Projekt z dnia 18 marca 2014 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW?
z dnia 2014 r.

w sprawie okresowej i okresowej poré6wnawczej stopy zwrotu otwartego funduszu

emerytalnego

Na podstawie art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w
zwiazku z okredleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) szczegblowy sposéb ustalania okresowej stopy zwrotu otwartego funduszu
emerytalnego, zwanego dalej ,,funduszem”, oraz okresowej poréwnawczej stopy zwrotu
funduszu, w tym zasady zaokraglania ustalonych wielkosci;

2) sposéb i termin zawiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego przez fundusz o
wysokosci okresowej stopy zwrotu funduszu oraz sposob i termin przekazywania przez
fundusz informacji o wysokosci tej stopy na ogdlnodostepnej stronie internetowej;

3) sposéb i termin oglaszania okresowej stopy zwrotu funduszu oraz okresowej

porownawczej stopy zwrotu funduszu.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) dniu wyceny — oznacza to dzieh wyceny, o ktérym mowa w art. 168 ust. 1 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z
2013 r. poz. 989, 1289 i 1717), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach emerytalnych”;

2) organie nadzoru — oznacza to Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

§ 3. Okresowa stope zwrotu funduszu ustala si¢ za pomocg nastgpujacego wzoru:
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gdzie:

OSZ - oznacza okresowa stopg zwrotu funduszu,

Y Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie
§ 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie
szczegOlowego zakresu dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).
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WIRn — oznacza warto$¢ jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza si¢ okresowg stope zwrotu funduszu,
WIRk - oznacza warto$¢ jednostki rozrachunkowej funduszu w dniu poprzedzajacym

pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowa stope zwrotu funduszu.

§ 4. Okresowg poréwnawcza stopg zwrotu funduszu ustala si¢ za pomocg nastgpujacego

WZOoru:
1 : 0p.b.
OPSZ = 08 *[(dn _1y+100%] + 0,2% (3 BOR M) +50pb.,
WIG, & 360
gdzie:

OPSZ — oznacza okresowa pordwnawczg stope zwrotu funduszu,

WIGn - oznacza wartos¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w ostatnim dniu okresu,
dla ktoérego oblicza si¢ okresowa poré6wnawcza stope zwrotu funduszu,

WIGk - oznacza warto§¢ Warszawskiego Indeksu Gieldowego w dniu poprzedzajacym
pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresows poréwnawcza stope
zwrotu funduszu,

WIBOR,(3M)- oznacza roczng stopg procentows trzymiesigcznych pozyczek

udzielonych w walucie polskiej na warszawskim migdzybankowym rynku
finansowym w kazdym dniu okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowa
poréwnawczg stopg zwrotu funduszu; warto$¢ WIBOR(3M) w dniu, w ktérym nie
jest publikowana wartos¢ WIBOR(3M), jest réwna wartosci WIBOR(BM) z
ostatniego dnia, w ktérym zostata opublikowana warto§¢ WIBOR(3M),

p.b. — oznacza punkt bazowy réwny 1/100 punktu procentowego.

§ 5.1. W kazdym dniu wyceny fundusz ustala wysoko$¢ dziennej, tygodniowej,
miesigcznej, kwartalnej, pétrocznej i rocznej okresowej stopy zwrotu funduszu, o ktorej
mowa w § 3.

2. Fundusz niezwlocznie po ustaleniu wysokosci okresowej stopy zwrotu funduszu, o
ktérej mowa w ust. 1, nie pozniej jednak niz do godziny 9:30 nastepnego dnia wyceny,
zawiadamia organ nadzoru o wysokosci okresowej stopy zwrotu funduszu.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, jest przekazywane za pomocg $rodkow
komunikacji elektronicznej w formacie danych zgodnym z formatem danych systemu

teleinformatycznego organu nadzoru.
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4. Fundusz zamieszcza na ogélnodostepnej stronie internetowej informacje o wysokosci
okresowej stopy zwrotu funduszu w terminie, o ktérym mowa w ust. 2. Wzér informacji

okresla zatacznik do rozporzadzenia.

§ 6. Na kazdy dziefi wyceny organ nadzoru ustala wysokos¢ dziennej, tygodniowe;j,
miesigcznej, kwartalnej, pétrocznej i rocznej okresowej poréwnawczej stopy zwrotu
funduszu, zgodnie z § 4, niezwlocznie po sprawdzeniu zgodnosci informacji przekazanych w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w § 5 ust. 3, i informacji o wartosci aktywow netto funduszu
1 wartosci jednostki rozrachunkowej funduszu, z biezacymi informacjami, o ktorych mowa w

art. 195 ustawy o funduszach emerytalnych.

§ 7. Niezwlocznie po ustaleniu wysokosci okresowej poréwnawczej stopy zwrotu
funduszu, organ nadzoru zamieszcza na ogélnodostepnej stronie internetowej informacje o

wysokosci okresowej i okresowej poréwnawczej stopy zwrotu funduszu.

§ 8. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na potrzeby ustalenia stop zwrotu, o ktérych
mowa w § 3 i 4, oblicza si¢ z dokladnoscia okreslong w przepisach o rachunkowosci

funduszy emerytalnych, z uwzglednieniem § 10.

§ 9. Wysoko$¢é stép zwrotu, o ktérych mowa w § 3 i 4, ustala si¢ z doktadnoscia do

trzech miejsc po przecinku, z uwzglednieniem § 10.

§ 10. Przy obliczaniu wartodci jednostki rozrachunkowej na potrzeby ustalenia
okresowej i okresowej poréwnawczej stopy zwrotu funduszu oraz przy ustaleniu okresowej i
okresowej poréwnawczej stopy zwrotu funduszu, zaokragla si¢ otrzymane wartosci w
nastepujacy sposéb:

1) jesli nastepna cyfra po ostatniej cyfrze, do ktérej oblicza si¢ lub ustala wartos¢, miesci
si¢ w przedziale 0-4, zaokragla si¢ otrzymang warto$¢ w dot;
2)  jesli nastgpna cyfra po ostatniej cyfrze, do ktérej oblicza sie lub ustala warto$é, miesci

si¢ w przedziale 5-9, zaokragla si¢ warto$¢ jednostki rozrachunkowej w gore.

§ 11. Rozporzadzenie wchodzi w Zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.
MINISTER FINANSOW
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Zaljcznik do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

INFORMACJA O WYSOKOSCI OKRESOWYCH STOP ZWROTU FUNDUSZU

USTALONYCHZADZIEN...... ccoveeeniinnne

Nazwa otwartego funduszu emerytalnego

I. DZIENNA OKRESOWA STOPA ZWROTU

Warto$é jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza si¢ okresowa stope Zzwrotu

Warto$é jednostki rozrachunkowej w dniu poprzedzajacym pierwszy
dzien okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowg stope zwrotu

Stopa zwrotu

II. TYGODNIOWA OKRESOWA STOPA ZWROTU

Warto$é jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza si¢ okresowa stopg Zzwrotu

Warto$é jednostki rozrachunkowej w dniu poprzedzajacym pierwszy
dzien okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowa stope zwrotu

Stopa zwrotu

1. MIESIECZNA OKRESOWA STOPA ZWROTU

Warto$é jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza si¢ okresowg stope zwrotu

Warto$é jednostki rozrachunkowej w dniu poprzedzajacym pierwszy
dzien okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowg stope zwrotu

Stopa zwrotu

IV. KWARTALNA OKRESOWA STOPA ZWROTU

Warto$é jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza si¢ okresowa stope zwrotu

Warto$é jednostki rozrachunkowej w dniu poprzedzajacym pierwszy
dzien okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowg stopg zwrotu

Stopa zwrotu

V. POLROCZNA OKRESOWA STOPA ZWROTU

Warto$é jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktdrego oblicza si¢ okresowg stopg zwrotu

Warto$é jednostki rozrachunkowej w dniu poprzedzajacym pierwszy
dzien okresu, dla ktorego oblicza si¢ okresowg stope zwrotu

Stopa zwrotu

VI. ROCZNA OKRESOWA STOPA ZWROTU

Warto$é jednostki rozrachunkowej funduszu w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza si¢ okresowg stopg zwrotu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu poprzedzajacym pierwszy
dzien okresu, dla ktorego oblicza si¢ okresowg stope zwrotu

Stopa zwrotu
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UZASADNIENIE

Niniejszy projekt rozporzadzenia realizuje delegacj¢ ustawy zawarta w art. 28 ust. 6 ustawy
z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty
emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz. U. poz. 1717), zwanej dalej: ,,ustawa nowelizujaca”’. Zgodnie odpowiednio z art. 28 ust.
1 1 3 ustawy nowelizujacej, w okresie od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2016 r.
otwarty fundusz emerytalny ustala okresowsa stopg zwrotu w kazdym dniu wyceny, a organ
nadzoru ustala okresowa poréwnawcza stope zwrotu otwartego funduszu emerytalnego na

kazdy dzien wyceny.

Ustalanie i podawanie do publicznej wiadomosci okresowej i poréwnawczej okresowej stopy
zwrotu funduszu ma na celu informowanie cztonkéw oraz potencjalnych czlonkéw funduszu
o osiaganych wynikach inwestycyjnych w okre§lonym okresie. Zmiana obliczania
efektywnosci inwestowania aktywéw funduszu wynika z proponowanych zmian ustawowych

w polityce inwestycyjnej otwartych funduszy emerytalnych.

Ustalenie zewnetrznego benchmarku dla funduszy bylto postulowane juz od dawna, zaréwno
przez podmioty rynku, jak i srodowisko naukowe. Dzigki odniesieniu si¢ do zewnetrznych
miernikéw rynku kapitalowego mozliwa begdzie obiektywna, rynkowa ocena efektywnosci
zarzadzania Srodkami zgromadzonymi w funduszu. Zaproponowane odniesienie do indeksu
jest podyktowane koniecznoscig ujednolicenia oceny efektywnosci zarzadzania funduszami
po zniesieniu ograniczen inwestycyjnych, ktére — jak wskazywano w szeregu opracowan —

stanowity barier¢ konkurencyjnosci w dziatalnosci funduszy.

W § 3 rozporzadzenia okreslono wzoér na obliczanie okresowej stopy zwrotu funduszu.
Natomiast w § 4 rozporzadzenia okreslono wzor na ustalanie okresowej poréwnawczej stopy
zwrotu funduszu, majac na uwadze, ze ustawa nowelizujaca okresla jedynie maksymalne i

minimalne wspdlczynniki stuzace do obliczania okresowej pordwnawczej stopy zwrotu.

Okreslenie wspélczynnika w wysokosci 0,8 uzasadnione jest tym, ze od dnia 3 lutego 2014 r.,
po przekazaniu do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 51,5% wartosci aktywéw otwartych
funduszy emerytalnych, w portfelu inwestycyjnym funduszy pozostaly gléwnie akcje.
Ponadto w portfelach funduszy pozostaty m.in. instrumenty finansowe zalezne od wartosci
akcji, np. certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa. W
zwiazku z powyzszym, aby w prawidlowy sposob odzwierciedli¢ strukture portfela proponuje
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si¢ okreslenie pierwszego wspdtczynnika w wysokosci 0,8. Majac na uwadze poprawnosc¢
liczenia okresowej poréwnawczej stopy zwrotu funduszu, drugi wspétczynnik zostat ustalony

w wysokosci 0,2.

W Polsce, dla czesci nieakcyjnej, nie istnieje tak odpowiedni indeks, jakim dla akcji jest
indeks WIG. Stad benchmark dla cze$ci nieakcyjnej zostal okreslony jako stopa
»WIBOR(3M) + 50 punktéw bazowych” (WIBOR + pewna marza). W opinii projektodawcy,
tak skonstruowany indeks w najodpowiedniejszy sposéb odzwierciedli portfel otwartego

funduszu emerytalnego, w zakresie instrumentéw nieakcyjnych.

W § 5 ust. 1 oraz w § 6 rozporzadzenia okreslono, ze w kazdym dniu wyceny ustalana jest
wysoko$¢ dziennej, tygodniowej, miesigcznej, kwartalnej, potrocznej i rocznej: okresowej
stopy zwrotu funduszu oraz okresowej pordwnawczej stopy zwrotu funduszu. Proponowane
przepisy majg na celu zapewnienie aktualnej informacji dla czlonkéw funduszu oraz
pozostalych ubezpieczonych, ktérzy zgodnie z przepisami majg mozliwos¢ od 2016 r., co
cztery lata, zdecydowa¢ o przekazywaniu przyszlej skladki do otwartego funduszu
emerytalnego, badZz w przypadku oséb wchodzacych na rynek pracy, w ciagu 4 miesigcy,

liczac od daty powstania obowigzku ubezpieczenia, zawrze¢ umowe z funduszem.

Pozostale przepisy rozporzadzenia okreslaja:

- sposOéb zawiadamiania przez fundusz o wysokosci okresowej stopy zwrotu funduszu
(§ 5 ust. 2-4),

- sposob oglaszania przez organ nadzoru wysokosci okresowej i okresowej porownawczej
stopy zwrotu funduszu (§ 7),

- sposéb zaokraglania wartosci jednostki rozrachunkowej z dokladnoscig okreslong
w przepisach o rachunkowosci funduszy emerytalnych oraz zaokraglania wysokosci stép

zwrotu, o ktérych mowa w § 3 1 4, z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku (§ 8-10).

Zalacznik do rozporzadzenia okresla wzdr informacji o wysokosci okresowych stop zwrotu
funduszu ustalonych w kazdym dniu wyceny.

Zgodnie z § 11, rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety prawem Unii Europejskiej. Projekt nie podlega
procedurze notyfikacji w rozumieniu przepiséw dotyczacych notyfikacji norm i aktéow

prawnych.
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Na podstawie art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6zn. zm.) projekt rozporzadzenia zostat

udostgpniony na stronie internetowej Biuletynu Informacji Publicznej Rzadowego Centrum

Legislacji.

www.inforlex.pl



www.inforlex.pl



Nazwa projektu Data sporzadzenia

. e . . . .. 18 marca 2014 r.
Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie okresowej i
okresowej poréwnawczej stopy zwrotu otwartego funduszu Zrédlo:
emerytalnego Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie
Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspélpracujace niektérych ustaw w zwiazku z okresleniem
Ministerstwo Finanséw zasad wyplaty emerytur ze Srodkéw

zgromadzonych w otwartych funduszach
Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu | emerytalnych (Dz. U. poz. 1717)

lub Podsekretarza Stanu

Pan Wojciech Kowalczyk, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finanséw
Nr w wykazie prac

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu 16.74

Jarostaw Niezgoda
Tel. (22) 694 58 49
e-mail: jaroslaw.niezgoda@mofnet.gov.pl

1. Jaki problem jest rozwigzywany?

Obecnie brak jest zewngtrznych miernikéw umozliwiajacych obiektywna i rynkowa ocen¢ efektywnosci zarzadzania
srodkami zgromadzonymi w otwartych funduszach emerytalnych (OFE).
Ustalanie przez OFE okresowych st6p zwrotu oraz przez organ nadzoru (KNF) okresowych poréwnawczych stop zwrotu
ma na celu umozliwienie poréwnywania poszczegdlnych OFE miedzy soba, a takze stworzenie zewnetrznego
benchmarku opartego na indeksie gietdowym WIG i stopie WIBOR 3M.

2. Rekomendowane rozwigzanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

OFE beda obowiazane do ustalania okresowej stopy zwrotu (dziennej, tygodniowej, miesigcznej, kwartalne;, polroczne;j i
rocznej) w kazdym dniu roboczym. W tym samym okresie KNF bedzie ustalat okresowa poréwnawcza stope zwrotu.
Okresowg, stopa zwrotu jest wyrazony procentowo wskaznik stanowiacy iloraz wartosci jednostki rozrachunkowej
otwartego funduszu emerytalnego w ostatnim dniu okresu, dla ktérego ustala si¢ okresowa stope zwrotu, i w dniu
poprzedzajacym pierwszy dziefi okresu, dla ktorego oblicza si¢ okresows stope, pomniejszony o 1. Natomiast okresowa
poréwnawcza, stopa zwrotu, jest wyrazony procentowo wskaznik stanowiacy sume iloczynu liczby 0,8 i wyrazonego
procentowo ilorazu wartosci Warszawskiego Indeksu Gieldowego w ostatnim dniu okresu, dla ktérego oblicza sie
okresowa poréwnawcza stopg zwrotu, i w dniu poprzedzajacym pierwszy dzief okresu, dla ktorego oblicza si¢ okresowa
porownawcza stopg zwrotu, oraz iloczynu liczby 0,2 i sumy ilorazéw rocznej stopy procentowej trzymiesiecznych
pozyczek udzielanych w walucie polskiej na warszawskim migdzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu,
dla ktérego oblicza sig okresowa poréwnawcza stopg zwrotu, powigkszonej o 50 punktéw bazowych i liczby 360.

Dzigki publikowaniu powyzszych stop zwrotu, ubezpieczeni beda mogli kazdego dnia poréwnywaé poszczegblne OFE i
podjac¢ decyzje o ewentualnym przekazywaniu skladki do OFE (w okreslonych ustawowo terminach).

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegélnosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Brak danych dotyczacych innych krajow

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrédto danych Oddzialywanie
Otwarte Fundusze 13 otwartych funduszy www.knf.gov.pl Obowiazek ustalania,
Emerytalne emerytalnych przekazywania do KNF oraz
publikowania okresowych stop
zwrotu
Komisja Nadzoru 1 podmiot Obowiazek ustalania i
Finansowego publikowania okresowych
www.inforlex.pl poréwnawczych stop zwrotu
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5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostal uzgodniony z cztonkami Rady Ministréw oraz Przewodniczacym Komisji Nadzoru
Finansowego i Otwartymi Funduszami Emerytalnymi. Projekt rozporzadzenia zostal skierowany réwniez do partneréw
spotecznych.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie okresowe;j i okresowej porownawczej stopy zwrotu otwartego funduszu
emerytalnego powinno wej$¢ w zycie przed dniem 1 lipca 2014 r.

Podczas konsultacji spotecznych uwagi do projektu rozporzadzenia zglosita Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych
(IGTE) oraz Komisja Nadzoru Finansowego (KNF). Uwaga IGTE, dotyczaca koniecznosci dostarczania do KNF jedynie
elektronicznej wersji zawiadomienia o wysokosci okresowej stopy zwrotu, zostala uwzgledniona poprzez odpowiednie
zmiany projektu rozporzadzenia.

Uwzglednione zostaty réwniez uwagi KNF dotyczace: braku koniecznosci okreslenia wzoru zawiadomienia o wysokosci
okresowych stop zwrotu oraz publikacji jedynie na stronie internetowej informacji zaréwno o okresowych, jak i
okresowych poréwnawczych stopach zwrotu funduszu.

Nieuwzglednione zostaty uwagi KNF dotyczace:

- wprowadzenia definicji okresow, dla ktorych ustala sig okresowg i okresowa poréwnawcza stopg Zwrotu funduszu - jako,
ze kwesti¢ terminéw okreslaja przepisy Kodeksu Cywilnego;

- zmiany definicji okresowej i okresowej poréwnawczej stopy zwrotu funduszu — jako sprzeczne z definicjami zawartymi w
art. 28 ust. 2 i 4 ustawy nowelizujace;j.

Ponadto, swoje uwagi przystata Konfederacja Lewiatan oraz Komisja Krajowa NSZZ Solidarnos¢. Uwzgledniona zostata
uwaga Konfederacji Lewiatan dotyczaca koniecznosci dostarczania do KNF jedynie elektronicznej wersji zawiadomienia o
wysokosci okresowej stopy zwrotu. Uzupetnione zostato réwniez uzasadnienie do projektu rozporzadzenia, w zakresie
uwagi NSZZ Solidarnoé¢, dotyczacej wyjasnienia wartosci przyjgtych we wzorze na okresowa poréwnawcza stopg zwrotu.
Nalezy przy tym wskazaé, ze ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad
wyplaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, okresla wzér na okresowa
poréwnawcza stope zwrotu. Projektodawca jest upowazniony jedynie do okreslenia niektérych elementéw tego wzoru.
Nieuwzgledniona zostata réwniez uwaga NSZZ Solidarnos¢ dotyczaca braku definicji okreséw, dla ktorych ustala si¢
okresowa i okresowa, poréwnawcza stope zwrotu, jako ze okresla to ustawa i przepisy Kodeks Cywilnego.

W trakcie uzgodnieri migdzyresortowych uwagi o charakterze roboczym zglosily Rzadowe Centrum Legislacji i
Prokuratoria Generalna Skarbu Panstwa. Uwagi zostaly uwzglednione.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(cenystale z ...... 1.) Skutki w okresie 10 lat od wejscia w zycie zmian [min zi]

01 1 1213 41567 7] 8719 [10] tgezmie-10

Dochody ogélem

budzet panstwa

JST

pozostale jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogélem

budzet panistwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Saldo ogétem

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)
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Zrodia finansowania

Dodatkowe informacije,

w tym wskazanie
zroédet danych i

przyjetych do obliczen

zatozen

7. Wplyw na konkurencyjnosé gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcéw oraz na
rodzing, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejécia w Zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lqcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
pienigznym sektor mikro-, matych i
(w mln zt, Srednich
ceny stale z rzedsigbiorstw
..... r) rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
niepienigznym | sektor mikro-, matych i
$rednich
przedsigbiorstw
rodzina, obywatele oraz | Ubezpieczeni, w tym cztonkowie OFE, beda mieli mozliwos¢ poréwnywania
gospodarstwa domowe | wynikéw inwestycyjnych OFE w kazdym dniu roboczym, co moze przyczynié sie
do podjgcia decyzji o checi uzyskania cztonkostwa w OFE oraz — w przypadku
czionkéw OFE - dalszym przekazywaniu skiadki do OFE lub zmiany OFE.
Niemierzalne

Dodatkowe informacje,

w tym wskazanie
Zrédet danych i

przyjetych do obliczen

zalozen

8. Zmiana obcigzen regulacyjnych (w tym obowigzkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

[ ] nie dotyczy

Wprowadzane sa obciazenia poza bezwzglednie [ ] tak
wymaganymi przez UE (szczegdty w odwrdconej tabeli [ nie

zgodnosci).

[ nie dotyczy

[] zmniejszenie liczby dokumentow
[_] zmniejszenie liczby procedur

[[] skrécenie czasu na zatatwienie sprawy

[] inne:

[ ] zwigkszenie liczby dokumentéw

[] zwigkszenie liczby procedur

[] wydtuzenie czasu na zafatwienie sprawy
(] inne:

Wprowadzane obciazenia sa przystosowane do ich X tak

elektronizacji.

[] nie
[ nie dotyczy

Komentarz:

Zgodnie z § 5 ust. 3 projektu rozporzadzenia otwarte fundusze emerytalne przekazuja droga elektroniczna zawiadomienie
o wysokosci okresowych stop zwrotu. Ponadto, okresowe i okresowe poréwnawcze stopy zwrotu publikowane sa na
ogolnodostepnej stronach internetowych.

www.inforlex.pl




9. Wplyw na rynek pracy

Projektowane rozporzadzenie nie ma wptywu na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] $rodowisko naturalne [C] demografia
[] sytuacja i rozwéj regionalny [[] mienie panstwowe
[] inne:

[[] informatyzacja
[] zdrowie

pozostale obszary, o ktérych mowa w pkt 10.
Omowienie wplywu

Projektowane rozporzadzenie nie bedzie miato wptywu na sytuacj¢ i rozw¢j regionalny oraz

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Okresowe i okresowe poréwnawcze stopy zwrotu otwartego funduszu emerytalnego beda ustalane w okresie od dnia 1 lipca

2014 r. do dnia 30 czerwca 2016 1.

12. W jaki sposéb i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostang zastosowane?

Zgodnie z art. 32 ust. | ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z funkcjonowaniem systemu
ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398, z péin. zm.) Rada Ministrow dokonuje przegladu funkcjonowania
systemu emerytalnego i przedklada Sejmowi informacje wraz z propozycjami zmian nie rzadziej niz co 3 lata. Najblizszy

przeglad powinien zosta¢ dokonany do korica 2016 r.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrédlowe, badania, analizy itp.)

www.inforlex.pl






