Projekt z dnia 22 kwietnia 2011 r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie okreslenia maksymalnej czsci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego,
jaka moze zost& ulokowana w poszczegoélnych kategoriach lokat

Na podstawie art. 142 ust. 5 ustawy z dnia 28 siarpl997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 20108ir 34, poz. 189, Nr 127, poz. 858 i
Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 75, poz. 3@8)xrlza s¢, co nasfpuje:

§ 1. Lokaty aktywow otwartego funduszu emerytalnegoarego dalej ,funduszem”, w
poszczegolnych kategoriach lokat, nie mpgzekroczy:
1) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w depozytach bankotv i bankowych
papierach wartaiowych, w walucie polskiej;
2) 90 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spoétektowanych na
regulowanym rynku gietdowym, a tak notowanych na regulowanym rynku gietdowym
prawach poboru, prawach do akcji i obligacjach zmych na akcje tych spoétek oraz
akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych, z zageniem 8§ 2, przy czym lokaty w
akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennyehaRkcje oraz prawach poboru spotek
nienotowanych na rynku oficjalnych notofvanie mog przekroczy 7,5 % wartéci
aktywow;
3) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spétektaowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerialiaoych zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamafisowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384 i Nr 182, poz. 1228), zwanej dalej ,usiaw obrocie instrumentami finansowymi”,
akcjach spotek nieldgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, adatotowanych
na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematertalianych, lecz nienotowanych na
rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akgfiz obligacjach zamiennych na
akcje tych spotek;
4) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w certyfikatach isstycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zargeni
5) 15 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w jednostkach udmedwa zbywanych
przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz specyalrste fundusze inwestycyjne otwarte;
6) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach i yoh diuznych papierach
wartgsciowych emitowanych przez jednostki samyplz terytorialnego, ich zweki lub
miasto stoteczne Warszawa, zdematerializowanychirigoz przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
7) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w innych mizdematerializowanych,
zgodnie z przepisami ustawy o0 obrocie instrumentAnansowymi, obligacjach i innych
dtuznych papierach warfociowych emitowanych przez jednostki samyluz terytorialnego,
ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa,;
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8) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach prigdowych, o ktorych
mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o oblaytjDz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300,
z p&n. zm?);

9) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w zdematerializowah, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finangowyobligacjach emitowanych przez
inne podmioty ni jednostki samorglu terytorialnego, ich zweki, miasto stoteczne
Warszawa, ktére zostaly zabezpieczone w wystk@dpowiadajcej petnej wartéci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

10) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w innych mizdematerializowanych,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentn@nsowymi, obligacjach i innych
diuznych papierach warfoiowych emitowanych przez inne podmiotyz njednostki
samoradu terytorialnego, ich zweki, miasto stoleczne Warszawa, ktére zostatly
zabezpieczone w wysokm odpowiadajcej wartgci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem;

11) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawhyw tym nie wgcej niz

15 % w listach zastawnych innychzredematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

12) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w kwitach depozytgeh, w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dopasmych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

13) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w niezabezpieczdmgpbligacjach i innych
dtuznych papierach wargoiowych emitowanych przez spoétki publiczne;

14) 5 % wartéci aktywow - w przypadku lokaty w zdematerializowah, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowyniezabezpieczonych obligacjach i
innych diwznych papierach warfoiowych, ktérych emitentem jest spotka niepubliczna

8 2. W okresie od dnia wggia w zycie niniejszego rozpogdzenia do dnia 31 grudnia
2033 r. lokaty aktywow otwartego funduszu emerygimw kategorii lokat, o ktérych mowa
w 8 1 pkt 2 niniejszego rozpeydzenia, nie magprzekroczy:

1) 42,5 % wartéci aktywoéw w okresie od dnia wgja w zycie rozporadzenia do dnia 31
grudnia 2011 r.;

2) 45 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2012 rddéa 31 grudnia 2012 r.;
3) 47,5 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2013 rdadéa 31 grudnia 2013 r.;
4) 50 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2014 rddéa 31 grudnia 2014 r.;
5) 52 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2015 rdadéa 31 grudnia 2015 r.;
6) 54 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2016 rdada 31 grudnia 2016 r.;
7) 56 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2017 rdddéa 31 grudnia 2017 r.;
8) 58 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2018 rddéa 31 grudnia 2018 r.;
9) 60 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2019 rdadéa 31 grudnia 2019 r.;
10) 62 % wartéci aktywoOw w okresie od dnia 1 stycznia 2020 rdaea 31 grudnia 2020 r.;
11) 64 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2021 rdddéa 31 grudnia 2021 r.;
12) 66 % wartéci aktywOw w okresie od dnia 1 stycznia 2022 rdaea 31 grudnia 2022 r.;
13) 68 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2023 rdddéa 31 grudnia 2023 r.;
14) 70 % wartéci aktywOw w okresie od dnia 1 stycznia 2024 rdaea 31 grudnia 2024 r.;
15) 72 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2025 rdddéa 31 grudnia 2025 r.;
16) 74 % wartéci aktywOw w okresie od dnia 1 stycznia 2026 rdaea 31 grudnia 2026 r.;
17) 76 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2027 rdddéa 31 grudnia 2027 r.;

! Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003 r. Nr 2197.p
2124, z 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz.815& 184, poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104, z 2008231,
poz. 1547 oraz z 2009 r. Nr 131, poz. 1075, Nr p8Z, 1241 i Nr 165, poz. 1316.
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18) 78 % wartéci aktywOw w okresie od dnia 1 stycznia 2028 rdaéa 31 grudnia 2028 r;
19) 80 % wartéci aktywOw w okresie od dnia 1 stycznia 2029 rdaea 31 grudnia 2029 r.;
20) 82 % wartéci aktywdw w okresie od dnia 1 stycznia 2030 rddéa 31 grudnia 2030 r.;
21) 84 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2031 rddda 31 grudnia 2031 r.;
22) 86 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2032 rdd@a 31 grudnia 2032 r.;
23) 88 % wartéci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2033 rddda 31 grudnia 2033 r.

§ 3.Rozporadzenie wchodzi vizycie z dniem 1 maja 201%r.

PrezesiRMinistrow

2 Niniejsze rozporgzenie bylo poprzedzone rozpgdzeniem Rady Ministréow z dnia 3 lutego 2004 r. w
sprawie okrélenia maksymalne] e#ci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jakazenaosté
ulokowana w poszczegdllnych kategoriach lokat, odamlatkowych ogranicie w zakresie prowadzenia
dziatalngci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U.3% poz. 276 i Nr 175, poz. 1814 oraz Dz. U. z
2006 r. Nr 13, poz. 91), ktére utracito moc z dniemjscia w zycie niniejszego rozpogdzenia, w zwjzku z
wejsciem wzycie ustawy z dnia 25 marca 2011 r. 0 zmianie digkth ustaw zwgzanych z funkcjonowaniem
systemu ubezpiec#espotecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398).
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Wskazanie podmiotow, na ktore oddziatuje akt normagwny.

Zakres podmiotowy oddziatywania regulacji obejmuije:

- cztonkéw OFE oraz ubezpieczonych w FUS;

- OFE oraz zargdzapce nimi powszechne towarzystwa emerytalne;
- Gielde Papierow Wartsciowych w Warszawie.

2. Omowienie wynikéw konsultaciji.

Ze wzgkdu na wejcie w zycie z dniem 1 maja 2011 r. zasadniczych dla przetinwego
aktu wykonawczego regulacji ustawy z dnia 25 mdal2r. o zmianie niektérych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpiéczeotecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398)
projekt rozporzdzenia byt przedmiotem skroconych konsultacji spohgch. Projekt zostat
przekazany do uzgodrie migdzyresortowych oraz do konsultacji z r@sfacymi
podmiotami:

- Komisja Nadzoru Finansowego,

- Narodowy Bank Polski,

- Gielda Papierow Warfciowych,

- Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,

- Najwyzsza Izba Kontroli,

- Rzecznik Praw Obywatelskich,

- Giéwny Urzd Statystyczny,

- Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych,

- Polska Izba Ubezpiecze

- Rzecznik Ubezpieczonych,

- Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

- Zwigzek Bankéw Polskich,

- Zwigzek Maklerow i Doradcoéw,

- Izba Zaradzapcych Funduszami i Aktywami.

Uwagi uwzgtdnione zostaty zawarte w niniejszym projekcie razpdzenia.
Nie zostaly uwzgldnione nasfpujace uwagi Komisji Nadzoru Finansowego:

- uwaga dotycgca rzekomej niekonsekwencji w przywotaniu metrykiéav prawnych w
preambule rozpoerzenia, 8 1 pkt 3 i 8 1 pkt 9, z zaleceniem wskez#ekstow jednolitych
ustaw ze zmianami - uwaga nie zostata uediglona w zwazku z tym,ze przywotana w § 1
pkt 9 rozporadzeniaustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjpdsiada 9 publikatorow
zmieniapcych;

- uwaga dotyczca wymienienia w 8 2 w zdaniu wprowadgajm wszystkich kategorii lokat,
ktérych dotyczy przepis - w 8 2 w zdaniu wprowadegn okrélono, iz przedmiotowe
limity dotycza kategorii lokat, o ktérych mowa w § 1 pkt 2 rozpmizenia;

- uwaga dotycgzca zbyt szybkiego proponowanego @t do limitu 90 % lokat w
instrumenty udziatlowe, o ktérych mowa w 8 1 pktdzporadzenia - uwaga nie zostata
uwzgkdniona z uwagi na faktziharmonogram dégia do przedmiotowego limitu zostat
okreslony w uzasadnieniu ustawy z dnia 25 marca 201b emianie niektorych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpiacgmtecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398).
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Nie uwzgkdniona zostata uwaga Narodowego Banku Polskiegmsot do konieczni
wprowadzenia na obecnym etapie subfunduszy anmdéwanej strategii inwestycyjnej
dostosowanej do wieku cztonkoéw funduszu. Rozgderenie reguluje inne kwestie, natomiast
mozliwosci wprowadzenia subfunduszyedn przedmiotem dalszych prac dotgcygch
organizacji i funkcjonowania systemu OFE, gzzanych z konstrukgjnowego, zewgtrznego
benchmarku.

Nie uwzgkdnione zostaly uwagi Gietdy Papieréw Wadiowych w Warszawie, w zakresie
proponowanego obienia - w stosunku do projektowanych w rozpdeeniu - limitéw lokat
w kategoriach lokat, o ktérych mowa w § 1 pkt 11%-oraz proponowanego podiggenia
limitu lokat w kategorii lokat, o ktorej mowa w § fikt 14. Naley zaznacz§, iz w
rozporzdzeniu przygte zostaty limity w oparciu o dotychczasowe uregudaia
rozporz;dzenia Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r. wasype okrélenia maksymalnej
czsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jakazemaosta ulokowana w
poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowygtaniczé w zakresie prowadzenia
dziatalncici lokacyjnej przez fundusze emerytalB@ventualne zmiany limitbw wymagatyby
szczegOtowego uzasadnienia.

Nie uwzgkdnione zostaty uwagi Izby Gospodarczej TowarzysmeBytalnych:

- uwaga dotyczra braku powodow ,dla ktorych Ustawodawca zdecydpwze
dotychczasowe rozpagdzenie w sprawie okékenia maksymalnej ¢ci aktywow OFE w
poszczegolnych kategoriach lokat zostato podzielmmelwa nowe Rozpagdzenia”; naley
odrzuct uwag;, iz nie shry to - zdaniem Izby - przejrzysio stanowionego prawa; w 8§ 2
niniejszego rozpowdzenia wprowadzono szczegotowy harmonogrameksziania limitu
lokat w kategorii lokat, o ktérej mowa w 8§ 1 pkt@porzdzenia; ponadto, w ustawie z dnia
25 marca 2011 r. o zmianie niektérych ustaw gzanmych z funkcjonowaniem systemu
ubezpieczé spotecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398) wprowadzomoiare art. 142 ust. 5
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy ewtainych, stanowicego delegagj
ustawowg do wydania niniejszego rozpadzenia;, w zwizku z powyszym, w niniejszym
rozporzdzeniu uregulowano kwestie zygane z okrdeniem maksymalnej ezci aktywow
OFE, jaka mee zosté ulokowana w poszczegdllnych kategoriach lokat, G@ykth mowa w
art. 141, przy uwzghbnieniu potrzeby zapewnienia uzyskania wysokiejpgt@wrotu
zaangaowanych srodkoéw, przy zachowaniu gwarancji bezpietsteva srodkow
gromadzonych na wypfat cztonkom OFE; rozposzizenie w sprawie dodatkowych
ograniczéa w zakresie prowadzenia dziatafeo lokacyjnej przez fundusze emerytalne
realizuje natomiast inndelegacj ustawowy, zawarg w art. 155 ustawy;

- uwaga dotyczca braku ,rozporadzenia poprawiagego regulacje zwrane z lokatami
zagranicznymi”; kwestie te regulowane 8 odrkbnym rozporzdzeniu, ktére wymaga
odrebnego procedowania.

3. Przedstawienie wynikdéw analizy wptywu aktu normatywiego w szczegolrizi na:

- sektor finans6w publicznych, w tym budet paistwa i budzety jednostek samoradu
terytorialnego:

Projekt rozporzdzenia nie wptywa na ohgienia budetu pastwa oraz bugktow jednostek
samorzadu terytorialnego. Stopniowe podnoszenie limitualo®FE w instrumenty udziatowe
bedzie prowadz do obnkenia popytu na skarbowe papiery ate i do zmniejszenia lokat
OFE w te instrumenty, a w konsekwencji do aienia potrzeb po/czkowych pastwa oraz
zmniejszenia tempa narastania jawnego diugu putgga. JednocZeie, ze wzgjdu na
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stopniowe ,uwalnianie” limitdw lokat, proponowaneiany nie powinny wplygé na poda
skarbowych papieréw na rynku wtérnym.

- rynek pracy:
Wejscie wzycie rozporadzenia nie spowodugeadnych istotnych zmian na rynku pracy.

- konkurencyjnos¢ gospodarki 1 przedsgbiorczos¢, w tym na funkcjonowanie
przedsiebiorstw:

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowodujeadnych istotnych zmian w tej dziedzinie.
Wprowadzane rozpogdzeniem stopniowe zwkszanie limitu lokat OFE w instrumenty
udziatlowe Rda neutralne dla wysokoi przychodéw PTE. Jednoczee, rezultatem
wprowadzanych zmiane¢hdzie wigkszy udziat papierow udziatowych w cé&d aktywow
OFE, co kdzie oznaczawigkszy zmiennd¢, ale take potencjalnie wisze przegine stopy
zwrotu w dtugim terminie.

- sytuacje i rozwoj regionalny:
Wejscie wzycie rozporadzenia nie spowodujadnych istotnych zmian w tej dziedzinie.

4. Wskazaniezrodet finansowania

Projekt rozporzdzenia nie pogga za sobp obchzen budietu pastwa oraz buiktow
jednostek samogelu terytorialnego.
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UZASADNIENIE

Rozporadzenie realizuje delegacjzawary w art. 142 ust. 5 ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zobemijagca Rad: Ministrow do okrélenia
maksymalnej ogci aktywow otwartego funduszu, jaka @0 zosta ulokowana w
poszczegolnych kategoriach lokat, o ktorych mowartw141 ustawy.

W zwigzku z uchwaleniem przez Sejm RP w dniu 25 marcal 20lustawy 0 zmianie
niektérych ustaw zwizanych z funkcjonowaniem systemu ubezpiécggotecznych (Dz. U.
Nr 75, poz. 398), zmieniggej brzmienie delegacji zawartej w art. 142 ustusiawy,
zaistniata konieczrié¢ opracowania nowego rozpadzenia Rady Ministrow w sprawie
okreslenia maksymalnej e%ci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jakaermosta
ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat.

Ponadto, z uwagi na wprowadzenie dienia od momentu w&jia wzycie powy:szej ustawy
wysokdaici sktadki na ubezpieczenie emerytalne, przekazgyvdo otwartych funduszy, w
rozporzdzeniu zaproponowano stopniowe gkgzanie maksymalnej efi aktywow
otwartych funduszy, jaka nie by¢ ulokowana w instrumentach udziatowych, wymienidmyc
w 8§ 1 pkt 2 rozporgzenia, tak aby zostat zykiszony udziat tych instrumentow w catym |l
filarze systemu emerytalnego (uwgdphiajgcym zarowno cgé¢ zaewidencjonowanw ZUS,
jak i w OFE).

Proponuje s wprowadzenie stopniowego zkszania limitu lokat OFE w akcje spoétek
notowanych na regulowanym rynku gietdowym, azéakv notowane na regulowanym rynku
gieldowym prawa poboru, prawa do akcji i obligaggmienne na akcje tych spoétek oraz
akcje narodowych funduszy inwestycyjnych (przy czgkaty w akcjach, prawach do akcji,
obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach polsprdtek nienotowanych na rynku
oficjalnych notowa nie mog przekroczy 7,5 % wartéci aktywéw), w kolejnych latach w
nastpujacej skali:

- 42,5 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2011 r.;

- 45 % wartéci aktywéw - do dnia 31 grudnia 2012 r.;

- 47,5 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2013 r.;

- 50 % wartéci aktywéw - do dnia 31 grudnia 2014 r.;

- 52 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2015r.;

- 54 % wartéci aktywéw - do dnia 31 grudnia 2016 r.;

- 56 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2017 r.;

- 58 % wartéci aktywoéw - do dnia 31 grudnia 2018 r.;

- 60 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2019 r.;

- 62 % wartéci aktywéw - do dnia 31 grudnia 2020 r.;

- 64 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2021 r.;

- 66 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2022 r.;

- 68 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2023 r.;

- 70 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2024 r.;

- 72 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2025 r.;

- 74 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2026 r.;

- 76 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2027 r.;

- 78 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2028 r.;

- 80 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2029 r.;

- 82 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2030 r.;

- 84 % wartgci aktywow - do dnia 31 grudnia 2031 r.;

- 86 % wartéci aktywow - do dnia 31 grudnia 2032 r.;
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- 88 % wartdci aktywow - do dnia 31 grudnia 2033 r.;
oraz docelowo 90 % warto aktywow.

Do 2020 r. projektowany limit zaangawania OFE w instrumenty udziatowe ggiie
poziom 62 %. Jednoc&aie, biogc pod uwag mazliwosci inwestycyjne OFE i ich wptyw na
stopy zasipienia, proponuje siw kolejnych latach dalsze zgWiszanie limitu lokat w
powyzsze instrumenty,zado uzyskania limitu w wysokai 90 % w 2034 r. Podwgzanie
limitu lokat w instrumenty udziatowe pozwoli na gganie stop zwrotu z catego Il filara nie
nizszych nk oczekiwane stopy zwrotu przy sktadce trafigj do OFE na obecnym poziomie
7,3 % podstawy wymiaru wraz z limitem lokat w akejgnoszcym obecnie 40 %.

Projekt rozporzdzenia nie wymaga uzyskania zgody Prezesa Radystvbmi na ujcie w
Programie pracy Rady Ministrow na 2011 r., z uwagfakt, ¥ byt on procedowanytznie z
pilnym projektem ustawy o zmianie niektorych ustawigzanych z funkcjonowaniem
systemu ubezpieciaespotecznych.

Rozporadzenie wchodzi wycie z dniem 1 maja 2011 r. Wyznaczenie tajtago terminu
jest uzasadnione terminem W@p w zycie zasadniczych dla przedmiotowego aktu
wykonawczego regulacji ustawy z dnia 25 marca 201Db zmianie niektérych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpiéacggotecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398),
tj. dnia 1 maja 2011 r.

Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej. €kbjnie podlega
procedurze notyfikacji w rozumieniu przepiséw dapeych notyfikacji norm i aktow
prawnych.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. daldincsci lobbingowej w procesie

stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, zmp@m.) projekt rozpogdzenia zostat

zamieszczony w Biuletynie Informacji Publicznej Néiterstwa Finanséw. Do Ministerstwa
nie wplyrety zadne opinie w trybie waej wymienionej ustawy.

www.inforlex.pl



