Projekt zdnia 1 czerwca 2011 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie okrélenia szczegotowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjrych, bankéw, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finasowymi, i bankow powierniczych
oraz warunkoéw szacowania przez dom maklerski kapiti wewnc;trznegoz)

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnialip8a 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr z 2010 r. NL1?2 poz. 1384) zagdza s§, co
nastpuje:

8 1.W rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009wr sprawie
okreslenia szczegotowych warunkéw technicznych i orgacygnych dla  firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 7@. @&sustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkowasowania przez dom maklerski
kapitatu wewgtrznego (Dz.U. Nr 204, poz. 1579) wprowadzargastpujace zmiany:

1) w § 26:
a) po pkt 3 dodaje sipkt 3a w brzmieniu:
»3a) W zakresie ryzyka z tytutu transakcji sekypgcyjnych, w ktérych dom maklerski
jest inwestorem, jednostknicjujaca lub jednostl sponsorujca - sposéb i zasady
pomiaru i zarzdzania ryzykiem w przypadku sekurytyzacji aktywawajce na

celu w szczegolni zapewnienie petnego odzwierciedlenia istoty ekoitznej
transakciji.”,

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

Y Minister Finanséw kieruje dziatem administracjhdpwej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 @st.
pkt 3 rozporzdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopad@72r. w sprawie szczegélowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz92h

2 Niniejsze rozporgdzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji weriadyrektywy Komisji 2009/83/WE  z
dnia 27 lipca 2009 r. zmienigjej niektore zajczniki do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europiggk i
Rady w odniesieniu do przepisd6w technicznych detypeh zarzdzania ryzykiem (Dz.Urz. UE L 196 z
28.7.2009, str. 14) oraz dyrektywy Parlamentu Eejsipego i Rady 2009/111/WE z dnia 16 wrzia 2009 r.
zmieniapcej dyrektywy 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2007/64/WE ogniesieniu do bankéw poydanych z
centralnymi instytucjami, niektérych pozycji fundyswasnych, diych ekspozycji, uzgodniew zakresie
nadzoru oraz zagdzania w sytuacji kryzysowej (Dz. Urz. UE L 302Z11.2009, str. 97).
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.8) W zakresie ryzyka utraty ptynda — sposéb i zasady zadzania ptynnéciag
finansows uwzgkdniajgce w szczegolriei:

a) rodzaje dziatalni, walut i podmiotow, bigace pozyskiwanigrodkow ptynnych
oraz przyszie potrzeby, alternatywne scenariuszplan awaryjny w zakresie
utrzymania ptynnéci ptatniczej oraz zawiergge odpowiednie mechanizmy alokacji
kosztow ptynnéci, korzysci i ryzyka; zasady te powinny uwzgliat biezace i
przewidywane istotne przeptywy pienne dotyczce aktywow, pasywow, pozycji
pozabilansowych, w tym zoboyzan warunkowych, w tym wobec jednostek lub
podmiotow utworzonych dla celéw sekurytyzacji albonych jednostek lub
podmiotéw specjalnego przeznaczenia, w stosunkltdiych dom maklerski peni
role jednostki sponsorggej lub dostarcza pomoc w celu utrzymania phgeno
finansowej, oraz wynikage z nich maliwe skutki ryzyka utraty reputaciji;

b) rozr&nienie meédzy majitkiem obcizonym a majtkiem wolnym od obeizen,
ktory jest dosipny przez caly czas, tak w sytuacjach nadzwyczajnych; dom
maklerski bierze przy tym réwnigpod uwag podmiot, ktéry jest w posiadaniu tych
aktywow, pastwo, w ktorym prowadzone sejestry lub rachunki na ktérych zapisane
s3 te aktywa, a tate monitoruje i analizuje mtiwosci uptynnienia aktywow, w tym
uwzgkdnia prawne i faktyczne ograniczeniatimego transferu ptynriei i majtku
wolnego od obezen pomiedzy podmiotami magymi siedzilg w paistwie naléagcym

do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak i poad;

2) w § 31 dodaje siust. 4 w brzmieniu:

»4. Dom maklerski posiada plan awaryjny na wypadakurzé ptynnasci finansowej,
okreslajacy w szczegolnii sposOb pokrycia zobowian w przypadku ewentualnej
utraty ptynndci. Plan awaryjny podlega regularnemu pradgivi, w szczegolnii jest
uaktualniany na podstawie, zatwierdzonych przezadar

a) analiz, o ktérych mowa w ust. 3,
b) testow
- przeprowadzonych dlazdych, w tym alternatywnych, scenariuszy.”;

3) po § 31 dodaje si8 31a w brzmieniu:
»831a. 1. Dom maklerski w strategiach i procedurdchtyczcych ryzyka ptynnéci
okresla w szczegoln&i rozne sposoby ograniczania ryzyka utraty phgoiow tym,
podlegagcy regularnym przegtiom:
a) system limitdbw i zabezpieczenia przed ufrgtynnacsci przewidzianych na
okoliczna¢ zdarzé zwigzanych z zagreeniem dla stabilr@i rynku
finansowego,

b) odpowiednio zdywersyfikowany system finansowanialastp do zasobéw
finansowania.

2. Dom maklerski wypetnia¢ obowhzki, o ktérych mowa w ust. 1, bierze pod uwag
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potencjalne skutki scenariuszy alternatywnych prdeianych dla profilu dziatalri
oraz rynku, na ktorym prowadzi on dziatadtp oraz elementy wspolne z innymi
scenariuszami. Dom maklerski bierze pod wva@wniez rézne horyzonty czasowe i
zmienne natzenie warunkow skrajnych.

3. Dom maklerski wypetniat obowizki, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, bierze pod
uwag potencjalne skutki scenariuszy alternatywnych wwideianych dla profilu
dziatalnGgci oraz rynku, na ktorym prowadzi on dziatadtiooraz elementy wspolne z
innymi scenariuszami. Dom maklerski bierze pod uwagwniez rozne horyzonty
czasowe i zmienne ngenie warunkow skrajnych.”.

8 2.Rozporadzenie wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW
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UZASADNIENIE

Celem projektowanej regulacji jest implementacgktérych postanowie

- dyrektywy 2009/83/WE Komisji z dnia 27 lipca 2009nieniapcej niektore
zakczniki do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europmgk i Rady w
odniesieniu do przepisow technicznych dotygyzh zarzdzania ryzykiem (Dz.Urz.
UE L 196 z dnia 28 lipca 2009, str. 14),

- dyrektywy 2009/111/WE Parlamentu Europejskiego dyra dnia 16 wrz@ia 2009
r. zmieniagcej dyrektywy 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2007/64/WEbdniesieniu do
bankéw powizanych z centralnymi instytucjami, niektérych pgeytunduszy
wiasnych, duych ekspozycji, uzgodniew zakresie nadzoru oraz zamzania w
sytuacji kryzysowej (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2068. 97),

ktére nowelizuy dyrektywe 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z ddiazerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dinekgi przez instytucje kredytowe
(Dz.U.UE L 177 z dnia 30 czerwca 2006 r., str. pdzn. zm.) oraz dyrektyw2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw@62r. w sprawie adekwatfm
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredywvych (Dz.Urz.UE L 177 z dnia 30
czerwca 2006 r., str. 201, z 20 zm.), ktére zobowrujs parstwa cztonkowskie UE do
ustanowienia wzgbem firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych wogoéw
adekwatnéci kapitatowej, w tym zasad dotygzych obliczania funduszy witasnych oraz
zasad sprawowania nadzoru ostr@gciowego.

Przepisy ww. dyrektyw maj na celu zwkszenie stabilni i bezpieczéstwa rynku
finansowego. Cz8 przepisow dyrektywy 2009/111/WE zostata juwvzgkdniona w ustawie

- Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. i ustawvidnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Pozostate przepisy dignely 2009/111/WE oraz dyrektywy
2009/83/WE, podlegajwdrazeniu w przepisach wykonawczych. W odniesieniu dmaw
maklerskich podlegaj wdrazeniu w rozporzdzeniach Ministra wkkiwego ds. instytucji
finansowych wydanych na podstawie art. 94 ust.t2pk i 6.

Dodany pkt 3a) w 8§ 26 wdta art. 1 pkt 1 dyrektywy Komisji 2009/83/WE, ktézynienia
pkt 8 w zajczniku V dyrektywy 2006/48/WE. Jego celem jest zamenie stabilnéci
finansowej nadzorowanych podmiotow poprzez ohlaek wypracowania odpowiednich
procedur, ktére powinny unabwiaé wtasciwa ocerg ryzyka wynikajcego z podejmowanych
transakcji sekurytyzacyjnych oraz jego odpowiedr@ezndzanie.

Zmieniany pkt 8 w 8§ 26, zmieniany ust. 4 w 8§ 31zodadany § 31a wd#aja postanowienia
art. 1 pkt 40 podpunkty b-d dyrektywy 2009/111/V¥Ejre zmieniaj pkt 14-22 zajcznika nr
V dyrektywy 2006/48/WE oraz dodajnowy pkt 14a w tym za€zniku. Przepis ten
zobowhzuja nadzorowane podmioty do opracowania odpowiednietioth szacowania oraz
zarzdzania ptynnéciag na wypadek wysgpienia ryzyka utraty ptynrici. Metody te powinny
by¢ proporcjonalne do profilu oraz zakresu prowadzazéetalngci.

Przedmiotowe zmiany nie wymagapkresow dostosowawczych, ani dla nadzorcy, ani dla
podmiotéw nadzorowanych. Nalewskaza, ze biura maklerskie, ktéreg £zescig bankow,
prowadz analogiczg dziatalné¢ do domow maklerskich i od 1 stycznia 2011 r., na
podstawie odpowiednich przepisow wykonawczych wydanprzez Komisj Nadzoru
Finansowego, realizgijobowizki, 0 ktérych mowa w przedmiotowym projekcie. Nale
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rowniez wskazé, ze tr&s¢ ww. dyrektyw, ktére zmienigjdotychczasowe lub naktadajowe
obowigzku z zakresu wymogow kapitatowych, jest znana domuaklerskim co najmniej od
pazdziernika 2010 r., t. momentu zamieszczenia w @ialie Informacji Publicznej
Ministerstwa Finansowprojektu ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankove&awy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy ozoazk nad rynkiem finansowyktory
réwniez implementuje tzw. CRD II.

W opinii projektodawcow regulacja nie nig sie w zakresie przedmiotowym zagadiie
podlegagcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 rsprawie konsultacji Europejskiego
Banku Centralnego udzielanych witadzom krajowym wagge projektdw przepisow
prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. B2; Urz. UE Polskie Wydanie Specjalne
rozdz. 1, t. 1, str. 446), géyej celem jest wykonanie dyrektywy 2009/83/WE Kejnk dnia
27 lipca 2009 zmieniagej niektore zajczniki do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do przepisowhmézznych dotyczcych zaradzania
ryzykiem (Dz. Urz. UE L196 z dnia 28 lipca 2009. st4) oraz dyrektywy 2009/111/WE
Parlamentu Europejskiego z dnia 16 wraa 2009 r. zmieniare] dyrektywy 2006/48/WE,
2006/49/WE i 2007/64/WE w odniesieniu do bankow paanych z centralnymi
instytucjami, niektérych pozycji funduszy wilasnycduzych ekspozycji, uzgodnie w
zakresie nadzoru oraz zatizania w sytuacji kryzysowej (Dz. Urz. UE L 302 2.11.2009,
str. 97).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Projekt nie podlega obowakowi notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianymmzepisach
dotyczcych sposobu funkcjonowania krajowego systemu i@gfi norm i aktow
prawnych.

Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 dz@atalngci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, zrp@m.) projekt rozpoggzenia zostanie
udostpniony na stronach wdowego informatora teleinformatycznego - Biuletynu
Informacji Publiczne,.

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 marfsach publicznych (Dz.U. Nr 157,
poz. 1240 z pin. zm.) naley podni&c, ze projektodawca nie przewiduje aby zmiany
przedstawione w niniejszym projekcie wywotaly skidikansowe w postaci zwkszenia
wydatkéw lub zmniejszenia dochoddw jednostek sakEdnansow publicznych - Komisji
Nadzoru Finansowego, w tym zmuszaty 4étKomisji Nadzoru Finansowego do
zwiekszenia zatrudnienia, i miat wptyw na sektor finangpublicznych, w tym buikt

panstwa (czs¢ 70), w stosunku do wielkoi wynikajgcych z obowdzujgcych przepisow.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1.

Podmioty, na ktdre oddziatuja przepisy projektowanej requlacii

Niniejszy projekt rozporglzenia wprowadza zmiany, ktére oddzialupa domy
maklerskie i Urad Komisji Nadzoru Finansowego.

Whvyniki przeprowadzonych konsultacii

Projekt byt przedmiotem konsultacji spotecznychdziatem instytucji reprezentigych
srodowisko rynku finansowego. W Kkonsultacjach udziekicta Gielda Papierow
Wartcciowych w Warszawie S.A, BondSpot S.A, Krajowy Depo Papierow
Wartdsciowych S.A, Izba Domow Maklerskich, Stowarzyszenigwestorow
Indywidualnych, Stowarzyszenie Emitentow GietdowycHzba Zaradzapcych
Funduszami i Aktywami, Zvwgzek Bankow Polskich, Rada Bankéw Depozytariuszy,
Towarowa Gielda Energii S.A., WGT S.A., Zawek Maklerow i Doradcow, Polskie
Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatowych oraz Krajdalay Bieglych Rewidentow.

Wplyw requlacji na sektor finanséw publicznych, w ¥m budzet pafstwa i budzety
jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozpadzenia nie bdzie miatlo wplywu na sektor
finansbw publicznych, w tym budt pastwa i budety jednostek samagdu
terytorialnego.

Wpiyw requlacji na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

Wpityw _requlacji ha konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsebiorczosé, w _tym na
funkcjonowanie przedsebiorstw

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpaydzenia nie bdzie mialo wptywu na
konkurencyjné¢ gospodarki i przeddbiorcza¢, w tym na funkcjonowanie
przedsgbiorstw.

Przewiduje sj, iz przedmiotowy projekt wptynie pozytywnie na struktikapitatowg
doméw maklerskich, w tym kapitatbw nadzorowanych, zwiekszy bezpieczestwo
kapitatowe bankdéw i doméw maklerskich, w konsekwebezpieczéstwo transakcji
realizowanych przez te podmioty. N&jepodnig¢, ze co do zasady domy maklerskie
dziatapce na polskim rynku finansowymzprzed wejciem wzycie niniejszej regulacji
posiadaty struktury i przeznaczaty odpowieddredki finansowe w celu spetniania
wymogow zwazanych z adekwatioig kapitatows. Opracowanie oraz wdkenie nowych
procedur z zakresu zadzania ryzykiem ptynniei oraz ryzykiem z tytutu sekurytyzaciji
nie powinno przely¢ sie na znacacy wzrost prowadzenia dziataéw przez domy
maklerskie.

Wplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Projekt nie wptywa na sytuacj rozwdj regionalny.

Opracowat:
Mateusz Iwaski, tel.: 694 51 53nateusz.iwanski@mofnet.gov.pl
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