Projekt z dnia 29.06. 2011 r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

z dnia 2011 r.

zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie programu prywatyzacji Krajowej Spolki Cukrowe;j
oraz trybu zbywania akcji tej spolki plantatorom burakéw cukrowych oraz pracownikom

Na podstawie art. 11b ust. 2 ustawy z dnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztalceniach
wiasnosciowych w przemysle cukrowniczym (Dz. U. Nr 98, poz. 473, z pézn. zm.") zarzadza
sig¢, co nastgpuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 30 listopada 2004 r. w sprawie programu
prywatyzacji Krajowej Spotki Cukrowej oraz trybu zbywania akcji tej spotki plantatorom
burakéw cukrowych oraz pracownikom (Dz. U. Nr 264, poz. 2628, z 2005 r. Nr 200, poz. 1648,
oraz z 2007 r. Nr 41, poz. 258) wprowadza si¢ nast¢gpujace zmiany:

1) wS§ 4.
a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,»1. Po zakonczeniu potaczenia, o ktorym mowa w art. | 1a ustawy, minister wiasciwy do
spraw Skarbu Panstwa oglosi informacje o zamiarze zbycia akcji spotki osobom
uprawnionym, przez jej zamieszczenie w dzienniku o zasigegu krajowym, dziennikach o
zasiggu lokalnym oraz przez wywieszenie tej informacji w siedzibie spétki i we wszystkich
jej oddziatach.”,

b) w ust. 2:
- wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,» Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zawieraé:”,
- pkt 1 otrzymuje brzmienie:
1) nazwe, siedzibg i adres zbywcy; ”,
- pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,»3) informacjg, ze oferowanie akcji spotki bedzie nastgpowato wytgcznie na rzecz
0s0b uprawnionych;”,
- pkt 10 otrzymuje brzmienie:
,»10) cene sprzedazy jednej akcji albo sposob i termin jej ustalenia;”,
- pkt 12 1 13 otrzymujg brzmienie:
»12) zastrzezenie, ze ilo$¢ akcji przeznaczonych do nabycia przez poszczegdlne
osoby uprawnione moze ulec redukcji w stosunku do ilosci akcji wskazanej w
zapisie na akcje;
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13) informacje o mozliwosci roztozenia ptatnosci ceny na raty oraz o mozliwych

sposobach zabezpieczenia zaplaty ceny za akcje;”,
- po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w brzmieniu:

,»13a) informacje o mozliwosci i sposobie finansowania przez spotk¢ nabycia akcji
przez osoby uprawnione, w przypadku podjecia uchwaty w tym przedmiocie
przez walne zgromadzenie spotki;”,

- pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,,14) nazwe, siedzibg i adres firmy inwestycyjnej, ktora przeprowadzi zapisy na

akcje, oraz adresy jej oddziatow;”,
- po pkt 14 dodaje si¢ pkt 14a w brzmieniu:

,»14a) informacje, o ktérych mowa w art. 53 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 14391z 2010 r. Nr 167, poz. 1129);”,

- pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,,16) miejsce i termin zawarcia uméw zbycia akcji i ewentualnego wydania nabywcy

akgji lub ich odcinkéw zbiorowych;”,
- po pkt 16 dodaje sig¢ pkt 16a w brzmieniu:
,,16a) sposob i termin zaptaty ceny.”;

2) w § 5 ust. 1 i2 otrzymuja brzmienie:
1. Zarzad spotki, w terminie 14 dni od dnia udostgpnienia prospektu emisyjnego do
publicznej wiadomosci sporzadzi listg 0s6b uprawnionych.
2. Lista, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:

1) imie (imiona) i nazwisko oraz imi¢ ojca osoby uprawnionej albo nazwe lub firme
osoby uprawnionej - w przypadku gdy nie jest ona osobg fizyczna;

2) numer PESEL osoby uprawnionej albo numer NIP osoby uprawnionej - w przypadku
gdy nie jest ona osobg fizyczna;

3) miejsce zamieszkania osoby uprawnionej albo siedzib¢ osoby uprawnionej - w
przypadku gdy nie jest ona osobg fizyczna;

4) oznaczenie przynalezno$ci osoby uprawnionej do grupy pracownikéw spotki lub
plantatoréw burakow cukrowych zwigzanych umowa kontraktacji burakéw cukrowych
ze spotka;

5) miejsce zatrudnienia - w przypadku osoby uprawnionej bedacej pracownikiem
spotki.”;

3) § 9 10 otrzymuja brzmienie:

»$ 9. 1. Zapisy na akcje spotki przyjmuje upowazniona przez ministra wiasciwego do
spraw Skarbu Panstwa firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 oraz z 2011 r. Nr
106, poz. 622), zwana dalej ,,firmg inwestycyjng”.

2. Termin przyjmowania zapiséw na akcje spotki rozpoczyna si¢ w terminie 3 miesigcy
od dnia udostepnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, a konczy po
uptywie 3 miesigcy od dnia ich rozpoczgcia.

3. Minister wilasciwy do spraw Skarbu Panstwa przekazuje firmie inwestycyjnej
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ostateczng liste 0sob uprawnionych, o ktérej mowa w § 8 ust. 1, niezwlocznie po
otrzymaniu jej od sp6iki.
4. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr zapiséw na akcje spotki.

§ 10. 1. Zapis na akcje skladany jest firmie inwestycyjnej przez osobg uprawniong w
formie pisemnej dyspozycji nabycia akcji zawierajace;j:

1) imie i nazwisko osoby uprawnionej albo nazwe lub firme osoby uprawnionej - w
przypadku gdy nie jest ona osobg fizyczna;

2) numer PESEL osoby uprawnionej albo numer KRS, NIP oraz numer REGON osoby
uprawnionej - w przypadku gdy nie jest ona osobg fizyczna;

3) adres zamieszkania osoby uprawnionej albo siedzibg¢ osoby uprawnionej - w przypadku
gdy nie jest ona osobg fizyczna;

4) liczbe akcji jakg zamierza naby¢ osoba uprawniona.

2. Jezeli osoba uprawniona zamierza dokona¢ zaptaty w ratach do dyspozycji nabycia
akcji dolacza:

1) pisemne o$wiadczenie o wyborze zabezpieczenia, ktoére zostanie ustanowione w
formie, o ktérej mowa w § 14 ust. 1, wraz z pisemnym zobowigzaniem do jego
ustanowienia lub

2) zas$wiadczenie wydane przez spotke potwierdzajace finansowanie przez nig nabycia
akcji oraz pisemne os$wiadczenie spotki o wyborze zabezpieczenia, ktoére zostanie
ustanowione w formie, o ktérej mowa w § 14 ust. 2, wraz z pisemnym zobowigzaniem do
jego ustanowienia - w przypadku gdy finansowanie przez spotke nastapi zgodnie z art. 345
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pozn. zm.?).

3. Zapis na akcje sporzadza si¢ w formie pisemnej na formularzu, sporzadzonym przez
firme inwestycyjna, w co najmniej dwoch egzemplarzach na kazda osobg uprawniona. Na
potwierdzenie zloZenia zapisu osoba zglaszajaca otrzymuje jeden egzemplarz formularza
zapisu, drugi egzemplarz otrzymuje firma inwestycyjna.”;

4) uchylasi¢ § 11;
5) §12 — 14 otrzymuja brzmienie:

,.§ 12. Firma inwestycyjna, w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uplynat termin do
przyjmowania zapisow na akcje przekazuje ministrowi wiasciwemu do spraw Skarbu
Panstwa informacje o tacznej liczbie akcji, na ktére zlozono zapisy, oraz informacj¢ o
liczbie akcji przypadajacej na kazdg osobg uprawniona.

§ 13. 1. Zaplata za akcje moze by¢ dokonana w ratach na zasadach okreslonych w
prospekcie emisyjnym, pod warunkiem ze zostanie ustanowione zabezpieczenie zaplaty
pozostalej kwoty.

2. Pierwsza rata nie moze wynosi¢ mniej niz 20 % ceny nabycia akcji. Pozostata kwota
jest sptacana w ratach przez okres nie diuzszy niz 7 lat. Kwota ta jest oprocentowana
wedltug stopy zmiennej na warunkach rynkowych.

3. Zaplata pierwszej raty przez osobg¢ uprawniong nastgpuje nie pdzniej niz przy
sktadaniu zapisu na akcje.
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§ 14. 1. Osoba uprawniona moze ustanowi¢ zabezpieczenie w jednej lub w kilku z
nastgpujacych form:
1) weksla niezupelnego wystawionego przez nabywce wraz z deklaracja wekslowa, lub
2) poddania sie rygorowi egzekucji okreslonemu w art. 777 § 1 pkt 4 i 5 ustawy z dnia 17
listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pozn.
3)
zm.”), lub
3) cesji wierzytelnosci, w szczegdlnosci wierzytelnosci z tytutu umowy kontraktacji, lub
4) gwarancji bankowej, lub
5) porgczenia bankowego, lub
6) zastawu na akcjach spotki, lub
7) zastawu na papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, z
zastrzezeniem Ze termin zabezpieczenia nie moze by¢ dluzszy niz termin wykupu tych
papierow wartosciowych.
2. Spotka moze ustanowi¢ zabezpieczenie w jednej lub w kilku z nastepujacych form:
1) weksla niezupetnego wystawionego przez spotke wraz z deklaracja wekslowa lub
2) poddania si¢ rygorowi egzekucji okreslonemu w art. 777 § 1 pkt 4 i 5 ustawy z dnia 17
listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego, lub
3) cesji wierzytelnosci, lub
4) porgczenia wedlug prawa cywilnego wszelkich wierzytelnosci o zaplatg kwoty za
akcje, o ktérych mowa w § 13 ust. 2, lub
5) poreczenia wekslowego.
3. Koszty ustanowienia zabezpieczenia ponosi osoba uprawniona lub podmiot, ktéry
je ustanowit.”;

6)w§ 15:
a) ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,,1. Minister wiasciwy do spraw Skarbu Panstwa przystepuje do zawierania, w imieniu
Skarbu Panstwa, umoéw zbycia akcji z osobami uprawnionymi w terminie 3 miesigcy po
uptywie terminu przyjmowania zapiséw na akcje.

2. Minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa zawiera umowy zbycia akcji spotki
przez okres 3 miesigcy, w okresie waznosci prospektu emisyjnego.”,

b) w ust. 3 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
,»3) kopig dokumentu lub dokumentéw poswiadczajacych ustanowienie zabezpieczenia;”,
¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Wydanie akcji moze nastgpi¢ po zawarciu umowy zbycia akcji i ustanowieniu
zabezpieczenia przez osobg uprawniong lub przez spotke kwoty pozostatej do zaplaty za
akcje, nie wezesniej niz po zaptacie pierwszej raty.”;

7) zatacznik do rozporzadzenia otrzymuje brzmienie okreslone w zataczniku do niniejszego
rozporzadzenia.

§ 2. Rozporzqdzeniav%lbodzi w zycie z dniem ogloszenia.
B
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D Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 152, poz. 724,z 1997 r. Nr 121, poz. 770, z
2001 r. Nr 76, poz. 810, z 2004 r. Nr 42, poz. 386 oraz z 2005 r. Nr 184, poz. 1539.

? Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i
Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i
Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86, poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217, poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547, z 2009 r. Nr
13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860 oraz z 2011 r. Nr 92, poz. 531, Nr 102, poz. 585 i Nr 106 poz. 622.

¥ Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113,z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr
39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33,z 1984 r.
Nr 45, poz. 241 1242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4,
poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz.
464, 2 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z
1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr
43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133,
poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z
1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 . Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr
94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 i 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508,
Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r.
Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr
153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535,
Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255,
z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr
162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr
237, poz. 2384, 2 2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr
150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169, poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz.
1538, Nr 264, poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr
186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47, poz.
319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 766 i 769, Nr 115, poz. 794, Nr 121, poz. 831,
Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378 i Nr 247, poz. 1845, z 2008 r. Nr 59, poz.
367, Nr 96, poz. 609 i 619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120, poz. 779, Nr 122, poz. 796,
Nr 171, poz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i Nr 234, poz. 1571, z 2009 r. Nr 26,
poz. 156, Nr 67, poz. 571, Nr 69, poz. 592 i 593, Nr 131, poz. 1075, Nr 179, poz. 1395 i Nr 216, poz. 1676 z 2010 .
Nr 3, poz. 13, Nr 7, poz. 45, Nr 40, poz. 229, Nr 108, poz. 684, Nr 109, poz. 724, Nr 125, poz. 842, Nr 152, poz.
1018, Nr 155, poz. 1037, Nr 182, poz. 1228, Nr 197, poz. 1307, Nr 215, poz. 1418, Nr 216, poz. 1676 i Nr 217, poz.
1435 oraz z 2011 r. Nr 34, poz. 173, i Nr 87, poz. 482.
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Zalacznik do rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia .........2011 r. (poz. ...ovrnvnnn)

PROGRAM PRYWATYZACJI KRAJOWEJ SPOLKI CUKROWEJ

1. Wylonienie podmiotu, ktéry sporzadzi analizy przedprywatyzacyjne Krajowej Spotki
Cukrowej, oraz wylonienie firmy inwestycyjnej, ktéra przeprowadzi procedure
zapisow na akcje i przydziatu akcji.

2. Przygotowanie informacji o zamiarze zbycia akcji dla os6b uprawnionych oraz
prospektu emisyjnego.

3.  Zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

4.  Udostepnienie prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci.

5.  Ogloszenie informacji o zamiarze zbycia akcji dla 0s6b uprawnionych.

6.  Sporzadzenie listy 0s6b uprawnionych i przeprowadzenie procedur reklamacyjnych

w terminie 84 dni od dnia udostgpnienia prospektu emisyjnego do publicznej
wiadomosci.

7. Uruchomienie procedury zapisow na akcje w terminie 3 miesiecy od dnia
udostepnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci.

8.  Zakonczenie procedury zapisow na akcje w terminie 3 miesigcy od uruchomienia
procedury zapiséw na akcje.

9.  Zawarcie umow zbycia akcji. Rozpoczgcie procedury w terminie 9 miesigcy od dnia
udostepnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci i zakonczenie w
terminie 12 miesiecy od dnia udostgpnienia prospektu emisyjnego do publicznej
wiadomosci.

10. Powtérzenie procedury zbycia akcji, w przypadku gdy liczba zbytych akeji bedzie
znaczaco nizsza niz liczba akcji przeznaczonych do zbycia - nie wczesniej niz po
uplywie 6 miesigcy od dnia zakonczenia procedury, o ktérej mowa w pkt 7 i 8.

www.inforlex.pl



UZASADNIENIE

Zgodnie z rozporzqdzeniem Rady Ministréw z dnia 30 listopada 2004 r. w sprawie
programu prywatyzacji Krajowej Spotki Cukrowej oraz trybu zbywania akcji Spotki
plantatorom burakéw cukrowych oraz pracownikom (Dz. U. Nr 264, poz.2628 z p6zn. zm.),
dalej jako ,,rozporzadzenie”, wydanym na podstawie art. 11b ust. 2 ustawy z dnia 26 sierpnia
1994 r. o przeksztalceniach wlasnosciowych w przemysle cukrowniczym (Dz. U. z 1994 r. Nr
98 poz. 473, z pozn. zm.), ktére weszto w zycie z dniem uzyskania przez Rzeczpospolitq
Polska czlonkostwa w Unii Europejskiej, akcje Spolki niepodlegajace nieodplatnemu
udostepnieniu dla uprawnionych pracownikéw i plantatoréw, zostang zaoferowane przez
Ministra Skarbu Panstwa plantatorom burakéw cukrowych zwigzanym umowami kontraktacji
z Krajowa Spotkq Cukrowg S.A., dalej rowniez jako ,KSC S.A.” lub ,Spotka”, oraz
pracownikom Spotki, do odplatnego nabycia na zasadach okreslonych w powolanym
rozporzadzeniu.

7 uwagi na znaczng liczb¢ plantatorow i pracownikéw, do ktérych zostanie
skierowana oferta odplatnego nabycia akcji, oferta ta wypelnia¢ bedzie znamiona oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 i Nr 167, poz. 1129), dalej jako
,ustawa o ofercie publicznej”. Oferta publiczna bedzie skierowana wylacznie do
pracownikow KSC S.A. oraz plantatoréw burakéw cukrowych zwiagzanych ze Spotka
umowami kontraktacji burakéw cukrowych.

Oferta publiczna bedzie wymagata przygotowania prospektu emisyjnego
podlegajacego zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz jego udost¢pnienia
do publicznej wiadomosci. W zwigzku z powyzszym w projekcie rozporzadzenia dokonano
zmian zwigzanych z ogloszeniem oferty zbycia akcji Spotki, o ktérej mowa w § 4
rozporzadzenia, gdyz w postaci dotychczasowej budzila ona watpliwosci z punktu widzenia
zgodnosci z ustawg o ofercie publicznej. W ramach oferty publicznej objetej prospektem
emisyjnym nalezy bowiem uznaé, ze kluczowym momentem dla jej kwalifikacji jest
udostepnienie prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, a nie ogloszenie
dodatkowych dokumentéw zawierajacych informacje o ofercie publicznej sprzedazy akcji

Spotki. Z tego powodu zostala zmieniona nazwa ,.oferta zbycia akcji” na ,informacja o
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zamiarze zbycia akcji” oraz dodano zastrzezenie, ze powinna ona zawiera¢ informacje, o
ktérych mowa w art. 53 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej. Dodatkowo katalog danych, ktére
powinna zawiera¢.informacja o zamiarze zbycia akcji zostal poszerzony o takie elementy jak
informacja o mozliwosci oraz o sposobie finansowania przez spotke nabycia akcji przez
osoby uprawnione — w przypadku podjecia uchwaly w tym przedmiocie przez walne
zgromadzenie spotki, czy tez fakultatywng mozliwos¢ podania sposobu i terminu ustalenia
ceny jednej zbywanej akcji (zamiast ceny sprzedazy jednej akcji). Dalsze zmiany polegaja na
zmianie: poczatkowego terminu od ktérego liczy si¢ sporzadzenie listy osob uprawnionych
oraz konca postepowania reklamacyjnego z tym zwigzanego, 3 — miesi¢gcznego terminu do
rozpoczecia przyjmowania zapisow, o ktorym mowa w § 9 ust. 2, a takze poczatkowego
terminu, w ktorym minister wlasciwy do spraw Skarbu Paristwa przystgpuje do zawierania
uméw zbycia akcji z osobami uprawnionymi, ktére ztozyly zapis na akcje. Powyzsze terminy
beda si¢ rozpoczyna¢ od dnia udostepnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci.
Ponadto dostosowano do powyzszych zmian zalacznik do rozporzadzenia, ktory okresla
,Program prywatyzacji Krajowej Spotki Cukrowej SA”, w ktérym uwzgledniono poczatek
biegu wszystkich terminéw od udostgpnienia prospektu emisyjnego do publicznej
wiadomodci oraz dodano zastrzezenie, ze umowy zbycia akcji Spotki bedg zawierane w
okresie waznodci prospektu emisyjnego, czyli do 12 miesigcy od jego udostgpnienia do
publicznej wiadomosci.

W celu skutecznego przeprowadzenia procesu prywatyzacjii KSC S.A. przyjgto
koncepcj¢ wsparcia nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw i plantatorow w
trybie art. 345 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z pézn. zm.), dalej jako ,,KSH”. W momencie wejscia w zycie rozporzadzenia
obowigzujace wowczas przepisy KSH stanowily, iz spétka akcyjna nie moze co do zasady
finansowaé nabycia emitowanych przez nig akcji, dlatego dla realizacji obecnej koncepcji
prywatyzacji konieczne jest dokonanie zmiany rozporzadzenia w kierunku dostosowania jego
postanowien do obecnie obowigzujacych przepisow KSH.

Spotka moze dofinansowaé nabycie akcji jedynie wowczas, gdy utworzy na ten cel
kapital rezerwowy z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 KSH moze by¢ przeznaczona do
podziatu pomigdzy akcjonariuszy. W zwigzku z tym, w celu umozliwienia finansowania
nabycia akcji konieczne jest utworzenie uchwalg walnego zgromadzenia Spotki kapitatu
rezerwowego na dofinansowanie przez Spotke nabywania akcji w procesie prywatyzacji
Spolki, a takze podjecie przez walne zgromadzenie Spoiki, stosownie do art. 345 § 51 6 KSH,

uchwaly okreslajacej zasady finansowania nabycia akcji przez Spolkg w procesie
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prywatyzacji. Podstawa podjecia powyzszej uchwaly bedzie pisemne sprawozdanie zarzadu
KSC S.A. okreslajace: przyczyny i cel finansowania, interes Spotki w finansowaniu, warunki
finansowania w zakresie zabezpieczenia interesow Spoiki, wplyw finansowania na ryzyko w
zakresie ptynnosci finansowej i wyptacalnoscei Spétki, ceng nabycia akcji z uzasadnieniem, ze
jest to cena godziwa, ktore zostanie ztozone do sadu rejestrowego i ogloszone w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Reasumujac, szczegdtowe zasady finansowania zakupu bedzie
okreslata powyzsza uchwata Walnego Zgromadzenia KSC S.A. Zgodnie z art. 345 § 5 KSH
finansowanie przez spotke nabycia akcji nastepuje na podstawie i w granicach uchwaty
walnego zgromadzenia. Tak wigc szczegotowe zasady dotyczace zasad finansowania, w tym
warunki umow pozyczek beda znane dopiero po podjeciu uchwaly przez walne
zgromadzenie.

Podstawg do podjecia powyzszych dziatan bylo zaloZenie, ze kluczowym elementem
procesu prywatyzacji jest zainteresowanie udzialem w nim jak najwigkszej liczby osob
sposréd uprawnionych. Umozliwienie Spélce czgsciowego wsparcia prywatyzacji poprzez
udzielanie uprawnionym pozyczek na zakup akcji bedzie temu sprzyjac. Jednoczesnie, z
uwagi na fakt, iz wielko$¢ wspotfinansowania przez KSC nabywania wilasnych akcji jest
ograniczona, wsparciem zostanie obj¢ta jedynie czgs¢ oferowanego do nabycia uprawnionym
pakietu akcji nie przekraczajaca 31,55%. Wstegpne szacunki wskazuja, iz kazdy uprawniony
nabywajac przypadajacy na niego pakiet akcji poniostby koszty rzedu kilkudziesigciu tysigey
zlotych. Zaplata za te akcje odbedzie si¢ w systemie ratalnym, przy czym na zaplatg pierwszej
raty stanowigcej 20 % ceny nabycia proponowanego pakietu akcji zostanie udzielona
uprawnionym pracownikom i plantatorom pozyczka i gwarancja KSC S.A.

Pozostata kwota bedzie splacana w ratach przez okres nie dtuzszy niz 7 lat. Kwota ta
bedzie oprocentowana wedlug stopy zmiennej na warunkach rynkowych.

Realizacja powyzszej koncepcji wsparcia procesu prywatyzacji wymaga
wprowadzenia stosownych zmian do rozporzadzenia m.in. w zakresie:

- wydluzenia okresu sptaty z 5 do 7 lat,
- zabezpieczenia intereséw majatkowych Skarbu Pafstwa jako zbywajacego akcje Spoitki.

Spotka znajduje si¢ obecnie w okresie optymalnym dla rozpoczgcia procesu
prywatyzacyjnego. KSC S.A. zakonczyla dzialania zwigzane z koncentracjg produkeji i ma za
sobg najtrudniejsze decyzje dotyczace restrukturyzacji. Rok obrotowy 2009/2010 byt
kolejnym rokiem, w ktorym Spoétka wygenerowala zysk netto (ponad 188 min zt), z ktérego
ponad 88 mlin zt (36,7%) decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, po raz drugi w

historii funkcjonowania Spétki przeznaczono na wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy.
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Zaznaczy¢ nalezy, iz prowadzony od pazdziernika 2004 r. proces nieodplatnego
udostgpniania akcji Krajowej Spolki Cukrowej S.A. uprawnionym pracownikom oraz
plantatorom 26 spétek (cukrowni) polaczonych z Krajowa Spotka Cukrowg S.A., w zwigzku z
uptywem z dniem 11 lipca 2009 r. 10-letniego terminu przedawnienia prawa do nieodplatnego
nabycia akcji, zostal zakonczony z wyjatkiem Cukrowni Szczecin S.A. Nieodplatne wydanie
akcji Krajowej Spotki Cukrowej S.A. na rzecz uprawnionych pracownikow i plantatorow
Cukrowni Szczecin S.A. (nie wchodzacej w sktad grupy kapitalowej KSC S.A.), potaczonej
z KSC S.A. z dniem 5 maja 2005 r., zostanie zrealizowane w odr¢gbnym trybie — na podstawie
ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, zgodnie z ktérg prawo do nieodplatnego nabycia
akcji pracownicy 1 plantatorzy Cukrowni Szczecin nabgdg w terminie trzech miesigcy od

zbycia na zasadach ogélnych pierwszych akcji sukcesora tj. akcji KSC S.A.

Osoba uprawniona bedzie mogta dokonac zaptaty za akcje w ratach, pod warunkiem ze kwota
pozostata do zaplaty zostanie zabezpieczona. Pierwsza rata za akcje nie bedzie mogla by¢
nizsza niz 20 % ceny nabycia akcji. Pozostala kwota moze zostaé¢ splacona w ratach przez
okres nie dluzszy niz 7 lat. W przypadku zaplaty ceny za nabywane akcje w ratach
zabezpieczenie kwoty pozostatej do zaplaty bedzie ustanawiane przez kupujacego lub przez
Spotke, w przypadku, gdy kupujacy korzystaé bedzie z mozliwosci finansowania przez
Spotke nabycia akcji. Zabezpieczenie kwoty pozostalej do zaplaty za akcje, ustanowione
przez osobe uprawniong po wplacie pierwszej raty, moze polega¢ na: wystawieniu przez
nabywce weksla niezupelnego wraz z deklaracjg wekslows, poddaniu si¢ rygorowi egzekucji
okres§lonemu w art. 777 § 1 pkt 4 i 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks
postegpowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pézn. zm.) lub cesji wierzytelnosci, w
szczegolnosci wierzytelnosci z tytutlu umowy kontraktacji oraz ustanowieniu zastawu na
akcjach Spoétki, zastawu na papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
porgczeniu bankowym lub gwarancji bankowej. Katalog zabezpieczen ma charakter
zamknigty.

Obecnie uprawnionych do uczestnictwa w procesie prywatyzacji Spotki na zasadach
okreslonych w przepisach powotanego wyzej rozporzadzenia jest ponad 1.800 pracownikow
oraz ponad 18.000 plantatoréw zwigzanych z KSC S.A. umowami kontraktacji. Uprawnieni
do nabycia akcji juz dzi$ podejmujg dzialania zmierzajace do konsolidacji akcjonariatu w

zwigzku z planowang prywatyzacja.

Za wejSciem w zycie niniejszego aktu normatywnego z dniem ogloszenia

w dzienniku urzedowym przemawia wazny interes panstwa ze wzgledu na role Skarbu
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Pafistwa w procesie prywatyzacji Krajowej Spotki Cukrowej S.A. jako najwigkszego w
Polsce producenta cukru, a zasady demokratycznego panstwa prawnego nie stoja temu na
przeszkodzie, zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu akiéw
normatywnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 17, poz. 95). Ponadto z zaloZzonego harmonogramu
procesu prywatyzacji Spotki wynika konieczno$¢ zakoficzenia zmian legislacyjnych przed
ztozeniem do KNF prospektu emisyjnego. Rozporzadzenie nie naktada zadnych ucigzliwych
obowiazkoéw na inne podmioty niz Spotka i firma inwestycyjna, wige wydaje sig, iz vacatio
legis nie jest konieczne.

Ministerstwo Skarbu Panstwa prowadzi obecnie prace przygotowawcze do procesu
zbycia akcji Spolki. Wybrany zostal doradca prywatyzacyjny, ktory opracowal analizy
przedprywatyzacyjne KSC. Oferta publiczna planowana jest po wejsciu w zycie zmian do
Rozporzqdzenia.

Projekt nie zawiera przepisow przejsciowych, poniewaz dotychczas nie byly
prowadzone postepowania majace na celu zbycie akcji Spotki w trybie uregulowanym w

zmienianym rozporzadzeniu.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskiej i nie wymaga notyfikacji na
podstawie § 4 ust. 1 pkt 1 oraz pkt 5 rozporzqdzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002
r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych

(Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z p6zn. zm.).

Do projektu nie wplynely zgloszenia podmiotéw, o ktérych mowa w przepisach
ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz.

U. Nr 169, poz. 1414),

Uzasadnienie poszczegdlnych zmian w rozporzadzeniu.

. Zmiana § 4 ust. 1 iust. 2 — dokonano zmian zwigzanych z ogloszeniem oferty zbycia akcji
Spolki, o ktorej mowa w § 4 rozporzadzenia, gdyz w postaci dotychczasowej budzita ona
watpliwoéci z punktu widzenia zgodnosci z ustawa o ofercie publicznej. W ramach oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym nalezy uzna¢, ze kluczowym momentem dla jej
kwalifikacji jest udostgpnienie prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, a nie
ogloszenie dodatkowych dokumentow zawierajacych informacje o ofercie publicznej
sprzedazy akcji Spolki. Z tego powodu zostala zmieniona nazwa ,oferta zbycia akcji” na

informacja o zamiarze zbycia akcji” oraz dodano zastrzezenie, Ze powinna ona zawiera¢

www.inforlex.pl 5



informacje, o ktérych mowa w art. 53 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej, dodatkowo
wprowadzono do niej informacj¢ o mozliwosci oraz o sposobach finansowania przez spotke
nabycia akcji przez osoby uprawnione — w przypadku podjecia uchwaty w tym przedmiocie
przez walne zgromadzenie spétki oraz umozliwiono podanie w przedmiotowej informacji
zamiast ceny sprzedazy jednej akcji - sposobu i terminu jej ustalenia. Dalsze zmiany polegaja
na zmianie: poczatkowego terminu, od ktoérego liczy si¢ sporzadzenie listy o0sob
uprawnionych oraz koniec postgpowania reklamacyjnego z tym zwigzanego, a takze 3 —
miesiecznego terminu do rozpoczgcia przyjmowania zapisow, o ktorym mowa w § 9 ust. 2,
takze poczatkowego terminu, w ktorym minister wiasciwy do spraw Skarbu Panstwa
przystepuje do zawierania uméw zbycia akcji z osobami uprawnionymi, ktére zlozyly zapis
na akcje. Powyzsze terminy beda si¢ rozpoczyna¢ od dnia udostgpnienia prospektu
emisyjnego do publicznej wiadomosci. Ponadto dostosowano do powyzszych zmian zalacznik
do rozporzadzenia, ktory okresla ,,Program prywatyzacji Krajowej Spotki Cukrowej SA”, w
ktorym uwzgledniono poczatek biegu wszystkich terminéw od udost¢pnienia prospektu
emisyjnego do publicznej wiadomosci oraz dodano zastrzezenie, ze umowy zbycia akcji
Spotki beda zawierane w okresie waznosci prospektu emisyjnego, czyli do 12 miesigey od
jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.

Zmiana § 5 ust. 1 — zmiana poczatkowego terminu, od ktérego liczy si¢ sporzadzenie przez
zarzad spolki listy os6b uprawnionych. W pierwotnej wersji tym momentem bylto ogtoszenie
oferty zbycia akcji. Po zmianach termin ten bedzie rozpoczyna¢ si¢ od dnia udostgpnienia
prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci.

Zmiana w § 5 ust. 2 — rozszerzono katalog wymaganych informacji identyfikujacych osoby
uprawnione.

Zmiana § 9 ust. 1 — 4 — zmiana poczatkowego terminu, od ktérego liczy si¢ termin
przyjmowania zapiséw na akcje Spétki oraz dostosowanie do przepisow ustawy o ofercie
publiczne;j.

Zmiana § 10 — patrz uzasadnienie w pkt. 1 i 2. Ponadto — w ust. 1 — rozszerzono katalog
informacji sktadanych firmie inwestycyjnej przez osobg uprawniong — pisemna dyspozycje
nabycia akcji. W ust. 2 wskazano, z uwagi na mozliwos¢ zaplaty za akcje w ratach,
obowigzek przedlozenia pisemnego os$wiadczenia o zobowigzaniu do ustanowienia
zabezpieczenia, a takze z uwagi na wprowadzenie mozliwosci finansowania przez spotke
nabycia akcji — zaswiadczenie potwierdzajace takie finansowanie. W ust. 3 wprowadzono

wymog zapisu na akcje w formie pisemnej na odrgbnym formularzu.
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Wykres$lenie § 11 wynika z faktu, iz jak juz wskazano w uzasadnieniu proces prywatyzacji
wypelniaé¢ bedzie nastepowala w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej. W zwigzku z powyzszym niezbgdnym bedzie przygotowanie prospektu
emisyjnego oraz jego udostepnieniu do publicznej wiadomosci. Kwestie dotyczace warunkow
oferty nie powinny stanowi¢ zakresu regulacji rozporzadzenia, gdyz zgodnie pkt 5.2
zalacznika nr 3 do rozporzqdzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujqce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiqczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. U. UE L 149/1 z 30
kwietnia 2004 r. z péZn. zm.), wszelkie informacje o warunkach oferty, w tym m.in. opis
mozliwoéci dokonania redukcji zapiséw oraz zasady dystrybucji i przydzialu akcji zawarte sg
w prospekcie emisyjnym (dokumencie ofertowym). Dodatkowo, w zwigzku ze zglaszanym
przez strong spoteczng, w ramach przeprowadzonych konsultacji spotecznych, oczekiwaniem
dokonania w projekcie Rozporzadzenia regulacji w zakresie ograniczenia ilosci akcji, ktére
mogtby naby¢ kazdy z uprawnionych, Ministerstwo Skarbu Panstwa analizuje zasadnos¢
wprowadzenia ww. ograniczenia i jego ewentualng wysoko$¢, jednakze regulacje takie
mialyby miejsce w prospekcie emisyjnym.

Zmiana § 12 — doprecyzowanie terminu przekazania informacji o liczbie akcji, na ktére
zlozono zapisy.

Zmiana § 13 ust. 1 — 2 — wydluzono termin sptacania pozostalej kwoty za nabyte w ratach
akcje z 5 do 7 lat. Kwota przypadajaca do splaty bedzie oprocentowana wedlug stopy
zmiennej na warunkach rynkowych.

W § 13 dodano ust. 3 — zgodnie z ktérym osoba uprawniona dokonuje zaplaty pierwszej raty
przy dokonywaniu zapisu na akcje. Takie rozwigzanie jest powszechnie stosowane przy
ofercie publicznej. Dzigki wplacie, zapisy beda mialy charakter wiazacy, co jest bardzo
istotne dla powodzenia procesu prywatyzacji. W przypadku gdy liczba akcji, na ktére ztozono
zapisy i dokonano wplaty bedzie wigksza niz liczba akcji przeznaczonych do zbycia, nastapi
zwrot nadptaconej kwoty, stosownie do wielkodci zredukowanego pakietu akcji.

Zmiana § 14 ust. 1 — 4 — dostosowano katalog zabezpieczen do obowigzujacego prawa.
Wprowadzono mozliwo$¢ ustanowienia zabezpieczenia przez Spétke. Rozstrzygnigto kto

bedzie ponosil koszty ustanowienia zabezpieczen.



11. Zmiana § 15 — doprecyzowano zasady zawierania uméw zbycia akcji przez Skarb Panstwa.
Skrocony zostat okres zawierania uméw z uprawnionymi z 4 do 3 miesigcy, aby skorelowac¢
go z okresem waznosci prospektu. Doprecyzowano moment wydawania akcji.

12. Dokonano zmiany brzmienia zalgcznika do rozporzadzenia okredlajacego program
prywatyzacji KSC — dostosowano go do ustawy o ofercie, aby cala procedura byla zwigzana z

momentem udostepnienia prospektu emisyjnego.
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Ocena skutkéw regulacji

1. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt aktu prawnego
Projekt przedmiotowego rozporzadzenia oddziatuje na Skarb Panstwa jako zbywajacego
akcje, Krajowa Spotke Cukrowa S.A., w ktorej Skarb Panstwa posiada akcje 1 na
pracownikow Spotki oraz plantatorow, tj. osoby uprawnione do udziatlu w prywatyzacji
Spotki.

2. Konsultacje spoleczne
Projekt rozporzadzenia zostanie umieszczony na stronie internetowej Ministerstwa
Skarbu Panstwa oraz zostanie przestany do nastepujacych organizacji spotecznych:
1) Ogolnopolskie Porozumienie Zwiagzkdéw Zawodowych;
2) Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy ,,Solidarno$c¢”;
3) Forum Zwigzkow Zawodowych;
4) Polska Konfederacja Pracodawcéw Prywatnych ,,Lewiatan”™;
5) Pracodawcy Rzeczpospolitej Polskiej;
6) Krajowa Izba Gospodarcza;
7) Tréjstronna Komisja do Spraw Spoteczno — Gospodarczych,
8) Zwiazek Rzemiosta Polskiego,
9) Business Centre Club;
10)Krajowy Zwiazek Plantatoréw Buraka Cukrowego;
11)Federacja Branzowych Zwiazkéw Producentéw Rolnych;
12)Krajowy Zwiazek Stowarzyszen Producentéw Ziemniakéw Skrobiowych w Polsce;
13)Krajowa Rada Izb Rolniczych;
14) Zwiazek Producentéw Cukru w Polsce
15)NSZZ Rolnikéw Indywidualnych ,,Solidarnos$¢”
16)Krajowy Sekretariat Przemystu Spozywczego NSZZ Solidarno$¢
17)Federacja Zwigzkow Zawodowych Pracownikéw Przemystu Cukrowniczego
18)Komisja Zaktadowa NSZZ ,,Solidarno$¢” Pracownikéw Krajowej Spotki Cukrowe;j
,JPolski Cukier” S.A.
19)Zwiazek Zawodowy Pracownikéw Krajowej Spotki Cukrowej ,,Polski Cukier” S.A.
20) Wolny Pracowniczy Zwiazek Zawodowy ,,RAZEM”
21) Komisja Zakladowa Wolnego Zwiazku Zawodowego ,,Sierpiefi 80przy Krajowej
Spolce Cukrowej S.A.
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22)Brzesko-Kujawski Zwiazek Plantatoréw Buraka Cukrowego z/s Wloctawek
23)Okregowy Zwiagzek Plantatoréw Buraka Cukrowego w Bydgoszczy
24)Zwiazek Plantatoréw Buraka Cukrowego w Chelmie

25)Zxrzeszenie Plantatoréw Buraka Cukrowego w Dobrzelinie

26) Wojewodzki Zwiazek Plantatorow Buraka Cukrowego w Lublinie
27)Zrzeszenie Plantatoréw Buraka Cukrowego w Ledmierzu
28)Zwiazek Plantatoréw Buraka Cukrowego w Malborku

29)Zwiazek Plantatoréw Buraka Cukrowego w Nowym Stawie
30)Zrzeszenie Plantatoréw Buraka Cukrowego ,,Ostrowy” w Ostrowach
31)Okregowy Zwigzek Plantatoréw Buraka Cukrowego w Szczecinie
32)Okregowy Zwiazek Plantatoréw Buraka Cukrowego w Zamosciu

33)Rejonowy Zwigzek Plantatorow Buraka Cukrowego w Lublinie

Do projektu rozporzadzenia uwagi zglosily nast¢pujgce organizacje:

NSZZ ,,Solidarno$¢” Pracownikow Krajowej Spotki Cukrowej ,,Polski Cukier”

Postulat - jeden akcjonariusz nie moze naby¢ wiecej jak 1% akcji.

~Stanowczo domagamy si¢, aby w powyzszym rozporzadzeniu znalazt si¢ zapis, ktory w
trakcie naszych wezesniejszych konsultacji z udzialem Pana Ministra zostal uzgodniony i nie
budzil kontrowersji o tym, Ze jeden akcjonariusz nie moze naby¢ wigcej jak 1% oferowanych
do sprzedazy akcji. Celem naszego wniosku jest, to aby rzeczywistymi wiascicielami naszej
Spotki byli pracownicy i plantatorzy burakéw cukrowych. Jednak mamy $wiadomos¢, ze nie
wszyscy z nich moga by¢ zainteresowani zakupem akcji i wowczas akcje te w nastepnym
rozdaniu kupi¢ moga akcjonariusze, ktorzy juz dzi§ maja po kilka procent akcji i zapewne
posiadaja, $rodki finansowe na kupienie nast¢pnych znacznych ilosci oferowanych akcji, co
skutkowa¢ mogloby tym, ze kilka osob mogloby przeja¢ kontrol¢ nad naszg spoika, co
zapewne nie byloby zgodne z celem tej prywatyzacji.”

Powyzsza uwaga zostala uwzgledniona w ten sposéb, ze z obowigzujgcego
rozporzadzenia wykreslono § 11, w ktérym okre§lono sposéb przydzielania akcji.
Kwestie dotyczgce warunkow oferty nie powinny stanowi¢ materii rozporzadzenia, a
prospektu emisyjnego.

Dodatkowo, Ministerstwo Skarbu Panstwa analizuje zasadno$¢ wprowadzenia
ograniczenia w zakresie ilo$ci akcji, ktore moglby naby¢ kazdy z uprawnionych i jego

ewentualng wysoko$é, jednakze regulacje takie mialyby miejsce w prospekcie
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emisyjnym.

Krajowa Rada Izb Rolniczych

Skierowanie oferty do pracownikéw KSC S.A. oraz plantatoréw buraka cukrowego,
zwigzanych ze spétkag umowami kontraktacji z pominigciem bylych pracownikow cukrowni
i plantatoréw buraka cukrowego z terenow kontraktacyjnych wczesniej wygaszonych.

Oferta publiczna do odplatnego nabycia akcji skierowana jest wylacznie do:

- pracownikow KSC S.A. oraz plantatorow buraka cukrowego, zwigzanych ze spotka
umowami kontraktacji buraka cukrowego, oferta publiczna pomija bylych pracownikow
cukrowni wylaczonych z produkcji, ponadto oferta publiczna pomija réwniez plantatoréw
buraka cukrowego z terenéw kontraktacyjnych wezesniej wygaszonych.

Dlugoletni pracownicy cukrowni i plantatorzy buraka cukrowego z zakladéw zamknigtych
lub sprzedanych obcym inwestorom zostali pominigci w procesie prywatyzacji KSC S.A.
Wezesniej utracili swoje miejsca pracy, stabilizacj¢ zyciowa, a teraz pozbawia si¢ ich udzialu
w prywatyzacji spotki. “Przemieszczanie maszyn i urzadzen cukrowniczych z zakladow
,miodych” tak jak Cukrownia Lapy do zakladéw ,starych” ponad 130-letnich tak jak
Kruszwica nie znajduje uzasadnienia w oczach spoteczenstwa.”

Zarzad Krajowej Rady Izb Rolniczych wyraza przekonanie, ze w procesie prywatyzacji KSC
powinni uczestniczy¢ rolnicy, ktérzy otrzymali bezplatne akcje w procesie pierwszego etapu
prywatyzacji polskiego cukru.

Proponowany program wsparcia KSC S.A. w procesie nabywania emitowanych akeji
przewiduje dofinansowanie nabywania akcji przez uprawnionych pracownik6éw i plantatoréw
buraka cukrowego w formie pozyczek i gwarancji KSC S.A.

Dopuszcza nawet system ratalny nabycia akcji z wydtuzonym okresem splaty do 7 lat.

Nowa regulacja uwzglednia ceng 1 akcji na poziomie 1,50 zt i blisko 20 tys. uprawnionych do
nabycia odptatnego akcji.

Przypadajacy na jednego uprawnionego pakiet akcji okreslony zostal kwotg 50-60 tys. zi, co
w wielu przypadkach znacznie przekracza budzet przecigtnych gospodarstw rolnych.

Zarzad Krajowej Rady Izb Rolniczych wyraza przekonanie, ze w procesie prywatyzacji KSC
powinni uczestniczy¢ rolnicy, ktorzy otrzymali bezplatne akcje w procesie pierwszego etapu
prywatyzacji polskiego cukru. Nie jest wiadomo, czy w sytuacji nowej regulacji rynku cukru
nie powrdcg oni do uprawy burakow cukrowych.

Uwaga nie zostala uwzgledniona, poniewaz przedmiotowe uprawnienie jest skierowane

wylaeznie do oséb uprawnionych i nie ma podstaw do zwigzywania ze spétkg bylych
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pracownikoéw i bylych plantatoréw.

NSZZ Rolnikéw Indywidualnych ,,Solidarnos§¢”

1) wydhuzenie terminu ratalnej splaty kwoty za liczbg akcji, na ktore ztozono zapisy co
najmniej do 10 lat ( poprzez nadanie nowego brzmienia § 13 ust.2)

2) zmiane terminu zaplaty pierwszej raty za akcje na ktore zlozono zapisy i jej
wydluzenie do dnia zawarcia umowy zbycia akcji, poprzez nadanie nowego brzmienia 13
ust.3: ,, Zaplata pierwszej raty przez osobe uprawnionq nastepuje nie poZniej niz w dniu
zawarcia umowy zbycia akcji. "

3) wydhuzenie o jeden miesigc procedury zawierania umoéw zbycia akcji poprzez
pozostawienie w dotychczasowym brzmieniu pkt. 5 Zalacznika do rozporzadzenia.
Proponowane zmiany maja na celu ulatwienie uprawnionym pracownikom i plantatorom
udzialu w procesie prywatyzacyjnym spotki oraz rozlozenie w czasie zobowigzan
finansowych wynikajacych z faktu nabycia akcji KSC S.A. Zdaniem Zwiazku proponowane
rozwigzania nie stojg w sprzecznosci z interesem spotki.

Ponadto Zwiazek, ze wzgledu na planowane udostepnianie akcji wylacznie w tzw. obiegu
zamknietym, proponuje rozwazenie mozliwosci obnizenia w sprzedazy dla 0sob
uprawnionych o 50% ceny za 1 akcj¢, wynikajacej z wyceny wartosei spotki. Wynika to z
faktu, iz w wyniku reformy rynku, a takze inwestycji przeprowadzonych w KSC S.A,
podwyzszyla si¢ wartos¢ spotki, kosztem plantatoréw i pracownikéw, ktérych dochody w
ostatnich latach zostaly ograniczone.

Uwagi nie zostaly uwzglednione. Okres zaplaty za akcje zostal juz znacznie wydluzony.
Proponowany termin jest maksymalny. Nie ma réwniez mozliwoSci ustalenia zaplaty
pierwszej raty w innym terminie niz proponowany w rozporzadzeniu. Jest to termin,
powszechnie przyjety w procedurach oferty publicznej, ktéry umozliwi zrealizowanie
programu zbywania akeji uprawnionym. Termin podpisywania uméw zwigzany jest z

wazno$cig prospektu emisyjnego, wigc nie ma mozliwosci przedluzenia go.

Krajowy Zwigzek Plantatoréw Buraka Cukrowego

Zwiazek wnosi o rozwazenie czy w rozporzadzeniu Rada Ministrow moglaby uregulowac
(wskazac) jaki$ spos6b zinstytucjonalizowania wykonywania praw z akcji.

Zdaniem Zwiazku powinno ograniczy¢ si¢ wysokos$¢ zakupu i posiadania akcji do 1% na
jednego uprawnionego oraz w §13 pkt. 2 okresli¢ doktadny sposéb naliczania oprocentowania

lub jego wysokos¢.
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KZPBC zgadza si¢ ze, przy zalozeniu ceny akcji w wysokosci 1,50 zt okoto 90% plantatorow
nie bedzie sta¢ na ich zakup. Prywatyzacja KSC jest potrzebna i mozliwa jezeli prawie
wszyscy plantatorzy zakupia jej akcje. Niestety przedstawione zmiany do rozporzadzenia tego
nie gwarantujg. Ponadto tryb zbywania akcji, brak uzgodnienia ceny akcji, zmiana regulacji
UE po 2014 r, zarzadzanie Spotka po prywatyzacji, niezakonczona i bledna restrukturyzacja
oraz kilka innych czynnikéw ma wplyw na podejmowanie decyzji przez plantatoréw a te

informacje nie sg znane.

Uwaga dotyczgca ograniczenia liczby zakupu akeji moze zosta¢ uwzgledniona -
Ministerstwo Skarbu Panstwa analizuje zasadno$§¢ wprowadzenia ograniczenia
w zakresie ilo§ci akcji, ktore méglby naby¢ kazdy z uprawnionych i jego ewentualng
wysoko$é, jednakze regulacje takie mialyby miejsce w prospekcie emisyjnym.

Pozostale uwagi nie uwzglednione. Przedmiotowe rozporzadzenie nie jest miejscem do
uregulowania powyzszych kwestii. Plantatorzy powinni w ramach swoich organizacji
zorganizowaé swoje uczestnictwo w spélce. Nie ma réwniez mozliwosci przedstawienia
obecnie ceny akcji, ani tez zagwarantowania realizowania przez uprawnionych nabytych
praw. Ponadto — cena akcji bedzie ceng rynkows, a nie ceng uzgodniong z przyszlymi
nabywecami. Wszystkie czynniki ryzyka zwigzane z nabyciem akcji KSC SA. zostang
zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spélki, ktéry zostanie podany do publicznej

wiadomoSci.

3. Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa oraz
budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Projekt rozporzadzenia umozliwi wsparcie procesu zbycia akcji Krajowej Spotki Cukrowe;j
S.A. podmiotom okreslonym w art. 11b ustawy z dnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztalceniach
wlasnosciowych w przemysle cukrowniczym (Dz. U. Nr 98, poz. 473, z pdzn. zm.) i bedzie
mial pozytywny wplyw na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa z uwagi na
realizacj¢ przychodéw z prywatyzacji. Obecnie okreslenie wysokosci przychodow z
prywatyzacji KSC SA nie jest mozliwe z uwagi na brak informacji okreslajacych ile akeji z
zaoferowanego pakietu akcji nalezacych do Skarbu Panstwa bedg sktonni naby¢ uprawnieni

pracownicy Spolki i plantatorzy zwiazani ze Spétka umowami kontraktacji.

4. Wplyw regulacji na rynek pracy.

Przyjecie projektowanej regulacji nie wplynie na rynek pracy.
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5. Wplyw regulacji na konkurencyjno$¢ wewnetrzng i zewngtrzng gospodarki.
Przyjecie projektowanej regulacji przyczyni si¢ do przyspieszenia prywatyzacji KSC
S.A., co wplynie korzystnie na zdolno$¢ do konkurowania Spotki zaréwno na polskim jak

i europejskim rynku cukru.

6. Wplyw regulacji na sytuacjg¢ i rozwdj regionow

Przyjecie projektowanej regulacji nie wplynie na sytuacj¢ i rozwoj regionéw.

7. Wplyw regulacji na ochrong srodowiska

Przyjecie projektowanej regulacji nie wplynie na ochrong srodowiska.
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