Projekt z dnia 9 marca 2010 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW "

w sprawie szczeg6towych warunkow, jakie musi speni ac¢ rynek oficjalnych notowa n gietdowych
oraz emitenci papier6w warto $ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 2 ustaV\%/ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuije:

8 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

2) wniosku - rozumie sie przez to wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych.

8§ 2. 1. Spotka prowadzaca rynek oficjalnych notowan gietdowych, zwany dalej ,rynkiem oficjalnych
notowan”, zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone byly wylacznie akcje spetniajace tacznie
nastepujace warunki:

1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do wlasciwego organu spoiki
prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie
tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wlasne emitenta, wynosza co najmniej rGwnowarto$¢ w ztotych
1.000.000 euro;

5) w dacie zilozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace ptynnosc
obrotu tymi akcjami.

2. Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
posiada nie wiecej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie:

1) co najmniej 25 % akcji spoétki objetych wnioskiem lub

2) co najmniej 500.000 akcji spétki o tgcznej wartosci wynoszacej co najmniej rownowarto$¢ w ztotych
17.000.000 euro, wedlug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegolnie
uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowej.

3. Wartos¢, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4 i ust. 2 pkt 2, ustala sie przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym date zlozenia
whniosku.

4. Do obrotu na rynku oficjalnych notowan moga by¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia
warunku, o ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt 3 - jezeli z przepisu ustawy lub innych ustaw wynika, ze akcje, ktdre nie sg objete
wnioskiem, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, a informacja o tym zostala, wraz z odpowiednim
wyjasnieniem, podana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w odrebnych przepisach;

2) ust. 1 pkt 4 - jezeli przedmiotem wniosku sg akcje emitenta, tego samego rodzaju, co akcje juz
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan;

3) ust. 1 pkt 5, jezeli:

a) co najmniej 25 % akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedacych przedmiotem
obrotu na tym rynku, znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej
niz 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, lub

b) liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposob

www.inforlex.pl



przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy pozwala uznaé, ze obrét tymi akcjami na rynku
oficjalnych notowan uzyska wielko$¢ zapewniajaca ptynnosé, lub

c) rozproszenie akcji, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, zostalo osiggnigte w jednym lub wigkszej liczbie
panstw cztonkowskich, w ktorych akcje te sg juz notowane na rynku oficjalnych notowan.

§ 3. Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan moze nastapi¢, jezeli:

1) spotka bedaca emitentem tych akcji ogtaszata, na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach,
sprawozdania finansowe, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania, przez co najmniej
trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajgce dzien ztozenia wniosku lub

2) przemawia za tym uzasadniony interes spoétki lub inwestoréw, a spétka podata do publicznej
wiadomosci, w sposob okreslony w odrebnych przepisach, informacje umozliwiajace inwestorom
ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z nabywaniem akcji objetych
wnioskiem.

§ 4. 1. Spétka prowadzaca rynek oficjalnych notowan zapewnia, aby do obrotu na tym rynku
dopuszczone byly wylgcznie obligacje, spetniajace tacznie nastepujgce warunki, z zastrzezeniem § 5:
1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
3) wnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju;
4) taczna wartos¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem, ustalona w sposdb okreslony w § 2 ust. 3,
wyniosta co najmniej rownowartosé w ztotych 200.000 euro.

2. Obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa mogg byé dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, jezeli spetniajg warunki, o ktérych mowa w ust. 1, oraz akcje
wyemitowane w celu realizacji uprawnien obligatariuszy sa:

1) dopuszczone do tego obrotu albo
2) objete wnioskiem, tgcznie z tymi obligacjami.

§ 5. Do obrotu na rynku oficjalnych notowart moga by¢ dopuszczone obligacje i inne diuzne papiery
wartosciowe, emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, zwiagzki tych jednostek oraz miasto stoleczne Warszawe, jak réwniez przez panstwa
cztonkowskie, oraz jednostki samorzadu terytorialnego tych panstw, a takze obligacje, o ktérych mowa
w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach pfatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571, z p6zn. zm.3)), jezeli:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
3) wnioskiem zostaty objete wszystkie papiery warto$ciowe tego samego rodzaju.

§ 6. Do obrotu na rynku oficjalnych notowan mogq by¢ dopuszczone kwity depozytowe, jezeli papiery
wartosciowe, w zwigzku z ktérymi kwity te zostaly wyemitowane, zostaly dopuszczone do obrotu na
zagranicznym rynku regulowanym, o ile spetnia on warunki okreslone w § 2.

8 7. Przepisy § 2-6 nie wylaczajg uprawnien spoétki prowadzacej rynek oficjalnych notowan do
okreslenia w regulaminie gieldy, o ktérym mowa w art. 28 ustawy, ostrzejszych warunkéw dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku.

§ 8. 1. Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, ktére przestaly
spetnia¢ warunek dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub warunek dopuszczenia do obrotu na
zagranicznym rynku regulowanym - w przypadku kwitéw depozytowych,, nie moga byé przedmiotem
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku wystgpienia ograniczen zbywalnosci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan wiasciwy organ spéiki prowadzacej rynek oficjalnych notowan
wyklucza papiery wartosciowe z obrotu na tym rynku.

3. W przypadku papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan,
ktore przestaly spetnia¢ pozostate warunki bedace podstawg dopuszczenia do obrotu - wkasciwy organ
spoétki prowadzacej rynek oficjalnych notowan moze podja¢ decyzje o ich wykluczeniu z obrotu na tym
rynku i przeniesc¢ te papiery wartosciowe na:
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1)
2)

3)

prowadzony przez te spoétke rynek regulowany, niebedacy rynkiem oficjalnych notowan gietdowych;
prowadzony przez te spoitke alternatywny system obrotu, pod warunkiem wyrazenia zgody przez
emitenta;

rynek regulowany niebedacy rynkiem oficjalnych notowan gietdowych, prowadzony przez inng spotke,
pod warunkiem wyrazenia zgody przez te sp6tke oraz przez emitenta.

§ 9. Spotki prowadzace rynek oficjalnych notowan w dniu wejscia w zycie rozporzadzenia sag

obowigzane dostosowa¢ prowadzong dziatalno$¢ do przepis6w rozporzgdzenia w terminie 6 miesiecy od
dnia jego wejscia w zycie.

D M

2)

3)

4)

§ 10. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 22 kwietnia 2010 r.”)

MINISTER FINANSOW

inister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540 i Nr 223, poz. 1776.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 273, poz. 2703, z 2005 .
Nr 155, poz. 1297 i Nr 172, poz. 1440, z 2006 r. Nr 12, poz. 61, z 2007 r. Nr 23, poz. 136 i Nr 99, poz. 666,
z 2008 r. Nr 218, poz. 1391 oraz z 2009 r. Nr 3, poz. 11, Nr 19, poz. 101, Nr 86, poz. 720, Nr 105, poz. 877,
Nr 115, poz. 966, Nr 143, poz. 1164, Nr 157, poz. 1241 i Nr 223, poz. 1776.

Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r.
w sprawie szczegOtowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr 206, poz. 1712), kt6re traci moc
z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosownie do brzmienia art. 27 ustawy z dnia 4 wrzesnia
2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r.
Nr 165, poz. 1316).
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie Ministra Finanséw stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego
zawartego w artykule 17 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdézn. zm.). Zgodnie z delegacja, rozporzadzenie okresla szczego6towe
warunki jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

Projektowane rozporzadzenie zastgpi obecnie obowigzujace rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegdétowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych
notowan gietldowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz. U. Nr 206, poz. 1712).

Potrzeba wydania nowego rozporzadzenia wynika ze zmiany upowaznienia ustawowego dokonanej
ustawg z dnia 4 wrzesnia 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz. 1316).

Przepisy niniejszego projektu sg w znacznym zakresie analogiczne do przepiséw zawartych
w dotychczasowym rozporzadzeniu, a projektowane zmiany wynikaja z koniecznosci dostosowania jego
tresci do zmienionych przepisbw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (m.in. nowa definicja
kwitow depozytowych zawarta w art. 3 pkt 30 ustawy) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) (zmienione zasady
wypetniania obowigzkéw informacyjnych przez podmioty zaangazowane w proces emisji kwitOw
depozytowych — art. 59 ustawy).

W projektowanym 8§ 5 rozporzadzenia uzupetniono katalog papieréw wartosciowych, do ktérych
stosowane sg uproszczone wymogi dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
o obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego,
o ktérych mowa w art. 39p ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz
o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2004r. Nr256, poz. 2571, z p6zn. zm.). W opinii
projektodawcy zmiana ta uzasadniona jest wynikajagcym z art. 39p ust. 5 przywotanej ustawy
dopuszczeniem tych obligacji do obrotu na gieldowym lub pozagieldowym rynku regulowanym, o ile
emitent nie postanowi inaczej w warunkach emisji. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze zasady i tryb emis;ji
obligacji przedmiotowych obligacji zblizone sa do obligacji Skarbu Panstwa, ktére objete sg
uproszczonymi wymogami dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan.

W przypadku papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan, ktére
przestaly spelnia¢ pozostate warunki bedace podstawg dopuszczenia do obrotu, projekt rozporzadzenia
przewiduje dodatkowg mozliwo$¢ przeniesienia tych papieréw wartosciowych do prowadzonego przez te
spoétke alternatywnego system obrotu, pod warunkiem wyrazenia zgody przez emitenta (8 8 ust. 3 pkt 2).
W opinii projektodawcy zaproponowane rozwigzanie powinno przyczyni¢ sie do zwiekszenia elastycznosci
obowigzujacych w tym zakresie przepisbw oraz uproszczenia procedury dostepu do alternatywnego
systemu obrotu w przypadku papieréw wartosciowych dopuszczonych wczes$niej do obrotu na rynku
regulowany.

Ponadto w projekcie rozporzadzenia wprowadzono kilka zmian redakcyjno-porzadkowych.

Ze wzgledu na przepisy Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajacego srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zobowigzan przedsiebiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow,
sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1) w projekcie,
podobnie jak w rozporzadzeniu poprzedzajgcym, zakres przedmiotowy rozporzadzenia ograniczono do
kwestii nieuregulowanych przepisami art. 17 -20 i art. 27-37 rozporzgadzenia Komisji Nr 1287/2006.

Zaproponowane w projekcie przepisy sg zgodne z prawem Unii Europejskie;j.
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W opinii projektodawcédw regulacja nie miesci sie w zakresie przedmiotowym zagadnien podlegajacych
konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady z dnia 29 czerwca
1998 r. (98/415/WE).

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekt rozporzadzenia zostanie udostepniony na stronach urzedowego
informatora teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publicznej.

W projekcie przyjeto, ze rozporzgdzenie wejdzie w zycie z dniem 22 kwietnia 2010 r., tj. z dniem utraty
mocy rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegoétowych
warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gieldowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny
Niniejszy projekt rozporzadzenia oddziatuje na spoétki prowadzace rynek oficjalnych notowan
gieldowych oraz emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

2. Konsultacje spoteczne
Projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom spotecznym, w ktérych beda uczestniczyli
przedstawiciele instytucji reprezentujagcych $rodowisko rynku kapitalowego, tj.: Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Izby Domoéw Maklerskich, Izby Zarzadzajacych Funduszami
i Aktywami, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Narodowego Banku Polski,
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Zwigzku Makleréw i Doradcéw, Zwigzku Bankéw Polskich
oraz organ wiasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym — Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337) wraz z przekazaniem
przedmiotowego projektu rozporzadzenia do uzgodnien miedzyresortowych, zostanie on
zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publi cznych, w tym bud zet panstwa i bud zety
jednostek samorz adu terytorialnego
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjno  $€ gospodarki i przedsi ebiorczo $¢, w tym na
funkcjonowanie przedsi ebiorstw
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjnos¢ gospodarki
i przedsiebiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

Projektowane rozporzadzenie nie przyczyni sie do znaczacego zwiekszenia obcigzen
biurokratycznych dla podmiotéw nadzorowanych, poniewaz wiekszo$¢ przewidzianych w nim
obowiazkéw okreslato rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegOtowych warunkéw, jakie musi spetniaé¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacj e i rozwdj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda mialy wptywu na sytuacje i rozwgj regionalny.

7. Wskazanie zrodet finansowania
Projekt rozporzadzenia nie pociaga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego.
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