
Projekt z dnia 9 marca 2010 r. 
 

ROZPORZĄDZENIE 
MINISTRA FINANSÓW 1) 

z dnia ……………………….. 2010 r. 

w sprawie szczegółowych warunków, jakie musi spełni ać rynek oficjalnych notowa ń giełdowych 
oraz emitenci papierów warto ściowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku  

 

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z późn. zm.2)) zarządza się, co następuje: 

§ 1. Ilekroć w rozporządzeniu jest mowa o: 
 1) ustawie - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; 
 2) wniosku - rozumie się przez to wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowań 

giełdowych. 

§ 2. 1. Spółka prowadząca rynek oficjalnych notowań giełdowych, zwany dalej „rynkiem oficjalnych 
notowań”, zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone były wyłącznie akcje spełniające łącznie 
następujące warunki: 
 1) zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; 
 2) ich zbywalność nie jest ograniczona; 
 3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostały objęte wnioskiem do właściwego organu spółki 

prowadzącej rynek oficjalnych notowań; 
 4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objętych wnioskiem, a w przypadku gdy określenie 

tej ceny nie jest moŜliwe - kapitały własne emitenta, wynoszą co najmniej równowartość w złotych 
1.000.000 euro; 

 5) w dacie złoŜenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objętych wnioskiem, zapewniające płynność 
obrotu tymi akcjami. 
2. Rozproszenie akcji zapewnia płynność obrotu, jeŜeli w posiadaniu akcjonariuszy, z których kaŜdy 

posiada nie więcej niŜ 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, znajduje się: 
 1) co najmniej 25 % akcji spółki objętych wnioskiem lub 
 2) co najmniej 500.000 akcji spółki o łącznej wartości wynoszącej co najmniej równowartość w złotych 

17.000.000 euro, według ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŜy akcji, a w szczególnie 
uzasadnionych przypadkach - według prognozowanej ceny rynkowej. 
3. Wartość, o której mowa w ust. 1 pkt 4 i ust. 2 pkt 2, ustala się przy zastosowaniu średniego kursu 

euro ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiązującego w dniu poprzedzającym datę złoŜenia 
wniosku. 

4. Do obrotu na rynku oficjalnych notowań mogą być dopuszczone akcje, mimo niespełnienia 
warunku, o którym mowa w: 
 1) ust. 1 pkt 3 - jeŜeli z przepisu ustawy lub innych ustaw wynika, Ŝe akcje, które nie są objęte 

wnioskiem, nie mogą być przedmiotem obrotu, a informacja o tym została, wraz z odpowiednim 
wyjaśnieniem, podana do publicznej wiadomości w trybie określonym w odrębnych przepisach; 

 2) ust. 1 pkt 4 - jeŜeli przedmiotem wniosku są akcje emitenta, tego samego rodzaju, co akcje juŜ 
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowań; 

 3) ust. 1 pkt 5, jeŜeli: 
a) co najmniej 25 % akcji tego samego emitenta, objętych wnioskiem i akcji będących przedmiotem 

obrotu na tym rynku, znajduje się w posiadaniu akcjonariuszy, z których kaŜdy posiada nie więcej 
niŜ 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, lub 

b) liczba akcji objętych wnioskiem oraz akcji będących przedmiotem obrotu, a takŜe sposób 
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przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedaŜy pozwala uznać, Ŝe obrót tymi akcjami na rynku 
oficjalnych notowań uzyska wielkość zapewniającą płynność, lub 

c) rozproszenie akcji, o którym mowa w ust. 1 pkt 5, zostało osiągnięte w jednym lub większej liczbie 
państw członkowskich, w których akcje te są juŜ notowane na rynku oficjalnych notowań. 

§ 3. Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowań moŜe nastąpić, jeŜeli: 
 1) spółka będąca emitentem tych akcji ogłaszała, na zasadach określonych w odrębnych przepisach, 

sprawozdania finansowe, wraz z opinią podmiotu uprawnionego do ich badania, przez co najmniej 
trzy kolejne lata obrotowe poprzedzające dzień złoŜenia wniosku lub 

 2) przemawia za tym uzasadniony interes spółki lub inwestorów, a spółka podała do publicznej 
wiadomości, w sposób określony w odrębnych przepisach, informacje umoŜliwiające inwestorom 
ocenę jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka związanego z nabywaniem akcji objętych 
wnioskiem. 

§ 4. 1. Spółka prowadząca rynek oficjalnych notowań zapewnia, aby do obrotu na tym rynku 
dopuszczone były wyłącznie obligacje, spełniające łącznie następujące warunki, z zastrzeŜeniem § 5: 
 1) zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; 
 2) ich zbywalność nie jest ograniczona; 
 3) wnioskiem zostały objęte wszystkie obligacje tego samego rodzaju; 
 4) łączna wartość nominalna obligacji objętych wnioskiem, ustalona w sposób określony w § 2 ust. 3, 

wyniosła co najmniej równowartość w złotych 200.000 euro. 
2. Obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszeństwa mogą być dopuszczone do 

obrotu na rynku oficjalnych notowań, jeŜeli spełniają warunki, o których mowa w ust. 1, oraz akcje 
wyemitowane w celu realizacji uprawnień obligatariuszy są: 
 1) dopuszczone do tego obrotu albo 
 2) objęte wnioskiem, łącznie z tymi obligacjami. 

§ 5. Do obrotu na rynku oficjalnych notowań mogą być dopuszczone obligacje i inne dłuŜne papiery 
wartościowe, emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorządu 
terytorialnego, związki tych jednostek oraz miasto stołeczne Warszawę, jak równieŜ przez państwa 
członkowskie, oraz jednostki samorządu terytorialnego tych państw, a takŜe obligacje, o których mowa 
w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz o Krajowym 
Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571, z późn. zm.3)), jeŜeli: 
 1) są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; 
 2) ich zbywalność nie jest ograniczona; 
 3) wnioskiem zostały objęte wszystkie papiery wartościowe tego samego rodzaju.  

§ 6. Do obrotu na rynku oficjalnych notowań mogą być dopuszczone kwity depozytowe, jeŜeli papiery 
wartościowe, w związku z którymi kwity te zostały wyemitowane, zostały dopuszczone do obrotu na 
zagranicznym rynku regulowanym, o ile spełnia on warunki określone w § 2. 

§ 7. Przepisy § 2-6 nie wyłączają uprawnień spółki prowadzącej rynek oficjalnych notowań do 
określenia w regulaminie giełdy, o którym mowa w art. 28 ustawy, ostrzejszych warunków dopuszczenia 
papierów wartościowych do obrotu na tym rynku. 

§ 8. 1. Papiery wartościowe dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowań, które przestały 
spełniać warunek dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub warunek dopuszczenia do obrotu na 
zagranicznym rynku regulowanym - w przypadku kwitów depozytowych,, nie mogą być przedmiotem 
obrotu na tym rynku. 

2. W przypadku wystąpienia ograniczeń zbywalności papierów wartościowych dopuszczonych  do 
obrotu na rynku oficjalnych notowań właściwy organ spółki prowadzącej rynek oficjalnych notowań 
wyklucza papiery wartościowe z obrotu na tym rynku. 

3. W przypadku papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowań, 
które przestały spełniać pozostałe warunki będące podstawą dopuszczenia do obrotu - właściwy organ 
spółki prowadzącej rynek oficjalnych notowań moŜe podjąć decyzję o ich wykluczeniu z obrotu na tym 
rynku i przenieść te papiery wartościowe na: 
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 1) prowadzony przez tę spółkę rynek regulowany, niebędący rynkiem oficjalnych notowań giełdowych; 
 2) prowadzony przez tę spółkę alternatywny system obrotu, pod warunkiem wyraŜenia zgody przez 

emitenta; 
 3) rynek regulowany niebędący rynkiem oficjalnych notowań giełdowych, prowadzony przez inną spółkę, 

pod warunkiem wyraŜenia zgody przez tę spółkę oraz przez emitenta. 

§ 9. Spółki prowadzące rynek oficjalnych notowań w dniu wejścia w Ŝycie rozporządzenia są 
obowiązane dostosować prowadzoną działalność do przepisów rozporządzenia w terminie 6 miesięcy od 
dnia jego wejścia w Ŝycie. 

§ 10. Rozporządzenie wchodzi w Ŝycie z dniem 22 kwietnia 2010 r.4) 

 

 

MINISTER FINANSÓW 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

______ 
1) Minister Finansów kieruje działem administracji rządowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 

rozporządzenia Prezesa Rady Ministrów z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegółowego zakresu działania 
Ministra Finansów (Dz. U. Nr 216, poz. 1592). 

2) Zmiany wymienionej ustawy zostały ogłoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r. 
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165, 
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540 i Nr 223, poz. 1776. 

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostały ogłoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 273, poz. 2703, z 2005 r. 
Nr 155, poz. 1297 i Nr 172, poz. 1440, z 2006 r. Nr 12, poz. 61, z 2007 r. Nr 23, poz. 136 i Nr 99, poz. 666, 
z 2008 r. Nr 218, poz. 1391 oraz z 2009 r. Nr 3, poz. 11, Nr 19, poz. 101, Nr 86, poz. 720, Nr 105, poz. 877, 
Nr 115, poz. 966, Nr 143, poz. 1164, Nr 157, poz. 1241 i Nr 223, poz. 1776. 

4) Niniejsze rozporządzenie było poprzedzone rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 14 października 2005 r. 
w sprawie szczegółowych warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań giełdowych oraz emitenci 
papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr 206, poz. 1712), które traci moc 
z dniem wejścia w Ŝycie niniejszego rozporządzenia, stosownie do brzmienia art. 27 ustawy z dnia 4 września 
2008 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektórych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. 
Nr 165, poz. 1316). 
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UZASADNIENIE 
 

Projektowane rozporządzenie Ministra Finansów stanowi wykonanie upowaŜnienia ustawowego 
zawartego w artykule 17 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z późn. zm.). Zgodnie z delegacją, rozporządzenie określa szczegółowe 
warunki jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań giełdowych oraz emitenci papierów wartościowych 
dopuszczonych do obrotu na tym rynku.  

Projektowane rozporządzenie zastąpi obecnie obowiązujące rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 
14 października 2005 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych 
notowań giełdowych oraz emitenci papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku 
(Dz. U. Nr 206, poz. 1712). 

Potrzeba wydania nowego rozporządzenia wynika ze zmiany upowaŜnienia ustawowego dokonanej 
ustawą z dnia 4 września 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektórych 
innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz. 1316). 

Przepisy niniejszego projektu są w znacznym zakresie analogiczne do przepisów zawartych 
w dotychczasowym rozporządzeniu, a projektowane zmiany wynikają z konieczności dostosowania jego 
treści do zmienionych przepisów ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (m.in. nowa definicja 
kwitów depozytowych zawarta w art. 3 pkt 30 ustawy) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) (zmienione zasady 
wypełniania obowiązków informacyjnych przez podmioty zaangaŜowane w proces emisji kwitów 
depozytowych – art. 59 ustawy). 

W projektowanym § 5 rozporządzenia uzupełniono katalog papierów wartościowych, do których 
stosowane są uproszczone wymogi dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych, 
o obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego, 
o których mowa w art. 39p ustawy z dnia 27 października 1994 r. o autostradach płatnych oraz 
o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571, z późn. zm.). W opinii 
projektodawcy zmiana ta uzasadniona jest wynikającym z art. 39p ust. 5 przywołanej ustawy 
dopuszczeniem tych obligacji do obrotu na giełdowym lub pozagiełdowym rynku regulowanym, o ile 
emitent nie postanowi inaczej w warunkach emisji. Ponadto naleŜy zauwaŜyć, Ŝe zasady i tryb emisji 
obligacji przedmiotowych obligacji zbliŜone są do obligacji Skarbu Państwa, które objęte są 
uproszczonymi wymogami dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowań. 

W przypadku papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowań, które 
przestały spełniać pozostałe warunki będące podstawą dopuszczenia do obrotu, projekt rozporządzenia 
przewiduje dodatkową moŜliwość przeniesienia tych papierów wartościowych do prowadzonego przez tę 
spółkę alternatywnego system obrotu, pod warunkiem wyraŜenia zgody przez emitenta (§ 8 ust. 3 pkt 2). 
W opinii projektodawcy zaproponowane rozwiązanie powinno przyczynić się do zwiększenia elastyczności 
obowiązujących w tym zakresie przepisów oraz uproszczenia procedury dostępu do alternatywnego 
systemu obrotu w przypadku papierów wartościowych dopuszczonych wcześniej do obrotu na rynku 
regulowany. 

Ponadto w projekcie rozporządzenia wprowadzono kilka zmian redakcyjno-porządkowych. 

Ze względu na przepisy Rozporządzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. 
wprowadzającego środki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 
w odniesieniu do zobowiązań przedsiębiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrów, 
sprawozdań z transakcji, przejrzystości rynkowej, dopuszczania instrumentów finansowych do obrotu oraz 
pojęć zdefiniowanych na potrzeby tejŜe dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1) w projekcie, 
podobnie jak w rozporządzeniu poprzedzającym, zakres przedmiotowy rozporządzenia ograniczono do 
kwestii nieuregulowanych przepisami art. 17 -20 i art. 27-37 rozporządzenia Komisji Nr 1287/2006. 

Zaproponowane w projekcie przepisy są zgodne z prawem Unii Europejskiej. 
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W opinii projektodawców regulacja nie mieści się w zakresie przedmiotowym zagadnień podlegających 
konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady z dnia 29 czerwca 
1998 r. (98/415/WE).  

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności lobbingowej w procesie stanowienia 
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekt rozporządzenia zostanie udostępniony na stronach urzędowego 
informatora teleinformatycznego – Biuletynu Informacji Publicznej. 

W projekcie przyjęto, Ŝe rozporządzenie wejdzie w Ŝycie z dniem 22 kwietnia 2010 r., tj. z dniem utraty 
mocy rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 14 października 2005 r. w sprawie szczegółowych 
warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań giełdowych oraz emitenci papierów 
wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku. 
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OCENA SKUTKÓW REGULACJI 
1. Podmioty, na które oddziałuje akt normatywny 

Niniejszy projekt rozporządzenia oddziałuje na spółki prowadzące rynek oficjalnych notowań 
giełdowych oraz emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku. 

2. Konsultacje społeczne 
Projekt rozporządzenia zostanie poddany konsultacjom społecznym, w których będą uczestniczyli 
przedstawiciele instytucji reprezentujących środowisko rynku kapitałowego, tj.: Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., Izby Domów Maklerskich, Izby Zarządzających Funduszami 
i Aktywami, Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., Narodowego Banku Polski, 
Stowarzyszenia Emitentów Giełdowych, Związku Maklerów i Doradców, Związku Banków Polskich 
oraz organ właściwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitałowym – Komisji Nadzoru Finansowego. 

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności lobbingowej w procesie stanowienia 
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337) wraz z przekazaniem 
przedmiotowego projektu rozporządzenia do uzgodnień międzyresortowych, zostanie on 
zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Finansów. 

3. Wpływ aktu normatywnego na sektor finansów publi cznych, w tym bud Ŝet państwa i bud Ŝety 
jednostek samorz ądu terytorialnego 
Wejście w Ŝycie projektu rozporządzenia nie wpłynie na sektor finansów publicznych, w tym budŜet 
państwa i budŜety jednostek samorządu terytorialnego. 

4. Wpływ aktu normatywnego na rynek pracy 
Wejście w Ŝycie projektu rozporządzenia nie wpłynie na rynek pracy. 

5. Wpływ aktu normatywnego na konkurencyjno ść gospodarki i przedsi ębiorczo ść, w tym na 
funkcjonowanie przedsi ębiorstw 
Wejście w Ŝycie projektu rozporządzenia nie wpłynie na konkurencyjność gospodarki 
i przedsiębiorczość, w tym na funkcjonowanie przedsiębiorstw. 

Projektowane rozporządzenie nie przyczyni się do znaczącego zwiększenia obciąŜeń 
biurokratycznych dla podmiotów nadzorowanych, poniewaŜ większość przewidzianych w nim 
obowiązków określało rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 października 2005 r. w sprawie 
szczegółowych warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań giełdowych oraz emitenci 
papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku. 

6. Wpływ aktu normatywnego na sytuacj ę i rozwój regionalny 
Regulacje projektu rozporządzenia nie będą miały wpływu na sytuację i rozwój regionalny. 

7. Wskazanie źródeł finansowania 
Projekt rozporządzenia nie pociąga za sobą obciąŜenia budŜetu państwa lub budŜetów jednostek 
samorządu terytorialnego. 
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