Projekt z dnia 2 listopada 2010 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedga
detalicznej

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.
U. Nr 157, poz. 1240) zaradza si¢ co nastpuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne
§1.

Rozporadzenie okréla warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci

sprzeday detalicznej, w tym obligacji oszednasciowych kedacych skarbowymi papierami

oszczdnadsciowymi , zwanych dalej "obligacjami”, w szczeg&iaio

1) jednostkow wartas¢ nominalry obligacii;

2) walutg w ktérej mae nastpowa emisja;

3) zasady i tryb sprzegg w tym termin lub sposéb ustalenia ceny sprzgdamitowanych
obligacji na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktorym obligacje danej emisjigferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtornym;

6) sposob realizacjwiadcze z tytutu obligacii.

§ 2.

1. Wartg¢ nominalm obligacji oferowanych w sieci sprzegyadetalicznej okréa list emisyjny.
2. Obligacje s nominowane w walucie polskiej lub w euro.

3. Kazda z emisji obligacji mae obejmowaé wiele serii.

4. Nominat obligacji wynosi 100 zt (sto ziotych) lub wielokratéidej kwoty albo 100 euro (sto
euro) lub wielokrotnéc tej kwoty.

5. Obligacje s na okaziciela.

6. Warunkiem dogia emisji do skutku jest podanie listu emisyjnego do wiadohmmublicznej
w s$rodkach masowego przekazu o zgsicogolnopolskim, w szczegolfm za pomog
elektronicznych systeméw informacji. Emisja rpsfe z dniem rozliczenia pieminego
sprzeday.

7. Warta¢ emisji obligacji jest rowna wargoi nominalnej obligacji sprzedanych.
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§ 3.

llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie siprzez to akt emisyjny wydawany przez Ministra Finanséw,
na podstawie art. 98 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych,
zawierajgy szczegotowe warunki emisji obligaciji;

2) punkcie sprzedg obligacji — rozumie sigprzez to jednostk organizacyjn banku lub
jednostlke organizacyjn podmiotu prowadgego dziatalng¢ maklersly lub jednostl
organizacyja innego podmiotu, biaca udziat, na podstawie umowy Ministra Finanséw z
agentem emisji lub podmiotami, o ktérych mowa w 8§ 7, w spezeldid obstudze obligacii;

3) rejestrze nabywcow obligacji — rozumie prgez to rejestr, prowadzony przez agenta emisji
lub podmioty na zasadach o&lenych w umowie, o ktdrej mowa w pkt 8 lub § 7 ust. 2,
zawierajgy zapisy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, zm&m?); w rejestrze tym s
ujawnione osoby, ktére nabyly obligacje na rynku pierwotnym, oraz kolejni posiadacze
obligaciji, jezeli obligacje nie zostaly zdeponowane na rachunkach papieréwsaiavigch
prowadzonych przez uprawnione podmioty lub na kontach uczestnikow sbedhpich
Krajowego Depozytu Papieréw Wastiowych S. A.

4) dniu ustalenia praw doviadcze z obligacji — rozumie giprzez to dzig, na ktéry ustala sie
podmioty uprawnione do otrzymania, w dniu wymagatnoswiadczé z tytutu obligacji
oraz ich wielkdc;

5) subskrypcji — rozumie sprzez to sprzedaobligacji w drodze zapiséw na obligacje;

6) zamianie — rozumie siprzez to sprzedaobligacji poprzez zaliczenie na poczet ceny
nabywanych obligacji wierzyteldoi z tytutu podlegajcych wykupowi obligacij;

7) rachunku - rozumie sprzez to rachunek bankowy albo rachunek giamy prowadzony dla
obstugi rachunku papieréw wastdowych na podstawie art. 73 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

8) agencie emisji — rozumie sprzez to podmiot lub podmioty prowad®e, na podstawie
umowy zawartej z Ministrem Finanséw, sprzeddoligacji na rynku pierwotnym, a tad
obstug; obligacji;

9) Krajowym Depozycie rozumie sigprzez to Krajowy Depozyt Papieréw Waitmwych S.A.

§ 4.

Obligacje nie maj formy dokumentu i & rejestrowane w depozycie papierow wéctowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

§ 5.

1. Obligacje mog by¢ nabywane przez rezydentéw i nierezydentowdabych osobami
fizycznymi, osobami prawnymi lub spoétkami nieposiadgimi osobowéci prawnej, z
zastrzeeniem § 6 pkt 3 oraz ogsnych przepisow.

2. Obligacje mog by¢ przedmiotem obrotu raiizy podmiotami, o ktdrych mowa w ust. 1, przy
zachowaniu warunkéw oksi®nych w przepisach regulych obrét dewizowy, a tak obrot
instrumentami  finansowymi, ofertepubliczry i warunki wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz nadzér nad rynkiem kapitatowym, z
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zastrzeeniem ogranicaewynikajacych z odgbnych przepisow.

3. Obligacje emitowane jako skarbowe papiery ogho@dciowe mog by¢ nabywane przez

osoby fizyczne, stowarzyszenia, inne organizacje spoteczne i zawodowe oraz fundacje wpisane
do rejestru gdowego, a w przypadku nierezydentéw, rovnigpisane do innego rejestru
urzedowego.

4. Obligacje emitowane jako skarbowe papiery ogho@ciowe mog by¢ przedmiotem obrotu

tylko pomigdzy podmiotami wymienionym w ust. 3.

Rozdziat 2
Sprzedaz obligacji
§6.

Obligacje g oferowane przez agenta emisji lub podmioty, o ktérych mowa w 8§ 7 ust. 1, w
szczegolnéci przez:

1) subskrypcjg

2) zamiar — na kolejne emisje obligacji, oktene w liscie emisyjnym, posiadaczom obligacji
podlegagcych wykupowi;

3) sprzeda w punktach sprzeds obligacji — osobom fizycznym, spotkom nieposiadgim
osobowd@ci prawnej oraz stowarzyszeniom, innym organizacjom spotecznym i zawodowym
oraz fundacjom wpisanym do rejestradewego, a w przypadku nierezydentow, révinie
wpisanym do innego rejestru gdowego, a take osobom prawnym z wadzeniem bankdw,
zaktadow ubezpieche funduszy emerytalnych, funduszy inwestycyjnych, domow
maklerskich, spotek z ograniczpondpowiedzialnécia oraz spotek akcyjnych;

4) sprzeda za pomog systeméw teleinformatycznych — wgknie osobom fizycznym,
bedacym rezydentami.

§7.

1. Minister Finanséw ma, na podstawie umowy, przyznakreslonym podmiotom wyczne
prawo skiadania ofert zakupu na obligacje lub wyfe prawo sktadania ofert zakupu na
obligacje w catéci lub czsci emisji. Informacje o zawarciu umowy Minister Finanséw podaje
do wiadomdci publicznej w sposob okfleny w § 2 ust. 6, w dniu podania listu emisyjnego do
wiadomaci publicznej.

2. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finanséw podmioty, o ktérych mowa w ust. 1,
moa prowadzi¢sprzeda obligacji na rynku pierwotnym, a taé obstug obligaciji.

Rozdziat 3
Sprzedaz w drodze subskrypciji
§ 8.

Subskrypcjemoga prowadzé uczestnicy bezgoedni Krajowego Depozytu, agent emisji lub
podmioty, o ktdrych mowa w 8§ 7 ust. 1, w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy
Depozyt.
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§ 0.

1. Minister Finanséw, przed rozpaciem subskrypcji obligacji, ogtasza, w sposob élkrey w
§ 2 ust. 6, zapisy na obligacje.
2. Publiczne ogtoszenie o zapisach na obligacje zawiera:

1) dat listu emisyjnego oraz miejsce publikaciji;

2) ilos¢ i rodzaj oferowanych obligaciji;

3) wartg¢ nominalry i cerg subskrypcyja obligacii;

4) miejsce subskrypcji, termin jej otwarcia i zangia,;

5) wysoka¢, miejsce i terminy wplat;

6) zasady oraz dafirzydziatu obligacji subskrybentom;

7) termin, do ktorego subskryberglzie zwigzany zapisem.

3. Zapisy na obligacje powinny zawiéna szczegolngci:

1) imi¢i nazwisko lub nazwsktadajgego deklaragj

2) serig wartég¢ nominalry i cerg subskrypcyja jednej nabywanej obligacji oraz liozh

taczm wartas¢ nabywanych obligacji, wedtug ceny subskrypcyjnej;
3) wysoka¢ wptaty dokonanej na zakup obligacji;
4) rachunek subskrybenta, na ktéry ma& pyzelana kwota z tytutu redukcji zlégeo ktérych
mowa w 8§ 10 ust. 2;

5) aswiadczenie o przyciu warunkow emisji.

4. Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub z zasmrem jest niewany.

5. Ztazony przez subskrybenta zapis na obligacje jest nieodwotalny.

§ 10.

1. Cena subskrypcyjna obligacji oo by rowna, wysza lub nisza od wartéci nominalnej
obligaciji.

2. W przypadku gdy kzna warté¢ subskrybowanych obligacji przekracza watt@bligacii
oferowanych do sprzeédp w drodze subskrypcji, Minister Finanséw zastrzega sobie prawo
redukcji zlecé wynikajacych z deklaracji zakupu. Stopa redukcji jest podawana do wig@omo
w sposoOb okrdony w § 2 ust. 6, nie @diej niz w terminie okrélonym w liscie emisyjnym. Nie
przydziela s§ utamkowych czsci obligaciji.

3. Dokonujgy zakupu obligacji w drodze subskrypcji otrzymuje potwierdzenie nabycia obligaciji.

Rozdziat 4
Sprzedaz w drodze zamiany
§11.

1. Zamiar prowadz uczestnicy bezpgoedni Krajowego Depozytu, agent emisji lub podmioty, o
ktorych mowa w § 7 ust. 1, w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy Depozyt
oraz zgodnie z przepisami rozpgaizenia.

2. Warunkiem prowadzenia zamiany przez uczestnika bemhtiego Krajowego Depozytu jest
prowadzenie przez niego rejestru nabywcow obligacji lub rachunkow papierowéci@ntgch,

na ktérych zostaty zdeponowane obligacje, w tym rachunkow prowadzonych w ramach umowy o
swiadczenie ustug brokerskich.

www.inforlex.pl



§12.

Zamiana obligacji mze byt dokonywana poprzez zienie agentowi emisji lub podmiotom, o
ktorych mowa w 8 7 ust. 1, lub uczestnikom b&rpdnim Krajowego Depozytu stosownej
dyspozycji przez posiadacza obligacji ckoaej emisji obligaciji.

§ 13.

1. Warunkiem nabycia obligacji w drodze zamiany w sposéb, o ktérym mowa w 8§ 12, jest

ztozenie dyspozycji zakupu obligacji wraz z wnioskiem o zaliczenie na poczet ceny nabywanych

obligacji wierzytelngci z tytutu podlegajaych wykupowi obligacji, o ktorych mowa w § 6 pkt 2.

Nabycie obligacji nowej emisji nagigje w dniu wymagalriei podlegagcej wykupowi emisji

obligacji.

2. Dyspozycja zakupu obligacji zawiera w szczegéino

1) nazw obligacji, wysokéé wierzytelngci z tytutu wykupu jednej obligacji (wardé
nominalna wraz z nateymi odsetkami), liczb obligacji oraz 4czm wysokaé
wierzytelndci z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu;

2) nazw obligacji, cem zamiany jednej nabywanej obligacji oraz ligzbtaczm wartas¢
nabywanych obligacji, wedlug ceny zamiany;

3) ddwiadczenie o przyriu do wiadoméci warunkow emisji.

3. W przypadku zhzenia deklaracji, o ktdrej mowa w ust. 1, wazejsze dyspozycje w

przedmiocie sposobu realizagjviadczeé z tytutu obligacji nie powodajskutkow prawnych.

4. Dyspozycja zakupu obligacji jest nieodwotalna.

§ 14.

1. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany pzyjmowane dla obligacji o danym
terminie wykupu, w terminach wskazanych vei& emisyjnym.

2. Wartg¢ nominalna obligacji o danym terminie wykupu, oferowanych w drodze zamiany, oraz
cena zamiany obligacji, ustalana przez Ministra FinansGw,pedawane do publicznej
wiadomaci najp&niej na jeden dzie przed rozpocxiem zamiany na obligacje o danym
terminie wykupu, w sposob oldleny w 8§ 2 ust. 6, oraz za frednictwem podmiotow, o ktorych
mowa w § 11.

3. Cena zamiany me by réwna, wysza lub nisza od wartéci nominalnej obligaciji.

4. W przypadku gdyatzna warté¢ obligacji zadeklarowanych do zakupu w drodze zamiany
przekracza wart@ obligacji oferowanych w drodze zamiany, Minister Finansow zastrzega sobie
prawo redukcji zleae wynikajacych z dyspozycji zakupu. Stopa redukcji jest podawana do
wiadomdaci, zgodnie z trybem okénym w ust. 2, nie piniej nizw dniu okrélonym w liscie
emisyjnym. Nie przydziela sigtamkowych czsci obligaciji.

5. Warta¢ obligacji nabywanych w drodze zamiany po cenie zamiany nigee mezewysz&
wysokasci wierzytelngci z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu. Kwotarnity miedzy
wierzytelngcia z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a wacte nabywanych w drodze
zamiany obligacji wedtug ceny zamiany jest wyptacana w sposob wskazaryenehdisyjnym.

6. Na poczet ceny zamiany w pierwszej kolégmaaliczane g wierzytelngci z tytutu nalenosci
gtéwnej podlegajaych wykupowi obligaciji.

7. Dokonujgy zakupu obligacji w drodze zamiany otrzymuje potwierdzenie nabycia obligaciji.
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Rozdziat 5
Inne formy sprzedazy obligacji
§ 15.

Sprzeda w punktach sprzeds obligacji, za pomag systeméw teleinformatycznych, dla
obligacji o danym terminie wykupu, rozpoczynasiterminie okrélonym w liscie emisyjnym.

§ 16.

1. Nabywca, dokonugy zakupu obligacji w ramach sprzeglav punktach sprzeds obligacii,
za pomog systeméw teleinformatycznych, kupuje je po dziennej cenie sprgeolaliczanej w
sposéb okrdony w liscie emisyjnym, odpowiadaje;j:

1) cenie emisyjnej obligacji povkszonej o wart& odsetek naliczonych od dnia rozpeca
pierwszego okresu odsetkowego do dnia zakupu obligacji — w przypadku obligacji, ktérych
naleznoscia uboczn 3 odsetki, lub

2) wartgci nominalnej obligaciji;

3) cenie emisyjnej obligacji.

2. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wykupu, ustalana przez Ministra Finansgsv, mo
by¢ rébwna, wysza lub nisza od wartéci nominalnej obligacji. Cena ta jest podawana do
wiadomaci przed rozpocgiem sprzeday przez agenta emisji lub podmioty, o ktérych mowa w
§ 7 ust. 1, w sposob olteny w 8 2 ust. 6, oraz w punktach sprzadabligacji. Cena emisyjna
nie mae by nizsza nizcena zamiany lub cena subskrypcyjna obligacji o danym terminie
wykupu.

3. Wysoka¢ dziennej ceny sprzegha ustalonej zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w ust. 1,
jest okrélana z doktadngria do dwoch miejsc po przecinku.

4. Nabywca obligacji, dokonuy zakupu w punktach sprzegyaobligacji za pomag systemow
teleinformatycznych, otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

§17.
Minister Finansow, nie miej niz na 5 dni roboczych przed rozpeciem sprzeday, maze
odstpi¢ od sprzeday w cataci lub w czsci obligacji o danym terminie wykupu, bez podania

przyczyn. Informacja ta jest podawana do wiadérh@ublicznej w sposéb oksleny w § 2
ust. 6.

Rozdziat 6
Oprocentowanie obligaciji
§ 18.
1. Oprocentowanie obligacji jest naliczane od jej waitaominalnej, w okresach odsetkowych,
okreslonych w liscie emisyjnym.

2. Poczynajg od dnia wykupu, obligacje nie podlegaprocentowaniu, z zastizzniem 8§ 21
ust. 1, 8§ 22 ust. 1 oraz § 23 ust. 1.

www.inforlex.pl



§ 19.

1. Sto procentowy lub sposob jej obliczania oraz wysékdub sposob obliczania nateych
odsetek hdz innych nalenosci ubocznych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalno
odsetek bdz innych nalenosci ubocznych dla obligacji o danym terminie wykupu &kadist
emisyjny.

2. Stopa procentowa dla obligacji o danym terminie wykupu jest podawana przez Ministra
Finansow do wiadonsgi publicznej w sposob oksleny w § 2 ust. 6.

§ 20.

1. Wyptata odsetek nagigje za pérednictwem Krajowego Depozytu.

2. Wyptata odsetek za dany okres odsetkowy, na rzecz posiadaczy obligacji ujawnionych w
rejestrze nabywcow obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek za ten okrequjeasta
paosrednictwem agenta emisji albo podmiotéw, o ktérych mowa w § 7 ust. 1.

3. W przypadku zdeponowania obligacji na rachunku papieréw $gaych, wyptata odsetek

za dany okres odsetkowy ngaige za pérednictwem podmiotu prowaazego w dniu ustalenia

praw do odsetek na ten rachunek papierow eidavych, na ktorym obligacjeazdeponowane;
wczesniejsze dyspozycje nie powodigkutkow prawnych.

Rozdziat 7
Przedterminowy wykup obligacji
§ 21.

1. Minister Finansow ni®, w sposob okitony w 8§ 2 ust. 6, wezwaposiadaczy obligacji do
przedi@enia obligacji do wczZmiejszego wykupu, wyznaczajaim w tym celu odpowiedni
termin. Obligacje przedstawione do w&ziejszego wykupu nie podlegapprocentowaniu od
dnia wymagalnéci z tytutu wczeéniejszego wykupu obligacji.

2. Cena wczmiejszego wykupu obligacji nie by réwna, wysza lub nigza od wartéri
nominalnej obligaciji. Minister Finansow poda do wiadéancszczegétowe warunki, w tym
wartas¢ nominalry obligacji, ktére kda wczeniej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia oraz
termin wczéniejszego wykupu w sposéb okieny w § 2 ust. 6.

§ 22.

1. Minister Finanséw m@ przyznéd posiadaczowi obligacji, w dcie emisyjnym, prawo

bezwarunkowego wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie

okreslonego okresu i po okémnej cenie, ktéra m@ by nizsza od wartéci hominalnej

obligacji. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa, o ktérym mowa w

zdaniu poprzednim, obligacje nie podleg@procentowaniu od dnia wymagaseo z tytutu

przedterminowego wykupu, wskazanego wiBsemisyjnym.

2. Szczegotowe warunki przedterminowego wykupu, w tym:

1) wartd¢ nominalm, obligacji, ktore mog by¢ wczeniej wykupywane, lub sposéb jej
ustalenia,

2) termin wczéniejszego wykupu,

3) wysokad¢ albo sposob ustalenia wysadko optaty manipulacyjnej lub kwoty, o keor
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pomniejsza i wysoka¢ naleznych odsetek, lub zmiany oprocentowania,
4) dziey, w ktorym zaprzestaje siralicz& oprocentowanie,
- okresla list emisyjny.
3. W przypadku gdyatzna warté¢ obligacji przedstawionych do wykupu przekracza wédrto
nominalra obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finansow zastrzega sobie prawo redukcji
Zlecer wynikajacych z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego wykupu. Stopa redukcji
jest podawana do wiadosw w sposOb okrdony w 8 2 ust. 6, nie pdiej niz w dniu
okreslonym w liscie emisyjnym, po uptywie terminu skiadania deklaracji.
4. Dyspozycja dokonania przedterminowego wykupu powinna zawieszczegolnsri:
1) imi¢i nazwisko lub nazwsktadajgego dyspozyej
2) serig liczbe oraz warté¢ nominalry obligacji, ktore przedstawia do przedterminowego
wykupu;
3) rachunek posiadacza obligacji, na ktéry méa przelana kwota z tytutu przedterminowego
wykupu;
4) dswiadczenie o przygciu warunkow realizacji przedterminowego wykupu.

§ 23.

1. Minister FinansOw mi@ zastrzec, w Igie emisyjnym, prawo bezwarunkowego wezwania
posiadaczy obligacji do przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu. W takim
przypadku obligacje nie podlegajpprocentowaniu od dnia wymagasco z tytutu
przedterminowego wykupu.

2. Cena wykupu obligacji nie by réwna, wysza lub nisza od warteci nominalnej obligacii.
Szczegotowe warunki, w tym wagtonominalra obligacji, ktére kda wczeniej wykupywane,

lub sposob jej ustalenia oraz termin WgEejszego wykupu okiga list emisyjny.

Rozdziat 8
Wykup obligacji
§ 24.

1. Wykup obligacji nasfeuje wedtug ich wartei nominalnej, z zastrzeniem § 21 ust. 2, § 22

ust. 1 oraz 8§ 23 ust. 2.

2. Wykup obligacji oraz wyptata naieych odsetek nagtuje zesrodkOw budetu pastwa w
nastgujacy sposob:

1) gotdwk — po stawieniu siposiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzsdabligacii;

2) przelewem - na rachunek bankowy posiadacza obligacji, pod warunkieemiatqprzez
niego, w terminie i na zasadach atomych w liscie emisyjnym, odpowiedniej dyspozycji
przelewu albo - w przypadku obligacji zdeponowanych na rachunku papieréw
wartasciowych — na stigacy do jego obstugi rachunek pienmny;

3) poprzez zaliczenie wierzytekw posiadacza obligacji z tytutu wykupu obligacji na poczet
ceny zakupywanych przez niego obligacji kolejnych emisji, na warunkackiakyeh w §

25.

3. Minister Finansow wska w liscie emisyjnym, ktory ze sposobdéw, o ktérych mowa w ust. 2,

ma zastosowanie przy wykupie.

4. Wykup obligacji wraz z wyptatnaleenych odsetek nagielje za pérednictwem Krajowego
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Depozytu, z zastrzeniem, ze na rzecz posiadaczy obligacji, znajadyph si¢ w rejestrze
nabywcéw obligacji w dniu ustalenia praw gleiadczéh z obligacji, realizacja praw napuje za
posrednictwem agenta emisji lub podmiotow, o ktérych mowa w § 7 ust. 1.

5. W przypadku posiadania obligacji na rachunku papierow waiotwych, wykup obligacji,
wraz z wyptaj odsetek, naspuje za pérednictwem podmiotu prowaazego ten rachunek.
Weczeniejsze dyspozycje, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2, nie wywakijtkow prawnych.

§ 25.

1. Wierzytelné¢ z obligacji mae by zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji kolejnych
emisji, nabywanych w drodze zamiany, z zasienégem ust. 2 i 3.

2. Minister Finansow mi@ wskaza obligacje, ktorych emisje magzosta zaoferowane
posiadaczom obligacji, w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1, wedtugzroerda na obligacje
stanowige oferteskierowan do:

1) o0sob fizycznych;

2) podmiotow nietdacych osobami fizycznymi.

3. Minister Finansow, przed terminem wykupu obligacji serii 0 danym terminie wykupu, podaje,
w sposOb okrdony w § 2 ust. 6, informacje o obligacjach kolejnych emisji, za ktore ich nabywcy
mog dokond zaptaty w sposob oksieny w ust. 1.

§ 26.

Minister Finanséw mie uzng, ze dwiadczenie woli sktadane w zwiku z dokonywam

czynndgcia zakupu, zamiany, wyptaty odsetek lub wykupu obligacjzenby wyrazone przez
nabywe obligacji za pomog systemow teleinformatycznych. Sposob skladagtidamiczér woli

przez nabywe okresli list emisyjny.

§ 27.

1. Nabywajgy obligacje na podstawie umowy sprzegazawartej na rynku wtérnym poza

rynkiem regulowanym, jest obogzany:

1) stawic¢sig, wraz ze zbywsg, w dowolnym punkcie sprzegy obligacii, albo u prowadgzego
rachunek papierow warciowych, na ktérym zdeponowano przedmiotowe obligacje, oraz

2) przedstawd umowe sprzeday wraz zeswiadectwem depozytowym,jeli byto wystawione,
badZ potwierdzenie nabycia obligacji. Dokumenty te przekazujeagentowi emisji w celu
dokonania odpowiednich zmian w rejestrze nabywcow obligacji albo podmiotom, o ktérych
mowa w 8§ 7 ust. 1, lub uczestnikom begpednim Krajowego Depozytu w celu dokonania
zmian na rachunkach papierow wadiowych.

2. W przypadku niedopetnienia obazku, o ktorym mowa w ust. 1, spetnierdiwiadczenia z

obligacji na rzecz podmiotu ujawnionego w rejestrze nabywcow obligacji lub posiegaja

rachunek papieréw wargcowych, na ktorym zdeponowano obligacje, stanowi wykonanie

zobowigania przez emitenta.

3. W przypadku nabycia obligacji na innej podstawie uniiowa sprzeds, przepisy ust. 1 i 2

stosuje sigodpowiednio.
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§ 28.

1. Spehienigwiadczenia przez emitenta obligacji ngstie wedtug stanu posiadania obligacji w
dniu ustalenia praw diwiadcze z tytutu obligaciji.

2. Dni ustalenia praw déwiadczeé z tytutu obligacji przypadajav terminach okrdonych w
liscie emisyjnym.

§ 29.

Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpadzenia lub listu emisyjnego powstaje obaxak
wykonania czynn&i, przypada na dze ustawowo wolny od pracy lub sobpt¢ermin
wykonania tej czynn@i uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 30.

Rozporadzenie wchodzi vizycie z dniem 1 stycznia 201 8.

MINISTER FINANSOW

Y Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz.
620, Nr 123, poz. 835 i Nr 152, poz. 1020.

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157,
poz. 1119, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz.
649, Nr 78, poz. 659, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz.
1540 i Nr 223, poz. 1776 oraz z 2010 r. Nr 44, poz. 252, Nr 81, poz. 530 i Nr 126, poz. 853.

% Niniejsze rozporgizenie poprzedzone bylo rozpsuzeniem Ministra Finanséw z dnia 26
czerwca 2006 r. w sprawie warunkdéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci
sprzeday detalicznej (Dz. U Nr 113, poz. 774 ), ktére traci moc z dniem creejiv zycie
niniejszego rozpogdzenia, stosownie do art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. —
Przepisy wprowadzajge ustaw o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 i Nr 219,
p0z.1706 oraz z 2010 r. Nr 96, poz. 620, Nr 108, poz.685, Nr 152, poz. 1020 i Nr 161, poz.
1078).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzdzenia Ministra FinansOw w sprawie emitowania obligacji skarbowych
oferowanych w sieci sprzegiadetalicznej stanowi wypetnienie delegacji ustawowej zawartej w
art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240
z p&n. zm.). Projekt ten jest jednym zgiu projektéw aktow wykonawczych do ww. artykutu,
ktorych celem jest oké&enie warunkéw emitowania skarbowych papierow wéaitawych.
Wykonujac delegacjeustawows Minister Finanséw, kierdg sk koniecznécia optymalnego
zaspokajania potrzeb pgczkowych budetu pastwa oraz efektywnego zadzania diugiem
Skarbu Pastwa, okrélit w przedmiotowym rozpormzeniu warunki emitowania obligacji
skarbowych oferowanych w sieci sprzegladetalicznej, w tym obligacji oszednasciowych
bedacych skarbowymi papierami oszainasciowymi, o ktérych mowa w art. 101 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.

W rozdziale 1 projektu rozpagdzenia zamieszczono przepisy ogolne datgezm. in.:
jednostkowej warteci nominalnej obligacji, waluty, w ktérej mie nastpowa emisja,
podmiotow, ktérym obligacjeasoferowane do nabycia, ograniézeo do obrotu tymi papierami.

Zgodnie z projektem rozpamdzenia, obligacje skarbowe oferowane w sieci spraeda
detalicznej, w tym rownieobligacje emitowane jako skarbowe papiery osdo@ciowe lxda
nominowane w walucie polskiej lub w euro. Nominat obligagfizie wynosi 100 zt (sto ztotych)
lub wielokrotnag¢ tej kwoty albo 100 (sto euro) lub wielokro&ddej kwoty.

Przedmiotowe obligacje niextla miaty formy dokumentu i dda rejestrowane w depozycie
papierow wartéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Waritavych S.A.

Co do zasady, zgodnie z niniejszym projektem rozpzenia, obligacje skarbowe
oferowane w sieci sprzed@a detalicznej bda mogly by nabywane przez rezydentéw i
nierezydentéw, ddacych osobami fizycznymi, osobami prawnymi lub spétkami
nieposiadajgymi osobowéci prawnej. Obligacje dtla mogty by przedmiotem obrotu migzy
podmiotami, o ktérych mowa povsj, przy zachowaniu warunkéw oklenych w przepisach
regulupcych obrot dewizowy, a tak obrét instrumentami finansowymi, oferpubliczry i
warunki wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
nadzor nad rynkiem kapitatowym, z zasteieiem ogranicze wynikajacych z odgbnych
przepisow.

Natomiast obligacje skarbowe emitowane jako skarbowe papierycdszéziowe kxda
mogly by nabywane przez osoby fizyczne, stowarzyszenia, inne organizacje spoteczne i
zawodowe oraz fundacje wpisane do rejesidowego, a w przypadku nierezydentéw, rovnie
wpisane od innego rejestru wdowego. Obligacje emitowane jako skarbowe papiery
oszczdndiciowe lzda mogty by przedmiotem obrotu tylko pordzy w/w podmiotami.

W rozdziatach 2 - 5 projektu rozpadzenia uregulowano zasady i tryb sprzgdabligacii
detalicznych. Na rynku pierwotnym obligacjecdh oferowane w szczegOlb@ przez:
subskrypat, zamiaR — na kolejne emisje obligacji, oktene w liscie emisyjnym, posiadaczom
obligacji podlegajgych wykupowi, sprzedaw punktach sprzeds obligacji, sprzeda za
pomoa systemow teleinformatycznych.

Co do zasady sprzedabligacji na rynku pierwotnym, a tak ich obstug bedzie prowadzit,
na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow, agent emisji.

Minister Finansow d&lzie mogt ponadto, na podstawie umowy, przyzmkreslonym
podmiotom wylgzne prawo sktadania ofert zakupu na obligacje lub ezyle prawo sktadania
ofert zakupu na obligacje w ca® lub czsci emisji. Informacje o zawarciu takiej umowy
Minister Finanséw &dzie podawat do wiadondoi publicznej, wsrodkach masowego przekazu,
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w szczegOllnéci za pomog elektronicznych systeméw informacji, w dniu podania listu
emisyjnego do wiadondoi publicznej. Na podstawie ww. umowy podmioty teldomogty take
prowadzi¢sprzeda oraz obstug obligacji na rynku pierwotnym.

Zgodnie z projektem rozpaxzenia subskrypcjetzn. sprzedaobligacji w drodze zapisow
na obligacje bda mogli prowadzi¢ uczestnicy bezpgoedni Krajowego Depozytu Papieréw
Wartdsciowych S.A., agent emisji lub podmioty, ktére na podstawie umowy zawartej z
Ministrem Finansow ddla prowadzi¢sprzeda obligacji na rynku pierwotnym oraz ich obsé,g
w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy Depozyt Papierow dgiamtych S.A.

Sprzeda obligacji w drodze zamiany ¢dzie polegata na zaliczeniu na poczet ceny
nabywanych obligacji wierzyteldoi z tytutu obligacji podlegagych wykupowi. Zamiag
podobnie jak subskrypgj beda mogli prowadzi¢uczestnicy bezpoedni Krajowego Depozytu
Papierow Wartgciowych S. A., agent emisji lub podmioty, ktére na podstawie umowy zawartej z
Ministrem Finansow d&la prowadzi¢sprzeda obligacji na rynku pierwotnym oraz ich obsé,g
w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy Depozyt Papierow giamtych S.A.
oraz zgodnie z przepisami niniejszego projektu rozyaenia.

Sposob dokonywania zamiany zostat uregulowany w § 11 projektu radperza, zgodnie
z jego brzmieniem, zamiana obligacjidzie mogta by dokonana poprzez ztenie podmiotom
uprawnionym do przeprowadzenia zamiany stosownej dyspozycji przez posiadacza obligacii
okreslonej emisiji.

Zgodnie z projektem rozpadzenia obligacje detaliczneds mogty by nabywane taie w
punktach sprzeda obligacji, za pomag systemow teleinformatycznych, przy zachowaniu
najwyzszych standardéw bezpieéstwa. Sprzedaobligaciji w punktach sprzeéga obligacji, za
pomoa systemow teleinformatycznych, dla obligacji o danym terminie wykugdrie si¢
rozpoczynata w terminie okilenym w liscie emisyjnym.

Minister Finanséw ddzie mogt odstai¢ od sprzeday w catasci lub w czsci obligacji o
danym terminie wykupu, bez podania przyczyn.

Zasady dotycge oprocentowania obligacji zostalty uregulowane w rozdziale 6 projektu
rozporzadzenia, kdzie ono naliczane od watm nominalnej obligacji, w okresach odsetkowych,
okreslonych w liscie emisyjnym. Stopa procentowa dla obligacji o danym terminie wykupu
bedzie podawana przez Ministra Finansow do wiad@inpublicznej wsrodkach masowego
przekazu o zasgu ogoélnopolskim, w szczegOlfw za pomoe elektronicznych systemow
informaciji.

Wyptata odsetek za dany okres odsetkowdzie nasfpowata za pg&rednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Waroiowych S.A. Wyptata odsetek za dany okres odsetkowy, na rzecz
posiadaczy obligacji ujawnionych w rejestrze nabywcow obligacji w dniu ustalenia praw do
odsetek za ten okresgdrzie nastpowata za p&rednictwem agenta emisji albo podmiotéw, ktére
na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finans@galprowadzé sprzeda obligacji na
rynku pierwotnym oraz ich obstyg

W rozdziale 7 projektu rozpadzenia uregulowano zasady przedterminowego wykupu
obligacji. Minister Finansow dalzie mogt wezwé posiadaczy obligacji, poprzez podanie
informacji w srodkach masowego przekazu, w szczegd@naa pomog elektronicznych
systemoOw informacji, do przedienia obligacji do wczmiejszego wykupu, wyznaczajgm w
tym celu odpowiedni termin. Obligacje niegda podlegaly oprocentowaniu od dnia
wymagalndci z tytutu wczéniejszego wykupu obligacji. Cena wénejszego wykupu obligacji
bedzie mogta by rowna, wysza lub nisza od warteci nominalnej obligacii.

Minister Finansow &dzie mogt przyznaposiadaczowi obligacji, w Igie emisyjnym, prawo
bezwarunkowego wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie
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okreslonego okresu i po okénej cenie, ktora dmzie mogta by nizsza od wartéci nominalnej
obligacji. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa bezwarunkowego
wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, obligacje nie podlegaja
oprocentowaniu od dnia wymagafeoz tytutu przedterminowego wykupu, wskazanego wiéis
emisyjnym.

Zgodnie z przepisami projektu rozpguzenia Minister Finansow ¢dzie mogt take
zastrzec, w lisie emisyjnym, prawo bezwarunkowego wezwania posiadaczy obligacji do
przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu. W takim przypadku obligacjedaie b
podlegaty oprocentowaniu od dnia wymagatia tytutu przedterminowego wykupu.

Wykup obligacji zostat uregulowany w rozdziale 8. Co do zasady wykup obligdezjeb
nastpowat wedtug ich wartei nominalnej. Wyjtek stanowi¢beda sytuacje: wcz@iejszego
wykupu obligacji, wezwania emitenta, przez posiadacza obligacji, do przedterminowego wykupu
obligacji mdz wezwania posiadaczy obligacji, przez emitenta, do przedstawienia obligacji do
przedterminowego wykupu.

Wykup obligacji oraz wyptata naleych odsetek, dulzie nastpowat zesrodkéw budetu
panstwa: gotowk, przelewem lub w przypadku zamiany poprzez zaliczenie wierzytzIino
posiadacza obligacji z tytulu wykupu obligacji na poczet ceny zakupywanych przez niego
obligacji kolejnych emisji. To, ktéry ze sposobowdbie miat zastosowanie przy wykupie
Minister Finansow &dzie wskazywat w ligie emisyjnym.

W materii, kton reguluje projektowane rozpadzenie, obowizuje obecnie rozpogdzenie
Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow emitowania obligaciji
skarbowych oferowanych w sieci sprzeglaletalicznej (Dz. U Nr 113, poz. 774 ) wydane na
podstawie ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104 z
pézn. zm). W odniesieniu do oboazujacego rozporagdzenia Ministra Finansow w
przedktadanym projekcie usutic 83 pkt 4 dotycay umiejscowienia obligacji. W chwili
obecnej z uwagi na rozwdj technologiczny nie ma potrzeby utrzymywania umiejscowienia.
Nabywcy obligacji mog dokonyw& czynndci zwiazanych z nabyciem i realizacpraw z
obligacji w dowolnym punkcie sprzedaobligaciji.

W projekcie rozpordzenia zrezygnowano tak ze wskazywania w Ide emisyjnym
podmiotéw uprawnionych do nabywania obligacji osdemsciowych oraz podmiotow
mogcych dokonywa obrotu tymi obligacjami na rynku wtérnym. Jednctie podmioty te
zostaly wskazane wprost w rozpguzeniu. Zgodnie z projektem obligacje te oprécz oséb
fizycznych lgda moglty nabywa takze stowarzyszenia, inne organizacje spoteczne i zawodowe
oraz fundacje wpisane do rejestagdewego, a w przypadku nierezydentéw, révinigisane do
innego rejestru uedowego. W/w podmiotom unibwiono réwniez dokonywanie pomigzy
nimi obrotu tymi obligacjami na rynku wtornym.

Ponadto usurte przepisy umdiwiajace sprzeda obligacji w bankomatach.
Wyeliminowanie tego przepisu nagpito z uwagi na brak technicznych miavosci realizacii
tego systemu sprzedaobligacii.

Pozostate zmiany majgharakter porglkujacy i doprecyzowuyjcy.

Zgodnie z art. 119 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wproeadzaja
ustawe o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 mpam.), przepisy wykonawcze
wydane na podstawie ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 z pin. zm.), zachowujanoc do czasu wejia w zycie przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr
157, poz. 1240 z gb. zm.), nie dhzej jednak ni do dnia 31 grudnia 2010 r. Natomiast wydane
na podstawie dotychczasowych przepisOw amenia i rozporgmzenia w sprawie emisji
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skarbowych papierow waroowych zachowu moc, a wyemitowane nha ich podstawie
obligacje g oferowane i wykupywane na zasadach w nich zawartych. Brak raggeraa w tej
materii, po dniu 31 grudnia 2010 r., spowoduje;lukzakresie madiwosci emitowania obligacii
skarbowych. W zwizku z powyszym proponuje sigwejscie w zycie przedmiotowego
rozporadzenia w dniu 1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziateinlmbbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337) projekt
rozporadzenia zostat udagtniony w Biuletynie Informacji Publicznej.

opracowat:
Monika Stowik

Specjalista

Wydziat Legislacyjny
Departament Diugu Publicznego
tel. 694 - 43 - 70
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OCENA SKUTKOW REGULACJI
1. Cel wprowadzenia regulaciji

Celem wydania rozpo#sigzenia jest realizacja delegacji zawartej w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 124éhz pa.).

2. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projekt rozporzdzenia oddziatywa przede wszystkim na podmioty, kt@ada Inogty nabywa
obligacje oferowane w sieci sprzeglaletalicznej.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finansow publicznych, w tym buiet panstwa i
budzety jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie miato wptywu na sektor finanséw
publicznych.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie wzycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bdzie miato wptywu na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjncé gospodarki i przedsigiorczosé, w tym
funkcjonowanie przedskgbiorstw

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpaidzenia nie gdzie miato wptywu na konkurencyjso
gospodarki i przedsbiorczaé¢, w tym funkcjonowanie przedsiorstw.

6. Wptyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwdj regionalny

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bdzie miato wplywu na sytuagj rozwoj
regionalny.

7. Konsultacje spoteczne

W ramach konsultacji spotecznych niniejsze rozpduenie zostato przekazane do KDPW S.A.
oraz PKO BP S.A. — obecnego agenta emis;ji.

Przedmiotowy projekt rozpogdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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