Projekt zdnia 26 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW %

w sprawie ubezpieczenia odpowiedzialr$ai cywilnej domu maklerskiego

Na podstawie art. 98 ust. 9b ustawy z dnia 29 ligé@5 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. N4, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z2008r. Nr...., poz. .......) zagdza s¢, co nasfpuje:

8 1.Rozporadzenie okréa:

1) szczegoOtowy zakres ubezpieczenia odpowiedzialreywilnej za szkody powstate w zyziku
z prowadzeniem dziataldo maklerskiej przez dom maklerski nie prowacy dziatalndci,
o0 ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 luk. s pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz nie s@goy wymogu posiadania kapitatu
zalazycielskiego w wysokgri ustalonej zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 ustawgnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwandglej "ubezpieczeniem OC";

2) termin powstania obowzku ubezpieczenia oraz

3) minimalm sung gwarancyjma tego ubezpieczenia.

§ 2.1. Ubezpieczeniem OC jest etgj odpowiedzialn& cywilna domu maklerskiego, o ktérym
mowa w 8 1, za szkody wwdzone w nagpstwie dziatania lub zaniechania ubezpieczonego,
w okresie trwania ochrony ubezpieczeniowej, wazku z prowadzomdziatalngcia maklersk.

2. Ubezpieczenie OC nie obejmuje szkdd:

1) polegajacych na uszkodzeniu, zniszczeniu lub utracie mjenia

2) polegajcych na zaptacie kar umownych;

3) powstatych wskutek dziadlawojennych, stanu wojennego, rozruchdéw i zamieszekake
aktéw terroru.

3. Ubezpieczenie OC obejmuje wszystkie szkody wrem&, o ktorym mowa w ust. 1,
z zastrzeeniem ust. 2, bez mbiwosci umownego ograniczenia przez zaklad ubezpieozgtaty
odszkodowa.

§ 3.0bowhzek ubezpieczenia OC powstaje niezméj niz w dniu zi@enia wniosku
0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziakdnmaklerskiej.

8 4.1. Minimalna suma gwarancyjna ubezpieczenia OC osiyrmoOwnowarté¢ w ztotych
1.000.000 euro w odniesieniu do jednego zdarzé&niaego skutki $ objete umowa ubezpieczenia
OC, oraz 1.500.000 euro w odniesieniu do wszysttakich zdarze.

2. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1a austalane przy zastosowaniu kur§&edniego euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz meww roku, w ktérym umowa ubezpieczenia
OC zostata zawarta.

8 5.Rozporadzenie wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finanséw kieruje dziatem administracjadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 @spkt 3
rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopa@@72r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).



Uzasadnienie

Projektowane rozposdzenie stanowi wykonanie uposwaenia wynikagcego z art. 98 ust. 9b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruragntfinansowymi (Dz. U. 183, poz. 1538 zzp6
zm.), zgodnie z ktorym minister wieiwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze
rozporzadzenia szczegoOtowy zakres ubezpieczenia, o ktorgwanw art. 98 ust. 9 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowyermin powstania obowzku ubezpieczenia
oraz minimala sung gwarancyja, biorac pod uwag wykonywan dziatalng¢é domow
maklerskich oraz zakres prowadzonej dziat&tno

Zgodnie z nowym brzmieniem art. 98 ust. 9 ustaviypia 29 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami
finansowymi,w przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziadatm, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 ustawy z dk lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz nie spetnia wymogu posiadaniatkapzataycielskiego w wysoksri ustalonej
zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 tej ustawy, jestobowiazany do zawarcia umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnéci cywilnej za szkody powstale w zygku 2z prowadzeniem dziatalém
maklerskie;.

Jednoczénie na podstawie ust. 9b w art. 98 ustawy z dniiz@ 2005 ro obrocie instrumentami
finansowymi, minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, zostat zobgmeny do
okreslenia, w drodze rozpogdzenia, szczegotowego zakresu ubezpieczenia, wrktGnowa
powyzej, terminu powstania obowsku ubezpieczenia oraz minimalnej sumy gwarancyjoieyac

w szczegolnéci pod uwag wykonywary dziatalnéé domow maklerskich oraz zakres prowadzonej
dziatalngci.

Na podstawie nowego brzmienia art. 69 ust. 2 ustawgnia 29 lipca 2005 ro obrocie
instrumentami finansowymi, dziatalfto maklerska, z zastrzeniem art. 16 ust. 3 i art. 70 tej
ustawy, obejmuje wykonywanie czyrigopolegagcych na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlet@abycia lub zbycia instrumentow finansowych;

2) wykonywaniu zlecg, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunekagago zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrud@&riinansowych;

4) zarzdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh wicksza liczba instrumentéw
finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentéw finansowych;

7) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subgninwestycyjne i ustugowe
lub zawieraniu i wykonywaniu innych umow o podobnycharakterze, jeeli ich
przedmiotem ginstrumenty finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 26dig005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
dziatalngcia maklerskk jest rownie wykonywanie przez firm inwestycyjm czynngci
polegajcych na przechowywaniu lub rejestrowaniu instrur@ent finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkéw papieréw wadimwych oraz prowadzeniu rachunkéw pigmiych.

Jednoczénie kapitat zataycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi daimocsci, o ktorej
mowa w ww. art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 2%adi 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, wynosi co najmniej réwnowasto w ztotych 50 000 euro, (art. 98 ust. 2),
Z zastrzeeniami wskazanymi w ustawie.

Ponadto kapitat zakycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi daiaosci, o ktérej mowa
w ww. art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt ligdacego jednocZmie agentem
ubezpieczeniowym lub brokerem ubezpieczeniowym wumtieniu przepiséw ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o peednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U Nr 124, poz.4¥5&n. zm.), wynosi
co najmniej rownowartd w ztotych 25 000 euro (art. 98 ust. 4).



Przepisy rozporgzenia okrélaja szczegotowy zakres ubezpieczenia odpowiedzialnoywilnej
ww. podmiotow, tj. domu maklerskiego, ktory nie wewzi dziatalnéci, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 ww. ustawy larazie instrumentami finansowymi, oraz nie
spetnia wymogu posiadania kapitatu zgicelskiego w wysokgci ustalonej zgodnie z art. 98 ust. 2
lub 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymia zzkody powstate w zw#ku

z prowadzeniem dziataldoi maklerskiej, termin powstania obawku ubezpieczenia oraz
minimalm sune gwarancyja tego ubezpieczenia.

W § 2 projektu okrdono zakres ubezpieczenia OC poprzez m.in. sdmné w ust. 1 zakresu
czasowego ochrony ubezpieczeniowej (tzw. triggéthezpieczenie OC nie me bowiem
prawidtiowo funkcjonowé bez dokladnego sprecyzowania, ktéry moment bisigepod uwag
jako wypadek ubezpieczeniowy @hj umowy ubezpieczeniow

Jednoczénie uzasadnione jest, aby z zakresu tego ubezpieczeylaczy¢ odpowiedzialnéé
zaktadu ubezpieche za enumeratywnie okilene w rozporzdzeniu szkody (8 2 ust. 2).
Wytaczenia zawieraj przypadki spotecznie uzasadnione, jak réwnsgtuacje nadzwyczajne,
ktorym trudno jest giprzeciwstawd.

Z zakresu ubezpieczenia wgkone zostaty m.in. szkody powstate w wyniku maktow terroru.
Stosowan w standardacBwiatowych praktyk jest, ze szkody te, jako nie podlegeg, co do
zasady, reasekuracji, vagizane s z zakresu ubezpieczenia. Samo ¢pi@ ,aktow terroru”
okreslane jest w ogélnych warunkach zaktadu ubezpiecze

Minimalna suma gwarancyjna ubezpieczenia Og&izke wynosita rownowarté w zlotych
1.000.000 euro w odniesieniu do jednego zdarz&mdaego skutki § objcte umow ubezpieczenia
OC, oraz 1.500.000 euro w odniesieniu do wszystkaktich zdarze. Przedmiotowe wielkai
minimalnych sum gwarancyjnych wynilkajz artykutu 7 dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. wawe adekwatngi kapitatowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz.BJL. 177/201).

Obowigzek ubezpieczenia OCectizie powstawat nie hiej niz w dniu zlzenia wniosku
0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziakanomaklerskiej. Wynika to z faktu,zina
podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2009 robrocie instrumentami finansowymi,
sktadany do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek dzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej zawiera m.in. informacjo wysokdci kapitatu zataycielskiego, ze
wskazaniemzrodet jego pochodzenia, albo informag) zawartej umowie ubezpieczenia OC,
w tym w szczegolnei wskazanie zaktadu ubezpieaze ktorym zostata zawarta oraz wyséko
sumy ubezpieczenia.

W opinii projektodawcOw regulacja nie g sie w zakresie przedmiotowym zagadiie
podlegagcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1 decyzji
Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Rozporadzenie wejdzie wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.



Ocena Skutkow Regulacji (OSR)

1. Cel wprowadzenia requlaciji

Celem wprowadzenia przedmiotowego rozpdeznia jest okrdenie szczegotowego zakresu
ubezpieczenia odpowiedziaku cywilnej domu maklerskiego, ktéry nie prowadziatalngci,

o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub. Usipkt 1 ww. ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz nie spetnia wymogu posiadaniatkapzatarycielskiego w wysokséri ustalonej
zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 ustawy o obrocigrimsentami finansowymi, za szkody powstate
w zwiazku z prowadzeniem dziatalfm maklerskiej, termin powstania obawku ubezpieczenia
oraz minimala sunt gwarancyjma tego ubezpieczenia.

2. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny

Projektowany akt normatywnyelizie oddzialywat w gtownej mierze na domy makleeski
Regulacje bda mialy réwniez wplyw na zaklady ubezpieaie posiadajce zezwolenie na
wykonywanie dziatalnéci ubezpieczeniowej, ktOreetla zawieraty umowy ubezpieczenia OC
domow maklerskich.

3. Konsultacje spoteczne

Konsultacje spoteczne w sprawie projektu zastprzeprowadzone z przedstawicielami rynku
ubezpieczi reprezentowanego przez Paldkbe Ubezpiecza, Stowarzyszenie Polskich Brokeréw
Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych, Paglskzbe Pdrednikow Ubezpieczeniowych

i Finansowych, 1zb Gospodarcz Ubezpieczé i Ochrony Ryzyka, Ogdélnopolskie Stowarzyszenie
Pasrednikow Ubezpieczeniowych i Finansowych, z orgamveiagciwym w sprawach nadzoru nad
rynkiem finansowym - Komigj Nadzoru Finansowego, a tak z instytucjami reprezentigych
srodowisko rynku kapitatowego, m.in.: Narodowym Bemk Polskim, Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, Gielg Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A., labDoméw Maklerskich,
Izba Zarzmdzapcych Funduszami i Aktywami, Krajawlzba Biegtych Rewidentow, Krajowym
Depozytem Papierow Wa#dciowych, MTS-CeTO S.A., Polskim Stowarzyszeniem éstorow
Kapitatowych, Rad Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszeniem Emitentéaidewych.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 200% rdziatalndci lobbingowe] w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) prbjeltopoprawki zostanie udephiony na
stronach urgdowego informatora teleinformatycznego — Biuletymiormacji Publiczne.

4. Wptyw regulacji na sektor finanséw publicznych,w tym na budzet paastwa i budzety
jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje powstania dodatkowych kosztdwobchzen
w sektorze finansow publicznych (w tym w lredie pastwa i budetach jednostek samadu
terytorialnego).

5. Wplyw requlacji na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie Bdzie miato wptywu na rynek pracy.

6. Wptyw regulacji na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsebiorczosé

Mozliwos¢ zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzisdtha@ywilnej pozwoli na prowadzenie
dziatalngci przez domy maklerskie, nie speta@@ wymogu posiadania kapitatu zajoielskiego
w wysokaci ustalonej zgodnie z art. 98 ust. 2 lub 4 ustaveprocie instrumentami finansowymi.

7. Wplyw requlacji na sytuaci i rozwoj regiondw

Projekt rozporzdzenia nie zawiera przepisow, ktore weyra rozwdj regionalny.

8. Wstepna opinia o zgodndci z prawem Unii Europejskiej
Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.




