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KOMUNIKAT Nr 3/2010 KOMISJI EGZAMINACYJNEJ DLA MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

zdnia 12 lipca 2010 .

w sprawie ustalenia zakresu tematycznego egzaminu na maklera papieréw wartosciowych
i egzaminu uzupetniajgcego

Na podstawie art. 128 ust. 4 i art. 218 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.):

81

Ustala sie nastepujacy zakres tematyczny egzaminu na maklera papieréw wartosciowych:
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1.7.

1.7.1.

1.7.2.

ZAGADNIENIA PRAWNE

Zagadnienia prawa cywilnego.

Osobowos$é prawna, zdolnosé prawna i zdolnos$¢ do czynnosci prawnych.
Pojecie osoby prawnej, czynnosci prawne i przestanki waznosci umowy.
Pojecie petnomocnictwa i zasadnicze postacie petnomocnictwa.

Pojecie zobowigzania i pojecie szkody.

Zagadnienia prawa handlowego.

Ogdlne zasady prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej.
Spoétka akcyjna.

Zasady podwyzszania lub obnizania kapitatu akcyjnego.

Zagadnienia prawa podatkowego i dewizowego.
Ogolne zasady stosowania przepisow prawa podatkowego na rynku finansowym.
Ogodlne zasady stosowania przepisdw prawa dewizowego na rynku finansowym.

Zagadnienia dotyczace komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.
Komercjalizacja przedsigbiorstw panstwowych.
Prywatyzacja przedsiebiorstw panstwowych (posrednia, bezposrednia).

Zagadnienia dotyczace papierow wartosciowych i innych instrumentow finansowych.
Istota i zasadnicze wtasciwosci papieru warto$ciowego.

Zasadnicze rodzaje papierow wartosciowych.

Akcje i obligacje.

Skarbowe papiery wartosciowe.

Bankowe papiery wartosciowe.

Zbywalne prawa majatkowe wynikajgce z papieréw wartosciowych.

Pozostate instrumenty finansowe.

Zagadnienia dotyczace oferty publicznej i spotek publicznych.
Zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierow wartosciowych.

Zasady i warunki ubiegania sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych i innych instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym.

Prospekt emisyjny.

Memorandum informacyjne i inne dokumenty informacyjne.
Obowiagzki informacyjne emitentow.

Znaczne pakiety akcji spétek publicznych i wezwania.

Szczegdblne uprawnienia i obowigzki akcjonariuszy spotki publicznej.
Zniesienie dematerializacji akcji.

Odpowiedzialno$¢ administracyjna, cywilna i karna.

Zagadnienia dotyczgce obrotu instrumentami finansowymi.

Witoérny obrot instrumentami finansowymi (rynek regulowany gietdowy i pozagietdowy, towarowy
rynek instrumentow finansowych).

Manipulacja i przyjete praktyki rynkowe.
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1.7.3. Krajowy Depozyt. System depozytowo-rozliczeniowy.
1.7.4. Firmy inwestycyjne.

1.7.5. Domy maklerskie.

1.7.6. Banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska.

1.7.7. Podmioty zagraniczne prowadzgce dziatalno$¢ maklerska.
1.7.8. Banki powiernicze.

1.7.9. Kluby inwestoréw.

1.7.10. Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni.
1.7.11. Obowigzkowy system rekompensat.

1.7.12. Tajemnica zawodowa i informacje poufne.

1.7.13. Odpowiedzialno$¢ administracyjna, cywilna i karna.

1.8. Zagadnienia dotyczace nadzoru nad rynkiem kapitatowym.
1.8.1. Komisja Nadzoru Finansowego.

1.8.2. Wymiana informacji miedzy organami nadzoru.

1.8.3. Postepowanie kontrolne i wyjasniajgce oraz blokada rachunkéw.
1.8.4. Przepisy karne.

1.9. Zagadnienia dotyczgce tworzenia i funkcjonowania towarzystw i funduszy inwestycyjnych.
1.9.1. Zasady tworzenia i funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych.

1.9.2. Zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych

1.9.3. Rodzaje funduszy inwestycyjnych. Szczegolne konstrukcje i typy funduszy inwestycyjnych.
1.9.4. Obowiagzki informacyjne funduszy inwestycyjnych.

1.9.5. Zasady dziatania zagranicznych funduszy inwestycyjnych na terytorium RP.

1.9.6. Tajemnica zawodowa.

1.10. Zagadnienia dotyczgce rynku towaréow gietdowych.
1.10.1. Tworzenie i ustrdj organizacyjny gietdy towarowej.

1.10.2. Maklerzy gietd towarowych.

1.10.3. Towarowe domy maklerskie.

1.10.4. Tajemnica zawodowa.

1.11. Zagadnienia dotyczace systemu rozliczeniowo-depozytowego.

1.11.1. Zasady funkcjonowania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.
1.11.2.  Uczestnictwo w Depozycie.

1.11.3. Organizacja, prowadzenie rozliczen i rozrachunku.

1.11.4. Realizacja zobowigzah emitentow wobec wtasciciela papieréw wartosciowych.
1.11.5. Wystawianie S$wiadectw depozytowych.

2. RACHUNKOWOSC FINANSOWA

2.1. Zakres rachunkowosci finansowej.

2.1.1. Rachunkowos¢ jako system informacyjny.

2.1.2. Rachunkowos$é finansowa a rachunkowos¢ zarzgdcza.

2.1.3. Podstawowe koncepcje, zasady i definicje rachunkowosci finansowe;.
2.2. Sprawozdawczos$é finansowa.

2.2.1. Cechy jakosciowe sprawozdan finansowych.

2.2.2. Zakres, forma prezentacji i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.
2.2.3. Sktadniki sprawozdan finansowych.

2.2.3.1. Bilans.

2.2.3.2. Rachunek zyskow i strat.

2.2.3.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

2.2.3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych.

2.2.3.5. Informacja dodatkowa.

2.3. Badanie, przeglad, ogtaszanie sprawozdan finansowych.

24, Metody wyceny sktadnikéw aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.
2.5. Zagadnienia szczegotowe rachunkowosci finansowej.

2.5.1. Pozycje w walutach obcych; roznice kursowe.

2.5.2. Rachunkowos$é instrumentéw finansowych.
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2.5.3. Koszty prac rozwojowych.

2.5.4. Rachunkowos$é tgczenia sie spotek.

2.5.5. Pozycje pozabilansowe.

2.5.6. Inne zagadnienia szczegolne.

2.6. Konsolidacja sprawozdan finansowych.

2.6.1. Jednostka dominujgca, znaczacy inwestor, jednostka zalezna, wspotzalezna, stowarzyszona, grupa
kapitatowa, jednostki powigzane, jednostki podporzadkowane.

2.6.2. Metody konsolidacji.

2.6.3. Zakres, forma prezentacji i zasady sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

2.6.4. Badanie, przeglad, ogtaszanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

217. Szczegolne zasady rachunkowosci.

2.7.1. Szczegéblne zasady rachunkowosci bankdw.

2.7.2. Szczegblne zasady rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen.

2.7.3. Szczegdblne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2.7.4. Szczegdlne zasady rachunkowosci domow maklerskich i biur maklerskich bankow.

3. RYNKI I INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1. Zagadnienia podstawowe.

3.1.1. Funkcje rynkéw kapitatowych.

3.1.2. Rynki pierwotne i wtorne.

3.1.3. Gietdy a rynki pozagietdowe.

3.1.4. Zawieranie i rozliczanie transakcji na rynkach.

3.1.5. Rynki kierowane cenami i kierowane zleceniami.

3.1.6. Rynki regulowane i nieregulowane.

3.1.7. Wielkos$¢ i ptynnosé rynku, koszty transakcyjne.

3.1.8. Zrodta informacji o rynku.

4. MATEMATYKA FINANSOWA

4.1. Zagadnienia podstawowe.

4.1.1. Procent prosty i procent sktadany.

4.1.2. Stopa procentowa nominalna i efektywna.

4.1.3. Stopa zwrotu z inwestycji.

4.1.4. Whptyw inflacji na stope zwrotu z inwestycji (realna stopa zwrotu).

4.1.5. Wptyw stopy opodatkowania na stope zwrotu z inwestycji.

4.1.6. Dyskonto i stopa dyskonta.

4.2. Wartosé pienigdza w czasie.

4.2.1. Wartosé przyszia.

4.2.2. Wartos¢ biezaca.

4.2.3. Wartos¢ przyszta renty.

4.2.4. Warto$¢ biezgca renty.

4.2.5. Warto$¢ biezgca renty wieczyste;j.

4.3. Kredyty.

4.3.1. Oprocentowanie nominalne i efektywne kredytu.

4.3.2. Kredyty o rownych ptatnosciach rat kapitatowych.

4.3.3. Kredyty o rownych kwotach sptaty kredytu.

4.4. Metody oceny efektywnosci inwestycji.

4.4.1. Wartosé biezgca netto inwestycji.

4.4.2. Wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji.

4.4.3. Zmodyfikowana wewnegtrzna stopa zwrotu z inwestycji.

4.4.4, Indeks rentownosci.

4.4.5. Okres zwrotu z inwestycji.

4.4.6. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych.
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5. ANALIZA | WYCENA INSTRUMENTOW DLUZNYCH
5.1. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami dtuznymi.

5.1.1. Ryzyko stopy procentowe;.

5.1.2. Ryzyko reinwestycji.

5.1.3. Ryzyko przedterminowego wykupu.
5.1.4. Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci).
5.1.5. Ryzyko zmian struktury terminowej.
5.1.6. Ryzyko inflaciji.

5.1.7. Ryzyko ptynnosci.

5.1.8. Ryzyko kursowe.

5.2. Klasyfikacja stop zwrotu z instrumentéw dituznych.
5.2.1. Nominalna stopa zwrotu.
5.2.2. Biezgca stopa zwrotu.

5.2.3. Stopa zwrotu w terminie do wykupu.

5.3. Rodzaje instrumentow dtuznych.
5.3.1. Bony skarbowe.

5.3.2. Obligacje skarbowe.

5.3.3. Obligacje samorzadowe.

5.3.4. Obligacje korporacyjne.

5.4. Poziom i struktura terminowa stép procentowych.

5.4.1. Krzywa rentownosci.

5.4.2. Teorie ksztattowania sig krzywej rentownosci (oczekiwan, ptynnosci, segmentacji rynku).
5.4.3. Czynniki majace wptyw na ksztatt krzywej rentownosci.

5.5. Analiza obligacji skarbowych.

5.5.1. Cena obligacji a stopa zwrotu z obligaciji.

5.5.2. Czas trwania (duration) obligacji.

5.5.3. Zmodyfikowany czas trwania (modified duration) obligacji.
5.5.4. Wypuktos¢ obligaciji.

5.56.5.  Analiza wrazliwosci obligacji na zmiany st6p procentowych.

6. ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTW | WYCENA AKCJI

6.1. Analiza finansowa przedsigbiorstw.

6.1.1. Zrédta informaciji dla potrzeb analizy finansowe;.

6.1.2. Analiza finansowa przedsiebiorstw z uwzglednieniem bankow i zaktadow ubezpieczen.
6.1.2.1. Analiza trendu.

6.1.2.2. Analiza porownawcza struktury pionowej i poziomej bilansu.

6.1.2.3. Analiza rachunku zyskéw i strat.

6.1.2.4. Analiza przeptywéw gotowkowych.

6.1.3. Analiza wskaznikowa.

6.1.3.1. Wskazniki ptynnosci.

6.1.3.2. Wskazniki aktywnosci (efektywnosci).

6.1.3.3. Wskazniki zadtuzenia.

6.1.3.4. Wskazniki rentownosci.

6.1.3.5. Wskazniki wyceny rynkowe;.

6.1.3.6. Wspotczynnik wyptacalnosci (dla bankow).

6.1.3.7. Margines wyptacalnosci i kapitat gwarancyjny (dla zaktadéw ubezpieczen).
6.1.3.8. Model Du Ponta.

6.1.3.9. Mozliwosci i ograniczenia analizy wskaznikowej.

6.1.4. Stopien dzwigni operacyjnej i finansowej.

6.1.5. Ekonomiczna interpretacja wskaznikow.

6.1.6. Analiza struktury kapitatowe;j.

6.2. Analiza i wycena akcji.
6.2.1. Proces wyceny akgji.
6.2.1.1. Wybdr metody wyceny.
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6.2.1.2. Zawartos$¢ raportu analitycznego.

6.2.1.3. Znaczenie procesu wyceny w zarzgdzaniu portfelem inwestycyjnym.
6.2.2. Klasyfikacja metod wyceny.

6.2.2.1. Metody majatkowe.

6.2.2.2. Metody poréwnawcze.

6.2.2.3. Metody mieszane.

6.2.2.4. Metody dochodowe.

6.2.3. Modele kapitalizacji dywidend (Williamsa-Gordona).

6.2.3.1. 0Ogélny model kapitalizacji dywidend.

6.2.3.2. Model statej dywidendy i statego wzrostu dywidendy.

6.2.3.3. Implikowana stopa wzrostu dywidendy.

6.2.3.4. Metody szacowania wymaganej stopy zwrotu.

6.2.3.5. Wptyw polityki dywidend na wartos¢ akgcji.

6.2.4. Modele dyskontowania przeptywéw gotéwkowych.

6.2.4.1. Etapy wyceny.

6.2.4.2. Prognozowanie wolnych przeptywoéw gotéwkowych.

6.2.4.3. Warto$¢ koncowa (rezydualna).

6.2.4.4. Sredni wazony kosztu kapitatu z uwzglednieniem zastosowania modelu CAPM.
6.2.4.5. Aktywa pozaoperacyjne i wartos¢ firmy.

6.2.4.6. Analiza wrazliwosci.

6.2.5. Metody poréwnawcze wyceny akcji.

6.2.5.1. Znaczenie mnoznikdw w wycenie akgc;ji.

6.2.5.2. Metoda wskaznika ceny do zysku.

6.2.5.3. Metoda wskaznika ceny do przeptywéw gotéwkowych.

6.2.5.4. Metoda wskaznika wartosci firmy do zysku operacyjnego (EV/EBIT).
6.2.5.5. Pozostate metody wskaznikowe.

6.2.6. Model ekonomicznej wartosci dodanej.

6.2.7. Wady i zalety metod wyceny akgcji.

7. ANALIZA INSTRUMENTOW POCHODNYCH
7.1. Zagadnienia podstawowe.
7.1.1. Mechanizm dziatania instrumentéw pochodnych.

7.1.2. Operacje typu zabezpieczajgcego.
7.1.3. Operacje typu spekulacyjnego.
7.1.4. Operacje typu arbitrazowego.
7.1.5. Krotka sprzedaz.

7.2. Kontrakty futures.

7.2.1. Rodzaje kontraktow futures.

7.2.2. Zasady i metody wyceny kontraktow futures.
7.2.3. Czynniki warunkujace ceny kontraktow.
7.2.4. Kontrakty futures a kontrakty forward.

7.3. Opcje.

7.3.1. Rodzaje opcji.

7.3.2. Czynniki warunkujgce cene opcji.

7.3.3.  Warto$¢ wewnetrzna a warto$é czasowa opcji.
7.3.4. Wykorzystanie opcji.

7.3.5. Strategie handlu opcjami.

8. STRATEGIE INWESTYCYJNE
8.1. Ryzyko i zysk.
8.1.1. Stopa zwrotu i ryzyko inwestycyjne.

8.1.2. Klasyfikacja ryzyk inwestycyjnych.

8.1.3. Pomiar ryzyka za pomoca wariancji i odchylenia standardowego.
8.1.4. Kowariancja i wspotczynnik korelacji.

8.1.5. Wspotczynnik zmiennosci.

8.1.6. Wspétczynnik beta.
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8.2. Dywersyfikacja ryzyka.
8.2.1. Ryzyko dywersyfikowalne i niedywersyfikowalne.

8.2.2. Dywersyfikacja sektorowa.

8.2.3. Dywersyfikacja w ramach kategorii ratingowych.
8.2.4. Dywersyfikacja ponadnarodowa.

8.2.5. Dywersyfikacja Markowitza.

8.2.6. Nadmierna dywersyfikacja.

8.3. Model jednowskaznikowy Sharpe’a.

8.3.1. Linia charakterystyczna papieru wartosciowego (security characteristic line, SCL).
8.3.2. Znaczenie wspotczynnika beta.

8.3.3. Ryzyko rynkowe (systematyczne) i ryzyko specyficzne (niesystematyczne).

8.4. Model wyceny aktywoéw kapitatowych (capital asset pricing model, CAPM).
8.4.1. Zatozenia i konstrukcja modelu.

8.4.2. Linia rynku kapitatowego (capital market line, CML).

8.4.3. Linia rynku papieréw wartosciowych (security market line, SML).

8.4.4. Portfele niedowarto$ciowane i przewartosciowane.

8.5. Cele i ograniczenia inwestycyjne klienta.

8.5.1. Oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji.

8.5.2. Akceptowany poziom ryzyka.

8.5.3. Oczekiwana ptynnos$¢ inwestycji.

8.5.4. Zaktadany horyzont inwestycyjny.

8.5.5. Pozostate uwarunkowania inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

8.6. Podstawowe strategie zarzadzania portfelami.

8.6.1. Mechaniczne metody inwestowania (statej kwoty kapitatu, statej relacji, cenowo-wskaznikowa).
8.6.2. Zarzadzanie aktywne i pasywne.

8.6.3. Zarzadzanie krotkookresowe i dtugookresowe.

8.6.4. Strategie zarzadzania portfelami akcyjnymi.

8.6.5. Strategie zarzadzania portfelami papieréw dtuznych.

8.6.6. Strategie zarzgdzania portfelami mieszanymi (alokacja aktywoéw).

8.6.7. Wykorzystanie instrumentow pochodnych w strategiach inwestycyjnych.

8.7. Ocena efektywnosci zarzadzania portfelami.
8.7.1. Analiza osiggnietych stép zwrotu wzgledem benchmarku.
8.7.2. Mierniki efektywnosci zarzgdzania portfelami (Treynora, Sharpa i Jansena).

8.7.3. Analiza poréwnawcza portfeli.
8.7.4. Globalne standardy prezentacji wynikéw zarzadzania (Global Investment Performance Standards,

GIPS).
9. OBROT GIELDOWY | POZAGIELDOWY
9.1. Zagadnienia dotyczace regulowanego rynku gietdowego.
9.1.1. Warunki i tryb dopuszczania papieréw warto$ciowych do obrotu gietdowego.

9.1.2. Wprowadzanie papierow warto$ciowych do obrotu gietldowego.

9.1.3. Szczegobtowe zasady obrotu na rynku instrumentéw pochodnych.

9.1.4. Cztonkowie gietdy.

9.1.5. Maklerzy gietdowi.

9.1.6. Animatorzy rynku.

9.1.7. Zasady przyjmowania, realizacji oraz modyfikacji i anulowania zlecen maklerskich.
9.1.8. Zasady klasyfikowania papierow wartosciowych do okreslonego systemu notowan.
9.1.9. Sesje gietldowe (notowania jednolite, notowania ciggte, harmonogram sesji).

9.1.10. Sposodb okreslania kursu otwarcia, kursu zamkniecia, kursu jednolitego i kursu okreslanego w wyniku
rownowazenia oraz rodzaje i sposoéb realizacji zlecen biorgcych udziat w ich okreslaniu.

9.1.11. Okreslanie doktadnosci kurséw papieréw wartosciowych.

9.1.12. Zasady notowania papierow wartosciowych w przypadku realizacji praw wynikajacych z tych papie-
row (prawo poboru, prawo do dywidendy, zmiana warto$ci nominalnej).

9.1.13. Zapytania o cene.
9.1.14. Transakcje pakietowe i nabycie znacznych pakietéw akgcji.
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9.1.15. Zasady przekazywania raportow biezacych i okresowych przez emitentow papierow wartosciowych.

9.2. Zagadnienia dotyczace pozagieldowego obrotu regulowanego.

9.2.1. Zasady funkcjonowania pozagietdowego obrotu regulowanego obowigzujgcego BondSpot S.A.

9.2.2. Warunki i tryb dopuszczania i wprowadzania papierow warto$ciowych do obrotu.

9.2.3. Klasyfikacja papierow wartosciowych na rynku pozagietdowym.

9.2.4. Instrumenty pochodne.

9.2.5. Obowigzki emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do pozagietdowego obrotu.

9.2.6. Zawieszenie i wykluczenie papierow wartosciowych z obrotu pozagietdowego oraz anulowanie trans-
akeji.

9.2.7. Zasady dopuszczania do dziatania na rynku pozagietdowym (organizator, maklerzy).

9.2.8. Obowiagzki cztonkdw i uczestnikow rynku pozagietdowego.

9.2.9. Zasady zmiany zakresu, zawieszenia dziatania oraz uchylenia dopuszczenia do dziatania na rynku po-
zagietdowym.

9.2.10. Zasady obrotu na rynku (sktadanie ofert, transakcje wewnetrzne, pakietowe i negocjowane, publiczne
wezwanie).

9.2.11. Rozliczanie transakcji.
9.2.12. Okreslenie przedziatow wartosci i stopnia doktadnosci przy okreslaniu cen papieréw wartosciowych.

9.2.13. Zasady postepowania w przypadku wystgpienia na rynku sytuacji nadzwyczajnych, stanowigcych za-
grozenie dla bezpieczehnstwa obrotu.

10. ETYKA ZAWODOWA
10.1. Etyka zawodowa makleréw i doradcow.
10.2. Kodeks dobrej praktyki przedsiebiorstw maklerskich.

10.3. Przeciwdziatanie ,,praniu brudnych pienigdzy”.

§2
Zakres tematyczny egzaminu uzupetniajgcego obejmuje zagadnienia okreslone w § 1 pkt 5, 6, 7 i 8.
§3

Pomocniczy wykaz przepiséw prawnych dotyczacy zagadnien okreslonych w zakresie tematycznym, o ktérym
mowa w 8§ 1, stanowi zatagcznik nr 1 do niniejszego komunikatu.
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Pomocniczy wykaz literatury dotyczgcy zagadnien okreslonych w zakresie tematycznym, o ktérym mowa w § 1,
stanowi zatgcznik nr 2 do niniejszego komunikatu.
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1. Na egzaminach wymagana jest znajomos¢ przepisow prawa wedtug stanu prawnego obowigzujgcego na
miesigc przed przeprowadzeniem danego egzaminu.

2. Komunikaty w sprawie zmian zatgcznikow, o ktérych mowa w § 3 i 8 4, zamieszczane sg na stronie interneto-
wej Komisji Nadzoru Finansowego nie pozniej niz na miesigc przed przeprowadzeniem danego egzaminu.

Zastepca Przewodniczgcego
Komisji Egzaminacyjnej
dla Makleréw Papierow Wartosciowych

Marta Kfosinska
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1.

9.

10.

11.

Zataczniki do Komunikatu Nr 3/2010 Komisji Egzaminacyjnej
dla Maklerow Papierow Wartos$ciowych z dnia 12 lipca 2010 r.
w sprawie ustalenia zakresu tematycznego egzaminu na
maklera papieréw wartosciowych i egzaminu uzupetniajgcego
(poz. 26)

Zatacznik nr 1

Wykaz przepiséw prawnych:

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119, Nr 170,
poz. 1217, z 2007 r. Nr 42, poz. 272, Nr 49, poz. 328, z 2008 r. Nr 209, poz. 1317, Nr 228, poz. 1507, Nr 231,
poz. 1546 i z 2009 r. Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649 oraz Nr 165, poz. 1316).

. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z 2006 r.

Nr 157, poz. 1119, Nr 170, poz. 1217, z 2007 r. Nr 50, poz. 331 i z 2009 r. Nr 18, poz. 97 oraz Nr 165,
poz. 1316).

. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.

Nr 104, poz. 708 oraz Nr 157, poz. 1119, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341,
Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540
oraz Nr 223, poz. 1776 i z 2010 r. Nr 44, poz. 252 oraz Nr 81, poz. 530).

1/ Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych re-
komendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. Nr 206,
poz. 1715).

2/ Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw (Dz. U. Nr 204, poz. 1577).

3/ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia szczeg6towych wa-
runkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez
dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U. Nr 204, poz. 1579).

4/ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 pazdziernika 2009 r. w sprawie warunkow, jakie musi spet-
niaé¢ organizowany przez firme inwestycyjna alternatywny system obrotu (Dz. U. Nr 187, poz. 1448)

. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz. U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439).

1/ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisy-
wania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz
warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. Nr 207, poz. 1729 oraz z 2009 r. Nr 204,
poz. 1580).

2/ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z pézn. zm.).

. Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).
. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.).
. Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

. Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. z 2007 r. Nr 155, poz. 1095

z p6zn. zm.).
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.).
Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397
z pozn. zm.).
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2010 r. Nr 48, poz. 284
z p6zn. zm.).
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

1/ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo-
$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

2/ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo-
$ci bankow (Dz. U. Nr 161. poz. 1002).

3/ Rozporzagdzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 149,
poz. 1674, z pézn. zm.).

4/ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadza-
nia przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawo-
zdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654
z p6zn. zm.) w zakresie opodatkowania na rynku finansowym.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osoéb fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176
z p6zn. zm.) w zakresie opodatkowania na rynku finansowym.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 68, poz. 450
z p6zn. zm.) w zakresie opodatkowania na rynku finansowym.

Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowa-
niu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.).

Regulamin Gietdy.

Szczego6towe Zasady Obrotu Gieldowego obowiazujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warsza-
wie S.A.

Regulamin pozagietdowego obrotu regulowanego obowigzujacy na BondSpot S.A.
Regulamin Krajowego Depozytu Papieré6w Wartosciowych S.A.
Zasady Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow

Kodeks Dobrej Praktyki Domoéw Maklerskich.
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11.

Zatacznik nr 2

Wykaz literatury

. E.F. Brigham, L.C. Gapenski — ,Zarzadzanie finansami. T.1 i T.2”, PWE 2000 (T.1: rozdz. 4, 6—7; T.2
rozdz. 18).

. J. Gajdka, E. Walinska — , Zarzadzanie finansowe: teoria i praktyka. T.1 i T.2”, FRR 2000 (T.1: rozdz. 3—10;
T.2: rozdz. 11, 13, 18, 20).
.EJ. Elton, M.J. Gruber — ,Nowoczesna teoria portfelowa i analiza papieréw warto$ciowych”,

WIG PRESS 1998 (rozdz. 13, 18—20, 24—26).
. F. Fabozzi — ,Rynki obligacji: analiza i strategie”, WIG PRESS 2000 (rozdz. 1—5, 7, 17—20).

. J. Hull — ,Kontrakty terminowe i opcje: wprowadzenie”, WIG PRESS 1999 (rozdz. 1—5, 7—15).
. R. Haugen - ,Teoria nowoczesnego inwestowania”, WIG PRESS 1996 (rozdz. 1—4, 7, 11—15, 21—22).

. K. Jajuga, T. Jajuga ,Inwestycje: instrumenty finansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa”,

PWN 1998.

. F.K. Reilly, K.C. Brown — ,Analiza inwestycji i zarzgdzanie portfelem T.1i T.2"”, PWE 2001 (rozdz. 1—2, 4, 8,

11—13, 15—16, 18—20, 22—24, 27).

. M. Sobczyk — ,Matematyka finansowa. Podstawy teoretyczne, przyktady, zadania”, PLACET 2001.
10.

Szablewski A., Tuziemek R. (red.) — ,Wycena i zarzadzanie wartoscig firmy”, POLTEXT, 2005 (rozdz. 5).
M.R. Tyran — ,Wskazniki finansowe”, Dom Wydawniczy ABC 1999.





