63
UCHWALA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 12 lutego 1993 r.

w sprawie zatozen polityki pienigeznej na 1993 r.

§ 1. Uchwala sig zatozenia polityki pienigznej na1993r.,
stanowiace zatgcznik do uchwaly.

§ 2. Prezes Narodowego Banku Polskiego przedstawi

Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej kwartalne sprawozdania
z realizacji polityki pieniezne;j.

§ 3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia
z moca od dnia 1 stycznia 1993 r.
Marszatek Sejmu: W. Chrzanowski

Zatgcznik do uchwaty Sejmu Rzeczypos-
politej Polskiej z dnia 12 lutego 1993 r.
(poz. 63)

ZALOZENIA POLITYKI PIENIEZNEJ NA 1993 r.

l. Cele polityki pienieznej

1. Podstawowymi celami polityki pienigznej s3: umac-
nianie sity nabywczej ztotego na rynku wewnetrznym oraz
w relacji do walut obcych.

Osiggnigcie tego wymaga w 1993 r. kontynuac;ji polityki
antyinflacyjnej zarébwno w obszarze dziatart banku central-
nego, jak i Rzadu. W zwigzku powyzszym podaz pienigdza
bedzie regulowana w taki spos6b, aby jego nadmiar nie
potegowal inflacji, a zarazem jego poziom nie utrudniat
obstugi proceséw gospodarczych.

Il. Podaz pieniadza i czynniki jej kreacji

2. Polityka pienigzna na 1993 r. jest skorelowana z kie-
runkami polityki gospodarczej Rzadu. Wspétdziatanie to
powinno przyczyni¢ sie do:

— zmniejszenia tempa inflacji z okoto 48% do okoto 32%
(grudzien 1993 r. do grudnia 1992 r.),

— utrwalenia tendencji wzrostowych w gospodarce i osia-
gniecia zakladanego przyrostu produktu krajowego
brutto (PKB) o 2%.

Biorgc pod uwage diugookresowe ksztattowanie sie
popytu na pienigdz, zaktada sie, ze szybko$¢ krazenia pienia-
dza w gospodarce ulegnie nieznacznemu zmniejszeniu. Stad

maksymalny przyrost podazy pienigdza w gospodarce nie
powinien przekroczy¢ 150 bin zi.

3. Giéwnymi czynnikami wyznaczajgcymi wielkosé pie-
nigdza w roku 1993 sa: koniecznoé¢ sfinansowania deficytu
okre$lonego w ustawie budzetowej oraz kredyt dla jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych udzielany przez
banki.

Wobec zatozonego na 1993 r. w projekcie ustawy
budzetowej deficytu budzetowego w wysokaosci 81,02 bin zi,
system bankowy sfinansuje podstawowaq czes¢ potrzeb bu-
dzetowych, w tym zadtuzenie budzetu w NBP z tytutu zakupu
bonéw skarbowych zwigkszy sie o 30 bin zi.

Przyrost kredytéw dla jednostek gospodarczych i gos-
podarstw domowych, wyrazajacy sie kwotg 67 bin zi, powi-
nien zaspokoié realny popyt zgtaszany przez jednostki, ktére
wykazg zdolno$é do zwrotu kredytu w wymaganym czasie.

W planowanym przyro$cie zadtuzenia uwzgledniono, ze
tendencje ozywienia gospodarczego obserwowane w
1992 r. ulegng dalszemu wzrostowi i ze wymagaé beda
wspomagania finansowego przez system bankowy.

Szczegolnie niezbedne bedzie zasilenie procesu restruk-
turyzacji przedsigbiorstw i wdrazanych zmian w systemie
podatkowym, w tym z tytutu przewidzianego do wprowadze-
nia — w drugim poétroczu 1993 r. — podatku od towaréw
i ustug.
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W ramach dziatart zwigzanych z restrukturyzacja gos-
podarki Narodowy Bank Polski stworzy bankom warunki dla
uruchomienia kredytow wspierajacych dziatania przedsie-
biorstw posiadajgcych programy naprawcze, akceptowane
przez Rade Ministréw, poprzez otwarcie na ten cel linii
kredytu refinansowego do wysokosci 2 bin zt.

Narodowy Bank Polski podejmie dzialania zmierzajgce
do zwiekszenia doptywu $rodkéw na finansowanie efektyw-
nych inwestycji poprzez intensyfikacjg wykorzystania kredy-
tow zagranicznych. Narodowy Bank Polski uruchomi system
gwarancji dla bankéw komercyjnych, udzielajacych kredy-
tow podmiotom gospodarczym. Gwarancje beda udzielane
na pokrycie cze$ci nie zabezpieczonej kwoty kredytu, wnios-
kowanego przez kredytobiorcow nie dysponujacych wyma-
ganym zabezpieczeniem. Przewidywana faczna suma gwa-
rancji wyniesie 300 min USD.

fll. Instrumenty realizacji polityki pienieznej

A. Pos$rednie

4. Podstawowg stopg procentowg banku centralnego
w 1993 r. bedzie stopa redyskontowa ustalona w stosunku
rocznym. Jej wysokos$é bedzie ksztattowana w powigzaniu
z wielkoScia przewidywanego wskaZznika inflacji oraz
z uwzglednieniem stop oprocentowania lokat miedzyban-
kowych, odzwierciedlajgcych cene pienigdza na rynku.

Réwnolegle Narodowy Bank Polski bedzie promowat
lombardowa forme zasilania si¢ bankéw w banku central-
nym. Rozwdj tej postaci kredytu refinansowego pozwoli
petnié role parametru ceny pienigdza w systemie bankowym
réwniez stopie procentowej kredytu lombardowego.

W miarg tlumienia procesow inflacyjnych, miedzy in-
nymi poprzez kontrole podazy pienigdza, Narodowy Bank
Polski bedzie obnizat stopy procentowe, dajgc tym samym
impuls bankom komercyjnym do obnizania ceny kredytow.

Narodowy Bank Polski bedzie prowadzit stabilng polity-
ke stopy procentowej, aby jej wysokosé mogta byé podstawg
prognozowania efektywnos$ci proceséw inwestycyjnych
i gospodarczych.

5. Polityka kursu walutowego w 1993 r. bedzie kon-
tynuacjg polityki zapoczgtkowanej w roku 1991 i zmierzaé
bedzie do utrzymania ptynnosci pfatniczej kraju oraz stymu-
lowania eksportu.

Obowiazujacy mechanizm kroczacej dewaluaciji zlotego
jest formg podtrzymywania konkurencyjnosci produkcji kra-
jowej na rynku wewnetrznym oraz na rynkach zagranicznych.

Nie wyklucza sie jednak wprowadzenia kursu ptynnego
stabilizowanego, pefniej uwzgledniajagcego biezgcy stan po-
pytu i podazy pienigdza zagranicznego.

B. Bezpos$rednie

6. Regulowanie ptynnosci finansowej w systemie ban-
kowym dokonywane bedzie przez NBP przede wszystkim
poprzez: transakcje papierami wartosciowymi, tj. bonami
skarbowymi i obligacjami Skarbu Panstwa, oraz udzielanie
kredytow bankom komercyjnym. Banki komercyjne beda
mogtly zadluzaé sie w Narodowym Banku Polskim, gtéwnie
w formie kredytu redyskontowego i fombardowego.

Dopuszczalne zadtuzenie bankéw z tytutu tych kredy-
t6w bedzie regulowane przez Narodowy Bank Polski w zale-
znoséci od rozwoju sytuacji pienieznej.

Przyrost kredytu refinansowego zostanie utrzymany je-
dynie w odniesieniu do finansowania kontynuowanych
inwestycji centralnych.

7. Stabilizacje plynho$ci finansowej bankéw zapewniaé
bedzie polityka rezerw obowigzkowych. Narodowy Bank
Polski dazyt bedzie do obnizenia stopy tych rezerw w celu
zmniejszenia kosztéw bankéw, a posrednio potanienia kre-
dytéw udzielanych przez banki.

Ewentualne obnizenie stopy rezerw obowigzkowych nie
moze stworzy¢ zagrozenia pojawienia si¢ wysokiej nadptyn-
nosci w bankach, co mogtoby spowodowaé nie kontrolowa-
ny przyrost pienigdza w gospodarce.

8. W razie pojawienia si¢ symptoméw nadplynnosdci
w systemie bankowym i groZby nie kontrolowanej emisji
pienigdza, Narodowy Bank Polski moze zastosowacd ilo$-
ciowe ograniczenia rozmiar6w akcji kredytowej bankéw
komercyjnych.

9. Narodowy Bank Polski bedzie oddziatywat na rozwoj
rynku lokat miedzybankowych, stwarzajac tym samym wa-
runki do wiekszej aktywnosci matych bankéw w kredytowa-
niu podmiotéw gospodarczych i gospodarstw domowych.

IV. Rozwéj rynku pienieznego

10. Operacje otwartego rynku, ktére bank centralny
bedzie wykorzystywaé jako instrumenty polityki pienieznej,
stuzyé bedg réwnoczeénie rozwojowi wtdrnego rynku pie-
nigznego. Majac na wzgledzie potrzebge promowania tego
rynku, Narodowy Bank Polski bedzie wykorzystywaé papiery
warto$ciowe juz funkcjonujgce na rynku pienieznym, jak tez
i te, ktére moga pojawié sie w przysziosci.



