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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2024/190
z dnia 15 grudnia 2023 r.

zmieniajagca decyzje (UE) 2016/948 w sprawie realizacji programu zakupu w sektorze
przedsigbiorstw (EBC/2016/16) (EBC/2023/38)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
drugi akapit art. 12 ust. 1 w zwiazku z pierwszym tiret art. 3 ust. 1 oraz art. 18 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 9 wrzesnia 2022 r. Rada Prezeséw przyjela decyzje Europejskiego Banku Centralnego (UE) 20221613
(EBC[2022/29) ("), ktéra zmienila decyzje Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/948 (EBC/2016/16) (3.
W decyzji (UE) 2022/1613 (EBC[2022/29) przewidziano uwzglednienie kwestii zwigzanych ze zmiang klimatu
w przydziale referencyjnym dla zakupéw obligacji przedsigbiorstw w ramach programu skupu aktywow w sektorze
przedsigbiorstw (CSPP) i tymczasowego nadzwyczajnego programu skupu aktywéw w czasie pandemii (PEPP),
w szczeg6lnosci w celu zarzadzania ekspozycja Eurosystemu na ryzyko finansowe zwiazane z klimatem, zgodnie
z metodologia zatwierdzong przez Rade Prezesow.

(2)  Zgodnie z decyzja (UE) 2022/1613 (EBC/2022/29) kwestie zwigzane ze zmiang klimatu zostaly uwzglednione
poprzez ,przechylenie” wskaznika referencyjnego na korzy$¢ emitentéw o lepszym oddzialywaniu na klimat, tj.
zwigkszenie w bilansie Eurosystemu udziatu aktywéw emitowanych przez przedsigbiorstwa o lepszym oddziatywa-
niu na klimat w stosunku do udziatu przedsigbiorstw o gorszych wynikach w tym obszarze. Jak wskazano w moty-
wie 1 decyzji (UE) 2022/1613 (EBC[2022/29), oddzialywanie emitentéw na klimat nalezy mierzy¢ poprzez odnie-
sienie do ich emisji gazéw cieplarnianych, poziomu ambicji ich celéw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
oraz ujawniania przez nich informacji dotyczacych klimatu.

(3) W dniu 19 wrze$nia 2022 r. Europejski Bank Centralny (EBC) opublikowal na swojej stronie internetowej dalsze
szczegOlowe informacje na temat uwzgledniania problematyki zmiany klimatu przy zakupach obligacji przedsie-
biorstw, w ktérych wyjasniono kluczowe elementy sposobu oceny oddzialywania emitentéw na klimat, w tym meto-
dologie okreslania oceny punktowej w zakresie ich oddzialywania na klimat.

(4) W dniu 23 marca 2023 r. EBC opublikowal raport zatytulowany ,Climate-related financial disclosures of the Euro-
system’s corporate sector holdings for monetary policy purposes” (*). Oprécz opisu postepdw Eurosystemu w zakre-
sie zarzadzania ryzykiem finansowym zwigzanym ze zmiang klimatu i ograniczania tego ryzyka w raporcie przed-
stawiono dalsze szczegélowe informacje na temat metodologii oceny punktowej w zakresie oddzialywania na
klimat i podejscia opartego na ,przechyleniu” wskaznika referencyjnego stosowanych po wejiciu w Zycie decyzji
(UE) 2022/1613 (EBC/2022/29).

(5) W dniu 5 pazdziernika 2023 r., po pierwszym regularnym przegladzie metodologii oceny punktowej w zakresie
oddzialywania na klimat Rada Prezeséw zdecydowala, ze dotychczas udostepnione publicznie informacje na temat
tej metodologii powinny zostal przedstawione w sposéb skonsolidowany i opublikowane w ramach decyzji
(UE) 2016/948 (EBC/2016/16). Dzialanie to ma na celu zwigkszenie pewnosci prawa, jasnosci i przejrzystosci
w odniesieniu do metodologii oceny punktowej w zakresie oddzialywania na klimat i podej$cia opartego na ,prze-
chyleniu” wskaznika referencyjnego.

(6)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje (UE) 2016/948 (EBC/2016/16),

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/1613 z dnia 9 wrze$nia 2022 r. zmieniajaca decyzje (UE) 2016/948 w sprawie
realizacji programu zakupu w sektorze przedsiebiorstw (EBC[2016/16) (EBC/2022/29) (Dz.U. L 241 2 19.9.2022,s. 13).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/948 z dnia 1 czerwca 2016 r. w sprawie realizacji programu zakupu w sektorze
przedsiebiorstw (EBC/2016/16) (Dz.U. L 157 z 15.6.2016, . 28).

(®) Dostepny na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu.
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Zmiany
W decyzji (UE) 2016/948 (EBC/2016/16) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) artykul 4a otrzymuje brzmienie:

JArtykut 4a

Uwzglednienie w przydziale referencyjnym kwestii zwigzanych ze zmiang klimatu

1. W przydziale, o ktérym mowa w art. 4 ust. 3, uwzglednia si¢ kwestie zwiagzane ze zmiang klimatu, w szczegdl-
noséci w celu zarzadzania ekspozycja Eurosystemu na ryzyko finansowe zwigzane z klimatem, zgodnie z metodologia
zatwierdzong przez Radg Prezesow, w tym jej elementami okre§lonymi w zalgczniku.

2. Rada Prezeséw moze, jezeli uzna to za konieczne, dokonaé przegladu metodologii, o kt6rej mowa w ust. 1,
w szczeg6lnosci w celu uwzglednienia ryzyka finansowego zwigzanego z klimatem oraz rozwoju mozliwosci oceny
ryzyka.”;

2) dodaje si¢ zalacznik w brzmieniu okre$lonym w zalaczniku do niniejszej decyzji.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 15 grudnia 2023 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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ZALACZNIK
Do decyzji (UE) 2016/948 (EBC/2016/16) dodaje si¢ zatacznik w brzmieniu:
ZALACZNIK

METODOLOGIA OCENY PUNTKOWE] W ZAKRESIE ODDZIALYWANIA NA KLIMAT I PODEJSCIE OPARTE NA
»PRZECHYLENIU« WSKAZNIKA RFERENCYJNEGO

1.1.

1.2.

1.3.

METODOLOGIA OCENY PUNTKOWE] W ZAKRESIE ODDZIALYWANIA NA KLIMAT

W odniesieniu do kazdego emitenta oblicza si¢ oceng punktowa jego oddzialywania na klimat (»ocena punktowa
oddzialywania na klimat« w oparciu o trzy wskazniki: wskaznik ujawniania informacji, wskaznik retrospektywny
i wskaznik perspektywiczny, zgodnie ze wzorem okre$lonym przez Radg Prezeséw. Ocena punktowa oddzialywania
na klimat przyjmuje warto$¢ od zera do pigciu i koncentruje si¢ na ryzyku finansowym zwiazanym z klimatem osza-
cowanym na podstawie a) jakosci ujawnianych przez emitenta informacji, b) intensywnosci ostatnich emisji emi-
tenta (') oraz c) celow emitenta zwigzanych z klimatem. Im wyzszy wynik, tym lepsza ocena oddzialywania na klimat.

Wskaznik ujawniania informacji

Wskaznik ujawniania informacji dotyczy oceny jako$ci informacji ujawnianych przez emitentéw w odniesieniu do ich
emisji gazéw cieplarnianych z zakreséw 1 i 2, o ktérych mowa w protokole dotyczacym emisji gazéw cieplarnia-
nych (%), zgodnie ze wzorem okre$lonym przez Radg Prezeséw. Wskaznik ujawniania informacji premiuje emitentow
ujawniajgcych informacje wysokiej jakosci. Emitenci otrzymujg lepsza oceng punktowa w ramach tego wskaznika,
jezeli ujawniane przez nich informacje zostaly zweryfikowane przez osobe trzecig. Emitenci otrzymuja najnizsza
oceng punktows, jezeli nie ujawniaja danych o wlasnych emisjach.

Wskaznik retrospektywny

Wskaznik retrospektywny dotyczy oceny poziomu emisji gazéw cieplarnianych emitentéw w przeszlosci, zaréwno
pod wzgledem intensywnosci emisji, jak i tempa dekarbonizacji. Wskaznik ten uwzglednia poziomy intensywnosci
emisji przez emitentéw gazéw cieplarnianych z zakreséw 1 i 2 oraz $rednie warto$ci emisji gazéw cieplarnianych
z zakresu 3 dla danego sektora. Stanowi on polgczenie podejicia wewnatrzsektorowego (,best-in-class”) z podejsciem
miedzysektorowym (,best-in-universe”), zgodnie z metodologia okreslong przez Rade Prezeséw. Podejscie wewnatrz-
sektorowe zaklada por6wnanie poszczegdlnych przedsigbiorstw z innymi przedsigbiorstwami w ramach tego samego
sektora przemystu. Zgodnie z podej$ciem migedzysektorowym poréwnuje si¢ przedsigbiorstwa ze wszystkich sekto-
réw, zaréwno pod wzgledem intensywnosci ich emisji w danym momencie, jak i tempa dekarbonizacji.

Wskaznik perspektywiczny

W ramach wskaznika perspektywicznego ocenia si¢ oczekiwang zmiang intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych
emitentéw. Czynniki prowadzace do uzyskania wyzszej oceny w ramach tego wskaznika obejmuja poziom ambicji
i wiarygodnos¢ okre$lonych przez emitentéw celéw w zakresie redukeji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych
(w szczeg6lnosdi, jesli cel ten jest naukowo uzasadniony i zostat zatwierdzony przez osobe trzecig) oraz dazenie emi-
tentéw do osiggniecia wlasnych celow w zakresie redukcji emisji gazow cieplarnianych, oceniane zgodnie z metodolo-
gia okreslong przez Radg Prezesow.

Podejscie oparte na ,przechyleniu” wskaznika referencyjnego

Przy zakupach obligacji przedsigbiorstw premiuje si¢ emitentéw o wyzszej ocenie punktowej w zakresie oddzialywa-
nia na klimat, zgodnie ze wzorem okre$lonym przez Radg Prezeséw. »Przechylenie« oznacza, ze wazony kapitalizacja
rynkowg udzial aktywéw we wskazniku referencyjnym dla zakupéw w sektorze przedsigbiorstw Eurosystemu zosta-
nie zwigkszony w przypadku emitentéw o wyzszej ocenie punktowej w zakresie oddzialywania na klimat w poréwna-
niu z emitentami, dla ktérych ta ocena jest nizsza. Aby zapewnic, ze zakupy sa dokonywane zgodnie z »przechylonymc
wskaznikiem referencyjnym, wskaznik ten wlacza si¢ do limitéw grup emitentéw.

(') Intensywno$¢ emisji emitenta definiuje si¢ jako wielko$¢ emisji gazoéw cieplarnianych tego emitenta (w tCO,) podzielong przez jego

przychody (w mIn EUR).

() Protokét dotyczacy emisji gazéw cieplarnianych rozréznia bezposrednie emisje gazéw cieplarnianych spélek ze Zrédel wlasnych lub

kontrolowanych (zakres 1), posrednie emisje z zakupionej lub uzyskanej energii elektrycznej, pary, ogrzewania lub chlodzenia (zakres

2) oraz pozostale emisje posrednie, w tym w szczegdlnosci emisje wystepujace w tancuchu wartosci przedsigbiorstwa, na wczesniej-

szym lub pdzniejszym etapie tancucha (zakres 3); zob. strona internetowa Greenhouse Gas Protocol pod adresem ghgprotocol.org.”.
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