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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2024/2148
z dnia 23 lipca 2024 r.

zmieniajagce wytyczne EBC[2011/23 w sprawie wymogéw sprawozdawczosci statystycznej
Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagranicznej (EBC/2024/21)

ZARZAD EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3ust. 113, art. 5ust. 1, art. 12 ust. 1 iart. 14 ust. 3,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Rady (WE) nr 253398 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczgce zbierania informacji statys-
tycznych przez Europejski Bank Centralny ('), w szczeg6lnosci art. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W niektorych przypadkach restrykcyjne stosowanie standardowej metody wyceny udzialéw w podmiotach bezpo-
$redniego inwestowania, ktére nie sa notowane na gieldzie, okreslonej w zalaczniku III do wytycznych Europej-
skiego Banku Centralnego EBC[2011/23 (?), moze prowadzi¢ do znieksztalcenia miedzynarodowej pozycji inwesty-
cyjnej netto panstw czlonkowskich. W takich przypadkach panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwosé
stosowania jednej z alternatywnych metod wyceny okreslonych w széstym wydaniu podrecznika Miedzynarodo-
wego Funduszu Walutowego na temat bilansu platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej (BPM6) (%).

(2)  Te alternatywne metody wyceny zostaly udostgpnione panstwom czlonkowskim poprzez przyjecie wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego EBC[2013/25 (), ale odpowiednie postanowienia zostaly blednie usunigte na
mocy wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/1554 (EBC/2020/52) (). Nalezy zatem przywrdcié
te postanowienia w zalaczniku III do wytycznych EBC[2011/23.

(3)  Zmiany zalacznika Il do wytycznych EBC[2011/23 s3 zmianami technicznymi, ktére nie zmieniaja podstawowej struk-
tury pojeciowej ani nie wplywaja na obcigzenia sprawozdawcze w panstwach czlonkowskich. Zmiany te moga by¢
zatem wprowadzone w drodze uproszczonej procedury wprowadzania zmian okrelonej w art. 7 wytycz-
nych EBC/2011/23.

(4)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne EBC[2011/23,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zmiany

W zalgczniku III do wytycznych EBC[2011/23 wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem do niniejszych wytycznych.

() Dz.U.L318227.11.1998,s. 8.

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2011/23 z dnia 9 grudnia 2011 r. w sprawie wymogéw sprawozdawczoci statys-
tycznej Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagranicznej (Dz.U. L 65 z 3.3.2012, s. 1).

() Dostepny pod adresem: https://www.imf.org/.

(*) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego z dnia 30 lipca 2013 r. zmieniajgce wytyczne EBC/2011/23 w sprawie wymog6w spra-
wozdawczosci statystycznej Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagranicznej (EBC/2013/25) (Dz.U. L 247
2 18.9.2013,s. 38).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/1554 z dnia 14 pazdziernika 2020 r. zmieniajace wytyczne EBC[2011/23
w odniesieniu do czgstotliwosci przekazywania Europejskiemu Bankowi Centralnemu sprawozdawczosci dotyczacej jakosci statystyki
zagranicznej (EBC/2020/52) (Dz.U. L 354 z 26.10.2020, s. 26).
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Artykut 2

Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych paristw czton-
kowskich, ktérych walutg jest euro.
2. Banki centralne Eurosystemu stosuja si¢ do postanowieni niniejszych wytycznych od dnia 1 wrze$nia 2024 r.
Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne sa adresowane do wszystkich bankow centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 23 lipca 2024 1.

W imieniu Zarzgdu EBC
Prezes EBC
Christine LAGARDE
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ZALACZNIK

W zalgczniku Il do wytycznych EBC[2011/23 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w sekcji C czes¢ 6.1 otrzymuje brzmienie:

,6.1. Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Bezposrednie inwestycje zagraniczne s zwigzane z sytuacja, w ktérej rezydent danej gospodarki kontroluje lub ma
znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsigbiorstwem bedacym rezydentem innej gospodarki. Zgodnie ze standardami
miedzynarodowymi (w szczegdlnosci BPM6) dowodem istnienia takiego stosunku jest bezpo$rednie lub posrednie
posiadanie co najmniej 10 % catkowitej liczby gloséw w przedsigbiorstwie bedacym rezydentem danej gospodarki
przez inwestora bedacego rezydentem innej gospodarki. Zgodnie z tym kryterium stosunek bezposredniej inwestycji
zagranicznej moze istnie¢ pomiedzy wieloma wzajemnie powigzanymi przedsi¢biorstwami, niezaleznie od tego, czy
powigzanie to dotyczy jednej czy kilku sieci. Stosunek ten moze rozciggac si¢ na sp6tki zalezne, posrednio zalezne
i stowarzyszone podmiotu bezposredniego inwestowania. Po ustaleniu istnienia bezposredniej inwestycji zagranicz-
nej wszystkie pdzZniejsze przeplywy finansowe/pozycje pomigdzy powiazanymi podmiotami wykazuje si¢ jako
transakcje/pozycje dotyczace bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Kapital wlasny obejmuje udzialy kapitalowe w oddzialach, jak réwniez podmiotach zaleznych i stowarzyszonych.
Reinwestowane zyski obejmujg zapis kompensujacy dla udzialéw inwestora bezposredniego w dochodach niepod-
zielonych w formie dywidendy przez podmioty zalezne lub powiazane, oraz dochody oddziatéw nieprzekazane
inwestorowi bezposredniemu i rejestrowane w pozycji »dochody z inwestycji« (zgodnie z czgscig 3.2.3 sekgji A).

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w udzialowe i dluzne papiery warto$ciowe podlegaja dalszemu podzialowi
wedlug typu relacji pomigdzy podmiotami oraz wedlug kierunku inwestycji. Mozna wyr6zni¢ nastepujace trzy typy
stosunkéw w zakresie bezposrednich inwestycji zagranicznych:

a) inwestycja inwestora bezposredniego w podmiotach bezposredniego inwestowania: kategoria ta obejmuje
transakcje (i pozycje) inwestycji od inwestora bezposredniego do podmiotéw bezposredniego inwestowania
(bez wzgledu na to, czy podlegaja one bezposredniej czy posredniej kontroli albo bezposredniemu czy posred-
niemu wplywowi);

b) inwestycja odwrotna: ten rodzaj stosunku obejmuje transakcje (i pozycje) inwestycji od podmiotoéw bezposred-
niego inwestowania do inwestora bezpo$redniego;

¢) pomiedzy podmiotami w grupie podmiotéw powigzanych kapitalowo: ten rodzaj stosunku obejmuje transakcje
(i pozycje) inwestycji pomiedzy przedsigbiorstwami, z ktérych Zadne nie podlega kontroli ani wplywowi dru-
giego, ale ktore wspdlnie podlegaja kontroli lub wplywowi tego samego inwestora bezposredniego.

W odniesieniu do wyceny pozycji bezposrednich inwestycji zagranicznych, udzialy w spétkach gieldowych wycenia
si¢ wedlug cen rynkowych. Natomiast udzialy w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktdre nie s3 notowane
na gieldzie, wycenia si¢ wedlug wartosci ksiggowej, stosujac wspdlng definicje obejmujaca nastepujace pozycje ksie-
gowe:

(i) kapital wplacony (z wylaczeniem akcji wlasnych oraz z uwzglednieniem rezerwy z tytulu agia emisyjnego
akgji);

(i)  wszystkie rodzaje rezerw (w tym takze dotacje inwestycyjne, jezeli wytyczne ksiegowe traktuja je jako
rezerwy spoftki);

(ili)  niepodzielone zyski po uwzglednieniu strat (w tym takze wynik roku biezacego).

W przypadku udzialéw kapitalowych w spétkach nienotowanych na gieldzie transakcje zapisywane w rachunku
finansowym moga r6zni¢ si¢ od wartosci funduszy wlasnych wycenianych wedtug wartosci ksiggowej rejestrowa-
nych w MPL Réznice te rejestruje si¢ jako aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen.

W celu zwigkszenia spdjnosci wyceny aktywéw i pasywow, w przypadku gdy metoda wyceny przewidziana powyzej
moze prowadzi¢ do znieksztalcert w miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto panstw cztonkowskich, udzialy
w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktdére nie s3 notowane na gieldzie, moga by¢ réwniez wyceniane
przez pafistwa cztonkowskie zgodnie z jedna z innych metod wyceny wskazanych w pkt 7.16 BPM6, o ile spetniony
jest co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

— co najmniej jeden podmiot w sieci bezposredniego inwestowania jest notowany na gieldzie i jednocze$nie jeden
podmiot w tej sieci nie jest notowany na gieldzie, co prowadzi do znacznego znieksztalcenia MPI netto sp6tki
bedacej czgscia sieci; w takim przypadku cena rynkowa spotki notowanej na gieldzie moze zostaé uzyta jako
warto$¢ referencyjna na potrzeby wyceny powigzanych z nig spotek, ktore nie sg notowane na gieldzie; lub
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— w ramach sieci podmiotéw bezposredniego inwestowania wystepuje roznica w ujeciu nabytej wartosci firmy,
prowadzaca do znacznego znieksztalcenia MPI netto kraju, w ktérym ma siedzibe spétka znajdujaca sie
w $rodku sieci; lub

— sprawozdania finansowe podmiotéw w ramach sieci bezposredniego inwestowania s3 denominowane w rdz-
nych walutach, a zmiany kurséw walutowych prowadza do znacznego znieksztalcenia MPI netto kraju, w kt6-
rym siedzib¢ ma spélka znajdujaca si¢ w srodku sieci.

Jezeli do wyceny udzialéw w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktére nie s3 notowane na gieldzie, stoso-
wana jest metoda alternatywna, zaleca si¢, aby podmiot sporzadzajacy MPI poinformowal o tej metodzie alternatyw-
nej podmiot sporzadzajacy MPI w kraju kontrahenta oraz wspétpracowal z tym podmiotem w celu zminimalizowa-
nia ryzyka dwustronnego asymetrycznego zapisu. Informacje te powinny by¢ przekazywane w ESBC w ramach
istniejacych uregulowan oraz publikowane w publikacji EBC pt. »European Union balance of payments and interna-
tional investment position statistical sources and methods« (Metody statystyczne dla bilansu platniczego/miedzyna-
rodowej pozycji inwestycyjnej Unii Europejskiej) (zgodnie z opisem zawartym w zalgczniku V).

Zaleca si¢ jako dobra praktyke, aby wszystkie pafistwa czlonkowskie rozpoczely zbieranie danych dotyczacych
udzialéw oraz reinwestowanych zyskéw bezposrednich inwestycji zagranicznych na podstawie badan ankietowych
bezposrednich inwestycji zagranicznych przeprowadzanych co najmniej raz do roku (¥).

(*)  Nalezy zaprzesta¢ nastepujacych niewlasciwych praktyk: (i) pozostawiania podmiotom sprawozdajacym moz-
liwosci wyboru kryterium wyceny (wartosci rynkowej lub warto$ci ksiggowej); (i) stosowania metody stalej
inwentaryzacji/kumulacji dla transakgji bilansu platniczego do wyliczania pozycji.”.
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