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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2024/ 1780
z dnia 13 marca 2024 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych warunki, na jakich instytucje moga oblicza¢
Kirs W odniesieniu do ekspozycji bazowych transakcji sekurytyzacyjnej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdl-
nosci jego art. 255 ust. 9 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 258 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w zwigzku z art. 143 ust. 1 tego rozporzadzenia insty-
tucje moga obliczaé swoje kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej, stosu-
jac metode wewnetrznych ratingdw (,SEC-IRBA”). Zgodnie z art. 143 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
w przypadku kazdej kategorii ekspozycji i kazdego systemu ratingowego oraz kazdego podejicia stosowanego do
szacowania straty z tytulu niewykonania zobowigzania (,LGD”) i wspdlczynnikéw konwersji wymaga si¢ uprzed-
niego zezwolenia na stosowanie metody wewnetrznych ratingéw (,metody IRB”), w tym wlasnych oszacowan straty
z tytulu niewykonania zobowiazania (LGD) i wsp6lczynnikow konwersji.

(2)  Zgodnie z art. 258 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 instytucje stosujg metode SEC-IRBA, jezeli sa w stanie obliczy¢
,Krs” zgodnie z art. 255 ust. 2—5 tego rozporzadzenia. Jezeli warunki okreslone w tym artykule sg spelnione, insty-
tucje mogg oblicza¢ Kizs w odniesieniu do sekurytyzowanych ekspozycji zgodnie z przepisami czgsci trzeciej tytut II
rozdzial 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 do celéw obliczania wymogéw kapitatlowych dla nabytych wierzytel-
nosci. Do tych celéw ekspozycje detaliczne traktuje si¢ jako nabyte wierzytelnosci detaliczne, a ekspozycje niedeta-
liczne jako nabyte wierzytelnosci korporacyjne. Ze wzgledu na szczegdlny charakter struktury sekurytyzacji i ekspo-
zycji bazowych tych sekurytyzacji konieczne jest przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych, ktére
doprecyzowujg warunki, na jakich instytucje mogg oblicza¢ Kigp dla puli sekurytyzowanych ekspozycji. Przepisy
okreslone w czgsci trzeciej tytul II rozdzial 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nalezy zatem dostosowal w takim
stopniu, w jakim jest to konieczne do okreslenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do sekurytyzo-
wanych ekspozycji. Stosowanie niektérych innych przepiséw dotyczacych IRB w kontekscie sekurytyzacji nie jest
jednak wlasciwe albo ze wzgledu na fakt, ze takie przepisy nie s3 istotne, albo poniewaz nie prowadza one do uzys-
kania ostroznych wynikéw, albo ze wzgledu na to, ze bylyby one zbyt uciazliwe dla instytucji w kontekscie sekuryty-
zacji. W zwigzku z tym we wszystkich takich przypadkach nalezy ustanowi¢ alternatywne przepisy, ktére sa odpo-
wiednie w kontekscie sekurytyzacji.

(3)  Stosowanie metody SEC-IRBA zgodnie z metodg dla nabytych wierzytelnosci, o ktérej mowa w art. 255 ust. 4 roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013, powinno by¢ dostepne wylacznie w przypadku niektérych kwalifikujacych sie seku-
rytyzowanych ekspozycji, w odniesieniu do ktdrych instytucje majg ograniczona kontrole lub ograniczony dostep
do informagji i danych albo zaréwno ograniczong kontrole, jak i ograniczony dostep, w zwiazku z czym instytucje
nie sa w stanie bezposrednio stosowal przepiséw okreslonych w czgsci trzeciej tytut Il rozdzial 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 do tych ekspozycji bez niezbednych korekt. Nalezy uznad, ze dostep do informacji i danych doty-
czacych sekurytyzowanych ekspozycji jest ograniczony, jezeli instytucja nie obstuguje wszystkich tych ekspozycji,
w tym w sytuacji, w ktorej instytucja jest inwestorem w pozycje sekurytyzacyjne albo jednostka sponsorujaca lub
jednostka inicjujacg utrzymujaca pozycje sekurytyzacyjne w transakcji sekurytyzacyjnej i nie obstuguje wszystkich
ekspozycji bazowych tej transakcji. Moze tak by¢ réwniez w przypadku, gdy instytucja obliczajaca Kigg jest jednostka
obstugujaca sekurytyzacje, ale nie byla zaangazowana w pierwotng umowe, ktéra stworzyla zobowigzania lub
potencjalne zobowiazania stanowigce podstawe sekurytyzowanych ekspozycji, ani nie zawarla takiej umowy.
W przypadku sekurytyzacji z wieloma jednostkami inicjujagcymi kazda jednostka inicjujaca utrzymujgca pozycje

() Dz.U.L1762z27.6.2013, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.
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sekurytyzacyjna w sekurytyzacji moze by¢ jednak w stanie obliczy¢ Kirp w odniesieniu do sekurytyzowanych ekspo-
zydji, ktore wniosta do sekurytyzacji, zgodnie z cze¢scig trzecia tytul Il rozdzial 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
W zwigzku z tym jednostki inicjujgce powinny by¢ réwniez w stanie obliczy¢ Kirg poprzez zastosowanie przepiséw
tego rozdzialu w odniesieniu do ekspozycji innych niz nabyte wierzytelnosci do sekurytyzowanych ekspozycji, ktore
te jednostki inicjujace obsluguja i w odniesieniu do ktérych byly one zaangazowane w wykonanie pierwotnej
umowy, ktdra stworzyla zobowigzania lub potencjalne zobowigzania dtuznika lub potencjalnego dluznika, stano-
wigce podstawe sekurytyzowanych ekspozycj.

(4)  Czg§C trzecia tytul I rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zawiera terminologie, ktéra ma zastosowanie
wylacznie do nabytych wierzytelnosci, a nie do sekurytyzowanych ekspozycji. Aby zapewni¢ pelng skutecznosé
uprawnienia okre§lonego w art. 255 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nalezy dostosowa¢ terminologie sto-
sowang w tym rozdziale do szczeg6lnego kontekstu transakeji sekurytyzacyjnych.

(5)  Aby obliczy¢ Kigs oddzielnie dla kazdej puli, instytucje obliczajace Kigg powinny mie¢ mozliwo$¢ podzialu puli kwa-
lifikujgcych sie sekurytyzowanych ekspozycji na jednorodne podpule. Elastycznos¢ ta jest konieczna, poniewaz sklad
ekspozycji bazowych sekurytyzacji jest czgsto niejednorodny. Kazda podpula powinna jednak w pelni spelnia¢ te
wymogi okre$lone w art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/201 3, kt6re majg zastosowanie do pul kwalifikujg-
cych si¢ aktywéw sekurytyzowanych.

(6)  Obstuga sekurytyzowanych ekspozycji przez osoby trzecie oraz ograniczony dostep do informacji i danych dotycza-
cych momentu zainicjowania tych ekspozycji moga mie¢ istotne skutki dla czynnikéw wplywajacych na poziom
ryzyka uznanych za istotne dla dywersyfikacji ryzyka oraz na kwantyfikacje parametréw ryzyka przypisanych do
poszczegdlnych kategorii lub pul. Instytucje obliczajace Kirp zgodnie z art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 powinny zatem stosowa¢ model wewnetrzny wykorzystywany wylacznie do ustalenia prawdopodo-
bienstwa niewykonania zobowigzania (,PD”), straty z tytulu niewykonania zobowigzania (,LGD”), oczekiwanej
straty (,EL”) lub oszacowan wsp6lczynnika konwersji do konkretnego celu obliczania Kizp zgodnie z tym artykulem.
Tego modelu wewngtrznego nie nalezy zatem stosowaé do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla eks-
pozycji sekurytyzowanych albo niesekurytyzowanych, ktére instytucja obstuguje i w odniesieniu do ktérych jest jed-
nostka inicjujacg zdefiniowang w art. 2 pkt 3 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/2402 (%) lub pierwotnym kredytodawca zdefiniowanym w art. 2 pkt 20 tego rozporzadzenia. Takie roz-
dzielenie systeméw ratingowych do modelowania ogé6lnego ryzyka kredytowego i modeli wewnetrznych do oblicza-
nia Kigg W odniesieniu do posiadanych kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji zgodnie z art. 255 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 jest rowniez konieczne w celu zapewnienia, aby standardy szacowania IRB osigg-
nigte w odniesieniu do ekspozycji, ktére instytucja obstuguje i w odniesieniu do ktdrych jest pierwotnym kredyto-
dawca lub jednostkg inicjujacg, nie byly obarczone bledem, zagrozone ani w inny sposéb pogarszane przez
odmienne standardy zarzadzania i dane stosowane w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozy-
¢ji. W przypadku niedetalicznych sekurytyzowanych ekspozycji instytucja obliczajaca Krp powinna mieé jednak
mozliwo$¢ wykorzystania do oszacowania PD zatwierdzonego istniejgcego systemu ratingowego stosowanego
w odniesieniu do inicjowanych przez nia ekspozycji, ktérego zakres stosowania obejmowalby niedetaliczne sekury-
tyzowane ekspozycje, pod warunkiem Ze instytucja posiada wystarczajace informacje, aby zastosowac ten system
ratingowy, co moze mie¢ miejsce w przypadku ekspozycji wobec duzych przedsi¢biorstw. W takich przypadkach
jednak, poniewaz praktyki w zakresie odzyskiwania naleznosci i normy obstugi moga si¢ r6zni¢, instytucja oblicza-
jaca Kigp nie powinna mie¢ mozliwosci opierania si¢ na oszacowaniu LGD z zatwierdzonego istniejgcego systemu
ratingowego stosowanego w odniesieniu do inicjowanych przez nig ekspozycji, jezeli nie jest ona jednostka obstu-

gujaca.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia og6lnych ram

dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61|UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
2 28.12.2017, s. 35, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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(7)  Art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 stanowi, Ze instytucje moga oblicza¢ Kizs W odniesieniu do ekspo-
zycji bazowych danej sekurytyzacji zgodnie miedzy innymi z art. 143 tego rozporzadzenia. W artykule tym zobo-
wigzano instytucje, w odniesieniu do kazdego systemu ratingowego, do uzyskania zezwolenia odpowiedniego wias-
ciwego organu na stosowanie metody IRB oraz uzyskania zezwolenia na znaczne zmiany zakresu stosowania
systemu ratingowego, na stosowanie ktorego instytucja otrzymala zezwolenie. W rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 529/2014 () okre$lono warunki przeprowadzania oceny istotnosci rozszerzen i zmian metody IRB,
w tym warunki majace zastosowanie do powiadomien dotyczgcych tego rodzaju zmian i rozszerzefi. Wynika z tego,
ze rozporzadzenie delegowane (UE) nr 529/2014 ma zastosowanie réwniez w przypadku wystapienia zmian
w modelu wewngtrznym stuzacym do obliczania Kz w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych eks-
pozycji. Ponadto w art. 143 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymaga si¢ uprzedniego zezwolenia whasci-
wego organu na stosowanie metody IRB w przypadku kazdego systemu ratingowego. W kontekscie obliczania Kizp
do celéw niniejszego rozporzadzenia instytucja nie bylaby jednak w stanie spelni¢ tego wymogu w odniesieniu do
puli kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, poniewaz takie ekspozycje nigdy nie moglyby by¢ jednolicie
zarzgdzane w ramach zwyklego systemu ratingowego IRB jako podobne ekspozycje, sekurytyzowane albo nieseku-
rytyzowane, ktére s obstugiwane i utworzone przez dang instytucje. Nalezy zatem okreslié, ze zezwolenie na stoso-
wanie metody SEC-IRBA zgodnie z modelem wewngtrznym do obliczania Kirg powinno by¢ zalezne wylacznie od
warunku, Ze instytucja obliczajgca Kigp otrzymala zezwolenie na stosowanie metody IRB w odniesieniu do co naj-
mniej jednego systemu ratingowego w ramach kategorii ekspozycji, do ktdrej zaklasyfikowane sg kwalifikujace sie
sekurytyzowane ekspozycje.

(8) W przypadku gdy instytucja spelniajgca wymogi okreslone w art. 258 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
skfada wniosek o zezwolenie na stosowanie modelu wewngtrznego do obliczania Kz w odniesieniu do kwalifikuja-
cych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, wymog okrelony w art. 145 ust. 1 tego rozporzadzenia, aby instytucja
korzystata z tego modelu wewnetrznego przez co najmniej 3 lata przed ztozeniem wniosku o zezwolenie, nie powi-
nien mie¢ zastosowania do celow metody SEC-IRBA, poniewaz do$wiadczenie zdobyte przez instytucje dzigki stoso-
waniu co najmniej jednego systemu ratingowego w odpowiedniej kategorii ekspozycji IRB nalezy uznaé za wystar-
czajace do tych celow.

(9)  Wymogi okreslone w art. 184 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majg na celu zapewnienie, aby przy okre$laniu
parametroéw ryzyka w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci instytucja nabywajaca na biezgco sprawowala wystar-
czajacy minimalny poziom kontroli nad tymi wierzytelno$ciami, posiadala staly dostep do danych i informacji doty-
czacych poziomu ryzyka zwigzanego z wierzytelno$ciami, w tym pochodzacych od sprzedawcy i jednostki obstugu-
jacej wierzytelnosci, oraz aby na biezaco uwzgledniala charakterystyke i postepowanie sprzedawcy i jednostki
obstugujacej, ktére moga mie¢ wplyw na poziom ryzyka nalezno$ci. Te wymogi operacyjne i wymogi dotyczace
nalezytej staranno$ci muszg by¢ spelnione, aby zapewni¢ wystarczajaco ostrozne i dokladne stosowanie metody
IRB w odniesieniu do nabytych wierzytelnoSci. W celu zapewnienia, aby kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozy-
cje podlegaly podobnym wymogom, konieczne jest dostosowanie wymogéw art. 184 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 do instytucji obliczajacych Ky w odniesieniu do tych ekspozycji. W przypadku gdy istnieje jednostka
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji (,SSPE”), jednostka ta powinna posiada¢ prawo wilasnosci do
sekurytyzowanych ekspozycji i sprawowa¢ kontrole nad przeptywami gotéwkowymi, bezposrednio albo za posred-
nictwem powiernika lub jednostki, ktéra wykonuje podobne zadania w jej imieniu. Instytucja obliczajaca Kigp
powinna zachowa¢ nalezyta staranno$¢ wobec jednostki obstugujacej sekurytyzowane ekspozycje oraz, w przy-
padku gdy sama instytucja nie jest jednostka inicjujacg transakcje, wobec jednostki inicjujacej sekurytyzacje, ponie-
waz normy i zachowanie jednostki inicjujacej i jednostki obstugujacej sa czynnikami wplywajacymi na poziom
ryzyka w odniesieniu do ekspozycji stanowigcych podstawe transakgji sekurytyzacyjnej. Mozliwe jest, Ze instytucja
obliczajaca Kirp posiada, zgodnie z art. 153 i 154 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nabyte wierzytelnosci
w swoim bilansie oraz ze otrzymala podlegajacy odliczeniu rabat przy zakupie, zabezpieczenie lub gwarancje cz¢s-
ciowe, ktdre zapewniajg ochrone pierwszej straty w odniesieniu do strat z tytutu niewykonania zobowigzania, strat
spowodowanych ,rozmyciem” udzialéw lub obu tych rodzajéw strat. W takim przypadku instytucje powinny mie¢
mozliwos¢ traktowania takich nabytych wierzytelnosci jako kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji,
a w przypadku gdy stosuja te opcje, powinny by¢ zobowigzane do zachowania nalezytej starannosci wobec jed-
nostki obstugujacej, w stosownych przypadkach, oraz wobec sprzedawcy, poniewaz normy i zachowanie jednostki
obstugujacej i sprzedawcy sg czynnikami wplywajacymi na poziom ryzyka w odniesieniu do tych kwalifikujacych
si¢ sekurytyzowanych ekspozyciji.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 529/2014 z dnia 12 marca 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych oceny istotnosci rozszerzen
i zmian metody wewnetrznych ratingdéw oraz metody zaawansowanego pomiaru (Dz.U. L 148 z 20.5.2014, s. 36, ELL http://data.
europa.cu/elijreg_del/2014/529/0j).
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(11)

(12)

(14)

W kontekscie transakeji sekurytyzacyjnych normy kredytowania i charakterystyka jednostki inicjujacej lub, w sto-
sownych przypadkach, pierwotnego kredytodawcy oraz normy obstugi i charakterystyka jednostki obstugujacej sa
zasadniczymi czynnikami wplywajacymi na poziom ryzyka w odniesieniu do ekspozycji stanowigcych podstawe
sekurytyzacji. Te czynniki wplywajace na poziom ryzyka nalezy zatem zawsze ocenia¢ jako potencjalne czynniki
wplywajace na poziom ryzyka przy opracowywaniu wewngetrznego modelu obliczania Kz W odniesieniu do kwali-
fikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, chyba ze ich pominigcie jest uzasadnione. Skutki takich czynnikéw
wplywajacych na poziom ryzyka mozna odzwierciedli¢ albo poprzez uwzglednienie ich przy klasyfikowaniu ekspo-
zycji do kategorii lub pul, albo poprzez zastosowanie réznych segmentéw kalibracji w odniesieniu do réznych jed-
nostek inicjujacych i réznych jednostek obstugujacych. W przypadku gdy instytucja obliczajaca Ky w odniesieniu
do kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji sama jest jednostka inicjujacg lub pierwotnym kredytodawca
lub jednostka obstugujaca sekurytyzacje, nie nalezy wymagac od niej uwzgledniania wlasnych norm i charakterystyki
jako dodatkowego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka.

Art. 259 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zezwala instytucjom na ustalenie $redniej LGD wazonej ekspozy-
cja wedlug metody SEC-IRBA na poziomie 50 % w celu obliczenia parametru p we wzorze SEC-IRBA, jezeli udzial
najwickszej ekspozycji bazowej w puli wynosi nie wigcej niz 3 %. Aby zapewni¢ spojnos¢ z tym artykulem, instytu-
cje obliczajace Ky w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji réwniez powinny mie¢ moz-
liwos¢ ustalenia $redniej LGD wazonej ekspozycja dla puli na poziomie 50 % dla sekurytyzowanych ekspozycji deta-
licznych. W takim przypadku wlaSciwe jest zastosowanie wartoSci LGD wynoszacej 50 %, poniewaz
sekurytyzowane ekspozycje detaliczne charakteryzujg si¢ zazwyczaj wysokim poziomem granulacji. W art. 161
ust. 1 lit. ¢) i f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 okreslono wartosci LGD dla uprzywilejowanych i podporzadkowa-
nych nabytych wierzytelnosci korporacyjnych, jezeli instytucja nie jest w stanie oszacowaé wartosci PD lub jezeli
oszacowania te nie spelniajg okreslonych wymogéw. W kontekscie sekurytyzacji te wartosci LGD powinny by¢
dostosowane do uprzywilejowanych i podporzadkowanych kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozyciji, przy
czym warto$¢ LGD dla uprzywilejowanych sekurytyzowanych ekspozycji niedetalicznych nie powinna by¢ nizsza
niz ustalona warto$¢ LGD dla sekurytyzowanych ekspozycji detalicznych, biorac pod uwage ogdlnie wyzszy poziom
granulacji puli sekurytyzowanych ekspozycji detalicznych.

Art. 153 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 umozliwia instytucjom stosowanie w odniesieniu do nabytych
wierzytelnosci korporacyjnych standardéw kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji detalicznych, jezeli stosowanie stan-
dardéw kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw bytoby dla tych instytucji nadmiernie ucigzliwe,
o ile spelnione s3 warunki okreslone w art. 154 ust. 5 tego rozporzadzenia. Taki sam sposéb traktowania powinien
by¢ réwniez dostepny w odniesieniu do kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji i w tym celu nalezy
wyraznie okresli¢ kryteria kwalifikowalnosci odpowiednie dla tych ekspozyciji.

Zgodnie z art. 154 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, aby nabyte wierzytelnosci kwalifikowaly si¢ do ujmo-
wania jako ekspozycje detaliczne okreslonego w ust. 1 tego artykutu, konieczne jest miedzy innymi, aby: instytucja
nabyla te wierzytelnosci od niepowigzanej osoby trzeciej, a jej ekspozycja wobec dluznika wierzytelnosci nie obej-
mowala zadnych ekspozycji, ktore bylyby bezposrednio lub posrednio utworzone przez dang instytucje; nabyte wie-
rzytelno$ci powstaly na warunkach rynkowych w relacji pomiedzy sprzedawcy a dtuznikiem; portfel byt w wystar-
czajgcym  stopniu  zdywersyfikowany. Wymogi te powinny by¢ dostosowane do kwalifikujacych sig
sekurytyzowanych ekspozycji. Nalezy zatem wprowadzi¢ wymdg, aby instytucje obliczajace Kizp sprawdzaly, czy
sekurytyzowane ekspozycje sa nabywane od niepowigzanych oséb trzecich, czy nie zostaly bezposrednio lub
posrednio utworzone przez instytucj¢ obliczajaca Kigg i czy powstaly na warunkach rynkowych.

Poniewaz standardy kwantyfikacji ryzyka detalicznego dla ekspozycji detalicznych sg mniej ucigzliwe niz standardy
kwantyfikacji ryzyka niedetalicznego, art. 154 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 uniemozliwia instytucjom
stosowanie tych mniej ucigzliwych standardow kwantyfikacji ryzyka detalicznego do ekspozycji niedetalicznych,
ktére utworzono w kontekscie nabytych wierzytelnosci, chyba ze spelniaja one zbior warunkéw. W kontekscie kwa-
lifikujacych sig¢ sekurytyzowanych ekspozycji detalicznych instytucja obliczajaca Kirp nie bylaby jednak w stanie
spetni¢ wymogow art. 154 ust. 5 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w ktérym wymaga sie, aby ekspozycje
nie byly utworzone przez samg instytucje, co uniemozliwitoby jednostce inicjujgcej stosowanie standardéw kwanty-
fikacji ryzyka detalicznego w odniesieniu do sekurytyzowanych ekspozycji, ktérych nie obstuguje, ale ktére sama
utworzyla i sklasyfikowala jako ekspozycje detaliczne zgodnie z ramami ryzyka kredytowego okre$lonymi w rozpo-
rzadzeniu (UE) nr 575/2013. Konieczne jest zatem ustanowienie kryteriow kwalifikowalnosci, ktére umozliwia
instytugji inicjujacej obliczajacej Kirp stosowanie standardéw kwantyfikacji ryzyka detalicznego w odniesieniu do
sekurytyzowanych ekspozycji detalicznych, ktérych nie obstuguje, ale ktére sama utworzyla i sklasyfikowata jako
ekspozycje detaliczne zgodnie z ramami ryzyka kredytowego okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.
W tym celu w przypadku tych ekspozycji powinno istnie¢ jedynie zobowigzanie do spelnienia warunkéw okreslo-
nych w art. 154 ust. 5 lit. b)-d) i art. 184 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dostosowanych odpowiednio do szcze-
gblnych cech kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji. Natomiast w przypadku gdy spetnione sg warunki
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okreslone w art. 184 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dostosowane do specyfiki sekurytyzowanych ekspozycji,
ale sekurytyzowane ekspozycje detaliczne nie kwalifikujg si¢ do standardéw kwantyfikacji ryzyka detalicznego,
instytucja obliczajaca Kigg powinna by¢ zobowigzana do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w sposéb
okreslony dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw w art. 153 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W przypadku kwalifikujacych sig sekurytyzowanych ekspozycji niedetalicznych, ktére kwalifikuja si¢ do ujmowania
jako ekspozycje detaliczne, instytucje obliczajgce Kizg powinny by¢ zobowigzane do weryfikacji i obliczenia wartosci
nierozliczonych ekspozycji wobec grupy powigzanych klientéw w celu spelnienia wymogu dotyczacego dywersyfi-
kacji puli. Taka weryfikacja i takie obliczenia moga by¢ jednak trudne ze wzgledu na brak odpowiednich danych.
Instytucja obliczajaca Kirp powinna by¢ zatem zobowiazana do przeprowadzenia takiej weryfikagji i takich obliczen
wylacznie zgodnie z jej najlepsza wiedza, na przyklad na podstawie informacji o dluznikach uzyskanych od jed-
nostki inicjujacej, sprzedawcy lub pierwotnego kredytodawcy w momencie inicjowania ekspozycji lub informacji
uzyskanych od jednostki obstugujacej podczas obstugi ekspozycji lub w trakcie jej procedury zarzadzania ryzykiem.

W celu zapewnienia dokladnosci kwantyfikacji parametréw ryzyka, ktore majg by¢ powigzane z ekspozycjami bazo-
wymi sekurytyzacji, og6t ekspozycji objetych danymi stanowigcymi podstawe oszacowan i normy kredytowania,
ktére wygenerowaly te dane, powinny by¢ poréwnywalne z pulg kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji
i normami kredytowania stosowanymi przy inicjowaniu tych ekspozycji. Poréwnywalno$¢ danych stanowigcych
podstawe oszacowari i norm kredytowania stosowanych przy inicjowaniu nalezy ocenial wylacznie w odniesieniu
do ekspozycji i norm instytucji obliczajacej Kigg, jezeli instytucja ta byla zaangazowana w pierwotng umowe, ktéra
doprowadzita do powstania ekspozycji stanowigcych podstawe sekurytyzacji, lub zawarla takg umowe, ale nie jest
jednostka obstugujaca te ekspozycje.

W art. 180 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymaga si¢, aby w odniesieniu do ekspozycji detalicznych
dane wewnetrzne dotyczace klasyfikowania ekspozycji do poszczegdlnych kategorii lub pul byty dla instytucji gtow-
nym Zrédlem informacji przy przeprowadzaniu oceny charakterystyki strat. Jezeli jednak instytucja obliczajaca Kirp
nie byla zaangazowana w pierwotng umowe, ktéra doprowadzita do powstania kwalifikujacych si¢ sekurytyzowa-
nych ekspozycji, ani nie zawarla takiej umowy i nie jest jednostka obstugujaca te ekspozycje, danych wewnetrznych
instytucji obliczajacej Kirp nie nalezy uznawac za najlepsze dostgpne dane do celéw poréwnania z kwalifikujacymi
si¢ sekurytyzowanymi ekspozycjami na potrzeby kwantyfikacji parametréw ryzyka. W zwiazku z tym za gléwne
zrédlo informacji do tych celéw nalezy uznaé dane zewngtrzne dotyczace kwalifikujacych sie sekurytyzowanych
ekspozycji.

W art. 255 ust. 9 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 umozliwia si¢ stosowanie danych przyblizonych, gdy
wystarczajace dokladne lub wiarygodne dane na temat puli ekspozycji bazowych nie sg dostgpne. Dane przyblizone
do tych celéw nalezy rozumied jako wszelkie dane, ktére nie odnoszg si¢ bezposrednio do sekurytyzowanych ekspo-
zycji ani do portfela powstatego na podstawie podobnych standardéw zawierania uméw kredytowych jednostki ini-
cjujacej lub pierwotnego kredytodawcy, z ktérych zostaly pozyskane. Ponadto cze$¢ trzecia tytul Il rozdziat 3 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013 stanowi, ze do obliczania wymogéw kapitalowych dla nabytych wierzytelnosci
w ramach metody ryzyka kredytowego mozna wykorzystywaé dane wewnetrzne, zewnetrzne i zbiorcze. Dane te
powinny by¢ zatem dozwolone réwniez jako dane przyblizone do obliczania Ky kwalifikujacych sie sekurytyzowa-
nych ekspozycji.

Zgodnie z art. 171 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 im mniej informacji ma do dyspozycji instytucja, tym
ostrozniej musi klasyfikowa¢ ekspozycje do poszczegdlnych klas lub pul dtuznikéw i instrumentéw. Klasyfikowanie
sekurytyzowanych ekspozycji do klas lub pul jest zatem szczegélnie istotne przy stosowaniu danych przyblizonych.
Jest to tym bardziej istotne, gdy istnieje r6znica migdzy definicja niewykonania zobowigzania stosowang przez insty-
tucj¢ obliczajaca Kirp W jej wewnetrznym modelu obliczania Kigy @ definicjg niewykonania zobowigzania stosowang
w danych zewnetrznych odpowiadajacych sekurytyzowanym ekspozycjom, portfelowi powstalemu na podstawie
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podobnych standardéw zawierania uméw kredytowych jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy, z kté-
rych zostaly pozyskane, lub danym przyblizonym. Konieczne jest zatem ustanowienie przepisow dotyczacych
korekt, ktérych nalezy dokonaé w danych, oraz marginesu ostroznosciowego, ktéry nalezy przyjaé przy szacowaniu
parametrow ryzyka w kontekscie obliczania Kirp dla kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB).

EUNB przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci
oraz zwrdcil si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu doprecyzowano warunki, na jakich instytucje mogg oblicza¢ Kizs w odniesieniu do ekspozy-
¢ji bazowych sekurytyzacji zgodnie z art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 2

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a)

d)

,opracowanie modelu” oznacza cze§¢ procesu szacowania parametrow ryzyka, ktéra prowadzi do odpowiedniej
dywersyfikacji ryzyka poprzez okreslenie odpowiednich czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka, tworzenie sta-
tystycznych lub automatycznych metod klasyfikowania ekspozycji do klas lub pul dluznikéw lub instrument6éw oraz
oszacowanie posrednich parametréw modelu, w stosownych przypadkach;

,segment kalibracji” oznacza jednoznacznie okreslony podzbidr zakresu stosowania modelu prawdopodobiefistwa
niewykonania zobowigzania (,PD”) lub modelu straty z tytulu niewykonania zobowigzania (,LGD”), ktdry jest
wspolnie skalibrowany;

Jkwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje” oznaczaja dowolny z nastgpujacych rodzajéw sekurytyzowanych
ekspozycji:

(i) sekurytyzowane ekspozycje, w przypadku ktorych instytucja obliczajaca Kizp nie jest jednostka obstugujaca;

(if) sekurytyzowane ekspozycje, w przypadku ktérych instytucja obliczajaca Kip jest jednostka obstugujaca
i spelnia oba ponizsze warunki:

1) instytucja nie byla zaangazowana w pierwotna umowe, ktéra stworzyla zobowigzania lub potencjalne
zobowigzania dtuznika lub potencjalnego dtuznika, ani nie zawarla takiej umowy;

2) instytucja ma ograniczony dostep do danych i informacji dotyczacych tych sekurytyzowanych ekspozy-
Gji;

ywewnetrzny model obliczania K" oznacza system ratingowy stuzacy do obliczania Kygg, o ktérym mowa

w art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2010/109 3/0j).
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Do celéw akapitu pierwszego lit. b) modele PD i LGD obejmuja wszystkie dane i metody stosowane w ramach systemu
ratingowego, ktére dotyczg odpowiednio:

a) dywersyfikacji i kwantyfikacji wlasnych oszacowan PD, w przypadku gdy takie dane i metody sg wykorzystywane do
oceny ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do kazdego dluznika lub kazdej ekspozycji objetych mode-
lem PD;

b)  dywersyfikacji i kwantyfikacji wlasnych oszacowan LGD, oraz najlepszego oszacowania oczekiwanych strat (,ELg;"),
w przypadku gdy takie dane i metody sa wykorzystywane do oceny poziomu straty w przypadku niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do kazdego instrumentu objetego modelem LGD.

Artykut 3
Przepisy wspolne
1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia termin:
a) ,sprzedawca nabywanych wierzytelnosci” oraz ,sprzedawca”, stosowany w przepisach rozporzgdzenia (UE)

nr 575/2013, ktére odnosza si¢ do nabytych wierzytelnosci i pod warunkiem ze istnieje SSPE, rozumie si¢ jako ,jed-
jednostka inicjujaca”;

b) ,nabywajaca instytucja”, stosowany w art. 154 ust. 7, art. 162 ust. 2 lit. €) i art. 179 ust. 1 lit. €) rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013, rozumie si¢ jako ,instytucja obliczajaca Kizp zgodnie z art. 255 ust. 4 tego rozporzadzenia”;

c) ,ekspozycje i normy instytucji”, stosowany w art. 179 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rozumie si¢
jako ,sekurytyzowane ekspozycje i normy stosowane do tych ekspozycji”;

d)  ,rodzaj ekspozycji”, stosowany w art. 142 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rozumie si¢ jako grupy
sekurytyzowanych ekspozydji, ktére bylyby jednolicie zarzadzane przez instytucje obliczajaca Kirs, gdyby nie zos-
taly poddane sekurytyzacji.

2. W przypadku pul niejednorodnych sekurytyzowanych ekspozycji instytucje obliczajace Kips zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem moga by¢ zmuszone do podzialu takich pul na podpule jednorodnych sekurytyzowanych ekspozycji
w celu okreSlenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem osobno dla kazdej podpuli do celéw obliczenia Ky zgodnie
z art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Odniesienia do ,pul” w niniejszym rozporzadzeniu nalezy rozumie¢
jako obejmujace, w stosownych przypadkach, podpule.

Artykut 4

Warunki obliczania Krs z wykorzystaniem systeméw ratingowych specyficznych dla Kz

Do celéw art. 143 i art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wlasciwe organy moga udzieli¢ instytucji zezwolenia
na obliczanie Kizp dla sekurytyzowanych ekspozycji z wykorzystaniem systeméw ratingowych specyficznych dla Kigg
w ramach stosowanej przez instytucj¢ metody IRB wylacznie wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

a) zakres stosowania systemu ratingowego specyficznego dla Kirp obejmuje wylacznie kwalifikujace si¢ sekurytyzo-
wane ekspozycje;

b)  instytucja otrzymala zezwolenie na stosowanie metody IRB w odniesieniu do co najmniej jednego systemu ratingo-
wego w ramach kategorii ekspozycji, do ktdrej zaklasyfikowane sg kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje;

0) spelnione sg wszystkie wymogi okre$lone w czeéci trzeciej tytul Il rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
dotyczgce systemdéw ratingowych, z zastrzezeniem lit. d) niniejszego artykutu;

d)  instytucja spelnia warunki okreslone w art. 5-15 niniejszego rozporzadzenia zamiast odpowiednich warunkow
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, jak okreslono w kazdym z tych artykuléw niniejszego rozporza-
dzenia.
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Artykut 5

Warunki, na jakich instytucje mogg oblicza¢ Kigp z wykorzystaniem systemu ratingowego, ktory zostat
zatwierdzony do stosowania w odniesieniu do inicjowanych przez nie ekspozycji

Instytucja moze obliczaé Kigp zgodnie z art. 255 ust. 4 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 z wykorzystaniem systemu ratin-
gowego zatwierdzonego do stosowania w odniesieniu do inicjowanych przez nia ekspozyciji, jezeli spelnione sa wszystkie
nastepujgce warunki:

a) system ratingowy jest wykorzystywany wylacznie do obliczania PD niedetalicznych kwalifikujacych si¢ sekurytyzo-
wanych ekspozycji;

b)  jezeli nie s3 poddawane sekurytyzacji, niedetaliczne kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje wchodzityby
w zakres stosowania systemu ratingowego, ktéry bedzie stosowany;

c) instytucja obliczajaca Kigp stosuje warto$ci LGD okre$lone w art. 8 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia;

d)  spelione s3 wszystkie wymogi okreSlone w czesci trzeciej tytul II rozdzial 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
dotyczace systeméw ratingowych, z zastrzezeniem lit. e) niniejszego artykulu;

e) wymogi okre$lone w art. 7 i art. 12 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia s3 spetnione w odniesieniu do stosowania
wymogdw dotyczacych nabytych wierzytelnosci okre$lonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 w szczegblnym
kontekscie sekurytyzacji, zamiast odpowiednich wymogéw okreslonych w tym rozporzadzeniu, jak okreslono
w kazdym z tych artykuléw niniejszego rozporzadzenia;

f) wymogi okre$lone w art. 14 i 15 niniejszego rozporzadzenia s3 spelnione w odniesieniu do wykorzystywania
danych.

Artykut 6

Wczesniejsze do§wiadczenie przy obliczaniu Kigg

Do celéw niniejszego rozporzadzenia uznaje sig, ze instytucja, ktéra otrzymala zezwolenie na stosowanie metody IRB
w odniesieniu do co najmniej jednego systemu ratingowego w zakresie inicjowanych przez nia ekspozycji w ramach kate-
gorii ekspozydji, do ktérej przypisano kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje, posiada do$wiadczenie wymagane
w art. 145 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 7

Wymogi dotyczgce kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwigzanych
z poszczegSlnymi klasami lub pulami ratingowymi w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji
uznaje sig, ze instytucje obliczajace Kizp spelniaja wymogi okreslone w art. 184 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jezeli
spelniaja wymogi okreslone w ust. 2—7 niniejszego artykutu.

Instytucje obliczajace Kizg moga zapewni¢ zgodno$¢ z ust. 2-7 za posrednictwem strony uczestniczacej w sekurytyzacji
dzialajacej na rzecz i w interesie inwestoréw uczestniczacych w sekurytyzacji zgodnie z warunkami okre$lonymi w powia-
zanych dokumentach sekurytyzacyjnych.

2. Do celéw niniejszego rozporzadzenia przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwigzanych
z poszczegélnymi klasami lub pulami ratingowymi w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozyciji
instytucje obliczajace Kipy zapewniajg, aby struktura sekurytyzacji spetniata wszystkie ponizsze wymogi:

a) SSPE lub instytucja obliczajaca Kirg zachowuje faktyczne prawo wilasnosci do wszystkich przeplywow gotéwkowych
z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji oraz kontrolg nad tymi przeplywami;

b)  prawa wilasnosci do sekurytyzowanych ekspozycji i wplywéw gotéwkowych sg chronione przed skutkami zawiesze-
nia praw wierzyciela w momencie wszczecia postepowania upadtosciowego lub zarzutéw prawnych mogacych
znacznie ograniczy¢ zdolno$¢ SSPE lub instytucji obliczajacej Kirg do uplynnienia lub cesji sekurytyzowanych eks-
pozycji lub utrzymania kontroli nad wplywami gotéwkowymi.
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3. Jezeli dluznik dokonuje platnosci bezposrednio na rzecz jednostki inicjujacej lub jednostki obstugujacej, instytucja
obliczajaca Kizp posiada procedury pozwalajace na regularne kontrolowanie, czy platnosci te sa przekazywane w catosci
i w terminie uzgodnionym w umowie.

4. Instytucja obliczajaca Kz monitoruje zaréwno jakos¢ kwalifikujacych sig sekurytyzowanych ekspozyciji, jak i sytua-
¢je finansowa jednostki inicjujgcej, sprzedawecy i jednostki obstugujacej. W tym celu instytucja w szczegdlnosci:

a) ocenia korelacje pomiedzy jakoscig kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, w tym potencjalem odzyska-
nia naleznosci w przypadku niewykonania zobowigzania, a sytuacja finansowa jednostki inicjujacej, sprzedawcy
i jednostki obstugujacej;

b)  ustanawia wewnetrzne zasady i procedury zapewniajace odpowiednie zabezpieczenie przed wszelkimi nieprzewi-
dzianymi zdarzeniami, w tym wewnetrzng klasyfikacje jednostek inicjujgcych, sprzedawcéw i jednostek obstuguja-
cych pod wzgledem ryzyka;

¢)  ustanawia jasne i skuteczne zasady i procedury ustalania uznawalnosci jednostki inicjujgcej, sprzedawcy i jednostki
obstugujacej;

d)  poddaje jednostki inicjujace, sprzedawcow i jednostki obstugujace okresowym przegladom w celu sprawdzenia
dokladnosci sprawozdan sporzadzanych przez te jednostki inicjujace, tych sprzedawcéw lub te jednostki obstugu-
jace, wykrycia oszustw lub niedoskonalosci w ich dzialalnosci, a takze zweryfikowania jakosci polityki kredytowej
jednostki inicjujacej lub sprzedawcy oraz zasad i procedur $ciagania naleznosci przez jednostke obstugujaca, a takze
dokumentuje wyniki tych przegladéw;

e) ocenia:
1) charakterystyki pul kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, w tym kredytéw zaliczkowych;

2) historig zaleglosci finansowych, wierzytelnosci niesciagalnych i odpiséw aktualizujgcych wartosé tych wierzytel-
nosci jednostki inicjujacej lub sprzedawcy;

3) warunki platnosci i ewentualne konta przeciwstawne pul kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji;

f) posiada skuteczne zasady i procedury zbiorczego monitorowania koncentracji dtugu z tego samego zrédla zaréwno
w ramach jednego, jak i wielu pul kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji;

2) zapewnia terminowe otrzymywanie od jednostki inicjujgcej, sprzedawcy lub jednostki obstugujacej wystarczajaco
szczegbdlowych sprawozdan na temat struktury wiekowej i rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji;

h)  posiada systemy i procedury umozliwiajace wczesne wykrywanie pogorszenia si¢ sytuacji finansowej jednostki ini-
cjujacej lub sprzedawcy i jakosci kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji oraz stosowanie aktywnego
podejscia do pojawiajacych si¢ probleméw.

Do celéw akapitu pierwszego lit. g) sprawozdania te zawieraja wszystkie niezbedne informacje na temat kwalifikujacych sig
sekurytyzowanych ekspozycji:

a) w celu oceny spelnienia przez ekspozycje kryteriéw uznawania sekurytyzacji i zasad w zakresie zaliczek obowigzu-
jacych w stosunku do takich kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji;

b) w celu monitorowania i potwierdzania okre$lonych przez jednostke inicjujacg lub sprzedawce warunkéw sprzedazy
i stopnia rozmycia.

5. Instytucja obliczajaca Kirp posiada jasne i skuteczne zasady, procedury i systemy informacyjne stuzgce monitorowa-
niu przypadkéw naruszenia warunkéw umowy, wszczynaniu dziatan prawnych i postgpowaniu z problematycznymi kwa-
lifikujacymi si¢ sekurytyzowanymi ekspozycjami.

6.  Instytucja obliczajaca Kizp posiada jasne i skuteczne zasady i procedury monitorowania lub, w stosownych przypad-
kach, kontroli kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozydji, kredytow i Srodkéw pienieznych, w tym wszystkie poniz-
sze:

a) sporzadzone na pi$mie zasady wewnetrzne okre$lajace wszystkie istotne elementy sekurytyzacji, w tym stawki zali-
czek, uznane zabezpieczenia, niezbedng dokumentacje, limity koncentracji oraz sposoby traktowania wplywéw
gotéwkowych;

b)  skuteczne zasady i procedury zapewniajace, aby istotne elementy, o ktérych mowa w lit. a), uwzglednialy wszystkie
istotne i znaczace czynniki, takie jak: sytuacja finansowa jednostki inicjujgcej, sprzedawcy i jednostki obstugujacej,
koncentracje ryzyka i tendencje w zakresie jako$ci kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji oraz baza klien-
téw jednostki inicjujacej;
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0) systemy wewnetrzne zapewniajace wyplate Srodkéw wylacznie pod warunkiem przedstawienia okreslonych zabez-
pieczen i dokumentdw.

7. Instytucja obliczajaca Kizg posiada wewnetrzne procedury umozliwiajace oceng przestrzegania wewnetrznych zasad
i procedur, o ktérych mowa w ust. 3—6, w tym wszystkie ponizsze:

a)  regularne kontrole wszystkich istotnych faz sekurytyzacji;

b)  sprawdzenie, czy istnieje rozdzial obowiazkéw miedzy oceng jednostki inicjujacej, sprzedawcy i jednostki obstuguja-
cej, o ktorej mowa w ust. 4, a oceng dluznika;

0) sprawdzenie, czy istnieje rozdzial stosownych obowigzkéw miedzy oceng jednostki inicjujacej, sprzedawcy i jed-
nostki obstugujacej, o ktérej mowa w ust. 4, a badaniem terenowym przeprowadzanym w odniesieniu do tych pod-
miotow;

d)  oceny operacji jednostki rozliczeniowej instytucji, z uwzglednieniem kwalifikacji, do§wiadczenia i liczby zaangazo-
wanego personelu oraz informatycznych systeméw wspomagajacych.

Artykut 8

Ogoélne warunki w zakresie dywersyfikacji ryzyka

1. Podczas klasyfikacji ekspozycji do odpowiednich kategorii lub pul instytucje obliczajace Kirg uwzgledniajg standardy
zawierania uméw kredytowych stosowane przez jednostke inicjujaca lub — w przypadku gdy jednostka inicjujaca nabyta
sekurytyzowane ekspozycje od pierwotnego kredytodawcy — standardy zawierania uméw kredytowych stosowane przez
pierwotnego kredytodawce oraz praktyki w zakresie odzyskiwania naleznosci i standardy obslugi stosowane przez jed-
nostke obstugujaca jako potencjalne czynniki wplywajace na poziom ryzyka, chyba ze instytucje te stosuja do kwantyfikacji
parametréw ryzyka zwigzanych z tymi klasami lub pulami rézne segmenty kalibracji dla réznych jednostek inicjujacych,
pierwotnych kredytodawcéw i jednostek obstugujacych.

2. Instytucje obliczajace Kz moga ustali¢ warto$¢ LGD na poziomie 50 % w odniesieniu do detalicznych kwalifikuja-
cych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji.

3. Instytucje obliczajace Kirg moga ustali¢ nastepujace wartosci LGD zamiast warto$ci okre$lonych w art. 161 ust. 1
lit. e) i f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

a) 50 % w przypadku niedetalicznych uprzywilejowanych kwalifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji;

b) 100 % w przypadku niedetalicznych podporzadkowanych kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji.

Artykut 9

Kwalifikowalno$¢ do traktowania jako ekspozycje detaliczne niedetalicznych kwalifikujacych sie
sekurytyzowanych ekspozycji

1. Instytucja obliczajaca Ky moze, w odniesieniu do niedetalicznych kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozy-
qji, stosowal standardy kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji detalicznych okreslone w czesci trzeciej tytut I rozdziat 3 sek-
cja 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jezeli spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) korzystanie ze standardéw kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw okre§lonych w czesci trzeciej
tytul IT rozdzial 3 sekcja 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 byloby nadmiernie ucigzliwe dla instytucji;

b)  zamiast wymogéw okreslonych w art. 154 ust. 5 lit. a)—d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 spelnione sg nastepu-
jace wymogi:

(i) SSPE lub instytucja obliczajaca Kirp nabyla niedetaliczne kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje od
zewnetrznych jednostek inicjujacych lub sprzedawcéw niepowigzanych z instytucjg obliczajaca Kigg, a ekspo-
zycja SSPE lub instytucji obliczajacej Kirg wobec dluznikéw w puli kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych
ekspozycji nie obejmuje zadnych ekspozycji, ktore sa bezposrednio lub posrednio utworzone przez dang
instytucje obliczajaca Kigs;
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(if) niedetaliczne kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje zostaly wygenerowane na warunkach rynkowych
miedzy jednostka inicjujacg lub sprzedawca a dtuznikiem i w zwiazku z tym nie obejmujg nalezno$ci wew-
natrz spotki ani naleznosci firm, ktére handluja miedzy soba, rozliczanych za pomocg kont przeciwstaw-
nych;

(iii)  SSPE lub instytucja obliczajgca Kirz ma prawo do wszystkich lub czesci wplywéw z tytulu niedetalicznych
kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji lub do proporcjonalnego udzialu w takich wplywach;

(ivy  pula kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji jest w wystarczajagcym stopniu zdywersyfikowana.

2. Do celéw ust. 1 lit. a), oceniajac, czy korzystanie ze standardéw kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji wobec przedsie-
biorstw okre$lonych w czesci trzeciej tytut II rozdziat 3 sekcja 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 jest nadmiernie ucigz-
liwe, instytucje uwzgledniaja wszystkie nastgpujace czynniki:

a) czy koszt korzystania ze standardéw kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw w odniesieniu do
niedetalicznych kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji jest nieproporcjonalny;

b)  czy dostep instytucji do odpowiednich danych dotyczacych sekurytyzowanych ekspozycji i kontrola tych danych sa
znacznie utrudnione w poréwnaniu z fatwoscig dostepu do danych dotyczacych ekspozycji detalicznych i kontroli
tych danych;

0) czy instytucja ma ograniczong zdolno$¢ do wilgczania jakichkolwiek danych zewnetrznych lub przyblizonych do ist-
niejgcych systeméw w zakresie ryzyka i sprawozdawczosci;

d)  czy pula sekurytyzowanych ekspozycji, do ktérej majg by¢ stosowane standardy kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji
detalicznych, posiada wystarczajacy stopien szczegétowosci, aby uzasadni¢ oceng nadmiernej ucigzliwosci w odnie-
sieniu do czynnikéw, o ktorych mowa w lit. a), b) i ¢);

e) czy wielko$¢ i czestotliwosé ekspozydji instytucji na sekurytyzacje nie stwarzajg istotnego ryzyka dla tej instytucji.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) instytucja moze uwzgledni¢ koszty opracowania niedetalicznego modelu wewnetrz-
nego do obliczania Kizp, wlaczenia nowego segmentu kalibracji do istniejacego segmentu lub wlaczenia danych do istnieja-
cych systemow instytucji w zakresie ryzyka i sprawozdawczosci.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d) pule kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji uznaje si¢ za posiadajaca wystar-
czajacy stopien szczegdtowosc, jezeli liczba ekspozycji bazowych danej sekurytyzacji traktowanych jako ekspozycje deta-
liczne przekracza 100, a tgczna wartos$¢ ekspozycji z tytulu wszystkich takich ekspozycji wobec pojedynczego dluznika
w puli nie przekracza 2 % facznej wartosci nierozliczonych ekspozycji z puli kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspo-
zycji. Do celéw tego obliczenia pozyczki lub leasingi na rzecz grupy powigzanych klientéw sfinansowane przez SSPE lub
instytucje obliczajaca Kirg uznaje si¢ za ekspozycje wobec jednego dtuznika.

Artykut 10

Kwalifikowalno$¢ do traktowania jako ekspozycje detaliczne detalicznych kwalifikujacych sie
sekurytyzowanych ekspozydji

Do celéw niniejszego rozporzadzenia, aby detaliczne kwalifikujace sie sekurytyzowane ekspozycje kwalifikowaly si¢ na
potrzeby standardow kwantyfikacji ryzyka dla ekspozycji detalicznych okreslonych w czesci trzeciej tytul II rozdzial 3 sek-
cja 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zamiast wymogéw okreslonych w art. 154 ust. 5 tego rozporzadzenia muszg by¢
spelnione wszystkie nastepujace wymogi:

a) kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje zostaly wygenerowane na warunkach rynkowych miedzy jednostka
inicjujacg a dtuznikiem i w zwigzku z tym nie obejmujg naleznosci wewnatrz sp6tki ani naleznosci firm, ktére hand-

luja migdzy soba, rozliczanych za pomocg kont przeciwstawnych;

b)  SSPE lub instytucja obliczajgca Kirg ma prawo do wszelkich wplywow z tytutu kwalifikujacych sie sekurytyzowa-
nych ekspozycji lub do proporcjonalnego udzialu w takich wptywach;

0) pula kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji jest w wystarczajacym stopniu zdywersyfikowana.
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Artykut 11

OkreSlenie stosunku migedzy stronami, warunkéw rynkowych i powigzanych klientéw

Do celéw art. 9 ust. 1 lit. b) pkt (i) oraz art. 9 ust. 1 lit. b) pkt (ii), art. 9 ust. 2 lit. d) i art. 10 lit. a) instytucje obliczajace Kipz
oceniaja, stosownie do przypadku, stosunek migdzy stronami, wymdg dotyczacy warunkéw rynkowych lub powigzanie
miedzy klientami, o czym jest mowa w tych literach, zgodnie z ich najlepsza wiedza, na podstawie jednego z nastepujacych
rodzajéw informacji:

a) informacji na temat dluznikéw uzyskanych w momencie inicjowania ekspozycji od jednostki inicjujgcej, sprzedawcy
lub pierwotnego kredytodawcy;

b)  informacji uzyskanych od jednostki obstugujacej w trakcie obstugiwania przez nig ekspozycji lub w trakcie stosowa-
nia przez nig procedury zarzadzania ryzykiem.

Artykut 12

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytulu ryzyka kredytowego zwigzanego z kwalifikujacymi si¢
sekurytyzowanymi ekspozycjami

1. W odniesieniu do detalicznych kwalifikujgcych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, ktére spetniajg wymogi okreslone
w art. 10, instytucje obliczajace Kirp obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem z tytulu ryzyka kredytowego zgodnie
z art. 154 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz, w stosownych przypadkach, art. 156 lit. b) tego rozporzadzenia.

2. W odniesieniu do detalicznych kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, ktére nie spelniaja wymogow
okreslonych w art. 10, instytucje obliczajace K obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem z tytulu ryzyka kredyto-
wego zgodnie z art. 153 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz, w stosownych przypadkach, art. 156 lit. b) tego rozporza-
dzenia.

3. Aby obliczy¢ Kip dla niedetalicznych kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, niezaleznie od tego, czy
warunki stosowania standardow kwantyfikacji ryzyka detalicznego okre$lone w art. 9 niniejszego rozporzadzenia sg spel-
nione w odniesieniu do takich ekspozyciji, instytucje obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem z tytulu ryzyka kredy-
towego zgodnie z art. 153 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz, w stosownych przypadkach, art. 156 lit. b) tego roz-

porzadzenia.
Artyku} 13
Wymogi dotyczace danych i danych pierwotnych
1. W przypadku gdy kwalifikujace si¢ sekurytyzowane ekspozycje i zwigzani z nimi dhuznicy nie byli odpowiednio eks-

pozycjami lub dluznikami instytucji obliczajacej Kirp przed przeniesieniem takich ekspozycji do SSPE lub do instytucji obli-
czajgcej Kirp, zamiast wymogu reprezentatywnosci danych wykorzystywanych do opracowania modelu, ktéry to wymog
okreslono w art. 174 lit. c) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, reprezentatywno$¢ danych ocenia si¢ w odniesieniu do kwa-
lifikujacych sie sekurytyzowanych ekspozycji.

2. Zamiast wymogu okre§lonego w art. 180 ust. 2 lit. ¢) zdanie pierwsze rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 instytucje
uznajg dane dotyczgce kwalifikujgcych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, dane dotyczace portfela jednostki inicjujacej lub
pierwotnego kredytodawcy oparte na podobnych standardach zawierania uméw kredytowych, z ktérych zostaly one
pozyskane, oraz dane dotyczace zasad $ciggania i odzyskiwania naleznosci przyjetych przez jednostke obstugujaca za
glowne Zrédlo informacji na potrzeby oszacowania parametréw ryzyka w celu opracowania modelu, kwantyfikacji para-
metrow ryzyka oraz stosowania modelu wewnetrznego do obliczania Kigs.
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Artykut 14

Wykorzystanie danych przyblizonych

1. Do celéw opracowania modelu, kwantyfikacji parametréw ryzyka, stosowania modelu wewnetrznego do obliczania
Kirs oraz uzupehienia danych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2, instytucje obliczajgce Kiry moga wykorzystywaé wszelkie
istotne dane inne niz dane, o ktérych mowa w tym artykule, jako dane przyblizone.

2. Dane przyblizone, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ danymi wewnetrznymi, zewnetrznymi lub zbiorczymi
w rozumieniu czesci trzeciej tytul Il rozdziat 3 sekcja 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. W przypadku gdy instytucje obliczajace Kizp korzystaja z danych przyblizonych w trakcie szacowania parametréw
ryzyka, wymogi art. 179 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczace marginesu ostrozno$ciowego majg row-
niez zastosowanie w przypadku, gdy instytucje wykorzystuja dane przyblizone do celéw opracowania modelu, kwantyfika-
cji parametréw ryzyka oraz stosowania modelu wewngtrznego do obliczania Kigg.

4. Instytucje obliczajace Kizp, ktore wykorzystuja dane przyblizone, oceniaja reprezentatywnos¢ tych danych przyblizo-
nych w odniesieniu do danych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2, i dokonujg niezbednych korekt danych przyblizonych
w celu dostosowania ich jakosci do jakosci danych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2.

5. Jezeli nie jest mozliwe wyeliminowanie réznicy w jakosci przez korekty danych przyblizonych, instytucje obliczajace
Kirs przyjmuja odpowiedni margines ostrozno$ciowy przy szacowaniu parametréw ryzyka zgodnie z art. 179 ust. 1 lit. f)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

6.  Instytucje obliczajace Kirp moga, w celu opracowania modelu, kwantyfikacji parametréw ryzyka i stosowania
modelu wewngtrznego do obliczania Kizg, wykorzystywaé dane dotyczace statycznych i dynamicznych historycznych
wynikéw w zakresie niewykonania zobowigzania i strat udost¢pnione przez jednostki inicjujace i jednostki sponsorujace
zgodnie z art. 22, art. 24 ust. 14 i art. 26d ust. 1 rozporzadzenia (UE) 20172402, niezaleznie od tego, czy dane te spelniajg
wymogi dotyczace prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji okreslone w tym rozporzadzeniu.

Artykut 15

Wykorzystanie danych niezgodnych z definicja niewykonania zobowigzania, o ktérej mowa w art. 178 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Kalibracja parametrow ryzyka opiera si¢ na przyjetej przez instytucje definicji niewykonania zobowigzania, ktéra ma
zastosowanie do odpowiedniego modelu wewnetrznego do obliczania Kirg zgodnie z art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. Instytucje obliczajace Kizp, ktore do kalibracji parametréow ryzyka wykorzystujg dane zewnetrzne lub dane
przyblizone, spelniajg wszystkie nast¢pujace wymogi:

a) zapewniaja, aby definicja niewykonania zobowigzania stosowana w ramach danych byla zgodna z art. 178 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b)  zapewniaja, aby definicja niewykonania zobowigzania stosowana w ramach danych byla sp6jna z definicja niewyko-
nania zobowigzania zastosowang przez instytucje obliczajacg Kirp zgodnie z art. 255 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do odpowiedniego portfela kwalifikujacych si¢ sekurytyzowanych ekspozycji, z uwzgled-
nieniem wszystkich nastepujacych elementéw:

(i) liczenia i liczby dni przeterminowania, ktére powoduja niewykonanie zobowiazania;
(if) struktury i poziomu progu istotnosci przeterminowanych zobowigzan kredytowych;

(ili)  definicji awaryjnej restrukturyzacji, ktéra powoduje niewykonanie zobowigzania;

(iv)  rodzaju i poziomu korekt z tytutu szczegblnego ryzyka kredytowego, ktére powoduja niewykonanie zobo-

wigzania;
v) kryteriéw powrotu do statusu ekspozycji, ktorej nie dotyczy niewykonanie zobowigzania;
0) dokumentuja Zrédta danych, definicj¢ niewykonania zobowiazania stosowang w ramach tych danych, przeprowa-

dzong analize¢ oraz wszystkie stwierdzone réznice.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1780/oj 13/14



PL DzU. L z 25.6.2024

2. W odniesieniu do kazdej z réznic stwierdzonych w definicji niewykonania zobowigzania wynikajacych z oceny spéj-
nosci definicji niewykonania zobowigzania, o ktdérej mowa w ust. 1, instytucje obliczajgce Kipg:

a) oceniaja, czy dostosowanie do wewnetrznej definicji niewykonania zobowiazania doprowadzitoby do zwigkszenia
albo zmniejszenia wsp6iczynnika niewykonania zobowigzania, czy tez nie jest to mozliwe do ustalenia;

b)  wzalezno$ci od wyniku oceny, o ktérej mowa w lit. a), odpowiednio koryguja dane albo s w stanie wykazaé, ze r6z-
nica jest nieznaczna pod wzgledem wplywu na wszystkie parametry ryzyka i wymogi w zakresie funduszy wlasnych,
stosownie do przypadku.

3. W odniesieniu do wszystkich réznic stwierdzonych w definicji niewykonania zobowigzania wynikajacych z oceny,
o ktérej mowa w ust. 1, instytucje obliczajace Kizg, uwzgledniajac korekty dokonane zgodnie z ust. 2 lit. b), muszg osiggnaé
jak najwigkszg zbiezno$¢ z wewnetrzng definicjg niewykonania zobowigzania stosowang w modelu wewnetrznym do obli-
czania Kirp, W tym, w miare mozliwosci, przez poréwnanie wspélczynnika niewykonania zobowigzania w ramach danych
wewnetrznych dotyczacych odpowiedniego rodzaju ekspozycji z danymi zewngtrznymi lub danymi przyblizonymi.

4. W przypadku gdy ocena, o ktérej mowa w ust. 1, wykaze réznice w definicji niewykonania zobowigzania, kt6re nie
sa nieznaczne, ale niemozliwe do zniwelowania za pomoca korekt danych, instytucje obliczajace Kirp przyjmuja odpo-
wiedni margines ostrozno$ciowy przy szacowaniu parametrow ryzyka zgodnie z art. 179 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. W takim przypadku instytucje obliczajace Kirp zapewniaja, aby taki dodatkowy margines ostroznosciowy
odzwierciedlat istotno$¢ pozostatych réznic w definicji niewykonania zobowigzania oraz ich mozliwy wplyw na wszystkie
parametry ryzyka.

Artykut 16
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 marca 2024 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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