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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2024/ 1771
z dnia 13 marca 2024 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegély dotyczace zakresu i metod
konsolidacji ostroznosciowej grupy firm inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogéw ostroznoSciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 ('), w szczeglnosci jego art. 7 ust. 5 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Aby okresli¢ szczegdly dotyczace zakresu konsolidacji ostrozno$ciowej grupy firm inwestycyjnych, o ktérej to kon-
solidacji mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, nalezy okresli¢, na podstawie dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2013/34/UE (%), powiazania, na podstawie ktérych przedsiebiorstwa ustug pomocniczych, instytu-
¢je finansowe, firmy inwestycyjne i agenci powigzani z konkretng firmg inwestycyjna, inwestycyjng spotka
holdingowg lub finansowa spétka holdingows o dzialalno$ci mieszanej powinni by¢ objeci tym zakresem.

(2)  Aby zapewni¢ skuteczno$¢ i neutralnoé¢ nadzoru na zasadzie skonsolidowanej, konieczne jest okreslenie dla wlasci-
wych organéw kryteriéw ustalania przypadkow, w ktorych istnieja powigzania miedzy jednostka dominujaca a jed-
nostka zalezng w odniesieniu do wszystkich grup firm inwestycyjnych w calej Unii.

(3)  Aby uwzgledni¢ powigzania na potrzeby nadzoru skonsolidowanego, przedsi¢biorstwa ustug pomocniczych, insty-
tucje finansowe, firmy inwestycyjne i agenci powinni zosta¢ objeci zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej unijnej
jednostki dominujacej w przypadku ustanowienia kontroli, wywierania dominujacego wplywu lub stwierdzenia
zarzadzania wedtug jednolitych zasad lub powiazan horyzontalnych.

(4) W celu poszanowania zasady proporcjonalnosci, a w szczegélnosci uwzglednienia réznej wielkosci jednostek i skali
ich dzialalnosci, unijna jednostka dominujaca powinna mie¢ mozliwo$¢ wylaczenia matych jednostek z zakresu
konsolidacji ostroznosciowe;j.

(5)  Zgodnie z art. 22 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2013/34/UE zakres konsolidacji ostroznosciowej grupy firm inwestycyj-
nych obejmuje przypadki, w ktérych podmiotami grupy firm inwestycyjnych zarzadza si¢ wedlug jednolitych
zasad. Aby stwierdzié, ze takimi podmiotami zarzadza si¢ wedlug jednolitych zasad, wlasciwe organy powinny dys-
ponowa¢ konkretnymi dowodami na istnienie skutecznej koordynacji polityki finansowej i operacyjnej takich pod-
miotéw.

() Dz.U.L3142z5.12.2019,s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/oj.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19, ELL http://data.europa.euleli/dir/2013/34/oj).
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Zgodnie z art. 22 ust. 7 lit. a) i b) dyrektywy 2013/34/UE zakres konsolidacji ostrozno$ciowej grupy firm inwesty-
cyjnych obejmuje przypadki powiazan horyzontalnych, w ktérych dwa podmioty sg powiazane, przy czym jeden
podmiot nie jest jednostkg zalezng drugiego, a zatem nie jest mozliwe ustalenie unijnej jednostki dominujacej.
W takich przypadkach wlasciwy organ lub, w stosownych przypadkach, organ sprawujacy nadzér nad grupg zdefi-
niowany w art. 3 ust. 1 pkt 15 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (*) powinien okresli¢
podmiot, ktéry ma przeprowadzi¢ konsolidacje i przyjac role unijnej jednostki dominujgcej.

Aby zapewni¢ skuteczne stosowanie wymogéw ostroznosciowych na poziomie skonsolidowanym, jako ogélng
zasadg nalezy stosowal pelng konsolidacje wszystkich podmiotéw objetych zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej.
W przypadku gdy dwie jednostki sa powigzane, o czym mowa w art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE, nalezy stoso-
wac konsolidacje zgodnie z art. 22 ust. 8 i 9 dyrektywy 2013/34/UE (,metoda agregacji”).

Nalezy zapobiec wielokrotnemu wykorzystywaniu skladnikéw, ktére kwalifikujg si¢ na potrzeby obliczania fundu-
szy wilasnych. Przy obliczaniu skonsolidowanego stalego minimalnego wymogu kapitalowego dla grupy firm inwes-
tycyjnych unijne jednostki dominujace powinny zatem doda¢ indywidualne stale minimalne wymogi kapitatowe dla
poszczegdlnych firm inwestycyjnych do kapitatu zalozycielskiego tych instytucji finansowych, ktére podlegaja temu
rodzajowi wymogu kapitalowego, w szczegdlnosci spolek zarzadzania aktywami, instytucji platniczych i instytucji
pieniadza elektronicznego.

Skonsolidowane dane liczbowe dotyczace wydatkéw wynikajace ze stosowania odpowiednich standardéw rachun-
kowosci nie istniejg w kazdym przypadku. Aby okresli¢ wymdg dotyczacy skonsolidowanych statych kosztéw
posrednich do celéw konsolidacji ostrozno$ciowej, unijna jednostka dominujgca powinna zatem obliczaé kwote
wydatkéw potrzebnych grupie firm inwestycyjnych poprzez zsumowanie wydatkéw unijnej jednostki dominujgcej
i podmiotéw objetych konsolidacjg ostroznosciowg w grupie firm inwestycyjnych oraz, o ile nie zostaly one jeszcze
uwzglednione w kosztach firm inwestycyjnych, kosztow agentow.

(10) Zmiany, w tym zmiany modeli biznesowych lub polaczenia i przejecia, moga skutkowaé znacznymi wahaniami

prognozowanych stalych kosztéw posrednich. W celu okreslenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na pod-
stawie stalych kosztéw posrednich konieczne jest zatem ustanowienie obiektywnych progéw prognozowanych sta-
tych kosztow posrednich.

(11) Do celéw obliczania skonsolidowanych wspétczynnikéw K nalezy uwzglednié réwniez te rodzaje dzialalnosci

i ustugi, ktére sa wymienione w zalaczniku I do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (¥), lub
powigzane rodzaje dzialalnosci i ustugi, niezaleznie od tego, czy te rodzaje dziatalnosci i ustugi sa prowadzone lub
Swiadczone przez firmy inwestycyjne lub inne podmioty nalezace do grupy firm inwestycyjnych. Przy obliczaniu
skonsolidowanych wspélczynnikéw K nalezy zatem uwzgledni¢ rodzaje dzialalnosci i ustugi, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 3 lit. a), art. 6 ust. 3 lit. b) pkt (i) oraz art. 6 ust. 3 lit. b) pkt (ii) dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/6 5/WE (°) oraz w art. 6 ust. 4 lit. a), art. 6 ust. 4 lit. b) pkt (i), art. 6 ust. 4 lit. b) pkt (i) oraz art. 6 ust. 4
lit. b) pkt (iii) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (°), ktére sa prowadzone lub $wiadczone
przez dowolne podmioty nalezgce do grupy firm inwestycyjnych objete konsolidacjg.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad

firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
12014/65|UE (Dz.U.L 314 z 5.12.2019, s. 64, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/
2014/65/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 2 17.11.2009, s. 32, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2009/6 5/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzeni (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174 2 1.7.2011, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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(12)

(13)

(16)

(18)

Zgodnie z definicjg ,sytuacji skonsolidowanej” okreslong w art. 4 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033
instytucje finansowe sa objete zakresem konsolidacji grupy firm inwestycyjnych. Nie wszystkie rodzaje dzialalnosci
prowadzone przez rézne instytucje finansowe przyczyniaja si¢ jednak do obliczenia skonsolidowanych wymogéw
dotyczacych wspdlczynnika K. Nalezy zatem okresli¢, ktére rodzaje dzialalnosci tych instytucji finansowych sg
istotne w odniesieniu do konkretnych wspélczynnikéw K.

Nalezy zatem unika¢ podwdjnego liczenia sktadnikéw, ktore kwalifikuja sie na potrzeby obliczania funduszy wlas-
nych. Ustugi i transakcje wewngtrzgrupowe nalezy zatem wylaczy¢ przy obliczaniu niektérych skonsolidowanych
wymogdéw dotyczacych wspélczynnika K, a w szczegdlnosci przy obliczaniu wspétezynnikow K ,aktywa zabezpie-
czone i objete administrowaniem” (K-ASA), ,obstugiwane zlecenia klientéw” (K-COH) oraz ,dzienne przepltywy
transakcyjne” (K-DTF).

Firma inwestycyjna moze przekaza¢ zarzadzanie aktywami innemu podmiotowi nalezacemu do tej samej grupy
firm inwestycyjnych. Aby uniknaé podwdjnego liczenia, konieczne jest okreslenie sposobu ujmowania tych akty-
woéw w catkowitej kwocie zarzadzanych aktywow przy obliczaniu skonsolidowanego wspétczynnika K ,zarzadzane
aktywa” (K-AUM).

Srodki pienigzne klientow przechowywane przez podmioty objete konsolidacja moga pochodzic z ustug i rodzajéw
dziatalnosci, o ktérych mowa w zalaczniku I do dyrektywy 2014/65/UE, lub z innych ustug i rodzajéw dziatalnosci,
ktére podmioty nalezace do grupy firm inwestycyjnych wykonuja zgodnie z prawem. Konieczne jest zatem zapew-
nienie, aby przy obliczaniu wspélczynnika K ,przechowywane srodki pieni¢zne klientow” (K-CMH) nie uwzgled-
niano $rodkéw pieni¢znych klientéw pochodzacych z ustug i rodzajéow dzialalnosci innych niz wymienione
w zalaczniku I do wspomnianej dyrektywy. W tym kontekscie ,przechowywane $rodki pieni¢zne klientéw” (CMH)
grupy firm inwestycyjnych powinny stanowi¢ sum¢ CMH wszystkich podmiotéw nalezacych do grupy objetych
konsolidacjg innych niz instytucje platnicze i sp6tki zarzadzania aktywami.

Aby zapewni¢ proporcjonalno$¢ i uniknaé¢ podwdjnego liczenia, przy obliczaniu wspélczynnika K-COH nalezy
wylaczy¢ wewnatrzgrupowe rodzaje dziatalnosci i ustugi uwzgledniane przy obliczaniu wspélczynnika K-AUM
grupy firm inwestycyjnych.

Zawieranie transakcji na wlasny rachunek i $wiadczenie ustug gwarantowania emisji lub plasowania wigze sie
z takim samym ryzykiem, gdy jest wykonywane przez podmioty nalezace do grupy firm inwestycyjnych objete kon-
solidacja, niezaleznie od tego, czy podmioty te sg firmami inwestycyjnymi czy instytucjami finansowymi. Z tego
powodu przy obliczaniu skonsolidowanego wspétczynnika K ,pozycja ryzyka netto” (K-NPR) unijne jednostki domi-
nujgce powinny uwzgledniaé wszystkie takie rodzaje dziatalnosci i ustugi, uwzgledniajgc réwniez art. 325b rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (), zgodnie z ktérym wykorzystywanie pozycji w jed-
nym podmiocie nalezagcym do grupy w celu kompensowania pozycji w innym podmiocie nalezacym do tej grupy
jest dozwolone tylko wtedy, gdy unijna jednostka dominujaca uzyskala zezwolenie odpowiedniego wlasciwego
organu.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powiazanych kosztow i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podsta-
wie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (%),

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostrozno$cio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2013/57 5/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2010/109 3/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj


http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

PL DzU. L z 25.6.2024

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1)  ,unijna jednostka dominujaca” oznacza unijng dominujaca firme¢ inwestycyjng, unijng dominujacg inwestycyjna
spotke holdingows lub unijng dominujacg finansowa spdtke holdingows o dziatalno$ci mieszanej, ktéra jest odpo-
wiedzialna za konsolidacje ostroznosciowa grupy firm inwestycyjnych zgodnie z art. 7 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033;

2)  ,wiasciwy podmiot” oznacza przedsigbiorstwo ustug pomocniczych, instytucje finansows, firme inwestycyjna lub
agenta;
3)  ,powiazania kapitalowe” oznaczaja bezposrednie lub posrednie posiadanie praw glos w jednostce lub kapitatu jed-

nostki, w tym udzialu kapitalowego zdefiniowanego w art. 2 pkt 2 dyrektywy 2013/34/UE.

Artykut 2

Zakres konsolidacji ostrozno$ciowej

1. Wlasciwe organy wiaczajg do zakresu konsolidacji ostrozno$ciowej unijnej jednostki dominujacej nastgpujace whas-
ciwe podmioty:

a) wla$ciwy podmiot, w ktérym unijna jednostka dominujgca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do tej samej grupy
firm inwestycyjnych posiada wigkszo$¢ praw glosu akcjonariuszy lub wspélnikow;

b)  wlasciwy podmiot, w ktérym unijna jednostka dominujaca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do tej samej grupy
firm inwestycyjnych zaréwno:

(i) ma prawo do powotywania lub odwolywania wigkszosci cztonkéw organu administrujgcego, zarzadzajacego
lub nadzorujgcego wlasciwego podmiotu; jak i

(i)  jest akcjonariuszem lub wspdlnikiem;

¢)  whasciwy podmiot, na ktéry unijna jednostka dominujaca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do tej samej grupy
firm inwestycyjnych ma prawo wywiera¢ dominujacy wplyw na mocy:

(i) umowy zawartej z tym wilasciwym podmiotem;

(if) postanowienia statutu lub umowy spotki wlasciwego podmiotu, niezaleznie od tego, czy unijna jednostka
dominujgca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do tej samej grupy firm inwestycyjnych jest akcjonariuszem
lub wspdlnikiem tego whasciwego podmiotu;

d)  wlasciwy podmiot, w ktérym unijna jednostka dominujaca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do tej samej grupy
firm inwestycyjnych jest akcjonariuszem lub wspélnikiem tego wlasciwego podmiotu, pod warunkiem Ze spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkéw:

(i) wigkszo$¢ czlonkéw organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorujacego tego wlasciwego pod-
miotu, ktdrzy sprawowali funkcje w ciagu biezacego roku obrachunkowego, w ciagu poprzedniego roku
obrachunkowego oraz do chwili sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostala powo-
fana wylgcznie w wyniku wykonywania praw glosu akcjonariuszy lub wspélnikéw;

(i)  unijna jednostka dominujaca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do grupy firm inwestycyjnych kontroluje
samodzielnie, zgodnie z umowg z innymi akcjonariuszami tego wiasciwego podmiotu lub wspdlnikami
tego wlasciwego podmiotu, wigkszo§¢ praw glosu akcjonariuszy lub wspdlnikéw w tym wilasciwym pod-
miocie.

Spelnienie warunku okreslonego w lit. d) pkt (i) nie jest wymagane, jezeli jednostka spoza grupy firm inwestycyjnych ma
prawa, o ktérych mowa w lit. a), b) lub c), w stosunku do tego wlasciwego podmiotu.
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2. Oproécz whasciwych podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwe organy ustalaja, czy nastgpujace wlasciwe pod-
mioty mogg zostac objete zakresem konsolidacji ostroznoSciowej unijnej jednostki dominujace;j:

a) wiasciwy podmiot, w odniesieniu do ktérego unijna jednostka dominujaca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do
grupy firm inwestycyjnych moze wywiera¢ lub faktycznie wywiera dominujacy wplyw lub moze sprawowa¢ kon-
trole lub faktycznie jg sprawuje, niezaleznie od tego, czy migdzy tymi wlasciwymi podmiotami istnieja powigzania
kapitalowe;

b)  wlasciwy podmiot, wraz z ktérym unijna jednostka dominujaca lub inny wlasciwy podmiot nalezacy do grupy firm
inwestycyjnych sa zarzadzane wedtug jednolitych zasad, o czym mowa w art. 4, niezaleznie od tego, czy miedzy
wlasciwymi podmiotami istnieja powigzania kapitalowe.

3. Oprécz whasciwych podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, wlasciwy organ ustala, czy nastepujace wlasciwe pod-
mioty moga zostal objete zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej:

a) wlasciwy podmiot, inny niz wlasciwy podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, wraz z ktérym inny wlasciwy pod-
miot nalezgcy do grupy firm inwestycyjnych jest zarzadzany wedlug jednolitych zasad zgodnie z jednym z poniz-
szych:

(i) umowg miedzy tymi wlasciwymi podmiotami;
(i)  statutem lub umowg spétki danych whasciwych podmiotéw;

b)  whasciwy podmiot, inny niz wlasciwy podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 lub ust. 2 lub ust. 3 lit. a), w ktérym wiek-
sz0$¢ cztonkéw organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorujgcego wlasciwego podmiotu stanowia, jak
wynika z jego najnowszego sprawozdania finansowego, te same osoby, ktdre sg réwniez cztonkami organu admini-
strujacego, zarzadzajacego lub nadzorujacego unijnej jednostki dominujacej lub innego wlasciwego podmiotu nale-
zgcego do grupy firm inwestycyjnych.

Artykut 3

Zwolnienia z konsolidacji ostrozno$ciowej

1. Wlasciwe organy mogg zwolni¢ unijng jednostke dominujaca z wymogu ostroznosciowego konsolidowania wiasci-
wego podmiotu, o ktérym mowa w art. 2, jezeli suma jego aktywéw ogdlem i jego pozycji pozabilansowych, z wylacze-
niem zarzadzanych aktywéw lub aktywéw przechowywanych, jest nizsza od mniejszej z nastgpujacych wartosci progo-
wych:

a) 10 mln EUR;

b) 1 % lacznej kwoty skonsolidowanych aktywéw i skonsolidowanych pozycji pozabilansowych unijnej jednostki
dominujacej, z wylaczeniem zarzadzanych aktywéw oraz aktywéw i pozycji pozabilansowych tego wlasciwego pod-
miotu.

2. Wlasciwe organy nie moga zwolni¢ unijnej jednostki dominujacej z wymogu ostroznosciowego konsolidowania
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli suma aktywow ogdtem i pozycji pozabilansowych, z wylaczeniem zarzadza-
nych aktywow tych podmiotéw, przekracza ktérgkolwiek z wartosci progowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) lub b).

3. Wiasciwe organy moga zwolni¢ unijng jednostke dominujgcg z wymogu ostroznosciowego konsolidowania wiasci-
wego podmiotu, o ktérym mowa w art. 2, jezeli spelniony jest ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

a) wlasciwy podmiot ma siedzib¢ w pafistwie trzecim, w ktérym istnieja przeszkody prawne w przekazywaniu infor-
magcji niezbednych do konsolidacji ostrozno$ciowej;

b)  wlasciwy podmiot ma jedynie marginalne znaczenie w odniesieniu do celéw nadzoru nad grupa firm inwestycyj-
nych;

0) konsolidacja sytuacji finansowej wlasciwego podmiotu bytaby niewlasciwa lub mylaca w odniesieniu do celéw nad-
zoru nad grupg firm inwestycyjnych.
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Artykut 4

Zarzadzanie wedlug jednolitych zasad

1. Do celéw art. 2 ust. 2 lit. b) wlaSciwy organ stwierdza, ze zarzadzanie co najmniej dwoma wlasciwymi podmiotami
odbywa si¢ wedlug jednolitych zasad, jezeli spelnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) polityki finansowe i operacyjne wlasciwych podmiotéw, ktérych to dotyczy, s skutecznie koordynowane;

b)  wlasciwe podmioty nie s3 powigzane w rozumieniu art. 22 ust. 1, art. 22 ust. 2 lit. a) i art. 22 ust. 7 lit. b) dyrek-

tywy 2013/34/UE.
2. Do celéw ust. 1 lit. a) wlaSciwe organy moga w szczegdlnosci wzia¢ pod uwage nastgpujgce elementy:
a) czy dane wlasciwe podmioty sg kontrolowane bezposrednio lub posrednio przez t¢ sama osobe fizyczng lub te same

osoby fizyczne, lub przez t¢ samg jednostke lub te same jednostki;

b)  czy wigkszo$¢ cztonkéw organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorujgcego tych wlasciwych podmiotéw
oraz, z drugiej strony, unijnej jednostki dominujacej lub innej jednostki dominujacej zostala powolana przez te
samg osobe fizyczng lub te same osoby fizyczne lub przez t¢ sama jednostke lub te same jednostki, nawet jezeli ci
czlonkowie nie sg tymi samymi osobami.

Artykut 5

Sposéb stosowania art. 2 ust. 3

1. W przypadku gdy konsolidacja jest wymagana zgodnie z art. 2 ust. 3, za konsolidacj¢ wszystkich whasciwych pod-
miotéw w grupie firm inwestycyjnych oraz za stosowanie art. 8-11 odpowiada nast¢pujacy podmiot:

a) w przypadku gdy wéréd wlasciwych podmiotéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 3, znajduje si¢ tylko jedna firma
inwestycyjna — ta firma inwestycyjna;

b)  wprzypadku gdy wsrdd wlasciwych podmiotéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 3, znajduje si¢ wigcej niz jedna firma
inwestycyjna — firma inwestycyjna posiadajaca najwigksza warto$¢ aktywow ogdtem.

Do celéow akapitu pierwszego lit. b) firma inwestycyjna oblicza wartos¢ aktywéw ogdlem na podstawie najnowszego zba-
danego sprawozdania finansowego lub, w przypadku gdy skonsolidowane sprawozdania finansowe nie musza by¢ sporza-
dzane zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, na podstawie najnowszego zbadanego indywidual-
nego sprawozdania finansowego firmy inwestycyjnej.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 wlaSciwe organy lub, w stosownych przypadkach, organ sprawujacy nadzor nad
grupa moga wyznaczy¢ jako odpowiedzialne za konsolidacj¢ ostroznosciowa wszystkich wilasciwych podmiotéw w grupie
firm inwestycyjnych oraz za stosowanie art. 8—11 firme inwestycyjng lub instytucje finansowa nalezaca do grupy, jezeli ten
wlasciwy podmiot jest juz zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdafi finansowych dla grupy firm

inwestycyjnych.
Artykut 6
Metoda przeprowadzania konsolidacji ostrozno$ciowej
1. Unijna jednostka dominujaca lub wlasciwy podmiot wyznaczony zgodnie z art. 5 konsolidujg podmioty, o ktérych

mowa w art. 2 ust. 1 i 2, zgodnie z art. 22 ust. 6 dyrektywy 2013/34 UE (pelna konsolidacja), oraz podmioty, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 3, zgodnie z art. 22 ust. 8 i 9 tej dyrektywy (metoda agregacj).
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2. Nazasadzie odstgpstwa od ust. 1 organ sprawujacy nadzér nad grupa moze — w odniesieniu do wasciwych podmio-
téw spelniajacych kryteria okreslone w art. 2 ust. 3 — zezwoli¢ na stosowanie wobec co najmniej jednego z tych wlasciwych
podmiotéw metody konsolidacji okreslonej w art. 22 ust. 8 i 9 dyrektywy 2013/34/UE.

Artykut 7

Metody i niezbedne szczegély dotyczace ujmowania w skonsolidowanych funduszach wlasnych udziatéw
mniejszos$ci oraz instrumentéw w kapitale dodatkowym Tier Ii w Tier II

1. Instytucje traktujg udzialy mniejszosci oraz instrumenty w kapitale dodatkowym Tier I i w Tier Il zgodnie z czg¢scia
drugg tytul I rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i art. 34a rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 241/2014 ().

2. Jezeli metodg konsolidacji jest metoda przewidziana w art. 6 ust. 2, udzialy mniejszosci oraz instrumenty w kapitale
dodatkowym Tier I i w Tier Il emitowane przez podmioty objete zakresem konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z art. 2
moga zostaé objete ta konsolidacja, pod warunkiem ze te udzialy mniejszosci oraz instrumenty w kapitale dodatkowym
Tier I i w Tier II pokrywaja straty wszystkich wlasciwych podmiotéw objetych zakresem konsolidacji ostroznosciowej.

3. Jezeli metodg konsolidacji jest metoda przewidziana w art. 6 ust. 2, udzialy mniejszo$ci oraz instrumenty w kapitale
dodatkowym Tier I1 w Tier Il emitowane przez podmioty objete zakresem konsolidacji zgodnie z art. 2 i bedace wlasnoscia
0s6b innych niz podmioty objete zakresem konsolidacji, ktore zarzadzaja podmiotami zgodnie z art. 2 ust. 3, uznaje si¢ za
dostepne na pokrycie strat wszystkich podmiotéw objetych zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej.

Artykut 8

Konsolidacja wymogéw w zakresie funduszy wlasnych

1. Fundusze wiasne unijnej jednostki dominujacej lub wlasciwego podmiotu wyznaczonego jako odpowiedzialny za
konsolidacjg ostrozno$ciowg zgodnie z art. 5 odpowiadaja, na zasadzie skonsolidowanej, co najmniej najwyzszej z nastgpu-
jacych wartosci:

a) kwocie skonsolidowanego stalego minimalnego wymogu kapitalowego obliczonej zgodnie z art. 9;
b)  kwocie wymogu dotyczacego statych kosztéw posrednich obliczonej zgodnie z art. 10;

0) kwocie wymogu dotyczacego wspélczynnika K obliczonej zgodnie z art. 11.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 fundusze wlasne unijnej jednostki dominujacej lub wlasciwego podmiotu wyzna-
czonego jako odpowiedzialny za konsolidacje ostroznosciowg zgodnie z art. 5 spelniajacych, na zasadzie skonsolidowane;j,
warunki do zakwalifikowania si¢ jako mala i niepowigzana firma inwestycyjna, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033, odpowiadaja, na zasadzie skonsolidowanej, co najmniej najwyzszej z kwot, o ktérych mowa
wust. 1 lit. a) i b).

3. Unijna jednostka dominujaca lub wlasciwy podmiot wyznaczony jako odpowiedzialny za konsolidacje ostroznos-
ciowq zgodnie z art. 5 powiadamiajg organ sprawujacy nadzor nad grupa, gdy tylko dowiedza si¢ o tym, Ze nie spelniajg
juz wymog6w ust. 1 lub 2 lub przestang spelnia¢ te wymogi, stosownie do przypadku.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupehiajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie fundu-
szy wlasnych oraz wymogéw w zakresie zobowigzan kwalifikowanych obowigzujacych instytucje (Dz.U. L 74 z 14.3.2014, s. 8, ELL:
http://data.curopa.cu/elifreg_del/2014/241/0j).
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Artykut 9

Skonsolidowany staly minimalny wymég kapitalowy

1. Skonsolidowany staly minimalny wymog kapitalowy stanowi sume nastepujacych wartosci:
a) stalego minimalnego wymogu kapitalowego unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej na poziomie indywidualnym;

b)  stalego minimalnego wymogu kapitalowego na poziomie indywidualnym firm inwestycyjnych objetych zakresem
konsolidacji ostroznosciowej;

0) kapitatu zalozycielskiego spolek zarzadzania aktywami objetych zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej;
d)  kapitatu zalozycielskiego instytucji platniczych objetych zakresem konsolidacji ostrozno$ciowe;

e) kapitatu zalozycielskiego instytucji pieniadza elektronicznego objetych zakresem konsolidacji ostroznosciowe;.

2. Do celéw ust. 1 indywidualne stale minimalne wymogi kapitatowe wlasciwych podmiotéw majacych siedzibe w pan-
stwach trzecich stanowig stale minimalne wymogi kapitalowe, ktére miatyby zastosowanie, gdyby te wlasciwe podmioty
posiadaly zezwolenie w Unii.

Artykut 10

Wymdg dotyczacy skonsolidowanych stalych kosztéw posrednich

1. Unijna jednostka dominujgca lub wlasciwy podmiot wyznaczony jako odpowiedzialny za konsolidacj¢ ostroznos-
ciowa zgodnie z art. 5 oblicza swoje skonsolidowane stale koszty posrednie na podstawie skonsolidowanych danych licz-
bowych dotyczacych wydatkéw wynikajacych z majacych zastosowanie standardéw rachunkowosci na zasadzie skonsoli-
dowanej.

2. Jezeli skonsolidowane dane liczbowe dotyczace wydatkéw nie sg dostgpne zgodnie z majacymi zastosowanie stan-
dardami rachunkowosci, skonsolidowane state koszty posrednie stanowig sume nastepujacych wartosci:

a) wydatkow unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej lub podmiotu wyznaczonego jako odpowiedzialny za konsolida-
cj¢ ostrozno$ciowa zgodnie z art. 5, na poziomie indywidualnym;

b)  wydatkéw whasciwych podmiotéw, na poziomie indywidualnym, ktére s konsolidowane zgodnie z art. 6.

3. Unijna jednostka dominujaca lub wlasciwy podmiot wyznaczony jako odpowiedzialny za konsolidacj¢ ostroznos-
ciowa zgodnie z art. 5 uwzglednia w skonsolidowanych danych liczbowych dotyczacych wydatkéw grupy firm inwestycyj-
nych te wydatki skonsolidowanych agent6w, ktdre nie zostaly jeszcze uwzglednione w tych skonsolidowanych danych licz-
bowych dotyczacych wydatkéw.

4. Wlasciwy organ uznaje zwigkszenie lub zmniejszenie dzialalnosci co najmniej jednego wiasciwego podmiotu obje-
tego zakresem konsolidacji w grupie firm inwestycyjnych za istotng zmiang, o ktérej mowa w art. 13 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033, jezeli taki wzrost lub spadek skutkuje zmiang o co najmniej 30 % prognozowanych skonsolidowanych
stalych kosztéw posrednich w biezacym roku.

Artykut 11

Skonsolidowany wymog dotyczacy wspétczynnika K

1. Unijna jednostka dominujgca lub podmiot wyznaczony jako odpowiedzialny za konsolidacj¢ ostroznosciowa zgod-
nie z art. 5 oblicza skonsolidowany wymég dotyczacy wspélczynnika K na podstawie swojej skonsolidowanej sytuacji, sto-
sujac ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:
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oblicza poszczegdlne kwoty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, stosujac metodyke okreslong w tych ustepach;

mnozy kwoty, o ktérych mowa w lit. a), przez odpowiednie wspotczynniki procentowe dla kazdego wspétczynnika
K okre$lone w tabeli 1 w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

sumuje wyniki obliczen, o ktérych mowa w lit. b).

Unijna jednostka dominujgca lub podmiot wyznaczony jako odpowiedzialny za konsolidacje ostroznosciows zgod-

nie z art. 5 oblicza nastgpujace kwoty dla grupy firm inwestycyjnych w nastepujacy sposéb:

S

)

zarzadzane aktywa (AUM) grupy firm inwestycyjnych sa réwne sumie nastgpujacych kwot:

(i) AUM firm inwestycyjnych, ktore maja zostac objete konsolidacjg, w tym jednostek z panistw trzecich, ktore
bylyby firmami inwestycyjnymi, gdyby posiadaly zezwolenie w Unii;

(if) AUM spélek zarzadzania aktywami, ktdre maja zostaé objete konsolidacjg, w tym jednostek z pafistw trze-
cich, ktére bylyby spétkami zarzadzania aktywami, gdyby posiadaly zezwolenie w Unii dotyczace:

1) $wiadczenia ushug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3 lit. a) oraz art. 6 ust. 3 lit. b) pkt (i) dyrek-
tywy 2009/65/WE;

2) $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 lit. a) oraz art. 6 ust. 4 lit. b) pkt (i) dyrek-
tywy 2011/61/UE;

przechowywane $rodki pieniezne klientéw (CMH) grupy firm inwestycyjnych stanowia sume CMH kazdego wlasci-
wego podmiotu, ktéry ma zosta¢ objety konsolidacjg, w tym instytucji finansowych innych niz instytucje platnicze
i spolki zarzadzania aktywami;

aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem (ASA) grupy firm inwestycyjnych stanowig sume:
(i) kwoty ASA odpowiadajacej ASA firm inwestycyjnych, ktére majg zostaé objete konsolidacjg;
(i) kwot tych ASA spétek zarzadzania aktywami, ktére maja zostac objete konsolidacja, ktdre sg zwigzane ze:

1) $wiadczeniem ustug przechowywania aktywéw i administrowania aktywami w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania $wiadczonych zgodnie z art. 6 ust. 3 lit. b) pkt
(i) dyrektywy 2009/6 5/WE;

2) $wiadczeniem ustug przechowywania aktywoéw i administrowania aktywami w odniesieniu do udzialéw
lub jednostek uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania $wiadczonych zgodnie z art. 6
ust. 4 lit. b) pkt (i) dyrektywy 2011/61/UE;

obstugiwane zlecenia klientéw (COH) grupy firm inwestycyjnych stanowia sume COH kazdego wlasciwego pod-
miotu, ktéry ma zosta¢ objety konsolidacja, obejmujacg $wiadczenie ushugi, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4 lit. b) pkt
(iii) dyrektywy 2011/61/UE, ale z wylgczeniem transakcji wewnatrzgrupowych;

pozycje ryzyka netto (NPR) grupy firm inwestycyjnych obliczong zgodnie z art. 22 rozporzadzenia (UE) 2019/2033,
obejmujgca pozycje ryzyka netto firm inwestycyjnych i instytucji finansowych zawierajacych transakcje na wlasny
rachunek, $wiadczgcych ustugi gwarantowania emisji instrumentéw finansowych lub subemisji instrumentéw finan-
sowych z gwarancjg przejecia emisji, oblicza si¢ na zasadzie skonsolidowanej;

wniesiony depozyt rozliczeniowy (CMG) grupy firm inwestycyjnych stanowi sume¢ CMG kazdego pojedynczego
wla$ciwego podmiotu, ktéry ma zosta¢ objety konsolidacjg i ktéry moze stosowaé wspétczynnik K-CMG;

niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego (TCD) grupy firm inwestycyjnych obliczone zgodnie
z art. 26 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, obejmujace niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta transakcyj-
nego firm inwestycyjnych i instytucji finansowych zawierajacych transakcje na wilasny rachunek, $wiadczacych
ustugi gwarantowania emisji instrumentéw finansowych lub subemisji instrumentéw finansowych z gwarancja
przejecia emisji, oblicza si¢ na zasadzie skonsolidowanej;
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h)  dzienne przeplywy transakcyjne (DTF) grupy firm inwestycyjnych stanowiag sum¢ DTF kazdej firmy inwestycyjnej
i kazdej instytucji finansowej, ktdra realizuje transakcje we wlasnym imieniu, czy to na wlasny rachunek, czy na
rachunek klienta, ktéra $wiadczy ustugi gwarantowania emisji instrumentéw finansowych lub ktéra §wiadczy ustugi
subemisji instrumentéw finansowych z gwarancjg przejecia emisji, po wylaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych;

i) ryzyko koncentracji (CON) grupy firm inwestycyjnych jest warto$cig ekspozycji grupy firm inwestycyjnych obli-
czong zgodnie z art. 36 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, przy czym limit grupy firm inwestycyjnych w odniesieniu
do CON i nadwyzke wartosci ekspozycji grupy firm inwestycyjnych uzyskuje si¢ przy uzyciu metod okreslonych
w art. 37, odpowiednio ust. 1 i 2, tego rozporzadzenia.

Do celéw lit. a) pkt (i) ppkt 1 oraz lit. a) pkt (i) ppkt 2 AUM obejmujg wylacznie te aktywa, w odniesieniu do ktérych te
spotki zarzadzania aktywami Swiadczg ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w zalgczniku I do dyrektywy 2014/65/UE, wlasciwym podmiotom skonsolidowanym w tej samej grupie firm inwes-

tycyjnych.

W przypadku przekazania migdzy dwoma wlasciwymi podmiotami w grupie firm inwestycyjnych zastosowanie majg prze-
pisy dotyczace obliczania AUM okre$lone w art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Do celéw lit. ¢) ASA nie obejmuja indywidualnej kwoty ASA wilasciwych podmiotéw $wiadczacych ustugi wewnatrzgru-
powe na rzecz skonsolidowanych instytucji finansowych ani kwoty ASA spélek zarzadzania aktywami zwiazanych ze
$wiadczeniem ustug przechowywania aktywow i administrowania aktywami w odniesieniu do kwoty akcji reprezentuja-
cych inwestycje typu private equity dokonane przez alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI).

Do celéw lit. d), w przypadku gdy grupa obejmuje firme inwestycyjna, ktéra oblicza wspdtczynnik K-AUM, i w grupie jest
inna firma inwestycyjna, ktéra obstuguje zlecenia tej pierwszej firmy inwestycyjnej w formie przyjmowania, przekazywania
i realizacji zlecef, unijna jednostka dominujgca lub podmiot wyznaczony zgodnie z art. 5 nie oblicza wspdtczynnika
K-COH odpowiadajacego zleceniom przekazywanym przez t¢ pierwsza firme inwestycyjna i obstugiwanym przez t¢ drugg
firme inwestycyjna.

3. Unijna jednostka dominujaca lub podmiot wyznaczony jako odpowiedzialny za konsolidacj¢ ostroznosciowa zgod-
nie z art. 5 oblicza skonsolidowane wymogi dotyczace wspélczynnika K grupy firm inwestycyjnych, w tym kwoty odpo-
wiadajgce dzialalnosci agentéw, w przypadku gdy — i w zakresie, w jakim — dzialalnos¢ ta nie jest jeszcze objeta skonsolido-
wanymi wymogami dotyczacymi wspotczynnika K grupy firm inwestycyjnych.
Artykut 12
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 marca 2024 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

10/10 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj
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