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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2024/ 1085
z dnia 13 marca 2024 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie metody oceny, wedlug ktérej wlasciwe organy

sprawdzaja przestrzeganie przez instytucje wymogéw dotyczacych stosowania modeli
wewnetrznych dla ryzyka rynkowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (1), w szczegdl-
nosci jego art. 325az ust. 8 akapit pierwszy lit. b) i art. 325az ust. 8 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Instytucje moga stosowaé modele wewnetrzne dla ryzyka rynkowego wylacznie wéwczas, gdy spelniaja wymogi
ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013. Instytucje powinny przestrzega¢ tych wymogéw nie tylko przy
ubieganiu si¢ o zezwolenie na stosowanie takich modeli wewnetrznych, ale réwniez w trakcie ich stosowania oraz
przy wystepowaniu z wnioskiem o wprowadzenie w nich znacznych rozszerzen lub zmian. Nalezy zatem zobowig-
zaé wlasciwe organy, aby przy sprawdzaniu, czy instytucje spelniaja te wymogi, stosowaly te same kryteria i te same
metody oceny na kazdym ze wspomnianych etapéw. W celu zapewnienia efektywnosci i ograniczenia obcigzen
administracyjnych przy ocenianiu zgodnosci instytucji, ktérym udzielono juz zezwolenia na stosowanie takich alter-
natywnych modeli wewnetrznych, wlasciwe organy nie powinny by¢ zobowigzane do przeprowadzenia ponownej
oceny zasadnosci takiego zezwolenia. Zamiast tego powinny ocenia¢ jedynie zgodno$¢ zasad istotnych z punktu
widzenia zakresu danej oceny i opieraé si¢ w poszczeg6lnych przypadkach na wnioskach wyciagnietych z wczesniej-
szych ocen.

(2)  Aby zapewniC stale spelnianie przez instytucje wymogéw ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013,
wla$ciwe organy powinny ocenia¢ 0ogdlng jakos¢ rozwiazan, systeméw i podej$¢ stosowanych przez dang instytucje
i zwracac si¢ o nieustanne wprowadzanie udoskonalen i dokonywanie dostosowan do zmieniajacych sie okolicz-
nosci.

(3) W celu zagwarantowania harmonizacji i poréwnywalnosci praktyk nadzorczych w réznych jurysdykcjach przepro-
wadzana przez wlasciwe organy ocena stuzaca sprawdzeniu, czy instytucje spelniaja wymogi ustanowione w rozpo-
rzadzeniu (UE) nr 575/2013, powinna by¢ zgodna z zalecanymi technikami oceniania. Wlasciwym organom nalezy
jednak zapewni¢ mozliwo$¢ uwzglednienia charakteru, wielkosci i stopnia ztozonosci struktury i modelu bizneso-
wego instytucji, stopnia ztozonosci alternatywnych modeli wewnetrznych, charakteru produktéw finansowych obje-
tych tymi modelami, jakosci informacji przekazywanych przez dang instytucje oraz zasobéw pozostajacych do jej
dyspozycji. Przy ocenianiu, czy dana instytucja spelnia wymogi ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013,
wlasciwym organom nalezy zatem zapewni¢ pewien margines swobody umozliwiajacy im przeprowadzanie dodat-
kowych kontroli i stosowanie najodpowiedniejszych metod sprawdzania zgodnosci z okreslonymi wymogami. Co
wiecej, aby umozliwi¢ wlasciwym organom przeprowadzanie tej kontroli w proporcjonalny sposéb, i biorac pod
uwage szerokg game produktéw finansowych dostepnych w toku prowadzenia dzialalnosci handlowej, nalezy
podzieli¢ produkty finansowe na kategorie w porzadku rosngcym pod wzgledem stopnia ich ztozonosci, na ktérych
wlasciwe organy powinny opieraé swojg oceng.

() Dz.U.L1762z27.6.2013,s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj.
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(4)  Aby zapewni¢ wystarczajacy poziom wiedzy pracownikoéw instytucji na temat funkcjonowania alternatywnego
modelu wewnetrznego, w tym na temat operacji zlecanych na zewnatrz, nalezy — niezaleznie od zlecania podmio-
tom zewnetrznym realizacji pewnych zadaf zwiazanych z okreSlonymi narzedziami oceny ryzyka, systemami IT
i rozwigzaniami w zakresie zarzadzania ryzykiem — wprowadzi¢ wymog realizacji wszystkich kluczowych zadan
lub funkcji i podejmowania wszystkich kluczowych dzialaf zwigzanych z modelem wewngtrznym przez jednostke
do spraw kontroli ryzyka, o ktérej mowa w art. 325bi ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Z tych samych
powodow takie zasady powinny réwniez zapewnial poddawanie wszelkich rozwigzan, ktérych opracowanie zle-
cono na zewnatrz, kontrolom oraz testom jako$ciowym i walidacyjnym przez jednostke do spraw kontroli ryzyka,
pelng dostepno$¢ dokumentacji z przebiegu tych kontroli i testéw oraz ocenianie przez wlasciwy organy wszelkich
narzedzi i rozwigzan IT uzyskanych od dostawcéw bedacych osobami trzecimi w podobny sposéb jak narzedzi i roz-
wigzan opracowanych w pelni w ramach proceséw wewnetrznych.

(5)  Aspekty zwigzane z zarzagdzaniem i aspekty operacyjne majg kluczowe znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego modelu wewnetrznego. Dlatego tez metoda wykorzystywana do sprawdzenia, czy dana instytucja
spelnia wymogi ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 (,metoda oceny”), powinna zapewnia¢ mozli-
wo$¢ kompleksowej oceny tych aspektéw zwigzanych z zarzadzaniem i aspektéw operacyjnych, w tym kwestii doty-
czacych struktury jednostki odpowiadajacej za handel, roli kadry kierowniczej wyzszego szczebla i organu zarzadza-
jacego, jednostki do spraw kontroli ryzyka oraz niezaleznego przegladu samego alternatywnego modelu
wewnetrznego.

(6) W ramach metody oceny dotyczacej aspektéw zwigzanych z zarzadzaniem powinno si¢ uwzglednic fakt, ze niektére
instytucje zwracajace si¢ o zezwolenie na skorzystanie z alternatywnej metody modeli wewngtrznych uzyskaly
zgode na stosowanie modelu wewnetrznego do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka
rynkowego jeszcze przed zmiang rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 przez rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/876 (3). Dlatego tez nalezy wprowadzi¢ zasady przeprowadzania oceny zblizone do tych
stosowanych w przesztosci w odniesieniu do aspektow, ktdre nie zostaly zmienione na mocy rozporzadzenia
(UE) 2019/876, oraz wprowadzi¢ nowe zasady obejmujace nowe przepisy wprowadzone na mocy tego rozporzg-
dzenia, w tym wymogi dotyczace jednostki odpowiadajacej za handel przewidziane w art. 104b rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

(7)  Aby umozliwi¢ wlasciwym organom ocenianie zgodnosci z wymogami w zakresie walidacji i przegladu alternatyw-
nych modeli wewnetrznych, instytucje powinny dokonywaé walidacji wewnetrznej modelu przynajmniej raz
w roku. Cho¢ wstepna walidacja powinna obejmowac wszystkie metody stosowane w ramach calego modelu wew-
netrznego, w $wietle ograniczen zwigzanych z dostgpnoscig pracownikéw i zasoboéw nalezy wprowadzi¢ wymag,
zgodnie z ktérym walidacja roczna bedzie musiala koncentrowaé si¢ przynajmniej na najwazniejszych problemach
wykrytych w ramach wczesniejszych walidacji wewnetrznych albo wczesniejszych wewnetrznych przegladéw audy-
towych oraz na wszelkich zmianach lub nowych metodach wprowadzonych w alternatywnym modelu wewngtrz-
nym.

(8)  Drzialalno$¢ handlowa i rynki finansowe podlegaja nieustannym i gwaltownym zmianom. Aby umozliwi¢ wlasci-
wym organom uwzglednienie tych zmian przy ocenianiu, czy instytucje spelniaja wymogi ustanowione w rozporzg-
dzeniu (UE) nr 575/2013, metoda oceny powinna obejmowac standardy jakosciowe i proceduralne regulujace kwes-
tie zwiazane z formalnym zatwierdzaniem przez instytucj¢ nowych instrumentéw i produktéw finansowych oraz
ich wprowadzaniem na obszar handlowy. Przyjecie standardéw dotyczacych polityki formalnego zatwierdzania
nowych produktéw jest konieczne, aby zapewni¢ wprowadzanie nowych instrumentéw i produktéw finansowych,
ktére mogg wigzal si¢ z dodatkowymi czynnikami ryzyka lub wymaga¢ wprowadzenia zmian w metodyce lezgcej
u podstaw wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka, w pelni zgodnie z procedurami kompleksowej kontroli i walida-
Gji.

(9)  Jako$¢ danych oraz dokladnos$¢ oszacowan ryzyka i obliczen wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego s3 silnie uzaleznione od niezawodnosci systeméw informatycznych wykorzystywanych w tym
celu. Podobnie ciaglo¢ i spojnosé procesoéw zarzadzania ryzykiem oraz obliczania wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego mozna zapewnic¢ tylko wtedy, gdy systemy informatyczne s bezpieczne,
pewne i niezawodne, a infrastruktura informatyczna jest wystarczajaco solidna. Konieczne jest zatem, aby przy oce-
nianiu wewngtrznych modeli ryzyka rynkowego wlasciwe organy sprawdzaly réwniez wiarygodno$é systeméw
informatycznych instytucji oraz solidno$¢ infrastruktury informatycznej wykorzystywanej na potrzeby modeli
wewnetrznych.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dZwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy wlas-
nych i zobowigzant kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéw central-
nych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci
i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/
2019/876/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj
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(10) Jednym z nowatorskich rozwigzan przewidzianych w nowych ramach ryzyka rynkowego ustanowionych w czgsci

trzeciej tytul IV rozdzial 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 jest mozliwos¢ okreslania wymogéw w zakresie fun-
duszy wlasnych na podstawie miar oczekiwanych brakow. Nalezy zapewni¢ aktywne monitorowanie prawidtowosci
tych danych liczbowych przez instytucje. Dlatego tez nalezy zobowigza¢ instytucje do poddawania swoich miar
oczekiwanych brakéw bezposredniej weryfikacji historycznej w ramach wewnetrznego programu weryfikacji histo-
rycznej wymaganego zgodnie z art. 325bj rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Poniewaz uczestnicy rynku nie wypra-
cowali jeszcze metody przeprowadzania weryfikacji historycznej miar oczekiwanych brakéw, nie nalezy narzucaé
zadnej konkretnej metody — instytucje powinny dysponowac swobodg uznania w tym zakresie pozwalajaca im nale-
zycie uwzgledniaé ewolucje nowych technik i najlepszych praktyk w tej dziedzinie zgodnie z wymogami jakoscio-
wymi ustanowionymi w art. 325bi tego rozporzadzenia.

(11) Wewngtrzne modele pomiaru ryzyka mozna uzna¢ za wdrozone z zapewnieniem integralnoéci, o ktérej mowa

w art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wylacznie w przypadku spelnienia wszystkich wymogéw
regulacyjnych. Szereg podstawowych elementéw reform Bazylea Il w dziedzinie ryzyka rynkowego zostato ponadto
wdrozonych do prawa Unii w drodze aktéw delegowanych, m.in. rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/2058 (), rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/2059 (%), rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2022/2060 (), rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2023/1577 (%), rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) 2023/1578 () i rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2024/397 (). Oznacza to, ze przy
ocenianiu, czy instytucje spelniaja wymogi ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy
powinny bra¢ pod uwage przepisy tych aktéw delegowanych. Aby zapewni¢ mozliwos¢ przeprowadzania komplek-
sowej oceny zgodnosci wewnetrznych modeli ryzyka rynkowego, nalezy okresli¢ techniki, za pomocg ktérych wias-
ciwe organy beda ocenialy zgodnos¢ instytucji z aspektami uregulowanymi zaréwno w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013, jak i we wspomnianych rozporzadzeniach delegowanych. W tym celu wlasciwe organy powinny ana-
lizowa¢ konkretne dokumenty, jakie instytucje sa zobowiazane przedlozy¢.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2058 z dnia 28 lutego 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-

skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych horyzontéw plynnosciowych
na potrzeby alternatywnej metody modeli wewnetrznych, o ktérych to standardach mowa w art. 325bd ust. 7 (Dz.U. L 276
2 26.10.2022, s. 40, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2022/2058/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2059 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegblowe informacje tech-
niczne na potrzeby wymogu dotyczacego weryfikacji historycznej oraz wymogu dotyczacego przypisania zyskéw i strat zgodnie
z art. 325bf i 325bg rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 47, ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2022/
2059/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2060 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria oceny mozliwosci
modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z metodg modeli wewnetrznych oraz czestotliwo$¢ tej oceny zgodnie z art. 325be ust. 3
tego rozporzadzenia (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 60, ELL http://data.europa.eueli/reg_del/2022/2060/o0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/1577 z dnia 20 kwietnia 2023 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obliczania wymogéw w zakre-
sie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego majacych zastosowanie do pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem
walutowym lub ryzykiem cen towardw oraz sposobéw traktowania tych pozycji na potrzeby wymogu dotyczacego regulacyjnej wery-
fikacji historycznej oraz wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat z zastosowaniem alternatywnej metody modeli wewnetrz-
nych (Dz.U. L 193 z 1.8.2023, s. 1, ELL: http://data.europa.euelijreg_del/2023/1577 [oj).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/1578 z dnia 20 kwietnia 2023 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi w zakresie wew-
netrznej metody lub Zrédel zewnetrznych wykorzystywanych w ramach wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobo-
wigzania do szacowania wartoci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania i straty z tytulu niewykonania zobowigzania
(Dz.U.L 193 2 1.8.2023, s. 7, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg_del/2023/1578/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2024/397 z dnia 20 pazdziernika 2023 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie obliczania pomiaréw ryzyka
scenariusza warunkow skrajnych (Dz.U. L, 2024397, 29.1.2024, ELI http:|/data.europa.cu/elijreg_del/2024/397/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj
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(13)

(16)

Wymogi dotyczace weryfikacji historycznej oraz przypisywania zyskéw i strat zapewniajg solidng podstawe dla kry-
tycznego monitorowania doktadnosci wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka. Dlatego tez nalezy ustanowic¢ zasady
przeprowadzania oceny w taki sposéb, aby uwzgledniala ona wyniki tych testow. Jezeli chodzi o weryfikacj¢ histo-
ryczng, nalezy zapewni¢ poddawanie przekroczen analizie krytycznej stuzacej zidentyfikowaniu potencjalnych sta-
bych punktéw modelu oraz monitorowanie przez instytucje, czy u podstaw zmian w wartosciach portfeli lezg moz-
liwe do modelowania, czy tez niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka. Co wigcej, w $wietle wynikéw testu
przypisania zyskow i strat wlasciwe organy powinny oceni¢ dokladno$¢ funkcji wyceny stosowanych przez dana
instytucje, poniewaz dokladno$¢ tych funkcji ma zasadnicze znaczenie dla prawidlowego obliczenia wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych.

Aby zapewni¢ spéjne stosowanie wymogéw ustanowionych w art. 325bh rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nalezy
doprecyzowac¢ te wymogi. Ocena stuzaca ustaleniu, czy instytucje spelniaja wspomniane wymogi, powinna opiera¢
si¢ na szerokich kategoriach czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. W odniesieniu do kazdej z tych kategorii nalezy zatem okresli¢, w jaki spos6b wlasciwe organy maja
oceniaé, czy ujeto ryzyko bazowe i czy sposob traktowania krzywych i prostych w wewnetrznym modelu pomiaru
ryzyka jest prawidlowy.

Z uwagi na szybko zmieniajacy si¢ i ewoluujacy charakter rynkéw finansowych nierzetelne, niedokladne, niekom-
pletne lub nieaktualne dane prowadza do bledéw w oszacowaniu ryzyka i obliczeniach wymogéw w zakresie fundu-
szy whasnych, w tym réwniez w modelach ryzyka rynkowego. W kontekscie proceséw zarzadzania ryzykiem insty-
tucji takie bledne dane moga réwniez prowadzi¢ do podejmowania nieprawidtowych decyzji w zakresie
zarzgdzania. Tym samym, aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i wysoka jako$¢ danych oraz zagwarantowac ich wlasciwe
wykorzystywanie w procesach wewnetrznych i procesach przeprowadzanych na potrzeby obliczenia wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych, nalezy odpowiednio dokumentowaé sposob gromadzenia i przechowywania danych
oraz procedury regulujace kwestie zwigzane z takim gromadzeniem i przechowywaniem i uwzgledniaé pelny opis
cech, kontroli jakosci, filtréw automatycznych oraz konkretnych Zrédet codziennych danych. Przy ocenianiu wew-
netrznych modeli ryzyka rynkowego wiasciwe organy powinny zwracaé zatem szczegdlng uwage na jakos¢ i wiary-
godnos¢ danych wykorzystywanych do tworzenia modeli oraz na procesy stuzgce zapewnieniu utrzymania takiej
jako$ci i wiarygodnosci.

Aby zapewni¢ prawidlowos¢ obliczenn wymogéw w zakresie funduszy wiasnych, przy ocenianiu ogdlnej jakosci
danych wlasciwe organy powinny oceni¢, czy instytucja stosuje rzetelne podejicie, jezeli chodzi o stosowanie wskaz-
nikéw zastepczych w odniesieniu do szeregéw czasowych. Metoda oceny powinna zatem umozliwia¢ ustalenie, czy
wymogi regulujace kwestie zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw zastepczych ustanowione w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 zostaly spelnione. W stosownych przypadkach zasady okreslone w tej metodzie oceny powinny réznié
si¢ w zaleznosci od tego, czy szereg czasowy, w odniesieniu do ktérego zastosowano wskaznik zastepczy, dotyczy
czynnika ryzyka, ktéry pomyslnie przeszedt oceng¢ mozliwosci modelowania, czy tez czynnika ryzyka, ktéry nie
przeszed! tej oceny.

Jezeli chodzi o wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania, a w szczegdlnosci modele, o kté-
rych mowa w art. 325bn, 325bo i 325 bp rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nalezy zadbac o to, aby metoda
oceny zapewniala generowanie prawidlowych wynikéw przez te modele ryzyka. Zasady okreslone w metodzie
oceny powinny obejmowac zatem wszystkie aspekty wywierajace wplyw na wyniki tych modeli, w tym zakres pozy-
cji objetych przez te modele, szacunki dotyczace wartosci prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania i strat
z tytulu niewykonania zobowigzania, wyb6r czynnikéw ryzyka systematycznego na potrzeby symulacji niewykona-
nia zobowigzania przez emitentéw oraz wszystkie zalozenia na potrzeby modelowania dokonywane przez instytu-
cj¢, uwzgledniajac jakiekolwiek zalozenie dotyczace funkeji kopulowej (copula) przyjete na potrzeby symulacji nie-
wykonania zobowigzania przez emitentéw.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu i szerzej rozumianymi kwestiami dotyczacymi $rodowiska zmieniajg
sytuacje zwigzang z ryzykiem, na jakie narazony jest sektor finansowy, przy czym przewiduje si¢, Ze ich znaczenie
wzro$nie w jeszcze wigkszym stopniu w przyszlosci. Biorgc pod uwage znaczenie tych czynnikow ryzyka, wlasciwe
organy powinny weryfikowa¢, czy instytucje uwzgledniajg te czynniki w swoich programach testéw warunkéw
skrajnych, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W tym kontekscie instytucje
podjely juz dzialania na rzecz uwzglednienia ryzyka z zakresu ochrony $rodowiska w swoich programach testéw
warunkow skrajnych. Aby jednak zapewni¢ instytucjom wystarczajaco duzo czasu na pelne odzwierciedlenie tego
ryzyka w ich programach testéw warunkéw skrajnych, wilasciwe organy powinny oceniaé zgodnos¢ instytucji
z wszelkimi wymogami dotyczacymi aspektow zwigzanych ze zmiang klimatu i szerzej rozumianymi kwestiami
dotyczacymi Srodowiska dopiero od dnia 1 stycznia 2025 r. Podobnie, z uwagi na zlozono$¢ procesu wdrazania
bezposredniej weryfikacji historycznej oczekiwanych brakéw, instytucjom powinno si¢ zapewni¢ dodatkowy okres,
zanim wlasciwe organy rozpoczng ocenianie ich zgodnosci z wymogami w tym obszarze. Dlatego tez date rozpo-
czecia przeprowadzania oceny w tym zakresie nalezy wyznaczy¢ na 1 stycznia 2026 1.
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(18) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedtozone Komi-
sji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(19) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powigzanych kosztoéw i korzysci oraz zasiegngl opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podstawie
art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Struktura oceny

1. Sprawdzajac zgodnos¢ instytucji z wymogami ustanowionymi w art. 325bh, 325bi, 325bn, 325bo i 325bp rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy oceniaja:

a) aspekty zwigzane z zarzadzaniem, zgodnie z rozdzialem 2 niniejszego rozporzadzenia;

b)  aspekty odnoszace si¢ do wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka wykorzystywanego do obliczania miary oczekiwa-
nych brakéw i miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, zgodnie z rozdzialem 3 niniejszego rozporzadzenia;

0) aspekty odnoszgce si¢ do modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania wykorzystywanego do obliczania
dodatkowych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania, zgodnie z roz-
dziatem 4 niniejszego rozporzadzenia.

Do celow akapitu pierwszego wiasciwe organy stosuja zasady dotyczace proporcjonalnosci zgodnie z art. 2, zasady doty-
czgce jako$ci dokumentacji zgodnie z art. 3 oraz zasady dotyczace ustalen w zakresie outsourcingu zgodnie z art. 4.

2. Wilasciwy organ, ktéry w toku oceny przeprowadzanej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem stwierdzi powazne
braki w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka w odniesieniu do okreslonych klas produktéw w danej jednostce odpowia-
dajacej za handel lub ktéry nie bedzie w stanie potwierdzi¢, ze model ten posiada udokumentowang histori¢ potwierdza-
jaca dostateczng dokladnos¢ pomiaréw ryzyka zwigzanego z tymi klasami produktow, moze podjac jedno z nastepujacych
dziatan:

a) zobowiazad instytucje do usunigcia pozycji odpowiadajacych tym klasom produktéw z danej jednostki odpowiada-
jacej za handel;

b)  odméwic udzielenia danej jednostce odpowiadajacej za handel zezwolenia na obliczanie wymogéw w zakresie fun-
duszy wlasnych zgodnie metodg modeli wewnetrznych.

3. Wilasciwy organ, ktory stwierdzi, ze klasy produktéw w danej jednostce odpowiadajacej za handel sg ksiggowane na
zasadzie ,back-to-back” z klasami produktéw innego podmiotu wchodzacego w sklad grupy, ktory znajduje si¢ poza zakre-
sem najwyzszego poziomu konsolidacji w Unii, i ze takie ksiggowanie na zasadzie ,back-to-back” utrudnia wlasciwemu
organowi ocenienie, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka posiada udokumentowang histori¢ potwierdzajaca dosta-
teczng dokladno$¢ pomiaréw ryzyka zwigzanego z tymi klasami produktéw, moze podjac jedno z nastgpujacych dzialan:

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2010/109 3/0j).
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a) zobowiazad instytucje do usunigcia pozycji odpowiadajacych tym klasom produktéw z danej jednostki odpowiada-
jacej za handel;

b)  odméwic udzielenia danej jednostce odpowiadajacej za handel zezwolenia na obliczanie wymogéw w zakresie fun-
duszy wiasnych zgodnie metoda modeli wewnetrznych.

4. Jezeli ryzyko rynkowe zwigzane z pozycjami odpowiadajgcymi niektorym klasom produktéw zostato przeniesione
na inny podmiot wchodzacy w sktad grupy, ktéry znajduje si¢ poza zakresem najwyzszego poziomu konsolidacji w Unii,
i jezeli skutki tego przeniesienia przypominaja de facto skutki wywierane przez pozycje ksiegowane na zasadzie ,back-to-
back”, wlasciwy organ moze zastosowaé przepisy ust. 3.

Artykut 2

Proporcjonalno$¢ - kategorie produktéw i stopnie ztozono$ci modeli

Wiasciwe organy stosuja metode oceny okreslong w niniejszym rozporzadzeniu w sposéb proporcjonalny do skali i stopnia
zlozonosci dziatalno$ci handlowej objetej modelem wewnetrznym w oparciu o nastepujace kategorie instrumentéw finan-
sowych ulozone w porzadku rosngcym pod wzgledem stopnia ztozonosci:

a) proste instrumenty pozbawione opcjonalnosci;

b) instrumenty inne niz te, o ktérych mowa w lit. a), pozbawione elementéw uzalezniajacych je od okreslonej Sciezki,
opierajace si¢ na jednym instrumencie bazowym, uwzgledniajac indeksy, o stalej wyplacie w tej samej walucie co
instrument bazowy;

0) instrumenty z elementami uzalezniajacymi je od okreslonej ciezki, instrumenty opierajace si¢ na wielu instrumen-
tach bazowych, instrumenty o wyplacie w walutach innych niz waluta instrumentu bazowego oraz wszelkie inne
instrumenty niewymienione w lit. a) lub b).

Artykut 3

Jako$¢ dokumentacji i mozliwos¢ jej kontroli

Wiasciwe organy sprawdzajg, czy dokumentacja przekazana przez instytucje na poparcie jej wniosku o udzielenie jej zez-
wolenia na stosowanie modelu wewnetrznego do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka ryn-
kowego charakteryzuje si¢ wystarczajaco dobra jakoscia oraz odpowiednim poziomem szczegétowosci i rzetelnosci, aby
mogla zosta¢ przeanalizowana przez wykwalifikowane osoby trzecie.

Wilasciwe organy sprawdzaja w szczeg6lnosci:

a) czy dana dokumentacja zostala zatwierdzona na odpowiednim szczeblu zarzadzania instytucji przez osobg dyspo-
nujacg wystarczajgcymi uprawnieniami oddelegowang przez organ zarzadzajacy do wykonywania zadaf zwigza-
nych z modelami wewnetrznymi;

b)  czy dana instytucja stosuje polityke zapewniajaca kierowanie si¢ standardami wysokiej jakosci przy sporzadzaniu
dokumentacji wewnetrznej, w tym polityke rozliczalnosci wewnetrznej shuzaca zagwarantowaniu kompletnosci,
spojnosci, rzetelnosci, aktualnosci i bezpieczenistwa tej dokumentacji oraz jej zatwierdzania zgodnie z lit. a);

0 czy dokumentacja bedaca przedmiotem polityki, o ktérej mowa w lit. b), umozliwia okreslenie rodzaju dokumentu,
jego autora, weryfikatora, osoby zatwierdzajacej, wlasciciela, dat jego sporzadzenia i zatwierdzenia, numeru wersji
i historii zmian;

d)  czy dana instytucja prawidlowo i z nalezytg starannoscia dokumentuje polityki, procedury i metody, ktére stosuje
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

e) czy dokumentacja jest dostatecznie szczegdtowa, aby umozliwi¢ wykwalifikowanym osobom trzecim zrozumienie
wszystkich aspektow zwigzanych ze sposobem dzialania wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka.
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1.

Artykut 4
Outsourcing

Wilasciwe organy sprawdzaja, czy zlecanie na zasadzie outsourcingu przez instytucj¢ wykonywania jakichkolwiek

zadan, podejmowania jakichkolwiek dzialan lub pelnienia jakichkolwiek funkcji zwigzanych z projektowaniem, wdraza-
niem i zatwierdzaniem modeli wewnetrznych nie uniemozliwia ani nie ogranicza mozliwosci stosowania metody oceny
okreslonej w niniejszym rozporzadzeniu.

e)

3.

Do celéw ust. 1 wlasciwe organy sprawdzaja, czy:
zadania i obowiazki zastrzezone dla jednostki do spraw kontroli ryzyka nie podlegaja outsourcingowi;

kadra kierownicza wyzszego szczebla i organ zarzadzajacy biorg czynny udzial w sprawowaniu nadzoru nad wszel-
kimi zadaniami zlecanymi przez instytucje na zasadzie outsourcingu i w procesie pozyskiwania od oséb trzecich
jakichkolwiek narzedzi informatycznych w zakresie zarzadzania ryzykiem;

sama instytucja dysponuje wystarczajaca wiedzg na temat wszystkich zadan, dziatan lub funkcji zlecanych na zasa-
dzie outsourcingu i na temat struktury wszelkich danych i metod pozyskiwanych od osob trzecich i czy jest w stanie
zweryfikowac jako$¢ pracy wykonywanej przez osobg trzecig, ktdrej zlecono wykonywanie okreslonych zadafi na
zasadzie outsourcingu, a takze ocenié rezultaty tej pracy;

mozliwos¢ przeprowadzania audytu wewnetrznego przez instytucje i biezgcego monitorowania przez nig wszelkich
zadaf, dzialai i funkcji zlecanych na zasadzie outsourcingu nie podlega ograniczeniu ani nie jest utrudniania wsku-
tek tego outsourcingu;

wlasciwe organy maja zapewniony pelny dostep do wszystkich istotnych informacji.

Wlasciwe organy sprawdzajg, czy osoby trzecie zaangazowane w proces opracowywania metod oceny ryzyka ryn-

kowego wykorzystywanych przez dang instytucje nie biorg udziatlu we wstepnej ani biezgcej walidacji wewngtrznej tego
modelu przez tg instytucje.

4.

Do celéw ust. 1, 2 i 3 wlasciwe organy dokonuja przegladu umowy outsourcingu zawartej miedzy instytucja a dang

osobg trzecig. W stosownych przypadkach wiasciwe organy moga réwniez:

a)

przeprowadza¢ rozmowy z dowolnymi z nastgpujacych podmiotéw lub wystgpowaé do nich o ztozenie odwiadczen
na pismie:

(i) pracownicy i kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji;
(ii) organ zarzadzajacy instytucji;

(ili)  osoba trzecia, ktérej zlecono wykonywanie zadan, podejmowanie dziataf lub pelnienie funkcji na zasadzie
outsourcingu;

dokonywa¢ przegladu innych istotnych dokumentéw instytucji lub osoby trzeciej.

ROZDZIAL 2

OCENA WYMOGOW JAKOSCIOWYCH

Artykut 5

Przeglad oceny wymogéw jakosciowych

Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje wymogéw jakoSciowych okreSlonych w art. 325bi rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, wlasciwe organy:

a)

b)

9

sprawdzaja, czy instytucja posiada jasng strukture organizacyjna na potrzeby zarzgdzania modelem ryzyka rynko-
wego, w tym dobrze okreslone, przejrzyste i odpowiednie zakresy odpowiedzialnosci;

sprawdzaja, czy proces decyzyjny instytucji odnoszacy si¢ do wszystkich aspektéw funkcjonowania wewnetrznych
modeli ryzyka rynkowego zostal wyraznie okre§lony w dokumentacji wewnetrznej instytucji;

sprawdzaja, zgodnie z art. 6:
(i) adekwatnos¢ sktadu kadry kierowniczej wyzszego szczebla i organu zarzadzajgcego;

(ii) role kadry kierowniczej wyzszego szczebla i organu zarzadzajacego;
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sprawdzaja, zgodnie z art. 7, czy struktura jednostek odpowiadajacych za handel, w odniesieniu do ktérych instytu-
cja ubiega si¢ o uzyskanie zezwolenia lub w odniesieniu do ktérych uzyskata juz zezwolenie, jest odpowiednia;

oceniaja, zgodnie z art. 8, zarzadzanie wewnetrzne instytucji i nadzér nad nig w odniesieniu do jednostki do spraw
kontroli ryzyka;

oceniajg, zgodnie z art. 9, czy polityka wewnetrzna jest odpowiednia, jezeli chodzi o wprowadzanie nowych pro-
duktdw;

sprawdzaja, zgodnie z art. 10, czy model wewnegtrzny jest poddawany niezaleznemu przegladowi;

oceniaja:
(i) adekwatno$¢ procesu walidacji wewnetrznej i jego rezultatéw, zgodnie z art. 11;
(if) zakres walidacji i jej kompletnos¢, zgodnie z art. 12;

oceniajg, zgodnie z art. 13, adekwatnos$¢ regularnej sprawozdawczos$ci wewnetrznej;

oceniaja:
(i) adekwatno$¢ limitoéw pozycji, zgodnie z art. 14;
(if) adekwatnos¢ procesu stuzacego aktualizowaniu tych limitow, zgodnie z art. 15;

(iliy  adekwatno$¢ procedury stosowanej w przypadku przekroczenia tych limitéw, zgodnie z art. 16;

oceniaja:
(i) adekwatno$¢ programu testow warunkow skrajnych, zgodnie z art. 17;
(if) adekwatnos¢ scenariuszy odwrotnych testéw warunkéw skrajnych i scenariuszy testow warunkéw skrajnych

przeprowadzanych na zasadzie ad hoc, zgodnie z art. 18;
oceniajg, zgodnie z art. 19, adekwatno$¢ systeméw informatycznych;

sprawdzaja, zgodnie z art. 20, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka, w tym dowolny model wyceny, przyczynit
si¢ do udokumentowanych osiggnigé¢ w zakresie odpowiedniej dokladno$ci pomiaru ryzyka i czy nie rézni si¢ zna-
czgco od modeli, ktdre instytucja stosuje na potrzeby swojego wewnetrznego zarzadzania ryzykiem.

Do celow lit. a) wlasciwe organy biorg pod uwage charakter i wielko$¢ instytucji oraz skale i stopient ztozonosci prowadzo-
nej przez nig dzialalnosci.

1.

Artykut 6

Ocena adekwatnosci skladu i roli organu zarzadzajacego i kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Oceniajgc adekwatno$¢ skladu i roli kadry kierowniczej wyzszego szczebla i organu zarzadzajacego, o ktérych

mowa w art. 325bi ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy:

a)

sprawdzaja, czy w swojej dokumentacji systemu zarzadzania ryzykiem instytucja opisata:
(i) sklad, role i zakres odpowiedzialno$ci organu zarzadzajacego i kadry kierowniczej wyzszego szczebla;

(i)  role i zakres odpowiedzialno$ci poszczegdlnych czltonkéw organu zarzadzajacego i kadry kierowniczej
wyzszego szczebla;

sprawdzaja, czy kadra kierownicza wyzszego szczebla sklada si¢ z cztonkéw bedacych przedstawicielami najwyz-
szych szczebli w hierarchii pod organem zarzadzajacym i czy na osobach wchodzacych w sklad tej kadry spoczywa
okre$lona odpowiedzialno$¢ za prawidlowe funkcjonowanie modelu wewnetrznego dla ryzyka rynkowego;

sprawdzaja, czy sklad jakiejkolwiek struktury w ramach komitetu wewngtrznego ustanowionej przez organ zarza-
dzajgcy na potrzeby wspierania jego procesu decyzyjnego jest adekwatny, zgodnie z wymogami okreslonymi
w ust. 2;

sprawdzaja, czy rola kadry kierowniczej wyzszego szczebla jest adekwatna, zgodnie z wymogami okre$lonymi
w ust. 3;
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e)

sprawdzaja, czy rola organu zarzadzajacego i komitetéw wchodzacych w sklad struktury komitetu wewnetrznego,
o ktérej mowa w lit. ¢), jest adekwatna, zgodnie z wymogami okre§lonymi w ust. 4.

W przypadku gdy organ zarzadzajacy instytucji deleguje wykonywanie ktorychkolwiek ze swoich zadan komitetowi wew-
netrznemu, whasciwe organy przeprowadzaja — w kontekscie tych delegowanych zadaf — oceny wymagane zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem na szczeblu komitetu wewnetrznego wyznaczonego przez organ zarzadzajacy.

d)

Do celéw ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

w odniesieniu do kazdego komitetu wchodzacego w sklad struktury komitetéw wewnetrznych organ zarzadzajacy
wyraznie okreslit przystugujace mu uprawnienia, jego miejsce w hierarchii, strukture raportowania, stalych czlon-
kow, czestotliwos¢ posiedzen i zakresy odpowiedzialnosci;

struktura komitetéw wewnetrznych obejmuje komitet, ktéry ocenia kazdy nowy produkt, proponuje te produkty
kadrze kierowniczej wyzszego szczebla do zatwierdzenia i monitoruje te produkty oraz to, czy jednostka do spraw
kontroli ryzyka i jakakolwiek inna funkcja instytucji, ktérej to funkcji dotyczy wprowadzenie nowego produktu, sg
reprezentowane w takim komitecie;

zarzadzanie stanowigce podstawe struktury komitetéw wewnetrznych umozliwia skuteczng i terminowsg kontrole
wszystkich wewngtrznych limitéw pozycji, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;
zarzadzanie stanowigce podstawe struktury komitetéw wewnetrznych zapewnia aktywne zaangazowanie organu
zarzadzajacego w proces kontroli ryzyka zgodnie z wymogami art. 325bi ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

w ramach dokumentacji wewnetrznej instytucja udokumentowata wszystkie aspekty, o ktorych mowa w lit. a).

Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. d) wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji podejmuje odpowiednie dzialania naprawcze w przypadku stwier-
dzenia stabych punktéw w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka lub wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka nie-
wykonania zobowigzania przez ktdérykolwiek z ponizszych podmiotéw:

(i) jednostke do spraw kontroli ryzyka;

(i)  wykwalifikowane osoby, ktérym powierzono walidacj¢ modelu wewnetrznego (,funkcja walidacji”);

(iliy  funkcje audytu wewnetrznego;

(iv)  wszelka inng funkcje kontrolng instytucji;

kadra kierownicza wyzszego szczebla instytugji jest informowana o zaleceniach wydanych w ramach audytu wew-
netrznego, przez jednostke do spraw kontroli ryzyka, funkcje walidacji w odniesieniu do wewnetrznego modelu
pomiaru ryzyka lub wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania oraz podejmuje dziatania
nastepcze w zwigzku z tymi zaleceniami;

kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji jest w stanie zapewni¢ 0g6lng jakos¢ zarzadzania przez instytucje

wyceng pozycji uwzglednionych w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka lub wewnetrznym modelu pomiaru
ryzyka niewykonania zobowigzania.

Do celéw ust. 1 akapit pierwszy lit. €) wlasciwe organy sprawdzaja, czy organ zarzadzajacy:
na podstawie wniosku jednostki do spraw kontroli ryzyka zatwierdza wszystkie odpowiednie polityki i procedury
zwigzane z wdrazaniem modelu wewnetrznego, w tym odpowiednia strukture organizacyjng, aby zapewnié spéj-

no$¢ wdrazania modelu wewnetrznego;

na podstawie wniosku jednostki do spraw kontroli ryzyka oraz po nalezytym uwzglednieniu wnioskéw i zalecen
wynikajgcych z procesu walidacji zatwierdza metody oceny ryzyka rynkowego stosowane w modelu wewnetrznym;

na podstawie oceny jednostki do spraw kontroli ryzyka oraz po nalezytym uwzglednieniu wnioskéw i zalecei wyni-
kajacych z procesu walidacji zatwierdza wszelkie nowe produkty;

na podstawie wniosku jednostki do spraw kontroli ryzyka zatwierdza i aktualizuje wewnetrzne limity pozycji;
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e) na podstawie wniosku jednostki do spraw kontroli ryzyka okreslajacej i oceniajacej akceptowalny poziom ryzyka
zatwierdza akceptowalny poziom ryzyka, alokacje kapitalu wewnetrznego oraz budzet jednostki odpowiadajacej za
handel;

f) przyjmuje procedure zatwierdzania w przypadku naruszef wewnetrznych limitéw pozycji;

2) zatwierdza podjecie dzialai naprawczych lub wymaga podjecia takich dziatan w odniesieniu do naruszen wewnetrz-

nych limitéw pozycji przekazywanych na wyzszy szczebel przez jednostke do spraw kontroli ryzyka zgodnie
z art. 16 ust. 1 lit. b);

h)  napodstawie wniosku jednostki do spraw kontroli ryzyka:
(i) zatwierdza program testow warunkow skrajnych;
(i)  omawia wyniki testdw warunkéw skrajnych;

(ili)  ocenia potencjalne dzialania i w razie potrzeby podejmuje dzialania naprawcze.

Artykut 7

Ocena zgodnosci jednostek odpowiadajacych za handel z art. 104b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Oceniajgc zgodnos¢ jednostek odpowiadajacych za handel z art. 104b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlaSciwe organy:

a) dokonuja przegladu strategii dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 104b tego rozporzadzenia, udokumentowanej
w zasadach wewnetrznych instytucji na podstawie art. 325bi ust. 1 lit. e) tego rozporzadzenia, oraz weryfikuja, czy:

i w zasadach wewnetrznych jasno opisano ekonomiczne uzasadnienie strategii dzialalno$ci, uwzgledniajac
gtrznycn j p g gledniajg
glowng dzialalnos(, strategie tradingowe i strategie hedgingowe;

(i)  w zasadach wewng¢trznych opisano cechy instrumentéw finansowych i towaréw bedacych przedmiotem
obrotu przez jednostke odpowiadajacg za handel oraz zawarto regularnie aktualizowany i wyczerpujacy
wykaz tych instrumentéw finansowych oraz towar6w;

(ili)  instytucja podkresla w zasadach wewnetrznych instrumenty, ktdre sa najcze$ciej przedmiotem obrotu i ktore
w najwigkszym stopniu przyczyniaja si¢ do dopuszczalnego poziomu ryzyka dla jednostki odpowiadajacej
za handel;

(ivy  w zasadach wewnetrznych opisano rodzaje czynnikéw ryzyka nieodlacznie zwigzanych z instrumentami
finansowymi i towarami, o ktérych mowa w pkt (ii);

) w zasadach wewnetrznych jasno opisano sposéb zabezpieczania instrument6w i towardw, o ktorych mowa
w pkt (ii), oczekiwane niedopasowania zabezpieczen oraz przewidywany okres utrzymywania pozycji w jed-
nostce odpowiadajacej za handel;

(vi)  strategie dzialalnosci jednostek odpowiadajacych za handel sg odrebne, zgodnie z wymogami art. 104b ust. 2
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, przez:

1) okreslenie gtéwnych cech jednostek odpowiadajacych za handel pod wzgledem strategii dzialalnosci,
uwzgledniajac gléwna dziatalnos¢, strategie tradingowe i strategie hedgingowe;

2) sprawdzenie, czy gldwne cechy, o ktérych mowa w pkt 1, znacznie réznia si¢ w zaleznosci od jednostki
odpowiadajacej za handel;

b)  sprawdzajg, czy transakcje miedzy jednostkami odpowiadajacymi za handel sg spdjne ze strategiami dzialalnosci
tych jednostek oraz czy transakgji tych nie przeprowadza si¢ w celu:

(i) obnizenia wymogéw w zakresie funduszy whasnych z tytutu ryzyka rynkowego;
(i) spelnienia wymogdw dotyczacych przypisania zyskow i strat;
(iliy  spelnienia wymogéw dotyczacych weryfikacji historycznej;

0) dokonuja przegladu struktury organizacyjnej, o ktdérej mowa w art. 104b ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, oraz rocznego planu biznesowego, o ktérym mowa w art. 104b ust. 2 lit. e) tego rozporzadzenia,
udokumentowanych w zasadach wewnetrznych instytucji zgodnie z art. 325bi ust. 1 lit. e) tego rozporzadzenia;

d)  sprawdzajg, czy w odniesieniu do kazdej jednostki odpowiadajacej za handel instytucja okreslila jednego lub dwéch
glownych dealeréw, a w przypadku gdy wyznaczono dwéch gtéwnych dealeréw, maja oni role, obowiazki i organy,
ktére s3 wyraznie rozdzielone, lub czy jeden sprawuje ostateczny nadzér nad drugim;
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e) dokonuja przegladu sprawozdan, o ktérych mowa w art. 104b ust. 2 lit. d) i f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
oraz weryfikuja, czy przestrzega si¢ wszystkich aspektéw, o ktérych mowa w tych literach;

f) sprawdzaja, czy instytucja nalezycie dokumentuje i uzasadnia przypadki, w ktérych dealera przypisuje si¢ wiecej niz
jednej jednostce odpowiadajacej za handel, o czym mowa w art. 104b ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
iw tym celu:

(i) dokonuja przegladu odpowiedzialnosci tego dealera w kontekscie jednostek odpowiadajacych za handel, kt6-
rym zostal przypisany;

(if) sprawdzaja, czy zadania wykonywane przez dealera w jednej jednostce odpowiadajacej za handel zgodnie ze
strategig dzialalnosci tej jednostki nie stoja w sprzecznosci z zadaniami wykonywanymi przez tego dealera
w odniesieniu do pozostalych jednostek odpowiadajacych za handel ani nie powoduja konfliktu z tymi zada-
niami;
2) sprawdzaja, czy uzasadnienie wlaczenia jednostek odpowiadajacych za handel w zakres alternatywnej metody
modeli wewnetrznych spelnia wszystkie nastgpujace warunki:

(i) uzasadnienie to udokumentowano w zasadach wewnetrznych zgodnie z wymogami art. 325bi ust. 1 lit. e)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i)  uzasadnienie to zapewnia spdjnos$¢ podejscia stosowanego do obliczania wymogéw w zakresie funduszy
whasnych z tytutu ryzyka rynkowego wsrdd jednostek odpowiadajgcych za handel zarzadzajacych podob-
nymi pozycjami;

(iliy  uzasadnienie to jest spOjne ze strategia dzialalnosci jednostek odpowiadajacych za handel, o ktérej mowa
w art. 104b ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

h)  sprawdzaja, czy w strategii dzialalnosci zaloZono, Ze co najmniej 10 % wymogéw w zakresie funduszy wiasnych
z tytutu ryzyka rynkowego oblicza si¢ zgodnie z metoda modeli wewnetrznych.

Do celow lit. a) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzaja, czy w strategii biznesowej okreslono, jaka czes$¢ dziatalnosci handlowej
jest ukierunkowana na klienta, oraz czy strategia dziatalnosci wigze si¢ z inicjowaniem i strukturyzacjg transakgji lub $wiad-
czeniem ushug, czy tez obiema tymi formami dziatalnosci.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy mogg, w stosownych przypadkach, zobowigzad instytucje do przedstawienia proby trans-
akcji miedzy jednostkami odpowiadajacymi za handel, w tym miedzy jednostkami odpowiadajacymi za handel, dla ktérych
instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z zastosowaniem metody modeli wewnetrznych, a jednostkami
odpowiadajacymi za handel, w odniesieniu do ktérych instytucja stosuje metodg standardowa.

Artykut 8

Ocena zarzadzania wewnetrznego instytucji i nadzoru nad nig w odniesieniu do jednostki do spraw kontroli
ryzyka

1. Oceniajgc zarzadzanie wewnetrzne instytucji i nadzér nad nig w odniesieniu do jednostki do spraw kontroli ryzyka,
o ktérej mowa w art. 325bi ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlaSciwe organy sprawdzajg, czy dana jed-
nostka do spraw kontroli ryzyka:

a)  jest calkowicie odrgbna i niezalezna od funkcji kadrowych i kierowniczych odpowiedzialnych za obszary dziatal-
nosci handlowe;j;

b)  jest nalezycie reprezentowana w organach decyzyjnych instytucji i uczestniczy w procesie decyzyjnym, gdy porza-
dek obrad obejmuje ktérgkolwiek z nastepujacych kwestii:

(i) zatwierdzenie nowych metod oceny ryzyka rynkowego oraz wszelkich zmian w istniejgcych metodach;

(if) zatwierdzenie utworzenia jednostki odpowiadajacej za handel;

(iliy  zatwierdzenie lub aktualizowanie sprawozdan i wykazéw w ramach kompetencji jednostki do spraw kon-
troli ryzyka;

(ivy  ustalenie dopuszczalnego poziomu ryzyka;

) ustanowienie i regularng aktualizacje wewnetrznej struktury limitéw;

(vi)  zatwierdzenie naruszen limitow;
(vi)  zatwierdzenie nowych produktéw lub nowych linii biznesowych;
(viii)  zatwierdzenie modeli wyceny stosowanych do celéw zwigzanych z ryzykiem;

(ix)  zatwierdzenie programéw testow warunkow skrajnych;
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(%) zatwierdzenie systeméw infrastruktury informatycznej zwiazanych z narzedziami zarzadzania ryzykiem;

¢)  jest odpowiednia i proporcjonalna do wielkosci instytucji i ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig oraz posiada zasoby
niezb¢dne do skutecznego wykonywania zadan;

d)  posiada wystarczajaco do§wiadczony, wykwalifikowany i przeszkolony personel do podejmowania wszystkich istot-
nych dzialan na rzecz skutecznego zarzadzania ryzykiem w ramach modelu wewngtrznego oraz monitorowania
i kwestionowania dzialani innych jednostek, w szczegdlnosci jednostek handlowych;

e) odpowiada za wynik obliczei opartych na wewngtrznym modelu pomiaru ryzyka oraz wewnetrznym modelu
pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a)  jednostka do spraw kontroli ryzyka sklada si¢ z co najmniej jednej odrgbnej struktury organizacyjnej w schemacie
organizacyjnym instytucji;

b)  kierownicy jednostki lub jednostek do spraw kontroli ryzyka nalezg do kadry kierowniczej wyzszego szczebla insty-
tucji;

0) pracownicy i kadra kierownicza wyzszego szczebla odpowiedzialni za jednostke do spraw kontroli ryzyka nie sg
odpowiedzialni za zadng dziatalno$¢ handlows;

d)  kierownicy wyzszego szczebla jednostki do spraw kontroli ryzyka i osoby odpowiedzialne za obszary dziatalnosci
majg rozne struktury raportowania do organu zarzadzajacego instytucji;

e) wynagrodzenie zmienne pracownikéw i kadry kierowniczej wyzszego szczebla odpowiedzialnych za jednostke do
spraw kontroli ryzyka nie jest powigzane z wykonywaniem zadafi zwigzanych z obszarami dzialalno$ci handlowej
pod nadzorem tych pracownikéw i tej kadry w sposéb utrudniajacy lub ograniczajacy ich niezaleznos¢.

3. Do celéw ust. 1 lit. b) wlasciwe organy biora pod uwagg:

a) udokumentowany obraz jednostki do spraw kontroli ryzyka, gdy organ zarzadzajacy lub odpowiedni komitet nale-
z3cy do struktury komitetow wewnetrznych omawiaja ktérgkolwiek z kwestii, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b);

b)  protokoly organu zarzadzajacego instytucji lub odpowiedniego komitetu nalezacego do struktury komitetéw wew-
netrznych oraz kierunki dzialania odzwierciedlone w tych protokotach;

0) sprawozdania jednostki do spraw kontroli ryzyka dotyczace wewnetrznych limitéw pozycji oraz wszelkie decyzje
dotyczace naruszen limitéw;

d)  w stosownych przypadkach informacje przekazane przez pracownikéw i kadre kierownicza wyzszego szczebla
instytucji.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy oceniajg stopiefi zaangazowania jednostki do spraw kontroli ryzyka, gdy organ zarzadza-
jacy lub odpowiedni komitet nalezgcy do struktury komitetéw wewnetrznych instytucji omawiajg ktérakolwiek z kwestii,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. b). Wlasciwe organy okreslaja przypadki, w ktérych opinia jednostki do spraw kontroli ryzyka
i ostateczna decyzja podjeta przez organ zarzadzajacy lub odpowiedni komitet nalezacy do struktury komitetéw wewnetrz-
nych s3 rozbiezne.

Artyku} 9
Ocena polityki dotyczacej nowych produktéw

Oceniajac, czy zasady wewnetrzne, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, s3 odpo-
wiednie do wprowadzenia jakiegokolwiek nowego produktu, w tym nowych instrumentéw finansowych, dziatalnosci, ryn-
kéw, miejsc ksiggowania lub linii biznesowych, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a)  jednostka do spraw kontroli ryzyka udokumentowata polityke dotyczaca nowych produktéw, a organ zarzadzajacy
zatwierdzil t¢ polityke, w tym definicje ,nowego produktu”;

b)  struktura komitetéw wewnetrznych obejmuje komitet (,komitet do spraw nowych produktéw”), ktéry ocenia, kon-
troluje i monitoruje wszystkie kwestie zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw, w tym, w stosownych przy-

padkach:
(i) oceniajac zgodno$¢ regulacyjna;
(ii) dokonujac przegladu wszelkich modeli wyceny stosowanych do celéw zwigzanych z ryzykiem;

12/78

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



Dz.U. Lz 17.6.2024

PL

1.

(iliy  okreslajac parametry rynkowe, ktére nalezy stosowaé do celéw kalibracji, sposobu jej przeprowadzania oraz
czestotliwosci aktualizacji kalibracji;

(ivy  wprowadzajac nowe metody oceny ryzyka rynkowego;

v) oceniajac wplyw na akceptowalny poziom ryzyka, adekwatno$¢ kapitatu i rentownos¢;

(vi)  zapewniajac dostepno$¢ zasobéw w jednostce operacyjnej, rozliczeniowej i do spraw dzialan wspierajacych
oraz wewnetrznych narzedzi i wiedzy specjalistycznej, ktére umozliwiaja zrozumienie i monitorowanie

wszelkich powigzanych nowych rodzajéw ryzyka;

(vi)  okreslajac i proponujac organowi zarzadzajacemu ograniczenia w zakresie terminéw zapadalnosci, instru-
mentu bazowego, kontrahentéw oraz limitéw wewnetrznych dla takiego nowego produktu;

(viii)  oceniajac adekwatno$¢ systeméw ksiegowych oraz zapewniajgc, aby sprawozdawczo$¢ wewngtrzna odpo-
wiednio odzwierciedlata ryzyko bazowe;

organ zarzadzajacy, na podstawie oceny dokonanej przez komitet do spraw nowych produktéw, zezwala na obrot
nowymi produktami;

w przypadku gdy organ zarzadzajacy przekazuje zadanie zwigzane z udzielaniem zezwolen komitetowi do spraw
nowych produktéw:

(i) wolumen dozwolony dla nowego produktu jest wystarczajaco restrykcyjny, aby zapobiec wszelkim stratom
materialnym wynikajacym z takich nowych produktéw, biorac pod uwage, w stosownych przypadkach,
krétsze okresy probne dla produktéw, o ktérych mowa w art. 2 lit. ¢);

(i)  udzielenie zezwolenia zleca si¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju nowego produktu i zawsze na ograniczony
okres, wynoszacy maksymalnie 6 miesigcy;

(ili)  jezeli odnawia si¢ zezwolenie, dokonuje tego tylko raz organ zarzadzajacy;

(ivy  po uplywie jednego roku rozwigzuje si¢ wszystkie istotne kwestie, o ktérych mowa w lit. b), lub nie zezwala
si¢ na dodatkowy obrét danym nowym produktem;

bez specjalnego zatwierdzenia ze strony komitetu do spraw nowych produktéw nie upowaznia si¢ do handlu
nowymi produktami w ramach obszaréw dzialalnosci przed zajeciem si¢ kwestiami, o ktérych mowa w lit. b);

w szczeg6lnych przypadkach, gdy traderom zezwala si¢ na handel nowymi produktami niezgodnymi z lit. b), komi-
tet do spraw nowych produktéw zatwierdza transakcje indywidualnie i w granicach, o ktérych mowa w lit. d) pkt (i);

komitet do spraw nowych produktéw spotyka si¢ wystarczajaco czesto, aby ocenié i zatwierdzi¢ kazda transakcje
dotyczaca nowych produktéw oraz monitorowal wszystkie kwestie, o ktorych mowa w lit. b), ktére moga wynikaé
z tych transakcji;

transakcje monitoruje si¢ indywidualnie, dopoki wszystkie kwestie, o ktérych mowa w lit. b), nie zostang w pelni
rozwigzane, a na podstawie oceny komitetu do spraw nowych produktéw organ zarzadzajacy potwierdza, ze trans-
akcje w pelni wlaczono do wszystkich odpowiednich systeméw informatycznych i kontroluje si¢ je za posrednic-
twem standardowego systemu zarzadzania ryzykiem;

wszystkie nowe produkty, niezaleznie od stopnia ich wlaczenia do systeméw informatycznych, oblicza si¢ zaréwno
w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka, jak i w codziennych zmianach wartosci portfela wykorzystywanych do
celéw weryfikacji historycznej oraz testu dotyczgcego przypisania zyskéw i strat.

Artykut 10

Niezalezny przeglad wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka

Dokonujac niezaleznego przegladu wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka zgodnie z art. 325bi ust. 1 lit. h) rozpo-

rzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a)
b)
9

dokonujacy przegladu jest niezalezny;
zasoby przeznaczone na przeglad sg odpowiednie;

ustanowiony w instytucji proces realizacji zalecett wydanych przez dokonujacego przegladu jest odpowiedni;
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d)  dokonujacy przegladu czyni to w stosunku do wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka co najmniej raz w roku i uwz-
glednia wnioski z tego przegladu w sprawozdaniu przedkladanym kadrze kierowniczej wyzszego szczebla i orga-
nowi zarzadzajgcemu;

e) sprawozdanie, o ktérym mowa w lit. d), zawiera wystarczajgce informacje dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla
i organu zarzadzajacego instytucji na temat wszystkich elementéw, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 2 i art. 325bp
ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz okre$lono w nim obszary w rocznym planie prac, ktére wymagaja
bardziej szczegbtowej analizy zgodnosci tych elementow;

f) przeglad jest odpowiedni, proporcjonalny do wielkosci i ztozonosci odnosnych portfeli oraz skuteczny pod wzgle-
dem wykrywania niedociggniec.
2. Do celow ust. 1 wlasciwe organy sprawdzajg, czy:

a) przeglad jest proporcjonalny do charakteru, rozmiaru i ztozonosci dziatalnosci oraz struktury organizacyjnej insty-
tucji, a w szczegdlnosci do ztozonosci modeli wewnetrznych i ich wdrozenia;

b)  dokonujacy przegladu dysponuje zasobami wystarczajacymi do podjecia wszystkich stosownych dziatan oraz odpo-
wiednio doswiadczonym i wykwalifikowanym personelem;

0) dokonujacy przegladu nie jest ani nie byl zaangazowany w zaden aspekt projektowania i wdrazania modelu wew-
netrznego podlegajacego przegladowi;

d)  dokonujacy przegladu jest niezalezny od funkcji kadrowe;j i kierowniczej odpowiedzialnej za jednostki gospodarcze
ijednostki do spraw kontroli ryzyka;

e)  wynagrodzenie zmienne pracownikoéw i kadry kierowniczej odpowiedzialnych za przeglad nie jest powiazane
z wykonywaniem zadan zwigzanych z obszarami dzialalno$ci handlowej instytucji w sposéb utrudniajacy lub ogra-
niczajacy niezalezno$¢ tych pracownikéw i tej kadry.

3. Wilasciwe organy analizuja najnowsze i inne istotne sprawozdania sporzadzone przez dokonujacego przegladu
i sprawdzajg, czy rozwigzanie probleméw wskazanych w tych sprawozdaniach jest istotne, znaczace i wiarygodne.

Artykut 11

Ocena walidacji wszelkich wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka oraz wynikéw takiej walidacji

1. Oceniajac, czy dokonano odpowiedniej walidacji wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka, o czym mowa w art. 325bj
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) proces walidacji prowadzaja pracownicy, ktorzy nie s3 ani nie byli w zaden sposob zaangazowani w opracowywanie
modelu wewnetrznego podlegajacego tej walidacji;

b)  proces walidacji przeprowadza si¢ z wykorzystaniem wystarczajacych zasoboéw, w tym doswiadczonych i wykwalifi-
kowanych pracownikow;

0) wynagrodzenie zmienne pracownikow i kadry kierowniczej wyzszego szczebla odpowiedzialnych za proces walida-
cji nie jest uzaleznione od wykonywania zadan zwigzanych z kontrolg ryzyka lub obszarami dzialalnosci instytucji
w spos6b utrudniajacy lub ograniczajacy ich niezaleznosé;

d)  wszystkie niezbedne dzialania korygujace wynikajace z procesu walidacji odzwierciedlono w sprawozdaniu z walida-
Gji, 0 ktérym mowa w ust. 2, i wdrozono terminowo;

e) wdrozono proces decyzyjny zapewniajacy uwzglednienie przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla instytucji
ustaleni i zaleceni wynikajacych z procesu walidacji;

f) dokonujacy przegladu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. a), regularnie ocenia zgodno$¢ z warunkami, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 lit. e) i f).

2. Oceniajac wynik procesu walidacji, wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy zalecenia, ustalenia i wnioski z procesu walidacji zawarto w sprawozdaniu z walidacji, w ktérym
okreslono i opisano:

(i) metode walidacji;
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1.

(i) przeprowadzone testy;
(ili)  zastosowany zbidr danych referencyjnych;
(ivy  odpowiednie procesy czyszczenia danych;

sprawdzaja, czy wnioski, ustalenia i zalecenia zawarte w sprawozdaniu z walidacji sa bezposrednio przekazywane
organowi zarzadzajacemu instytucji i uwzgledniane przez niego przed zatwierdzeniem przez ten organ modelu,
ktéry ma by¢ stosowany do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, oraz przed zastosowaniem jakich-
kolwiek pdzniejszych zmian w metodach;

sprawdzaja, czy kazde dzialanie naprawcze zaproponowane przez funkcje walidacji jest udokumentowane w spra-
wozdaniu z walidacji i czy dzialaniu temu towarzyszy harmonogram odpowiedni do usunigcia stwierdzonych
brakow;

sprawdzaja, czy w zasadach wewnetrznych instytucji uwzgledniono proces przekazywania na wyzszy szczebel
w odniesieniu do zaleglych dzialan naprawczych oraz czy, na podstawie dowodéw z przeszlosci, proces ten jest
przestrzegany;

oceniaja 0gdlng jakos¢ wynikow procesu walidacji przez poréwnanie brakéw stwierdzonych w ocenie modelu wew-
netrznego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem z brakami stwierdzonymi przez jednostke ds. walidacji w procesie
walidacji.

Artykut 12
Ocena adekwatnoéci zakresu i kompletno$ci walidacji wewnetrznej

Oceniajac, czy zakres walidacji wewnetrznej, o ktérej mowa w art. 325bj rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jest

odpowiedni, wlasciwe organy sprawdzaja, czy walidacja wewnetrzna:

a)

obejmuje krytyczny przeglad wszystkich aspektéw metod i funkcji wyceny stosowanych do celéw kapitalowych,
w tym stosowanych do nowych produktéw, uwzgledniajgc tym samym mocne i stabe punkty w poréwnaniu z wszel-
kimi alternatywnymi metodami;

stuzy sprawdzeniu:
(i) wyboru danych rynkowych;
(i)  przyporzadkowania czynnikéw ryzyka do odpowiedniego horyzontu ptynnosciowego;

(iliy  przyporzadkowania obserwacji cen rzeczywistych do czynnika ryzyka lub koszyka, dla ktérego uznaje sig te
obserwacje za reprezentatywna;

(ivy  zastosowanych metod przyblizenia;

stuzy sprawdzeniu tego, czy zalozenia dystrybucyjne i wszelkie inne istotne zalozenia i parametry stochastyczne
podstawowych proceséw stochastycznych, w tym zmienno$¢ i korelacja, s3 nalezycie uzasadnione, w tym w odnie-
sieniu do:

(i) koncéwek rozkladow istotnych dla obliczenia miar ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérych mowa
w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i)  miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

obejmuje ocene solidnosci wszelkich korelacji empirycznych stosowanych zaréwno w ramach szerokich kategorii
czynnikéw ryzyka, jak i miedzy nimi w celu obliczenia miary swobodnych oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa
w art. 325bh ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

obejmuje oceng zalozent korelacji przyjetych przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania, w tym:

(i) wyboru odpowiedniej funkcji kopulowej, w przypadku gdy wyraznie ja modelowano;

(i)  wyboru i wagi czynnikéw ryzyka systematycznego, o ktérych mowa w art. 325bp rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

(ili)  zdolnosci do wyja$niania grup domyslnych za pomocg danego modelu;

obejmuje ocene zalozefi przyjetych w celu uzyskania szacunkéw wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzania i strat z tytutu niewykonania zobowigzania w celu obliczenia wymogdw w zakresie funduszy wias-
nych z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania;
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2) obejmuje oceng zalozeri przyjetych w odniesieniu do modelowania zabezpieczen przy obliczaniu wymogu w zakre-
sie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowiazania, o ktérym to wymogu mowa w art. 325bo roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013;

h)  stuzy analizie wynikéw programu testéw warunkéw skrajnych, w tym wynikéw odnoszacych si¢ do ryzyka niewy-
konania zobowigzania, oraz pozwala wyciggnaé ewentualne odpowiednie wnioski dotyczace bledow lub stabych
punktéw metodycznych wynikajacych z okreslonych scenariuszy rynkowych;

i) pozwala stosowal i analizowa¢ wyniki uzyskane w odniesieniu do hipotetycznych portfeli, o ktérych mowa
w art. 325bj ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w celu zapewnienia, aby w modelu wewnetrznym
mozna bylo uwzglednia¢ cechy strukturalne, w tym, w stosownych przypadkach, nastepujace elementy:

(i) ryzyko bazowe migdzy réznymi krzywymi dochodowosci;
(i)  niedoskonale skorelowane przesuniecia miedzy podobnymi, ale nie identycznymi pozycjami;

(iliy  bazowe ryzyko rodzajowe i podstawe wynikajaca z podobnych, ale nie identycznych pozycji kredytowych
lub kapitalowych;

(ivy  ryzyko koncentracji;

j) stuzy sprawdzeniu solidno$¢ wdrazania wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka w systemach informatycznych oraz
pozwala zapewni¢, aby wszystkie jednostki biznesowe i jednostki wsparcia stosowaly metody w sposéb konsek-
wentny i w odniesieniu do wszystkich odpowiednich obszaréw geograficznych;

k)  shuzy sprawdzeniu adekwatno$¢ i istotno§¢ wskaznikéw zastepczych w drodze oceny:
(i) odsetka zastosowanych zastepczych szeregdw czasowych;
(if) procentowego marginalnego wkladu zastepczych szeregéw czasowych;

(iliy  wplywu, jaki zastosowanie wskaZznika zastepczego moze mie¢ na uznawanie efektow dywersyfikacji.

2. Oceniajac kompletno$¢ procesu walidacji wewnetrznej, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) w przypadku walidacji wewnetrznej przeprowadzonej w momencie poczatkowego opracowania modelu instytucja
przeprowadzila i udokumentowala pelny proces walidacji w odniesieniu do wszystkich metod stosowanych
w modelu wewnetrznym;

b)  do celéw okresowej walidacji wewnetrznej instytucja przeprowadzila pelna walidacje lub dokonala walidacji obsza-
6w, ktorych walidacja ma nastapic¢ po zmianach, o ktérych mowa w ust. 3, w odniesieniu do:

(i) wszelkich nowych metod wymaganych w zwiazku z wprowadzeniem nowych produktéw;
(if) obszaréw zwigzanych z wszelkimi kwestiami wskazanymi we wnioskach z poprzednich walidacji oraz wew-
netrznych przegladéw audytowych.
3. Do celéw ust. 2 lit. b) wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy w zasadach wewnetrznych instytucji zapewniono przeprowadzanie wewnetrznej okresowej walida-
¢ji co najmniej raz w roku oraz za kazdym razem, gdy zachodzg istotne zmiany strukturalne na rynku lub zmiany
w skladzie portfela, ktére moga sprawié, ze model wewnetrzny przestanie by¢ odpowiedni, uwzgledniajac:

(i) liczbg przekroczen, ktére znacznie odbiegaja od liczby przewidzianej w kalibracji modelu;
(i)  duze straty rynkowe w stosunku do poziomu przewidywanego wskaznikami ryzyka;

(iliy  istotng zmian¢ w dzialalnosci instytucji, ktéra moze skutkowaé podwazeniem zatozen na potrzeby modelo-
wania;

(ivy  nietypowe i znaczgce rozbieznosci miedzy teoretycznymi i hipotetycznymi zmianami wartosci portfeli;

b)  sprawdzaja, czy podstawe wewnetrznej okresowej walidacji stanowi plan prac zatwierdzony przez organ zarzadza-
jacy oraz czy w planie tym okreslono:

(i) zakres walidacji wewnetrznej;
(if) zadania wykonywane przez jednostke ds. walidacji;

(iliy  priorytety walidacji wewnetrznej;
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0) oceniaja, w jaki sposob plan prac, o ktérym mowa w lit. b), stuzy zapewnieniu przeprowadzenia kompleksowego
i ukierunkowanego na ryzyko procesu walidacji wewnetrznej oraz zapewnieniu, aby w zakresie tej walidacji nie
pominigto istotnych aspektow.

Artykut 13

Assessment of the adequacy of reporting

Oceniajgc adekwatno$¢ sprawozdan, o ktérych mowa w art. 104b ust. 2 lit. d) i f) oraz art. 325bi ust. 1 lit. b) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/201 3, wlasciwe organy sprawdzaja:

a) czy instytucja prowadzi wykaz tych sprawozdan, w ktoérym wskazano ich tres¢, czestotliwosc i adresatow;

b)  czy wykaz, o ktérym mowa w lit. a), zostal zatwierdzony na odpowiednim szczeblu zarzadzania i jest aktualizowany
w porozumieniu z jednostka do spraw kontroli ryzyka.

Artykut 14

Ocena adekwatno$ci limit6w handlowych

Oceniajac adekwatno$¢ limitéw handlowych, o ktérych mowa w art. 103 ust. 2 lit. b) ppkt (ii), art. 104b ust. 2 lit. ¢) i f) oraz
art. 325bi ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/201 3, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) instytucja posiada jasny podzial limitéw handlowych, ktéry jest zgodny z dopuszczalnym poziomem ryzyka okres-
lonym przez instytucj¢ oraz budzetem kazdej jednostki odpowiadajacej za handel;

b)  wybdr limitéw handlowych odzwierciedla strategie handlowa jednostki odpowiadajacej za handel oraz charakter
ryzyka bazowego;

0) limity handlowe obejmuja naste¢pujace elementy:
(i) limit warto$ci zagrozonej dla maksymalnego poziomu agregacji portfela, na ktérym stosuje si¢ model
wewnetrzny;
(if) limit warto$ci zagrozonej dla kazdej jednostki odpowiadajacej za handel, w odniesieniu do ktérej instytucja

oblicza swo6j wymdg w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego za pomocg wewnetrznego
modelu pomiaru ryzyka;

d)  instytucja posiada dalszy podzial limitéw wartosci zagrozonej, proporcjonalny do strategii handlowych danej insty-
tucji;
e) wszystkie limity wewnetrzne, w tym limity, o ktérych mowa w lit. ¢), byly odpowiednio udokumentowane i formal-

nie zatwierdzone;

f) w ramach procesu zatwierdzania i aktualizacji limitéw jednostka do spraw kontroli ryzyka ocenia oraz dokumentuje
spojnos¢ i zgodno$¢ miedzy limitami wartosci zagrozonej zatwierdzonymi przez organ zarzadzajacy a pozostalymi
limitami wewnetrznymi, ktére nie opieraja si¢ na wartosci zagrozonej, uwzgledniajac wskazniki wrazliwosci lub
czynnik uruchamiajacy straty;

g)  instytucja prawidtowo dokumentuje i formalnie zatwierdza wykaz dopuszczonych instrumentéw oraz pozycji
ryzyka bazowego, w ktére mogg wej$¢ traderzy.

Do celéw lit. ¢) pkt (i) limit wartosci zagrozonej jest sumg indywidualnych limitéw wartosci zagrozonej, jezeli nie udzie-
lono zezwolenia na stosowanie metody modeli wewnetrznych, o ktorej mowa w art. 325 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Artykut 15

Ocena adekwatno$ci procesu aktualizacji limitéw handlowych

1. Oceniajac adekwatno$¢ procesu aktualizacji limitéw handlowych instytucji, o ktérych mowa w art. 103 ust. 2 lit. b)
ppkt (ii), art. 104b ust. 2 lit. ¢) i f) oraz art. 325bi ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy spraw-
dzaja, czy:

a) proces aktualizacji jest koordynowany i nalezycie dokumentowany przez jednostke do spraw kontroli ryzyka;
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b)  wniosek dotyczacy aktualizacji limitow handlowych odzwierciedla wszelkie zmiany w:
(i) dopuszczalnym poziomie ryzyka ustalonym przez instytucje;
(ii) przewidywanej dzialalnosci lub celach budzetowych jednostek odpowiadajacych za handel;

0) we wniosku dotyczacym aktualizacji limitéw handlowych w okresie, w ktérym zastosowano limit handlowy majacy
zastosowanie w momencie aktualizacji, uwzgledniono:

(i) $redni poziom wykorzystania limitéw handlowych obowigzujacych w momencie aktualizacji;
(ii) liczbe i skale naruszeni limitéw handlowych.
2. Wilasciwe organy sprawdzaja, czy proces aktualizacji limitéw handlowych prowadza si¢ co najmniej raz w roku oraz

cze¢sciej w przypadku zmian w organizacji lub wprowadzenia nowych linii biznesowych lub produktéw.

Artykut 16

Ocena adekwatno$ci procesu zwigzanego z naruszeniami limitéw handlowych

1. Oceniajac adekwatnos¢ procesu zatwierdzania naruszen limitéw handlowych, o ktérych mowa w art. 104b ust. 2
lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy sprawdzaja, czy

a) instytucja posiada jasng i udokumentowang procedure zatwierdzania przez organ zarzadzajacy naruszen limitéw
handlowych;

b)  organ zarzadzajacy okreslit warunki istotnosci, zgodnie z ktérymi wszelkie przypadki naruszenia limitéw handlo-
wych nalezy zglasza¢ samemu organowi zarzadzajgcemu, niezaleznie od poziomu, na ktérym zatwierdzono te
limity;

¢)  jednostka do spraw kontroli ryzyka dokumentuje wszelkie naruszenia limitéw handlowych i zglasza takie narusze-
nia wla$ciwemu komitetowi, podkomitetowi lub indywidualnemu kierownikowi;

d)  Komitet, podkomitet lub indywidualny kierownik, o ktérych mowa w lit. ¢), podejmuje dziatania w przypadku naru-
szenia limitu handlowego lub zglasza takie naruszenie organowi zarzadzajacemu zgodnie z lit. b);

e) dokumentacja, o ktérej mowa w lit. c), obejmuje skalg i gtéwne przyczyny naruszenia limitu handlowego, w tym:
(i) wszelkie zwigkszenie pozycji handlowych;
(i)  wszelkie zmiany metodyczne wprowadzone do wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka;
(iiiy  wszelkie zmiany warunkéw rynkowych.
2. Wlasciwe organy sprawdzaja, w szczeg6lnosci w przypadku gdy jednostka odpowiadajaca za handel czgsto przekra-

czala limity handlowe, czy czestotliwo$¢ i skala naruszen limitéw handlowych oraz dzialania podjete przez jednostke do
spraw kontroli ryzyka i organ zarzadzajacy w odpowiedzi na takie naruszenia s3 odpowiednie. Wla$ciwy organ przeprowa-

dza takg weryfikacje.
Artykut 17
Ocena adekwatno$ci programu testéw warunkéw skrajnych
1. Oceniajgc adekwatno$¢ programu testow warunkdow skrajnych, o ktérym mowa w art. 325bi ust. 1 lit. g) i art. 325bp

ust. 7 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) instytucja co najmniej raz w roku dokonuje przegladu scenariuszy stosowanych w ramach programu testow warun-
kéw skrajnych;

b)  jednostka do spraw kontroli ryzyka przeprowadza scenariusze testow warunkéw skrajnych okreslone w programie
takich testow czesto i co najmniej raz w miesigcu oraz z wigksza czestotliwoscia, jezeli instytucja prowadzi znaczaca
dzialalno$¢ handlows;
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0) scenariusze, ktore majg by¢ stosowane w ramach programu testow warunkow skrajnych, obejmuja, oprdcz scenariu-
szy zaobserwowanych w przesztosci lub hipotetycznych, scenariusze wynikajace z odwrotnych testow warunkéw
skrajnych i scenariusze ad hoc opracowane w celu uwzglednienia istotnych szczeg6lnych czynnikéw ryzyka;

d)  scenariusze, o ktérych mowa w lit. c), poddaje si¢ przegladowi co najmniej raz w roku.

2. Wlasciwe organy sprawdzajg, czy scenariusze, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), wykorzystuje si¢ do oceny zasadnosci
element6w skladajacych sie na wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego, uwzgledniajac wymog
w zakresie dodatkowych funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowiazania, jezeli te wymogi w zakresie fun-
duszy wlasnych sg poréwnywane z potencjalnymi stratami wynikajacymi z powaznych, ale prawdopodobnych scenariuszy
rynkowych.

3. Do celow ust. 2 wlasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja, oceniajac zasadno$¢ zatozen modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowigzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do uwzglednienia koncentracji ryzyka kredytowego, stosuje
wszystkie ponizsze elementy:

a) straty wynikajace ze zdarzei, w tym zdarzen kredytowych;
b)  hipotetyczne obnizenia ratingu;
0) zdarzenia rynkowe dotyczace okreslonych rodzajéw emitentow;

d)  zmiany w rodzajach i parametrach funkcji kopulowej, w przypadku gdy wyraznie ja modelowano.

Artykut 18

Ocena adekwatnoéci scenariuszy odwrotnych testéw warunkéw skrajnych i scenariuszy ad hoc testéw
warunkéw skrajnych

1. Oceniajac adekwatno$¢ scenariuszy odwrotnych testéw warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1
lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlaSciwe organy sprawdzajg, czy

a)  jednostka do spraw kontroli ryzyka stosuje odwrotny test warunkéw skrajnych jako narzedzie identyfikacji mozli-
wych kombinacji powaznych zdarzen i koncentracji ryzyka w obrebie instytucji, w tym powaznych zdarzen i kon-
centragji ryzyka wynikajacych z ryzyka srodowiskowego;

b)  analiza przeprowadzona za pomoca odwrotnego testu warunkow skrajnych stanowi uzupelnienie regularnych tes-
tow warunkéw skrajnych;

0) przy okre$laniu scenariusza lub scenariuszy wynikajacych z odwrotnego testu warunkéw skrajnych jednostka do
spraw kontroli ryzyka ocenia:

(i) linie biznesowe, w przypadku ktérych tradycyjne modele zarzadzania ryzykiem wskazujg na wyjatkowo
dobry kompromis miedzy ryzykiem a zwrotem;

(if) nowe produkty i nowe rynki, ktére nie doswiadczyly powaznych napigé;
(iliy  ekspozycje, w przypadku ktérych nie istniejg plynne rynki dwustronne;

(ivy  ekspozycje walutowe powigzane z innymi walutami lub podlegajace gérnemu lub dolnemu putapowi w sto-
sunku do innych walut;

v) warianty pozycji o znacznej ujemnej warto$ci wewnetrznej, w szczegélnosci warianty cyfrowe;

(vi)  zdarzenia nieuwzglednione w okresie wystepowania warunkéw skrajnych wykorzystanym do kalibracji miar
ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérych mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(vii)  ryzyko Srodowiskowe zaréwno w postaci ryzyk fizycznych, jak i ryzyk przejscia.

2. Oceniajac adekwatno$¢ scenariuszy ad hoc testow warunkéw skrajnych w ramach programéw testéw warunkow
skrajnych, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy sprawdzaja, czy
podczas opracowywania odpowiednich scenariuszy ad hoc testow warunkéw skrajnych jednostka do spraw kontroli ryzyka
uwzglednia sklad portfela pozycji objetych zakresem modelu wewnetrznego na ostatni dzien sprawozdawczy. Wiasciwe
organy sprawdzaja w szczegdlnosci:
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a) czy jednostka do spraw kontroli ryzyka wykorzystuje wyniki uzyskane z analizy wrazliwosci na pojedyncze czyn-
niki ryzyka, rozpatrywane indywidualnie i facznie, w celu okreslenia scenariuszy obejmujacych warunki skrajne
wynikajace z polaczonego zestawu prawdopodobnych czynnikéw ryzyka;

b)  czy jednostka do spraw kontroli ryzyka wyraznie uwzglednila nastepujgce elementy przy ustalaniu scenariuszy ad
hoc testéw warunkow skrajnych:

(i) brak plynnosci rynkéw w skrajnych warunkach rynkowych, luke cenows, ryzyko koncentracji oraz rynki
jednokierunkowe;
(if) zdarzenie powodujgce wzrost korelacji migdzy instrumentami lub czynnikami ryzyka lub scenariusz gwal-

townej zmiany kursu walutowego, wynikajace z wszelkich walut objetych w momencie przegladu sztywnym
kursem, czy tez gérnym lub dolnym pulapem, przerywajace te relacje, jezeli takie zdarzenie ma miejsce
w tym samym czasie co zdarzenie, o ktérym mowa w pkt (i);

(ili)  ryzyko wystgpienia zdarzeir w odniesieniu do instrumentéw kapitatowych i ryzyko niewykonania zobowia-
zafn wynikajace z naglych wahan czynnikéw w odniesieniu do pozycji kredytowych, biorgc pod uwage
jedno z ponizszych:

1) cztery nagle przypadki niewykonania zobowigzania przy zerowym odzyskaniu dtugiej pozycji dtugu
w biezacym portfelu z najwigkszg ekspozycja oraz dwoch najwiekszych dlugich pozycji kapitalowych
w biezacym portfelu;

2) ryzyko wystgpienia zdarzenia wynikajace z gwaltownego wzrostu cen instrumentéw kapitalowych
w przypadku dwéch najwigkszych krétkich pozycji;

(ivy  nieliniowo$¢ produktéw w drodze pelnego przeszacowania wszystkich pozycji w celu dokladnego odzwier-
ciedlenia skutkéw nieliniowosci oraz przez stosowanie wystarczajaco duzych wstrzgsow, aby uruchomié nie-
ktore warianty pozycji o znacznej ujemnej warto$ci wewnetrznej, w szczegdlnosci warianty cyfrowe;

v) ryzyko wystapienia zdarzen wynikajace z czynnikéw ryzyka srodowiskowego;

(vi)  inne rodzaje ryzyka, ktorych nie mozna odpowiednio uwzgledni¢ w modelach wewnetrznych, w tym ryzyko

wynikajgce ze stosowania wskaznikéw zastepczych oraz potencjalne rozbiezno$ci miedzy wskaznikiem
zastepczym a ryzykiem bazowym.

Do celéw lit. b) pkt (i) jednostka do spraw kontroli ryzyka moze rozwazy¢ wigksze wstrzasy, aby odzwierciedli¢ niemoz-
no$¢ terminowej likwidacji pozycji, w szczegdlnosci w przypadku instrumentéw pienigznych, ktéra to niemozno$¢ wynika
z faktu, Ze pozycje sg skoncentrowane, lub wynika z gwaltownego wzrostu braku plynnosci rynku.

Do celow lit. b) pkt (iv) jednostka do spraw kontroli ryzyka moze w szczeg6lnosci:

a) oceni¢ potencjalne ryzyko ponoszone przy zabezpieczaniu pozycji wycenianych za pomoca wskaznika zastgpczego;

b)  zastosowal zmiany w scenariuszu warunkéw skrajnych do wskaznika zastepczego, utrzymujac jednocze$nie nie-
plynne pozycje na stalym poziomie.

Artykut 19

Ocena wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka w odniesieniu do solidno$ci systeméw informatycznych

1. Oceniajac, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka jest obliczany i wdrazany z zapewnieniem integralnosci, zgodnie
z wymogami art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlaSciwe organy sprawdzajg, czy systemy informatyczne
instytucji zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem rynkowym oraz systemy informatyczne stuzace do wsparcia modelu wew-
netrznego sa wystarczajgco solidne, aby mozna bylo sprostaé bledom w wykonaniu. W szczeg6lnosci whasciwe organy:
a) oceniajg solidno$¢ systeméw informatycznych w ciggu ostatnich 250 dni roboczych;
b)  sprawdzaja, czy:

(i) istnieja odpowiednie zdolnosci zaradcze w przypadku awarii systemu;

(if) instytucja jest w stanie ponownie obliczy¢ wszelkie wskazniki ryzyka, ktérych to dotyczy;

(iliy  przekroczenia weryfikacji historycznej spowodowane problemami technicznymi maja charakter wyjatkowy.
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2. Wilasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja bada wszystkie pozycje i instrumenty modelu wewnetrznego w wew-
netrznym modelu pomiaru ryzyka oraz uzgadnia te pozycje i instrumenty z systemami warto$ci na koniec dnia, co naj-
mniej raz w tygodniu potwierdzajac, ze pozycje i instrumenty w jednym systemie odpowiadajg pozycjom i instrumentom
w pozostalych systemach. Wlasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja w pelni dokumentuje i monitoruje wszelkie pozycje
i instrumenty, ktére nie zostaly w pelni uzgodnione.

Artykut 20

Ocena racjonalnej doktadnosci wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka, w tym modelu wyceny

1. Oceniajac, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka, w tym dowolny model wyceny, przyczynit si¢ do udokumento-
wanych osiagnie¢ w zakresie odpowiedniej doktadnosci pomiaru ryzyka i czy nie rézni si¢ znaczgco od modeli, ktére insty-
tucja stosuje w odniesieniu do swoich wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. f) roz-
porzadzenia (UE) nr 575/201 3, wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy instytucja posiada wykazy, przy czym wykazy te obejmuja:

(i) funkcje lub metody wyceny stosowane w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka oraz funkcje lub metody
wyceny stosowane do obliczania wartosci portfela na koniec dnia;

(i)  w odniesieniu do kazdej z funkcji lub metod wyceny, o ktérych mowa w pkt (i), zwigzly opis, gtéwne cechy,
zalozenia, kluczowe parametry tych funkcji lub metod wyceny, sposéb kalibracji tych cech, zatozen i parame-
tré6w oraz sposob wdrazania tych funkcji lub metod wyceny;

(ili)  opis zakresu instrumentéw finansowych i towaréw objetych wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka obje-
tym kazda funkcja lub metoda wyceny;

(iv)  opis zakresu instrumentéw finansowych i towaréw objetych kazdg funkcjg lub metoda wyceny przy oblicza-
niu wartosci portfela na koniec dnia;

) co najmniej jeden wskaznik stuzacy do pomiaru istotno$ci pozycji wycenianych za pomocg odpowiedniej
funkcji lub metody wyceny w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka;

(vi)  co najmniej jeden wskaznik stuzacy do pomiaru istotnosci pozycji wycenianych za pomocg odpowiedniej
funkcji i metody wyceny przy obliczaniu wartosci portfela na koniec dnia;

(viij  kompleksowe przyporzadkowanie funkcji i metod wyceny stosowanych w wewnetrznym modelu pomiaru
ryzyka oraz funkcji i metod wyceny stosowanych do obliczania wartosci portfela na koniec dnia;

b)  sprawdzaja, czy wykazy, o ktérych mowa w lit. a), sg aktualizowane co najmniej raz w roku oraz czy w zasadach
wewnetrznych instytucji przewidziano okreslong aktualizacje w kazdym przypadku, gdy jest to konieczne ze
wzgledu na istotne zmiany w informacjach przekazywanych w wykazach;

0) sprawdzaja, czy dokonuje si¢ walidacji wszystkich réznic migdzy funkcjami wyceny wykorzystywanymi do oblicza-
nia wartosci na koniec dnia a funkcjami wyceny stosowanymi w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka w ramach
walidacji wewnetrznej, o ktérej mowa w art. 325bj rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d)  oceniajg, na podstawie wynikéw przypisania zyskéw i strat oraz wynikéw weryfikacji historycznej, czy istnieja funk-
cje wyceny, ktére moga powodowac braki;

e) analizuja wnioski zawarte w najnowszych sprawozdaniach z walidacji wewnetrznej instytucji, o ktdérej mowa
w art. 325bj rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dotyczace dokladnosci wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka;
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f) analizuja wnioski zapisane w najnowszych sprawozdaniach dotyczacych przegladu wewnetrznego instytucji
w zakresie dokladnosci wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka, o ktérym mowa w art. 325bi ust. 1 lit. h) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

2) sprawdzaja, czy instytucja udokumentowata réznice miedzy wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka a modelami,
ktore instytucja stosuje do celéw wewnetrznego zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do tego samego zakresu pozy-
Gji, oraz czy instytucja jest w stanie wyjasnic te réznice;

h)  analizuja wyniki testéw przeprowadzonych przez instytucje w ramach jej walidacji wewnetrznej w celu sprawdze-
nia, czy zalozenia przyjete w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka s3 odpowiednie i czy nie powodujg zanizZenia
ani zawyzenia ryzyka, o czym mowa w art. 325bj ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w szczegdlnosci
w odniesieniu do jednostek odpowiadajacych za handel, w ktérych wystepuja najwigksze réznice miedzy wymogami
w zakresie funduszy wlasnych obliczonymi zgodnie z alternatywng metoda standardowa, o ktérej mowa w czgsci
trzeciej tytul IV rozdziat 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, a wymogami w zakresie funduszy wiasnych obliczo-
nymi zgodnie z wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka.

Do celéw lit. d) whasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, zobowiaza¢ instytucje do obliczenia — w odniesieniu
do zestawu instrumentéw i towaréw, w przypadku ktdrych wiasciwy organ chce zbadaé dokladnos¢ funkcji wyceny — teo-
retycznych zmian ryzyka, o ktérych mowa w rozdziale 2 sekcja 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/2059 ('), oraz hipotetycznych zmian, o ktérych mowa w rozdziale 1 sekcja 2 tego rozporzadzenia delegowa-
nego, oraz zobowigza¢ instytucj¢ do uzasadnienia réznic w wyniku miedzy tymi dwoma Srodkami.

2. W przypadku gdy pozycje odpowiadajace klasom produktéw przypisanym do jednostki odpowiadajacej za handel
ksieguje si¢ réwnolegle z pozycjami innego podmiotu z grupy, ktdry nie jest objety najwyzszym poziomem konsolidacji
w Unii, a wlasciwy organ potrzebuje wigcej dowodéw, aby zweryfikowad, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka jest
wystarczajaco dokladny, wlasciwy organ moze zazadaé od instytucji przedstawienia:

a) faktycznych, hipotetycznych i teoretycznych zmian ryzyka w ciaggu 60 dni roboczych w zakresie wartosci portfela
jednostki odpowiadajacej za handel, bez uwzgledniania jakichkolwiek zabezpieczefi pochodzacych od podmiotu
nalezgcego do grupy;

b)  wartoci zagrozonych na poziomie jednostki odpowiadajacej za handel, o ktérych mowa w art. 325bf rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013, w ciagu 60 dni roboczych, bez uwzgledniania jakichkolwiek zabezpieczefi z podmiotem nale-
zacym do grupy;

0) oceny wynikéw przypisania zyskow i strat oraz wynikow weryfikacji historycznej w $wietle zmian wartosci portfela,
o ktérych mowa w lit. a), oraz wartosci zagrozonych, o ktérych mowa w lit. b).

3. Jezeli ryzyko rynkowe zwiazane z pozycjami odpowiadajacymi niektérym klasom produktéw zostato przeniesione
na inny podmiot wchodzacy w sklad grupy, ktéry znajduje si¢ poza zakresem najwyzszego poziomu konsolidacji w Unii,
i skutki tego przeniesienia przypominaja de facto skutki wywierane przez pozycje ksiggowane na zasadzie ,back-to-back”,
wlasciwe organy moga zastosowac przepisy ust. 2.

Artykut 21

Ocena wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka w odniesieniu do dodatkowych programéw weryfikacji
historycznej

1. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do weryfikacji historycznej, o ktérej mowa w art. 325bj
ust. 3 lit. b) tego rozporzadzenia, wlasciwe organy sprawdzaja, czy w ramach takich programéw weryfikacji historycznej
instytucja:

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2059 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegétowe informacje tech-
niczne na potrzeby wymogu dotyczacego weryfikacji historycznej oraz wymogu dotyczacego przypisania zyskéw i strat zgodnie
z art. 325bf i 325bg rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 47, ELL http://data.curopa.cu/elijreg_del/2022/
2059/0j).

22|78 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



Dz.U. L z 17.6.2024 PL

a) prowadzi program weryfikacji historycznej, o ktérym mowa w ust. 2, lub inny wewnetrzny program weryfikacji his-
torycznej, ktory umozliwia instytucji okreslenie wktadu mozliwych do modelowania i niemozliwych do modelowa-
nia czynnikéw ryzyka w wyniki weryfikacji historycznej;

b)  stosuje metody bezposredniej weryfikacji historycznej oczekiwanych brakéw w odniesieniu do swoich portfeli.

Do celéw lit. b) whasciwe organy sprawdzaja, w jaki sposdb instytucja motywuje do wyboru zastosowanej metody bezpo-
Sredniej weryfikacji historycznej oczekiwanych brakéw, oraz analizujg, czy metoda ta jest oparta na solidnych zalozeniach.

Instytucja moze wykorzystal programy weryfikacji historycznej, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, jako element do
wykrywania i monitorowania potencjalnych brakéw w obliczaniu miary oczekiwanych brakéw. W przypadku gdy wias-
ciwy organ podejmuje decyzj¢ o zezwoleniu na stosowanie metody modeli wewnetrznych do obliczania wymogu w zakre-
sie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z art. 325az, te programy weryfikacji historycznej nie zastgpuja
wynikéw regulacyjnej weryfikacji historycznej, o ktérej mowa w art. 325bf rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ani wymo-
g6w dotyczacych przypisania zyskow i strat, o ktorych mowa w art. 325bg tego rozporzadzenia.

2. Do celéw ust. 1 akapit pierwszy lit. a) instytucja moze prowadzi¢ program weryfikacji historycznej, w ramach kt6-
rego stosuje si¢ nastepujace zasady:

(@)  przekroczenie okresla si¢ jako jednodniowg zmiang HPLys lub

(b)  APLyge przewyzszajaca warto$¢ zagrozong, o ktérej mowa w art. 325bf ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

() HPLygr 1 APLygr oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

HPLygrr = HPL + RTPLyrr — RTPL

APLygr = APL + RTPLygr — RTPL

gdzie:

— HPL to hipotetyczne zmiany wartosci portfela;

— APL to rzeczywiste zmiany wartosci portfela;

— RTPL to teoretyczne zmiany ryzyka w wartosci portfela instytucji;

— RTPLys to teoretyczne zmiany ryzyka w wartosci portfela instytucji, w ktérych uwzgledniono jedynie zmiany
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka;

d)  instytucja okresla potencjalne stabe punkty w jej modelu pomiaru ryzyka przez liczenie przekroczen stwierdzonych
zgodnie z lit. a), ktore mialy miejsce w ciagu ostatnich 250 dni roboczych, oraz przez poréwnanie kwoty stwierdzo-
nych przekroczen z progami, o ktérych mowa w art. 325bf ust. 3 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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ROZDZIAL 3
OCENA WEWNETRZNEGO MODELU POMIARU RYZYKA STOSOWANEGO DO OBLICZANIA MIARY RYZYKA
OCZEKIWANYCH BRAKOW ORAZ MIARY RYZYKA SCENARIUSZA WARUNKOW SKRAJNYCH
SEKCJA 1

Przeglgd oceny

Artykut 22

Wprowadzenie do oceny wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka stosowanego do obliczania miary
oczekiwanych brakéw oraz miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych

Oceniajgc zgodnos¢ instytucji z wymogami majacymi zastosowanie do wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka stosowa-
nego do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw oraz miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, wlasciwe
organy oceniajg, czy instytucja spelnia wymogi:

) sekcji 2 niniejszego rozdziatu, ktéra zawiera wymogi dotyczace czynnikéw ryzyka, w tym oceny mozliwosci mode-
lowania i przyporzadkowania do odpowiedniego horyzontu ptynnosciowego;

S

b)  sekcji 3 niniejszego rozdzialu, ktéra zawiera wymogi dotyczace jakosci danych i metody przyblizenia stosowane do

obliczania:
(i) miary oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
(if) miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk rozporzadzenia (UE)

nr 575/2013;

0) sekcji 4 niniejszego rozdziatu, ktéra zawiera wymogi dotyczace weryfikacji historycznej oraz przypisania zyskéw
i strat;

d)  sekgji 5 niniejszego rozdziatu, ktéra zawiera wymogi dotyczace sposobu traktowania ryzyka walutowego oraz
ryzyka cen towaréw w portfelu bankowym,;

e)  sekeji 6 niniejszego rozdziatu, ktéra zawiera wymogi dotyczace obliczent miary oczekiwanych brakéw i miary
ryzyka scenariusza warunkow skrajnych.

SEKCJA 2

Ocena struktury i wlasciwosci czynnikéw ryzyka wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka

Podsekcja 1

Ocena struktury czynnikéw ryzyka wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka

Artykut 23

Ocena pokrycia ryzyka przez wewnetrzny model pomiaru ryzyka

1. Oceniajac zgodno$¢ instytucji z art. 325bh ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
uwzglednienia w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka co najmniej tych czynnikéw ryzyka, ktére sa wykorzystywane do
obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z alternatywng metodg standardowa, wlasciwy organ spraw-
dza, czy:

a) instytucja dokumentuje istnienie czynnikéw ryzyka stosowanych w metodach standardowych, ktére nie s3 uwzgled-
nione w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka;

b)  instytucja podkresla wszystkie ponizsze aspekty:
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(i) czy istniejg waluty, dla ktorych nie modeluje si¢ ogdlnego ryzyka stopy procentowej, w tym ryzyka inflacji
lub ryzyka bazy walutowej;

(if) czy istniejg spready kredytowe emitenta, ktdre nie s3 modelowane;

(iliy  czy istnieja ceny kasowe akdji i stopy repo akgji, ktére nie s3 modelowane;
(iv)  czyistniejg ceny kasowe towardw, ktore nie s3 modelowane;

v) czy istniejg natychmiastowe kursy wymiany, ktére nie s3 modelowane;

(vi)  czy istnieja przypadki, w ktérych zmiennos¢ implikowana w instrumentach z opcjonalnoscia nie jest mode-
lowana;

w przypadku gdy istniejg czynniki ryzyka stosowane w alternatywnej metodzie standardowej, ktore nie sg uwzgled-
nione w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka, instytucja, oprocz przedstawienia informacji na temat wplywu
wylaczenia tych czynnikow ryzyka na wyniki przypisania zyskéw i strat zgodnie z wymogami art. 325bh ust. 1
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

(i) przedstawia odpowiednie uzasadnienie nieuwzglednienia tych czynnikéw ryzyka w wewnetrznym modelu
pomiaru ryzyka oraz, w przypadku gdy takie wylaczenie wynika z braku cen reprezentatywnych dla tych
czynnikéw ryzyka, uzasadnienie nieuwzglednienia tych czynnikéw ryzyka przy obliczaniu miary ryzyka sce-
nariusza warunk6éw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz doku-
mentuje takie uzasadnienie;

(if) oblicza i monitoruje wplyw na wymogi w zakresie funduszy wlasnych wynikajacy z wylaczenia tych czynni-
kow ryzyka z wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka.

Oceniajac przestrzeganie przez instytucje art. 325bh ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do

wymogu uwzglednienia w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka wystarczajgcej liczby czynnikoéw ryzyka, wilasciwe
organy przeprowadzaja nastepujace kroki w nastepujacej kolejnosci:

a)

zobowiazuja instytucje do przedstawienia przegladu czynnikoéw stosowanych do obliczania wartosci portfela na
koniec dnia, w tym, w stosownych przypadkach, wykazu zagregowanych czynnikéw stosowanych do obliczania
warto$ci na koniec dnia, w ktérym okreslono, w odniesieniu do kazdego agregatu, wszystkie nast¢pujace elementy:

(i) liczbe czynnikéw w poszczegdlnych agregatach;

(if) szeroka kategori¢ czynnikéw ryzyka i szeroka podkategori¢ czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w tabeli 2
w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do ktérych mozna przyporzadkowaé czynniki w danym
agregacie;

(iiiy  wrazliwo$¢ brutto i netto portfela instytucji na czynniki stanowigce cz¢$¢ agregatu;
(ivy  czy dane czynniki uwzglednia si¢ w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka, czy tez nie, oraz:
1) w przypadku uwzglednienia, czy kazdy czynnik jest bezposrednio modelowany jako czynnik ryzyka
w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka bez stosowania wskaznika zastepczego, czy tez stosuje si¢
inne techniki;
2) w przypadku braku uwzglednienia — uzasadnienie takiego wyboru;

na podstawie przegladu, o ktérym mowa w lit. a):

(i) sprawdzaja, czy nie ma istotnych czynnikéw, ktére nie sa modelowane, oraz czy powody uzasadniajace
wylaczenia czynnikow niemodelowanych sg wlasciwe;

(if) oceniajg, w jaki spos6b instytucja, w odniesieniu do czynnikéw, ktére nie s3 modelowane bezposrednio jako
czynniki ryzyka w modelu pomiaru ryzyka, o ktérym mowa w lit. a) pkt (iv), zapewnia uwzglednienie
wszystkich istotnych rodzajow ryzyka, w tym istotnych rodzajéw ryzyka bazowego.

Do celow lit. a) instytucje sumujg zagregowane czynniki w taki sposob, aby kazdy agregat posiadal te same atrybuty
w odniesieniu do pke (ii), pkt (iv) ppkt 11 2.
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Do celéw lit. b) pkt (i) wlasciwe organy stosuja metode oceny, o ktorej mowa w ust. 3, i moga ja uzupelni¢ metodg oceny,
o ktérej mowa w ust. 4.

Na potrzeby oceny, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b) pkt (i), wlasciwe organy okreslaja jednostki odpowiadajace za handel lub
hipotetyczne portfele wykorzystywane przez instytucje do walidacji wewnetrznej, o ktérej mowa w art. 325bj ust. 3 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktérych wartosci zaleza od czynnikéw nieuwzglednionych w wewnetrznym modelu
pomiaru ryzyka. Wlaiciwe organy sprawdzaja w odniesieniu do tych jednostek odpowiadajacych za handel, czy wyniki
weryfikacji historycznej, o ktérej mowa w art. 325bf rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub wlasnych testéw walidacyj-
nych modelu wewnetrznego, o ktérych mowa w art. 325bj ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wskazuja na
stabe punkty w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka.

3. Na potrzeby oceny, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b) pkt (i), wlasciwe organy moga okresli¢ jednostki odpowiadajace za
handel lub hipotetyczne portfele wykorzystywane przez instytucje do walidacji wewnetrznej, o ktérej mowa w art. 325bj
ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktdrych wartosci zaleza od czynnikéw nieuwzglednionych w wewnetrznym
modelu pomiaru ryzyka, oraz zastosowa¢ nastepujace kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) zobowigzad instytucje do obliczenia:

(i) hipotetycznych zmian wartosci portfela jednostki odpowiadajgcej za handel lub wartosci hipotetycznego
portfela obliczonej zgodnie z art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

(i)  hipotetycznych zmian wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za handel lub wartosci hipotetycznego
portfela obliczonej zgodnie z art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, bez zmiany czynnikéw
nieuwzglednionych jako czynniki ryzyka w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka;

(ili)  zwigzanych z ryzykiem teoretycznych zmian warto$ci portfela jednostki odpowiadajacej za handel lub war-
tosci hipotetycznego portfela obliczonej zgodnie z art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

b)  zobowiazad instytucje do wyjasnienia odchylen w zmianach wartosci portfela obliczonych zgodnie z lit. a) pkt (i), (i)
i (iii).

Artykut 24

Ocena ogélnych czynnikéw ryzyka stopy procentowe;j

1. Oceniajac przestrzeganie przez instytucje wymogéw okreslonych w art. 325bh ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do modelowania ryzyka stopy procentowej, wlasciwe organy:

a) zobowiazuja instytucje do przedstawienia wykazu wszystkich walut, na ktére portfel instytucji jest wrazliwy, oraz,
w odniesieniu do kazdej z tych walut — wszystkich krzywych dochodowosci, na ktére portfel instytucji jest wrazliwy;

b)  zobowigzuja instytucje, aby dla kazdej z krzywych dochodowosci, o ktérych mowa w lit. a), okreslila, czy dana
krzywa jest modelowana bezposrednio w calosci, czy tez jest modelowana jako suma krzywej podstawowej i krzywej
bazowej;

0) zobowiazujg instytucje do przedstawienia analizy wrazliwosci jej portfela w odniesieniu do kazdej z krzywych
dochodowosci, o ktérych mowa w lit. a);

d)  sprawdzaja, na podstawie informacji, o ktérych mowa w lit. a), b) i ¢), czy ryzyko bazowe migdzy dowolnymi
dwoma krzywymi dochodowosci jest w sposéb dorozumiany ujmowane, jako ze dwie krzywe dochodowosci sg
modelowane bezposrednio albo jako ze bazowa krzywa dochodowosci ukazujgca réznice miedzy tymi dwiema
krzywymi dochodowosci jest uwzgledniona w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka;
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e) przeprowadzajg, w odniesieniu do krzywych dochodowosci, w przypadku gdy czynniki ryzyka stanowig punkty
krzywej, dodatkowg oceng zgodnie z art. 29 niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku gdy instytucja ustanawia
koszyki zgodnie z art. 5 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 20222060 ("), sprawdzaja, czy instytu-
cja stosuje co najmniej sze$¢ czynnikdw ryzyka, jezeli spelnione sg oba ponizsze warunki:

(i) ekspozycja na krzywa dochodowosci jest istotna;

(i)  ekspozycja jest w walucie o najwigkszej pltynnosci, o ktérej mowa w zalaczniku I do rozporzadzenia delego-
wanego Komisji (UE) 2022/2058 (*3);

f) przeprowadzajg, w odniesieniu do krzywych modelowanych za pomoca parametréw funkcji, o ktérych mowa
w art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, dodatkows ocene zgodnosci zgodnie z art. 29 niniejszego
rozporzadzenia;

2) oceniaja, czy ryzyko vega zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;j jest nalezycie uwzglednione zgodnie z wymogami

art. 30 niniejszego rozporzadzenia.

2. Nazasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) i b) wlasciwe organy moga wymagac od instytucji przedstawienia informacji,
o ktérych mowa w tych literach, wylgcznie w odniesieniu do najistotniejszych walut i krzywych dochodowosci oraz prze-
prowadzi¢ oceng okreslong w ust. 1 na podstawie tych danych.

Artykut 25

Ocena czynnikéw ryzyka cen akcji

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje wymogu okre$lonego w art. 325bh ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do modelowania ryzyka cen akeji, wlasciwe organy:

a) zobowiazujg instytucj¢ do przedstawienia wykazu wszystkich nazw akgji i indekséw akeji, na ktére dany portfel
instytucji jest wrazliwy, oraz czynnikow ryzyka wykorzystywanych do modelowania powigzanego ryzyka;

b)  zobowiazujg instytucje do przedstawienia analizy wrazliwosci jej portfela w odniesieniu do poszczegdlnych nazw
akgji i indeksow akji, o ktorych mowa w lit. a);

0) sprawdzaja, w przypadku gdy ryzyko nazwy akcji jest modelowane jako suma czynnika ryzyka systematycznego,
o ktérym mowa w art. 3 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/2060, oraz czynnika ryzyka niesystema-
tycznego, czy zmienno$¢ generowana przez wstrzasy tych czynnikéw odzwierciedla zmienno$¢ zaobserwowana
w odniesieniu do tej nazwy akji;

d)  sprawdzaja, czy ryzyko bazowe pomiedzy dwiema réznymi nazwami akgji jest ujmowane przez modelowanie
dwoch nazw akcji bezposrednio albo za pomoca podstawowego czynnika ryzyka;

e) oceniajg, czy ryzyko zwigzane ze zmianami krzywych kapitalu wlasnego jest nalezycie uwzglednione zgodnie
z art. 29 niniejszego rozporzadzenia;

f) oceniajg, czy ryzyko vega zwigzane z ryzykiem cen akcji jest nalezycie uwzglednione zgodnie z art. 30 niniejszego
rozporzadzenia.

Do celéw lit. ¢) wlasciwy organ moze, w stosownych przypadkach, poréwnaé zmiennos$¢ wstrzaséw w przypadku nazwy
emitenta akcji, wynikajaca z czynnikow ryzyka systematycznego i niesystematycznego, ze zmiennoscig zaobserwowang
w odniesieniu do tej nazwy akji.

2. Nazasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) wlasciwy organ moze wymaga¢ od instytucji przedstawienia informacji, o kté-
rych mowa w tej literze, wylacznie w odniesieniu do najistotniejszych nazw akgji i indekséw akcji oraz moze przeprowa-
dzi¢ oceng okreslong w ust. 1 na podstawie tych danych.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2060 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria oceny mozliwosci
modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z metoda modeli wewnetrznych oraz czestotliwo$¢ tej oceny zgodnie z art. 325be ust. 3
tego rozporzadzenia (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 60, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2058 z dnia 28 lutego 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych horyzontéw plynnosciowych
na potrzeby alternatywnej metody modeli wewngtrznych, o ktérych to standardach mowa w art. 325bd ust. 7 (Dz.U. L 276
2 26.10.2022, s. 40, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2058/0j).
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Artykut 26

Ocena czynnikéw ryzyka spreadu kredytowego

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje wymogéw okreSlonych w art. 325bh ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do modelowania ryzyka spreadu kredytowego, wlasciwe organy:

a) zobowiazuja instytucje do przedstawienia wykazu krzywych spreadéw kredytowych i indekséw kredytowych
wszystkich emitentéw, na ktére dany portfel instytucji jest wrazliwy, oraz czynnikéw ryzyka wykorzystywanych do
modelowania powigzanego ryzyka;

b)  zobowigzuja instytucje do przedstawienia analizy wrazliwosci jej portfela w odniesieniu do krzywych spreadéw kre-
dytowych i indekséw kredytowych wszystkich emitentéw, o ktérych mowa w lit. a);

0) sprawdzaja, w przypadku gdy ryzyko spreadu kredytowego emitenta jest modelowane jako suma czynnika ryzyka
systematycznego, o ktérym mowa w art. 3 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20222060, oraz czynnika
ryzyka niesystematycznego, czy zmienno$¢ generowana przez wstrzasy tych czynnikow odzwierciedla zmiennos¢
zaobserwowana w odniesieniu do tego spreadu kredytowego emitenta;

d)  sprawdzaja, czy ryzyko bazowe migedzy emitentami jest uwzgledniane przez modelowanie spreadéw kredytowych
emitentéw bezposrednio albo za pomocy czynnika ryzyka bazowego oraz czy podstawa miedzy réznymi pozycjami
odnoszacymi si¢ do tego samego emitenta jest monitorowana, a w stosownych przypadkach uwzgledniana w wew-
netrznym modelu pomiaru ryzyka;

e) oceniajg, czy ryzyko zwigzane ze zmianami krzywych spreadu kredytowego jest nalezycie uwzglednione zgodnie
z wymogami art. 29 niniejszego rozporzadzenia;

f) oceniajg, czy ryzyko vega zwigzane z ryzykiem spreadu kredytowego jest nalezycie uwzglednione zgodnie z wymo-
gami art. 30 niniejszego rozporzadzenia.

Do celéw lit. ¢) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, poréwnaé zmienno$¢ wstrzaséw w przypadku spreadu
kredytowego emitenta, wynikajaca z czynnikéw ryzyka systematycznego i niesystematycznego, ze zmiennoscig zaobser-
wowana w odniesieniu do tego spreadu kredytowego emitenta.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a) wlasciwe organy moga wymagaé od instytucji przedstawienia informacji,
o ktérych mowa w tej literze, wylacznie w odniesieniu do najistotniejszych krzywych spreadu kredytowego i indeksow kre-
dytowych oraz przeprowadzi¢ oceng okre$long w ust. 1 na podstawie tych danych.

Artykut 27

Ocena czynnikéw ryzyka walutowego

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje wymogéw okreslonych w art. 325bh ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do modelowania ryzyka walutowego, wlasciwe organy:

a) zobowiazujg instytucje do przedstawienia wykazu wszystkich par walutowych, na ktére portfel instytugji jest wraz-
liwy, oraz, w odniesieniu do kazdej z tych par walutowych, do wyjasnienia, czy dana para walutowa podlega wylacz-
nie natychmiastowemu kursowi wymiany, czy tez innym czynnikom ryzyka, w tym zmiennosciom implikowanym;

b)  zobowigzuja instytucje do przedstawienia analizy wrazliwosci jej portfela w odniesieniu do poszczegdlnych par
walutowych, o ktérych mowa w lit. a);

0) sprawdzaja, na podstawie informacji, o ktérych mowa w lit. a) i b), czy ryzyko bazowe migdzy dowolnymi parami
walutowymi jest w sposéb dorozumiany ujete w jednym z nastepujacych elementéw:

(i) bezposrednie modelowanie dwdch par walutowych;

(ii) uwzglednienie podstawy stanowigcej roznice miedzy tymi dwiema parami walutowymi w wewnetrznym
modelu pomiaru ryzyka;

d)  oceniajg zakres, w jakim instytucja bierze pod uwage ryzyko zwigzane ze zdarzeniami eliminujgcymi powiazanie
miedzy parami walut powigzanych, a w przypadku gdy takie ryzyko jest istotne — w jaki sposéb jest ono monitoro-
wane;

e) oceniaja, czy ryzyko zwigzane ze zmianami krzywych walutowych jest nalezycie uwzglednione zgodnie z wymogami
art. 29 niniejszego rozporzadzenia;
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f) oceniaja, czy ryzyko vega zwigzane z ryzykiem walutowym jest nalezycie uwzglednione zgodnie z wymogami
art. 30 niniejszego rozporzadzenia.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) wlasciwe organy moga wymagac od instytucji przedstawienia informacji,
o ktérych mowa w tej literze, wylacznie w odniesieniu do najistotniejszych par walutowych oraz przeprowadzi¢ oceng
okreslong w ust. 1 na podstawie tych danych.

Artykut 28

Ocena czynnikéw ryzyka cen towarow

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje wymogéw okreslonych w art. 325bh ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do modelowania ryzyka cen towarow, wiasciwe organy:
a) zobowigzuja instytucje:
(i) do przedstawienia wykazu wszystkich rodzajéow towardéw, na ktore portfel instytucji jest wrazliwy;
(i) do wyjasnienia w odniesieniu do kazdego rodzaju towar6éw, o ktérym mowa w pkt (i), czy dany rodzaj towa-
ro6w podlega wylacznie cenie kasowej towaru, czy tez innym czynnikom ryzyka, w tym zmiennosci impliko-
wanym;

(iliy  do przedstawienia analizy wrazliwosci jej portfela w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw towardw,
o ktérych mowa w lit. a);

b)  sprawdzaja, czy w wewnetrznych zasadach instytucji okre§lono wskazniki odpowiednie do oceny istotno$ci rynku
towarowego, o ktérym mowa w art. 325bh ust. 1 lit. f) rozporzadzenia UE nr 575/2013, oraz czy w przypadku ryn-
kow towarowych okreslonych jako istotne kazdy z poszczegdlnych towaréw podlega szczegélnemu modelowaniu
w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka instytucji;

0) sprawdzaja, czy uwzgledniono ryzyko bazowe w przypadku podobnych, ale nie identycznych towaréw, wobec ktd-
rych instytucja posiada istotng ekspozycje, w tym ryzyko bazowe wynikajace z innego miejsca dostawy i z niedopaso-
wania terminéw wymagalnosci;

d)  oceniajg, czy ryzyko zwigzane ze zmianami krzywych cen towaréw jest nalezycie uwzglednione zgodnie z wymo-
gami art. 29 niniejszego rozporzadzenia;

e) oceniaja, czy ryzyko vega zwigzane z ryzykiem cen towardw jest nalezycie uwzglednione zgodnie z wymogami
art. 30 niniejszego rozporzadzenia.

Do celow lit. ¢) wlasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja modeluje dwa r6zne towary bezposrednio lub uwzglednia pod-
stawe za pomocg czynnika ryzyka bazowego.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) pkt (i) oraz (ii) wlasciwe organy moga wymaga¢ od instytucji przedstawienia
informacji, o ktérych mowa w tych punktach, wylgcznie w odniesieniu do najistotniejszych towaréw oraz moga przepro-
wadzi¢ oceng okreslong w ust. 1 na podstawie tych danych.

Artykut 29

Ocena krzywych

1. Wilasciwe organy stosuja:

a)  jezelijest to wymagane do oceny krzywych, ktérych punktami sg czynniki ryzyka, o ktérych mowa w art. 4 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, ust. 2 niniejszego artykuly;

b)  jezeli jest to wymagane do oceny krzywych modelowanych za pomocg parametréw funkcji, o ktérych mowa
w art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, ust. 4 niniejszego artykutu.

Do celéw lit. a) i b) wlaSciwe organy oceniajg techniki interpolacji i ekstrapolacji stosowane przez instytucje zgodnie
z ust. 6.

2. W przypadku krzywych, w odniesieniu do ktérych instytucja sama ustanawia koszyki zgodnie z art. 5 ust. 4 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 20222060, wlasciwe organy sprawdzajg, czy:
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a) w wewnetrznych zasadach instytucji ustanowiono kryteria podejmowania decyzji o liczbie czynnikéw ryzyka stoso-
wanych do modelowania krzywej oraz czy kryteria te opieraja si¢ na ptynnosci i istotnosci pozycji z ekspozycja na te
krzywa;

b)  kryteriom, o ktérych mowa w lit. a), towarzyszy analiza, z ktdrej wynika, Ze liczba stosowanych czynnikéw ryzyka
pozwala na uwzglednienie zmienno$ci w réznych okresach zapadalnosci.

Do celow lit. b), jezeli wlaSciwy organ uzna, ze liczba czynnikéw ryzyka wykorzystanych do modelowania krzywej nie jest
odpowiednia, wlaiciwe organy moga uzupelni¢ swoja ocene przy uzyciu metody oceny, o ktérej mowa w ust. 3.

3. Do celéw ust. 2 lit. b) wlasciwe organy moga:

a) zobowiazaé instytucje do stosowania scenariuszy przyszlych wstrzaséw w odniesieniu do czynnikéw ryzyka krzy-
wej zgodnie z wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka;

b)  zobowigzad instytucje do obliczenia zmiennosci punktu na krzywej, ktéry nie jest czynnikiem ryzyka;
) zobowigzad instytucje do ustalenia zaobserwowanej zmiennosci punktu na krzywej, o ktorej mowa w lit. b);

d)  poréwnac zmienno$¢ uzyskang zgodnie z lit. b) z zaobserwowang zmiennoscia uzyskang zgodnie z lit. ¢).

Do celéw oceny, o ktdérej mowa w ust. 2 lit. b), wlaiciwe organy opieraja si¢ zaréwno na okresie, o ktérym mowa
w art. 325bc ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jak i na okresie wystepowania skrajnych warunkéw finanso-
wych, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

4. W przypadku krzywych modelowanych za pomocg parametréw funkgji, o ktérych mowa w art. 6 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2060, wlasciwe organy oceniajg, czy wewnetrzne zasady instytucji obejmujg analize wykazujaca,
ze generowanie wstrzaséw parametréw funkcji umozliwia wychwytywanie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka na krzy-
wych i zmiennosci w réznych okresach zapadalnosci. W stosownych przypadkach wlasciwe organy moga uzupehi¢ swoja
oceng przy uzyciu metody oceny, o ktérej mowa w ust. 5 niniejszego artykulu.

5. Do celéw ust. 4 wlasciwe organy moga:

a) zobowiazad instytucje do stosowania scenariuszy przyszlych wstrzaséw w odniesieniu do parametréw funkcji zgod-
nie z wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka;

b)  zobowiazal instytucj¢ do obliczenia zmiennosci punktu na krzywej;

0) zobowigzad instytucje do ustalenia zmiennoSci punktu na krzywej, o ktérej mowa w lit. b);

oL

) poréwna¢ zmienno$¢ uzyskang zgodnie z lit. b) z zaobserwowang zmiennoscig uzyskang zgodnie z lit. c).

Do celéw tej oceny wlaiciwe organy opierajg si¢ zaréwno na okresie, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 4 lit. c) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, jak i na okresie wystepowania skrajnych warunkéw finansowych, o ktérym mowa w art. 325bc
ust. 2 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

6.  Wlasciwe organy oceniajg, czy wszystkie techniki stosowane przez instytucje do stworzenia krzywej, w tym techniki
interpolacji i ekstrapolacji, s prawidtowe. Jezeli cz¢$¢ krzywej otrzymuje si¢ przez ekstrapolacje jej dwoch punktéw zew-
netrznych, wlasciwe organy sprawdzaja, czy zmienno$¢ stop zwrotu zaobserwowana na rynku dla ekstrapolowanej czgsci
krzywej nie rézni si¢ znaczaco od zmiennosci wynikajacej z ekstrapolacji. W tym celu wlasciwe organy moga stosowaé
metody oceny, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, wybierajac punkt na krzywej uzyskany w drodze ekstrapolacji przy zastosowa-
niu lit. b) tych ustepow.
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Artykut 30

Ocena powierzchni zmienno$ci implikowanej

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje wymogéw okreslonych w art. 325bh ust. 1 lit. h) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do uwzgledniania ryzyka vega w przypadku dowolnej szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka,
wlaciwe organy:

a) zobowiazujg instytucje do przedstawienia wykazu wszystkich powierzchni zmiennosci, na ktére portfel instytucji
jest wrazliwy;

b)  zobowiazuja instytucj¢ do przedstawienia analizy wrazliwosci jej portfela w odniesieniu do kazdej z powierzchni,
o ktérych mowa w lit. a);

0) sprawdzaja, na podstawie informacji, o ktérych mowa w lit. a) i b), czy jakiekolwiek ryzyko bazowe miedzy dowol-
nymi dwoma powierzchniami jest w sposob dorozumiany ujmowane w ramach bezposredniego modelowania
dwoch powierzchni albo modelowania powierzchni bazowej ukazujacej roznice miedzy tymi dwiema krzywymi;

d)  sprawdzaja, w odniesieniu do powierzchni zmiennosci, ktérych punktami sg czynniki ryzyka, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, czy:

(i) w wewnetrznych zasadach instytucji ustanowiono kryteria podejmowania decyzji o liczbie czynnikow
ryzyka stosowanych do modelowania powierzchni oraz czy kryteria te opieraja si¢ na ptynnosci i istotnosci
pozydji z ekspozycja na t¢ powierzchnig;

(if) kryteriom, o ktérych mowa w pkt (i), towarzyszy analiza, z ktdrej wynika, ze liczba stosowanych czynnikéw
ryzyka pozwala na kompleksowe przedstawienie ryzyka na calej powierzchni;

e) sprawdzaja, w przypadku powierzchni modelowanych za pomocy parametréw funkcji, o ktérych mowa w art. 6
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, czy wewnetrzne zasady instytucji obejmuja analiz¢ wykazujaca, ze
generowanie wstrzaséw parametréw funkcji umozliwia kompleksowe przedstawienie ryzyka na calej powierzchni;

f) oceniajg, czy techniki interpolacji i ekstrapolacji stosowane przez instytucje do budowy powierzchni sg nalezyte,
a jezeli czg8¢ powierzchni otrzymuje si¢ przez ekstrapolacje jej dwdch punktéw zewnetrznych — sprawdzajg, czy

zmienno$¢ stop zwrotu zaobserwowana na rynku dla ekstrapolowanej czesci powierzchni nie rézni si¢ znaczgco
od zmiennosci wynikajacej z ekstrapolacji.

Do celéw lit. a) instytucje zobowigzuje si¢ do tego, aby dla kazdej z powierzchni, o ktérych mowa w tej literze, okreslita, czy
jest ona modelowana bezposrednio w catosci, czy tez jest modelowana jako suma powierzchni podstawowej i powierzchni
bazowe;j.

Do celéw lit. d) pkt (i) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, uzupelni¢ swoja ocen¢ przy uzyciu metody
oceny, o ktérej mowa w ust. 2.

Do celéw lit. ) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, uzupelni¢ swojg oceng przy uzyciu metody oceny,
o ktérej mowa w ust. 3.

Do celéw lit. f) wlasciwe organy moga stosowaé metode oceny, o ktorej mowa w ust. 2 i 3, wybierajac punkt na powierz-
chni uzyskany w drodze ekstrapolacji przy zastosowaniu lit. b) tych ustepéw.

2. Do celéw ust. 1 lit. d) pkt (i) wlasciwe organy moga:

a) zobowigzal instytucje do stosowania scenariuszy przyszlych wstrzagsow w odniesieniu do czynnikéw ryzyka
powierzchni zgodnie z wewngtrznym modelem pomiaru ryzyka;

b)  zobowiazad instytucje do obliczenia zmiennosci punktu na powierzchni, ktory nie jest czynnikiem ryzyka;
c) zobowigzad instytucje do ustalenia zaobserwowanej zmiennosci punktu na powierzchni, o ktérej mowa w lit. b);

d)  poréwna¢ zmiennoS¢ uzyskang zgodnie z lit. b) z zaobserwowang zmiennoscia uzyskang zgodnie z lit. c).
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Do celéow oceny, o ktdrej mowa w ust. 1 lit. d) pkt (ii), wlasciwe organy opieraja si¢ zaréwno na okresie, o ktérym mowa
w art. 325bc ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jak i na okresie wystepowania skrajnych warunkéw finanso-
wych, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

3. Do celéw ust. 1 lit. €) wlasciwe organy moga:

a) zobowigzad instytucje do stosowania scenariuszy przyszlych wstrzaséw w odniesieniu do parametréw funkeji zgod-
nie z wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka;

b)  zobowiazaé instytucj¢ do obliczenia zmiennosci punktu na powierzchni;
0) zobowigzad instytucje do ustalenia zaobserwowanej zmiennosci punktu na powierzchni, o ktérej mowa w lit. b);

d)  poréwna¢ zmienno$¢ uzyskang zgodnie z lit. b) z zaobserwowang zmiennoscia uzyskang zgodnie z lit. c).

Do celéw oceny, o ktérej mowa w ust. 1 lit. €), wlasciwe organy opierajg si¢ zaréwno na okresie, o ktérym mowa
w art. 325bc ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jak i na okresie wystepowania skrajnych warunkéw finanso-
wych, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

Artykut 31

Ocena czynnikéw ryzyka korelacji

Oceniajgc, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka instytucji uwzglednia ryzyko korelacji zgodnie z wymogami art. 325bh
ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlaSciwe organy sprawdzajg, czy w odniesieniu do opcji o wielu bazach
i wszelkich innych produktéw, ktérych warto$¢ na koniec dnia ustala si¢ za pomocg implikowanego parametru korelacji,
w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka uwzgledniono czynnik ryzyka obejmujacy ryzyko zmian parametru korelagji.

Wilasciwy organ moze okresli¢ opcje i produkty w oparciu o implikowany parametr korelacji, wykorzystujac informacje
zglaszane zgodnie z art. 23 niniejszego rozporzadzenia oraz identyfikujac te czynniki, ktore s3 parametrami korelacji.

Podsekcja 2

Ocena wlasno$ci czynnikéw ryzyka

Artykut 32

Ocena mozliwo$ci modelowania czynnikéw ryzyka

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wymogéw dotyczacych mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka, wlasciwe organy sprawdzaja, czy wewnetrzne zasady
instytucji, o ktorych mowa w tej literze, spelniaja wszystkie nast¢pujace warunki:

a) zasady wewnetrzne obejmujg wszystkie aspekty, o ktoérych mowa w art. 7 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060 w odniesieniu do wszystkich dokumentéw;

b)  zasady wewnetrzne obejmuja wymog sporzadzenia aktualnego wykazu, ktéry w odniesieniu do kazdego czynnika
ryzyka zawiera nastgpujace elementy:

(i) opis czynnika ryzyka;
(if) informacjg, czy czynnik ryzyka jest mozliwy do modelowania po przeprowadzeniu oceny mozliwosci mode-
lowania, o ktérej mowa w art. 325be rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz czy czynnik ryzyka kiedykol-

wiek zmienit swoj status mozliwosci modelowania w poprzednim roku;

(i)  12-miesigczny okres wykorzystywany do oceny mozliwo$ci modelowania;
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(iv)

(vii)

(viti)

informacj¢, czy czynnik ryzyka jest czynnikiem systematycznego ryzyka kredytowego lub czynnikiem
ryzyka dotyczacego cen akcji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060;

informacje, czy czynnik ryzyka jest punktem krzywej, powierzchni lub szescianu, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, koszyk wykorzystany do oceny mozliwo$ci modelo-
wania tego czynnika ryzyka oraz wyniki oceny mozliwo$ci modelowania tego koszyka;

informacje, czy czynnik ryzyka jest parametrem funkcji wykorzystanym do przedstawienia krzywej,
powierzchni lub szeicianu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060,
oraz:

1) zbiér punktéw na krzywej, powierzchni lub szeicianie, ktre wykorzystano do kalibracji funkcji para-
metrycznej, o ktérej mowa w art. 6 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

2) zbidr koszykéw, i mozliwo$¢ ich modelowania, wynikajacy z zastosowania krokow, o ktérych mowa
wart. 6 ust. 1 lit. b) i ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

3) zbi6r punktéw na krzywej, powierzchni lub szescianie, ktére wykorzystano do kalibracji parametru
funkgji, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

liczbe mozliwg do sprawdzenia cen reprezentatywnych dla czynnika ryzyka w okresie badanym do celéw
oceny mozliwo$ci modelowania;

informacjg, czy istnieja 90-dniowe okresy, w ktérych wystepuja mniej niz cztery mozliwe do sprawdzenia
i reprezentatywne ceny;

w zasadach wewnetrznych okreslono:

(i)

(i)

kryteria stuzace identyfikacji czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych instytucja zastosowata przesu-
nigty okres, o ktérym mowa w art. 1 ust. 2 i art. 4 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

kryteria stuzace ustaleniu, czy czynniki ryzyka nalezy uznaé za tego samego rodzaju, o ktérym mowa
wart. 1 ust. 2 lit. a) tego rozporzadzenia;

w zasadach wewnetrznych okreslono kryteria stuzace ustaleniu, czy oceng¢ mozliwosci modelowania krzywej,
powierzchni lub szeScianu przeprowadza si¢ przy uzyciu standardowych, wezesniej okreslonych koszykéw, o kté-
rych mowa w art. 5 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, lub przez wykorzystanie koszykéw
samodzielnie ustanowionych przez instytucje, o ktérych mowa w art. 5 ust. 4 tego rozporzadzenia delegowanego;

w zasadach wewnetrznych wskazano uzasadnienie wyboru, w przypadku gdy standardowe wczesniej okrelone-
koszyki, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, sa podzielone na mniejsze
koszyki zgodnie z art. 5 ust. 3 tego rozporzadzenia.

Do celéw lit. b) pkt (vii) i (viii), jezeli instytucja przeprowadza oceng mozliwosci modelowania czynnika ryzyka, oceniajac
najpierw mozliwo$¢ modelowania zbioru koszykow, wlasciwe organy sprawdzajg, czy na poziomie kazdego z tych koszy-
kéw okreslono liczbe mozliwych do sprawdzenia i reprezentatywnych cen.

2.

a)

Oceniajac, czy wewnetrzny model pomiaru ryzyka instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej
na podstawie art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do oceny mozliwosci modelowania czynni-
kow ryzyka, ktére oceniono jako mozliwe do modelowania zgodnie z art. 1 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060, wlasciwe organy:

sprawdzajag w odniesieniu do wynikéw oceny mozliwosci modelowania:

(i)

(i)

korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), czy te czynniki ryzyka spelniaja ktorekolwiek z dwéch
kryteriéow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a) i b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

w stosownych przypadkach, korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), czy okres zastosowany do
celow oceny mozliwosci modelowania jest zgodny z art. 1 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060;

w odniesieniu do wymogéw dotyczacych uwzglednienia mozliwej do sprawdzenia ceny, o ktérej mowa w art. 2 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060:
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(i) sprawdzi¢, czy:

1) w ramach wewnetrznych systeméw i zasad instytucji oraz jej ustalefi umownych z dostawcami beda-
cymi osobami trzecimi zapewnia si¢ spelnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 rozporzadze-
nia delegowanego (UE) 2022/2060;

2) istniejg jakiekolwiek ceny spelniajace warunki, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2060, ktére uznaje si¢ za mozliwe do sprawdzenia;

(i)  wdrodze przegladu sprawozdan z audytu sprawdzaja, czy niezalezny audyt, o ktérym mowa w art. 2 ust. 6
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, jest solidny i obejmuje wszystkie aspekty, o ktérych mowa

w tym ustepie;

(iiiy  w stosownych przypadkach dokonujg przegladu ustalen umownych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 7 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

0) w odniesieniu do wymogéw dotyczacych uznania mozliwej do sprawdzenia ceny za reprezentatywna dla czynnika
ryzyka, o ktérym mowa w art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, sprawdzajg, czy proces przypo-
rzadkowania i kryteria stosowane do okreslenia reprezentatywnosci ceny w przypadku czynnika ryzyka, o ktérej
mowa w art. 7 ust. 1 lit. d) tego rozporzadzenia delegowanego, sa prawidlowe.

Do celéw lit. a) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzaja, czy kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), stuzace ustaleniu, czy
czynniki ryzyka s tego samego rodzaju, sg solidne, oraz sprawdzajg, korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1
lit. b), czy kryteria te sg stosowane prawidtowo.

Do celéw lit. b) pkt (i) wlasciwe organy stosuja metode oceny, o ktdrej mowa w ust. 5.
Do celow lit. ¢) wlasciwe organy stosuja metode oceny, o ktdrej mowa w ust. 6.

3. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do oceny mozliwosci modelowania czynnikow ryzyka,
ktére nalezg do krzywej, powierzchni lub szescianu i ktére oceniono jako mozliwe do modelowania zgodnie z art. 4 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, wlasciwe organy:

a)  w odniesieniu do wynikéw oceny mozliwosci modelowania:

(i) korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), sprawdzaja, czy przypisywanie do koszykéw krzy-
wych, powierzchni i szeScianéw spelnia warunki, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 lub art. 5 ust. 4 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2022/2060, oraz czy instytucja prawidlowo stosuje kryteria, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. d) niniejszego artykulu, aby wybraé podejscie zwigzane z przypisywaniem do koszykéw;

(i)  w przypadku gdy instytucja stosuje zbiér standardowych wczesniej okreslonych koszykéw, o ktérym mowa
w art. 5 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, sprawdzaja, czy wlasciwa jest jakakol-
wiek zamiana koszykéw na inng standardowg konwencje rynkowg;

(iliy  korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), sprawdzaja, czy koszyki ocenione jako mozliwe do
modelowania spelniajg ktorekolwiek z dwdch kryteriéw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 lit. a) i b) rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

(ivy  korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), sprawdzaja, czy okres zastosowany do celéw oceny
mozliwo$ci modelowania jest taki sam dla wszystkich koszykéw danej krzywej, powierzchni lub danego

szeScianu;

b)  wodniesieniu do wymogdéw dotyczacych uwzglednienia mozliwej do sprawdzenia ceny, o ktérej mowa w art. 2 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060:

(i) przeprowadzajgc przeglad wewnetrznych systemow i zasad instytucji oraz jej ustaledn umownych z dostaw-
cami bedacymi osobami trzecimi, zapewniajg:

1) spelnienie warunkow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

2) ze zadnych cen spehniajacych warunki, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego,
nie uznaje si¢ za mozliwe do sprawdzenia;

34/78 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



Dz.U. Lz 17.6.2024

PL

(i)

(i)

w drodze przegladu sprawozdan z audytu sprawdzaja, czy niezalezny audyt, ktéremu poddaje si¢ dostawcow
bedacych osobami trzecimi, jest solidny i obejmuje wszystkie aspekty, o ktérych mowa w art. 2 ust. 6 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

w stosownych przypadkach dokonuja przegladu ustalen umownych miedzy instytucjg a dostawcami beda-
cymi osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

w odniesieniu do wymogéw dotyczacych przypisania mozliwej do sprawdzenia ceny do koszyka, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, sprawdzajg, czy proces przyporzadkowania i kryteria,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. d) tego rozporzadzenia, stosowane do okreslenia reprezentatywnosci ceny w przy-
padku punktu w koszyku sg prawidlowe;

w odniesieniu do mozliwosci przeniesienia ceny mozliwej do sprawdzenia znajdujacej si¢ w jednym koszyku do
sasiedniego koszyka zgodnie z art. 5 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060 sprawdzaja:

(i)

(ii)

czy podejscie udokumentowane zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. f) tego rozporzadzenia stosowane przez instytucje
do dokonania takiego przeniesienia jest wlasciwe;

w jaki sposob instytucja zapewnia spelnienie warunkéw, na jakich zezwala si¢ na przeniesienie zgodnie
z art. 5 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060.

Do celow lit. b) pkt (i) wlasciwe organy stosuja metode oceny, o ktérej mowa w ust. 5.

Do celow lit. c) wlasciwe organy stosujg metode oceny, o ktérej mowa w ust. 7.

4.

a)

Oceniajac, czy wewnetrzny model instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do oceny mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka,
ktére oceniono jako mozliwe do modelowania zgodnie z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, wlasciwe
organy:

w odniesieniu do wynikéw oceny mozliwosci modelowania:

(i)

korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), sprawdzaja, czy koszyki odnoszace si¢ do krzywe;j,
powierzchni lub sze$cianu modelowanych za pomoca funkeji parametrycznej ocenione jako mozliwe do
modelowania spetniajg ktdrekolwiek z dwdch kryteriow, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 lit. a) i b) rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), sprawdzaja, czy:

1) instytucja stosuje podejicie zwigzane z przypisywaniem do koszykéw okreslone w art. 5 ust. 2 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

2) wlasciwa jest jakakolwiek zamiana koszykow na inng standardowa konwencj¢ rynkows zgodnie z art. 5
ust. 2 lit. d) tego rozporzadzenia;

korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), sprawdzajg, czy instytucja ocenia parametr funkcji jako
mozliwy do modelowania tylko wtedy, gdy wszystkie punkty krzywej, powierzchni lub szescianu wykorzys-
tywane do kalibracji tego parametru funkcji nalezg do koszykdw, ktére sg mozliwe do modelowania;

w odniesieniu do wymogéw dotyczacych uwzglednienia mozliwej do sprawdzenia ceny, o ktérej mowa w art. 2 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060:

(i)

(i)

sprawdzi¢, czy:

1) w ramach wewnetrznych systeméw i zasad instytucji oraz jej ustalefi umownych z dostawcami beda-
cymi osobami trzecimi zapewnia si¢ spelnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 rozporzadze-
nia delegowanego (UE) 2022/2060;

2) nie istnieja ceny spelniajace warunki, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060, ktore uznaje si¢ za mozliwe do sprawdzenia;

w drodze przegladu sprawozdan z audytu sprawdzaja, czy niezalezny audyt, ktéremu poddaje si¢ dostawcow
bedacych osobami trzecimi, jest solidny i obejmuje wszystkie aspekty, o ktérych mowa w art. 2 ust. 6 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

w stosownych przypadkach dokonuja przegladu ustalen umownych miedzy instytucjg a dostawcami beda-
cymi osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;
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0) w odniesieniu do wymogéw dotyczacych przypisania mozliwej do sprawdzenia ceny do koszyka, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, sprawdzajg, czy proces przyporzadkowania i kryteria,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. d) tego rozporzadzenia, stosowane do okreslenia reprezentatywnosci ceny w przy-
padku punktu w koszyku sg prawidlowe;

d)  w odniesieniu do mozliwosci przeniesienia ceny mozliwej do sprawdzenia znajdujacej si¢ w jednym koszyku do
sasiedniego koszyka zgodnie z art. 5 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060 sprawdzaja:

(i) czy podejscie udokumentowane zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. f) tego rozporzadzenia stosowane przez instytucje
do dokonania takiego przeniesienia jest wlasciwe;

(i)  w jaki sposéb instytucja zapewnia spelnienie warunkéw, na jakich zezwala si¢ na przeniesienie zgodnie
z art. 5 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060.

Do celow lit. b) pkt (i) wlasciwe organy stosujg metode oceny, o ktérej mowa w ust. 5.
Do celow lit. c) wlasciwe organy stosujg metodg oceny, o ktérej mowa w ust. 7.

5. Do celéw ust. 2 lit. b) pkt (i), ust. 3 lit. b) pkt (i) oraz ust. 4 lit. b) pkt (i) wlasciwe organy stosuja nast¢pujaca metode
oceny:

a) zobowigzujg instytucje do przedstawienia proby czynnikéw ryzyka i koszykéw wraz z odpowiednimi mozliwymi
do sprawdzenia i reprezentatywnymi cenami, w tym:

(i) czynnikéw ryzyka i koszykow, ktére ledwo spelnialy warunki oceny jako mozliwe do modelowania;
(if) czynnikéw ryzyka i koszykow, ktérych status mozliwosci modelowania zmienit si¢ w ciggu poprzedniego
roku;

(iliy  w stosownych przypadkach — czynnikéw ryzyka i koszykéw, w odniesieniu do ktérych ceny mozliwe do
sprawdzenia s3 uzyskiwane wylacznie przez instytucje, wylacznie przez dostawcéw bedacych osobami trze-
cimi oraz zar6wno przez instytucje, jak i przez dostawcoéw bedgcych osobami trzecimi;

b)  zobowigzuja instytucje do uzasadnienia w odniesieniu do cen, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, ktdre
z warunkow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, sa spelnione, oraz
sprawdzenia, czy:

(i) w przypadku gdy warunek, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060, jest spelniony — w jaki sposéb instytucja ocenila, ze transakcja zostala zawarta na warun-
kach rynkowych;

(i)  w przypadku gdy warunek, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060, jest spelniony — w jaki sposéb instytucja lub dostawca bedacy osobg trzecig ocenili, ze
transakcja zostala zawarta na warunkach rynkowych;

(i) ~w przypadku gdy warunek, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060, jest spetniony — w jaki sposéb instytucja lub dostawca bedacy osobg trzecig okreslili kwoto-
wania kurséw kupna i sprzedazy;

0) w przypadku cen mozliwych do sprawdzenia, o ktérych mowa w lit. a), wlasciwe organy sprawdzajg:

(i) czy ceny nie ustalono na podstawie transakcji lub kwotowan kurséw kupna i sprzedazy miedzy dwoma pod-
miotami nalezacymi do tej samej grupy, o czym jest mowa w art. 2 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2022/2060, oraz czy podejscie, na podstawie ktorego instytucja lub dostawca bedacego osoba
trzecig stwierdzili, Ze te dwa podmioty nie nalezg do tej samej grupy, jest prawidlowe;

(i)  w jaki sposéb instytucja lub dostawca bedacy osoba trzecia stwierdzili, Ze skala transakgji lub zatwierdzo-
nego kwotowania zwigzanych z ceng mozliwg do sprawdzenia nie jest znikoma, o czym jest mowa w art. 2
ust. 2 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060, oraz czy wskazniki zastosowane do oceny zni-
komosci sg rzetelne;

(iliy ~ w przypadku gdy cena mozliwa do sprawdzenia odnosi si¢ do zatwierdzonych kwotowan, o ktérych mowa
wart. 2 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060:

1) wjaki sposob instytucja lub dostawca bedgcy osobg trzecig stwierdzili, Ze réznica pomiedzy ceng kupna
a ceng sprzedazy nie odbiega istotnie od majacych zastosowanie warunkéw rynkowych, o czym jest
mowa w art. 2 ust. 2 lit. ¢) tego rozporzgdzenia;
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2) czy wskazniki zastosowane do oceny takiego potencjalnego odchylenia sg rzetelne;

(iv)  czy niektére sposrod tych cen mozna uznac za spelniajace warunki, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 lit. b) lub
art. 2 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 20222060, poniewaz charakteryzujg si¢ one wyjat-
kowo znikomga skalg lub wyjatkowo istotng réznica pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy;

) czy instytucja lub dostawca bedacy osobg trzecia zidentyfikowali strefe czasowa, ktdra jest konsekwentnie
stosowana we wszystkich Zrédlach danych w celu okreslenia daty obserwacji ceny mozliwej do sprawdzenia
zgodnie z wymogami art. 2 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060.

Do celéw niniejszego ustepu wlasciwe organy zobowigzuja instytucje lub dostawcéw bedacych osobami trzecimi, w sto-
sownych przypadkach, do przekazania im wszystkich informacji niezbednych do przeprowadzenia tej oceny w sposéb
kompleksowy, zgodnie z art. 2 ust. 5 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060.

6. Do celéw ust. 2 lit. ¢) wlaSciwe organy:

a) zobowiazujg instytucje do przedstawienia préby czynnikéw ryzyka oraz odpowiednich mozliwych do sprawdzenia
i reprezentatywnych cen stosowanych do oceny warunkéw, o ktérych mowa w art. 1 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2060;

b)  sprawdzaja, czy — w przypadku gdy w odniesieniu do czynnika ryzyka istnieje wiele cen mozliwych do sprawdzenia
w danym dniu obserwacji — uwzglednia si¢ tylko jedng taka ceng w ocenie spelnienia warunkéw, o ktérych mowa
w art. 1 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

0) w odniesieniu do czynnikéw ryzyka w proébie, o ktérej mowa w lit. a), niebedacych czynnikami systematycznego
ryzyka kredytowego lub czynnikami ryzyka dotyczacego cen akgji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2060, sprawdzaja, czy:

(i) czynnik ryzyka jest silnym czynnikiem wplywajacym na ceng uznang za reprezentatywna;

(i)  metoda stosowana przez instytucje w celu stwierdzenia, ze istnieje cisly zwigzek migdzy czynnikiem ryzyka
a ta ceng, jest solidna;

(ili)  metoda zastosowana przez instytucje w celu wyodrebnienia warto$ci czynnika ryzyka z tej ceny jest prawi-
dlowa;

d)  wodniesieniu do czynnikéw ryzyka w probie, o ktérej mowa w lit. a), bedacych czynnikami systematycznego ryzyka
kredytowego lub czynnikami ryzyka dotyczacego cen akeji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 20222060, sprawdzajg, czy stosowane ceny mozliwe do sprawdzenia sg reprezentatywne dla atrybu-
tow czynnikoéw ryzyka systematycznego.

Do celow lit. a) proba czynnikéw ryzyka obejmuje miedzy innymi czynniki ryzyka, ktére ledwo spelnialy warunki oceny
mozliwosci modelowania, oraz czynniki ryzyka, ktérych status mozliwosci modelowania zmienit si¢ w ciaggu poprzedniego
roku. W stosownych przypadkach préba zawiera czynniki ryzyka, w odniesieniu do ktérych ceny mozliwe do sprawdzenia
sg uzyskiwane wylacznie przez instytucje, wylacznie przez dostawcow bedacych osobami trzecimi oraz zaréwno przez
instytucje, jak i przez dostawcow bedacych osobami trzecimi.

7. Do celéw ust. 3 lit. ¢) i ust. 4 lit. ¢) wlasciwe organy:

a) zobowiazuja instytucj¢ do przedstawienia proby koszykéw odnoszacych si¢ do zestawu krzywych, powierzchni lub
sze$cianéw oraz odpowiadajacych im mozliwych do sprawdzenia i reprezentatywnych cen;

b)  w odniesieniu do cen mozliwych do sprawdzenia, o ktérych mowa w lit. a), sprawdzaja, czy — w przypadku koszy-
kow, dla ktérych istnieje wiele cen mozliwych do sprawdzenia w danym dniu obserwacji — uwzglednia sie tylko
jedng ceng mozliwg do sprawdzenia dla kazdej daty w ocenie spelnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 1 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060;

0) w przypadku cen mozliwych do sprawdzenia, o ktérych mowa w lit. a), oceniaja, czy metoda zastosowana przez
instytucje do przyporzadkowania ceny mozliwej do sprawdzenia do danego koszyka jest odpowiednia.

Do celéw lit. a) proba koszykéw obejmuje migdzy innymi koszyki, ktére ledwo spelnialy warunki oceny mozliwosci mode-
lowania, oraz koszyki, ktdérych status mozliwo$ci modelowania zmienil si¢ w ciggu poprzedniego roku. W stosownych
przypadkach préba zawiera koszyki, w odniesieniu do ktdrych ceny mozliwe do sprawdzenia sg uzyskiwane wylacznie
przez instytucje, wylacznie przez dostawcow bedacych osobami trzecimi oraz zaréwno przez instytucje, jak i przez
dostawcoéw bedacych osobami trzecimi.
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Do celéw lit. ¢) wlaSciwy organ sprawdza, czy:
a) punkty w koszyku sg silnym czynnikiem wplywajacym na ceng uznang za reprezentatywng,

b)  metoda stosowana przez instytucje w celu stwierdzenia, Ze istnieje Scisly zwigzek miedzy dowolnym punktem
w koszyku a t3 cena, jest solidna;

0) metoda zastosowana przez instytucje w celu wyodrebnienia wartosci takiego punktu w koszyku z tej ceny jest pra-
widlowa.

Artykut 33

Ocena horyzontu plynno$ciowego czynnikow ryzyka

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wymogow dotyczacych horyzontu plynnosciowego czynnikéw ryzyka, wlasciwe organy sprawdzaja, czy w zasadach wew-
netrznych, o ktérych mowa w tej literze, wymaga sie sporzadzenia aktualnego wykazu okreslajacego, dla kazdego czynnika
ryzyka, nastgpujace elementy:

a) opis czynnika ryzyka;

b)  informacjg, czy czynnik ryzyka jest mozliwy do modelowania po dokonaniu oceny mozliwo$ci modelowania, o kté-
rej mowa w art. 325be rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz, jezeli czynnik ryzyka jest mozliwy do modelowania,
czy jest on uwzgledniony w podzbiorze mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérym mowa
w art. 325bc ust. 2 lit. a) tego rozporzadzenia;

0) prosty opis danych wejsciowych wykorzystanych do oznaczenia czynnika ryzyka;

d)  horyzont plynnoSciowy przypisany do tego czynnika ryzyka zgodnie z wymogami art. 325bd ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

e) czy charakter czynnika ryzyka nie odpowiada zadnej szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka zgodnie z wymogami
art. 1 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2058;

f) czy charakter ryzyka uwzglednianego przez dany czynnik ryzyka oraz dane wykorzystane jako parametry wejsciowe
dla tego czynnika ryzyka odpowiadaja czynnikom ryzyka, ktére moga naleze¢ do wigcej niz jednej szerokiej czynni-
kéw ryzyka lub szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka zgodnie z wymogami art. 1 ust. 3 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2058;

g)  w przypadku stosowania modelu jednorodnego indeksu — czy zastosowano metode, o ktérej mowa w art. 1 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2022/2058 lub metode, o ktdrej mowa w art. 2 tego rozporzadzenia, do przyporzad-
kowania czynnika ryzyka do odpowiedniej szerokiej kategorii i podkategorii czynnikéw ryzyka ujetej w tabeli 2
w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczacych horyzontu plynnosciowego
czynnikow ryzyka, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) dzigki wykorzystaniu elementéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu;

(i) istnieje spéjnos¢ migdzy charakterem czynnikéw ryzyka, danymi wykorzystanymi jako parametry wejsciowe
dla czynnikéw ryzyka oraz szeroka kategoria i podkategoria czynnikéw ryzyka ujeta w tabeli 2 art. 325bd
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(if) czynniki ryzyka cen akgji i ryzyka kredytowego, ktére odzwierciedlajg element systematyczny, potraktowano
w sposdb opisany w art. 1 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2058, jezeli te czynniki ryzyka sa
kalibrowane z wykorzystaniem danych wejsciowych odnoszacych si¢ do réznych szerokich kategorii lub
podkategorii czynnikéw ryzyka;

(iliy  czynniki ryzyka bazowego stanowigce réznic¢ miedzy dwoma czynnikami ryzyka, ktére w przypadku
modelowania bezposrednio przez instytucj¢ zamiast podstawy zostalyby przypisane do dwdéch réznych pod-
kategorii, traktuje si¢ w sposob opisany w art. 1 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2058;

(iv)  jezeli czynnik ryzyka nie znajduje si¢ wirdd czynnikéw ryzyka, o ktorych mowa w art. 3 i 4 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2058, a ten czynnik ryzyka nie odnosi si¢ jednoznacznie do jednej z szerokich
podkategorii ryzyka ujetych w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ten czynnik ryzyka
przyporzadkowuje si¢ do podkategorii ,inne” w ramach odpowiedniej kategorii;
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) czynniki ryzyka cen akcji uznane za akcje o duzej kapitalizacji rynkowej spelniaja jeden z warunkéw, o kté-
rych mowa w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2058;

b)  instytucja stosuje obiektywne kryteria pozwalajace stwierdzié, kiedy czynnik ryzyka spreadu kredytowego odnosi si¢
do klasy inwestycyjnej lub pozycji o wysokiej rentownosci;

0) jezeli instytucja stosuje odstepstwo okre§lone w art. 325bd ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do stosowania dluzszych horyzontéw ptynnosciowych przy obliczaniu miary ryzyka oczekiwanych brakow, o ktérej
mowa w art. 325bb tego rozporzadzenia oraz miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa
w art. 325bk tego rozporzadzenia, instytucja ta dokonuje rozrdznienia na pozycje nalezace do jednostek odpowia-
dajacych za handel, w odniesieniu do ktdrych stosuje si¢ odstepstwo, i pozycje nalezace do jednostek odpowiadaja-
cych za handel, w odniesieniu do ktérych nie stosuje si¢ odstepstwa;

d)  wramach comiesigcznej weryfikacji, o ktérej mowa w art. 325bd ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytu-
cja sprawdza, czy:

(i) ze wzgledu na zmiane kapitalizacji akcji lub sktadnikéw indekséw, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. b) roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 2022/2058, nastapila zmiana odpowiedniej podkategorii w odniesieniu do
czynnika ryzyka cen akgji;

(if) z powodu migracji lub innych zdarzen zwigzanych z jakoscia kredytowa nastapita zmiana odpowiedniej
podkategorii czynnika ryzyka spreadu kredytowego;

e) do celéw przyporzadkowania czynnika ryzyka do szerokiej kategorii ,Stopa procentowa” i podkategorii ,Waluty
o najwigkszej plynnosci i waluta krajowa” w tabeli 2 w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 uwzglednia
si¢ tylko jedna walute.

Do celéw lit. ¢) wlasciwe organy koncentruja si¢ na czynnikach ryzyka nalezacych do podkategorii objetej odstepstwem,
ktére wystepuja zaréwno w jednostkach odpowiadajgcych za handel, w odniesieniu do ktérych stosuje sie odstepstwo, jak
i w jednostkach odpowiadajacych za handel, w odniesieniu do ktérych nie stosuje si¢ odstepstwa.

3. Do celéw ust. 2 lit. a) wlaSciwe organy moga wymagac od instytucji okreslenia czynnikéw ryzyka w prébie instru-
mentéw finansowych lub towaréw oraz dokonania ich oceny z uwzglednieniem charakteru instrumentéw finansowych
obcigzonych czynnikami ryzyka. Jezeli wlasciwe organy wymagaja takiej proby, koncentruja si¢ na instrumentach finanso-
wych lub towarach obejmujgcych wystarczajaco szeroki zakres rodzajéw czynnikéw ryzyka, aby zapewni¢ kompleksowg
oceng.

4. Do celéw ust. 2 lit. d) niniejszego artykulu wlasciwe organy moga wymagac od instytucji przedstawienia czynnikéw
ryzyka, ktore ulegly zmianie w podkategorii, oraz sprawdzié, czy po comiesigcznej weryfikacji miara ryzyka oczekiwanych
brakow, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz miara ryzyka scenariusza warunkéw skraj-
nych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, odzwierciedlaja zmiany horyzontu plynnosciowego.

SEKCJA 3

Ocena wskaznikéw zastepczych i jako$ci danych

Artykut 34

Ocena wskaznik6w zastepczych

1. Ocenigjac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralnosci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczacych wykorzystywania wskazni-
kow zastepczych, wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) w ramach zasad wewnetrznych, o ktorych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. ) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, insty-
tucja ustanowita kryteria okreslajace:

(i) kiedy czynnik ryzyka jest wyrazony przez wskaznik zastepczy;

(i)  wjaki spos6b czynnik ryzyka zostalby wyrazony za pomoca wskaznika zastgpczego w przypadku zastoso-
wania wobec niego podejécia opartego na wskaznikach zastepczych.

b)  zasady wewnetrzne, o ktorych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obejmuja wszyst-
kie stosowane przez instytucje metody wskaznikéw zastepczych, w tym w przypadku stosowania:

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj 39/78



PL DzU. L z 17.6.2024

(i) modeli czynnikéow;
(if) aproksymacji wartosci beta;

(iliy  przyporzadkowania czynnikéw ryzyka do wskaznikow, w tym nazwy reprezentatywne dla sektora i regionu
lub indeks6w;

¢)  w przypadku niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka istnieje wyrazne uzasadnienie stosowania metody
wskaznikéw zastepczych, mimo zZe liczba zwrotéw N w szeregu czasowym dla czynnika ryzyka wynikajaca z art. 7
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397 pozwolitaby na zastosowanie metody historycznej lub asymetrycznej
metody sigma, o ktérych mowa odpowiednio w art. 8 i 9 tego rozporzadzenia delegowanego;

d)  metoda zastosowane w celu zastapienia czynnika ryzyka wskaznikiem zastepczym jest odpowiednia i zapewnia,
zgodnie z wymogami art. 325bh ust. 1 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ostrozng kalibracje scenariuszy
przysztych wstrzaséw dla mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka oraz ekstremalnych scenariuszy przy-
sztych wstrzasow dla niemozliwych do modelowania czynnik ryzyka;

e)  wprzypadku czynnikéw ryzyka, dla ktérych dane przyblizone wykorzystuje si¢ wylacznie w odniesieniu do okreslo-
nych okreséw w szeregu czasowym, nie wystepuja nietypowe skoki miedzy cze¢$ciami zastgpczych szeregdéw czaso-
wych, a tymi czg¢Sciami szeregdw czasowych, ktére nie zostaly wyrazone za pomoca wskaznikoéw zastepczych.

2. Do celéw ust. 1 lit. ¢) wlasciwe organy sprawdzaja — na prébie czynnikéw ryzyka wyrazonych za pomoca wskazni-
kéw zastgpczych — czy:

a) metoda wskaznikéw zastepczych stosowana w odniesieniu do tych czynnikéw ryzyka jest podejsciem opisanym
w zasadach wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), a zastosowany wskaznik zastepczy jest ekonomicznie
uzasadniony;

b)  ryzyko bazowe migdzy tym czynnikiem ryzyka wyrazonym za pomocg czynnika zastgpczego a innymi czynnikami
ryzyka jest nalezycie uwzglednione, w tym w przypadku gdy rézne czynniki ryzyka sg wyrazone za pomocg wskaz-
nikéw zastepczych poprzez przyporzadkowanie ich do tego samego czynnika ryzyka;

¢)  nie ma przypadkéw, w ktérych w wyniku zastosowania wskaznika zastgpczego nie uwzgledniono nalezycie ryzyka
szczegoblnego.

Stosujac t¢ metode oceny, wlasciwe organy wybierajg probe czynnikow ryzyka odzwierciedlajaca rézne metody wskazni-
kow zastepczych, w tym, w stosownych przypadkach, modele czynnikéw, aproksymacje wartosci beta oraz przyporzadko-
wywanie czynnikow ryzyka do wartosci referencyjnych, w tym nazwy reprezentatywne dla sektora i regionu lub indeksow.

3. Do celéw ust. 1 lit. ¢) wlasciwe organy — na prébie czynnikéw ryzyka, dla ktérych dane z ostatnich 12 miesiecy zos-
taly wyrazone za pomocg wskaznikow zastepczych:

a) zobowiazujg instytucje do przedstawienia szeregéw czasowych czynnikéw ryzyka wyrazonych za pomocg wskazni-
kéw zastepczych wykorzystywanych w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka oraz szeregéw czasowych odpo-
wiednich czynnikéw cenowych stosowanych w procesie wyceny na koniec dnia;

b)  sprawdzaja, czy zmienno$ci dwoch szeregdw czasowych, o ktérych mowa w lit. a), nie r6znia si¢ istotnie;

) sprawdzaja, czy te dwa szeregi czasowe sg ze sobg silnie skorelowane.

Stosujac t¢ metode oceny, wlasciwe organy wybierajg probe czynnikow ryzyka odzwierciedlajacg rézne metody wskazni-
kéw zastepczych, w tym, w stosownych przypadkach, modele czynnikéw, aproksymacje wartosci beta oraz przyporzadko-
wywanie czynnikéw ryzyka do wartosci referencyjnych, w tym nazwy reprezentatywne dla danego sektora i regionu lub
indeksow.

4. Do celéw ust. 1 lit. ¢), aby zbadaé ostroznosciowy charakter metod wskaznikéw zastepczych, wlasciwe organy
wybieraja probe podejsc i stosuja, w odniesieniu do kazdej metody wskaznikow zastepczych, wszystkie nastepujace etapy
w nastepujacej kolejnosci:

a) zobowigzanie instytucji do przedstawienia szeregéw czasowych proby czynnikow ryzyka, ktére nie s3 wyrazone za
pomoca wskaznikow zastepczych i ktére, w przypadku zastosowania wskaznikéow zastepczych, bylyby zgodne
z oceniang metoda wskaznikéw zastepczych;
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b)  zobowiazanie instytucji do przedstawienia szeregéw czasowych, ktdre zostalyby wykorzystane w wyniku zastoso-
wania ocenianej metody wskaznikoéw zastepczych do szeregéw czasowych czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa
w lit. a);

0) w przypadku obu szeregdw czasowych uzyskanie zmiennosci czynnikéw ryzyka w okresie wystgpowania warun-
kow skrajnych i w okresie ostatnich 12 miesigcy oraz sprawdzi¢, czy zmienno$¢ wynikajgca ze stosowania wskazni-
kow zastepczych w szeregach czasowych, o ktérych mowa w lit. b), nie zaniza zmiennoSci wynikajacej z szeregéw
czasowych, o ktorych mowa w lit. a).

Stosujac te metode oceny, wlasciwe organy wybieraja probe czynnikéw ryzyka odzwierciedlajaca r6zne metody wskazni-
koéw zastepczych, w tym, w stosownych przypadkach, modele czynnikéw, aproksymacje wartosci beta oraz przyporzadko-
wywanie czynnikéw ryzyka do wartosci referencyjnych, w tym nazwy reprezentatywne dla danego sektora i regionu lub
indeksow.

5. Do celow ust. 1 lit. ¢) wlasciwe organy — na prébie niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, w odniesieniu
do ktérych w okresie wystgpowania warunkéw skrajnych wykorzystano przyblizone dane, mimo ze liczba zwrotéw
N w szeregu czasowym dla czynnika ryzyka wynikajaca z art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397 pozwolilaby
na zastosowanie metody historycznej lub asymetrycznej metody sigma, o ktérych mowa odpowiednio w art. 8 i 9 tego roz-
porzadzenia delegowanego:

a) zobowiazujg instytucje do przedstawienia oryginalnego szeregu czasowego dla czynnikéw ryzyka przed zastosowa-
niem jakiejkolwiek metody wskaznikéw zastepczych;

b)  zobowiazuja instytucje do przedstawienia szeregu czasowego dla czynnikéw ryzyka wyrazonych za pomocg wskaz-
nikéw zastepczych;

0) poréwnuja wstrzasy skalibrowane w gére i w d6t wynikajace z zastosowania art. 8 i 9 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397 z szeregami czasowymi, o ktérych mowa w lit. a) i b) niniejszego ustgpu, oraz sprawdzaja, czy
wstrzasy wynikajace z zastosowania wskaznikéw zastepczych w szeregach czasowych nie sg systematycznie mniej
ostrozne niz wstrzasy uzyskane przy uzyciu pierwotnych szeregdéw czasowych.

Stosujac t¢ metode oceny, wlasciwe organy wybierajg probe czynnikow ryzyka odzwierciedlajaca rézne metody wskazni-
koéw zastepczych, w tym, w stosownych przypadkach, modele czynnikéw, aproksymacje wartosci beta oraz przyporzadko-
wywanie czynnikow ryzyka do wartosci referencyjnych, w tym nazwy reprezentatywne dla sektora i regionu lub indeksow.

Artykut 35

Ocena jakosci danych

1. Oceniajac, czy standardy danych instytucji spelniaja minimalne standardy pozwalajace uznaé wewnetrzny model
pomiaru ryzyka za dostatecznie dokladny w zakresie pomiaru ryzyka zgodnie z art. 325bi ust. 1 lit. f) rozporzadzenia
(UE) nr 5752013, wlasciwe organy sprawdzajg, czy:

a) instytucja dokumentuje, w ramach swoich zasad wewnetrznych, wszelkie metody stosowane do uzupelniania szere-
g6w czasowych brakujacymi punktami danych oraz to, czy taka dokumentacja zawiera rzetelng analiz¢ wykazujaca,
ze metody te nie majg wplywu na zmienno$¢ i korelacje czynnikow ryzyka;

b) instytucja ustanowita obiektywne kryteria okreslajace stosowana metod¢ wypelniania szeregéw czasowych, w przy-
padku gdy dostepna jest wigcej niz jedna metoda, i udokumentowala te kryteria w swoich zasadach wewnetrznych;

0) instytucja ustanowila, w ramach swoich zasad wewnetrznych, proces, ktéry nalezy stosowaé w przypadku zmiany
warto$ci w szeregu czasowym, oraz to, czy proces ten obejmuje dokumentacje przeprowadzonych zmian;

d)  instytucja nie filtruje danych, w tym dolnego limitu, gérnego limitu i wylaczen wartosci odstajacych, chyba Ze insty-
tucja jest w stanie wykaza¢, ze wylaczony punkt danych odnosi si¢ do blednych lub przeterminowanych danych,
a instytucja udokumentuje takie wylaczenie;

e) instytucja przeprowadza okresowe kontrole jakosci szeregdw czasowych wykorzystywanych do obliczenia miary
ryzyka oczekiwanych brakéw oraz dokumentuje te kontrole i odpowiadajace im wyniki;

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj 41/78



PL DzU. L z 17.6.2024

f) instytucja analizuje, w ramach kontroli, o ktérych mowa w lit. €), wplyw brakujacych lub zastapionych danych oraz
metody zastosowanej w celu uzyskania szeregéw czasowych na zmienno$¢ i korelacje czynnikéw ryzyka;

g)  jakos¢ danych w szeregach czasowych stosowanych przez instytucje jest odpowiednia.

Do celéw lit. e) wlasciwe organy sprawdzaja, czy instytucja monitoruje, w ramach kontroli, o ktérych mowa w tej literze,
w odniesieniu do kazdego szeregu czasowego:

a) liczbe dni, w odniesieniu do ktérych poczatkowo brakowalo punktéw danych, a nastepnie uzupelniono je przy uzy-
ciu okreslonej metody;

b)  liczb¢ dni, w odniesieniu do ktérych punkty danych byly poczatkowo dostepne i zostaly zastgpione przy uzyciu
okreslonej metody;

0) liczbe dni bez dziennych zmian;

d)  maksymalng liczbe kolejnych dni bez dziennej zmiany.

2. Do celéw ust. 1 lit. g) wlasciwe organy:

a) zobowigzujg instytucje do przedstawienia przegladu szeregéw czasowych wykorzystywanych w PES®S, PESRC,
PESTC, PESFS ', PESF® i PES[“ ", 0 ktérych mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz w obli-
czeniach miar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 7 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2024/397, a takze do uwzglednienia w tym przegladzie w odniesieniu do kazdego wykorzystywanego
szeregu czasowego:

(i) catkowitej liczby dni w okresie obserwacji historycznej stosowanym do obliczenia PES®S, PESKC, PESTC,

PES® ' PESRC i PESFC ' 0 ktérych mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz miar
ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2024/397;

(i)  liczby dni, dla ktérych w szeregu czasowym brakuje danych, przed wprowadzeniem przez instytucje jakiej-
kolwiek korekty;

(iiiy  liczby dni bez dziennej zmiany w szeregu czasowym przed wprowadzeniem przez instytucje jakiejkolwiek
korekty;

(ivy  maksymalnej liczby kolejnych dni bez dziennej zmiany w szeregu czasowym przed wprowadzeniem przez
instytucje jakiejkolwiek korekty;

v) liczby dni, w odniesieniu do ktérych w szeregu czasowym dane byly poczatkowo dostepne, ale instytucja
wylaczyta je lub zmienita zanim wykorzystano je do obliczenia PESRS, PESRC, PESTC, PESE !, PESFC !
i PESI©", o ktérych mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz miar ryzyka scenariusza
warunkow skrajnych, o ktérych mowa w art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2024/397;

b)  napodstawie przegladu, o ktérym mowa w lit. a), okreslaja szeregi czasowe stosowane w odniesieniu do czynnikéw
ryzyka, na ktére moze mie¢ wplyw niska jako$¢ danych;

0) na podstawie przegladu, o ktérym mowa w lit. a), wybierajg prébe szeregéw czasowych charakteryzujacych sig
poczatkowo brakiem duzej liczby punktéw danych, i stosujg nastepujace kroki w nastepujacej kolejnosci:

(i) zobowigzanie instytucji do przekazywania szeregéw czasowych wylacznie z poczatkowymi punktami
danych oraz szeregami czasowymi po ich uzupelnieniu;

(if) sprawdzenie, czy szeregi czasowe uzupelniono zgodnie z metodami przewidzianymi w zasadach wewnetrz-
nych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b), oraz czy metody te sa odpowiednie w danym przypadku;

d)  na podstawie przegladu, o ktérym mowa w lit. b), wybieraja probe szeregéw czasowych charakteryzujacych sie
poczatkowo dostepnoscia duzej liczby punktéw danych, ktore zastgpiono innymi punktami danych, i stosuja naste-
pujace kroki w nastepujacej kolejnosci:

(i) zobowiazanie instytucji do przekazywania szeregéw czasowych wylacznie z poczatkowymi punktami
danych oraz szeregdw czasowych po zastapieniu punktéw danych w szeregach czasowych;
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(if) sprawdzenie, czy punkty danych zastgpiono zgodnie z metodami przewidzianymi w zasadach wewnetrz-
nych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b), oraz czy metody te s3 odpowiednie w danym przypadku.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy moga w stosownych przypadkach wykorzystac jako podstawe identyfikacji, o ktorej mowa
w tej literze, nastepujace wskazniki:

a)  szeregi czasowe obejmujgce mniej niz 10 % poczatkowo dostepnych punktow danych;

b)  szeregi czasowe obejmujace 20 kolejnych dni roboczych bez dziennej zmiany;

(g)

szeregi czasowe obejmujace ponad 20 % dni bez zmian;
g jymujgce p

ol

) szeregi czasowe, w przypadku ktérych zmieniono ponad 50 % poczatkowo dostepnych danych.

Wilasciwe organy wymagaja od instytucji uzasadnienia zastosowania tych szeregéw czasowych oraz, w stosownych przy-
padkach, przyczyny wilaczenia odpowiedniego czynnika ryzyka do zmniejszonego zbioru czynnikéw ryzyka, o ktérym
mowa w art. 325bc ust. 2 lit. a) i b) oraz art. 325bc ust. 3 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. W przypadku czynnikéw ryzyka, dla ktérych wykorzystuje sie dane zastepcze, wlasciwe organy przeprowadzaja
oceng, o ktorej mowa w ust. 2, dotyczaca wskaznikow zastepczych w szeregach czasowych wykorzystywanych do oblicze-
nia PES®S, PES®C, PESTC, PES®S ', PESF“"i PESI“", 0 ktérych mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
oraz miar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2024/397.

SEKCJA 4

Ocena zgodnosci z wymogami dotyczgcymi weryfikacji historycznej i testu dotyczgcego przypisania zyskéw i strat

Artykut 36

Ocena elementéw technicznych, ktére uwzglednia si¢ w rzeczywistych i hipotetycznych zmianach warto$ci
portfela do celé6w wymogéw dotyczacych weryfikacji historycznej

1.  Sprawdzajac zgodno$¢ instytucji z art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymo-
g6w dotyczacych elementéw technicznych, ktére nalezy uwzgledni¢ w rzeczywistych i hipotetycznych zmianach wartosci
portfela, wlasciwe organy sprawdzaja, czy w ramach zasad wewnetrznych, o ktérych mowa w tej literze:

a) okresla si¢ wszystkie elementy, o ktérych mowa w art. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, oraz, w sto-
sownych przypadkach, wszystkie elementy, o ktérych mowa w art. 1 ust. 5 lit. ¢) tego rozporzadzenia;

b)  wymaga si¢ przygotowania sprawozdania okresowego oraz, w przypadku gdy poszczegélne elementy przyczynia-
jace si¢ do zmian wartosci portfela s3 odrebne, dziennych danych liczbowych, w tym:

(i) zmian zwigzanych z elementami, ktére usuwa si¢ z warto$ci na koniec dnia w celu uzyskania rzeczywistych
i hipotetycznych zmian zgodnie z art. 1-4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, w tym zmian
zwigzanych z §réddzienng dziatalno$cig handlowy;

(ii) zmian zwigzanych z korektami, ktére uwzglednia si¢ z wartosci na koniec dnia, ale kt6rych nie uwzglednia
si¢ przy obliczaniu rzeczywistych i hipotetycznych zmian zgodnie z art. 1-4 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

(ili)  zmian zwigzanych z korektami, ktére uwzglednia si¢ z warto$ci na koniec dnia i przy obliczaniu rzeczywis-
tych i hipotetycznych zmian zgodnie z art. 1-4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

(ivy  zmian zwigzanych z korektami wynikajacymi z procesu niezaleznej weryfikacji cen, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1iart. 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;
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0) wymaga si¢ sporzadzenia sprawozdania, o ktérym mowa w lit. b), zaréwno na poziomie kazdej jednostki odpowia-
dajacej za handel podlegajacej wymogom dotyczacym weryfikacji historycznej jednostki odpowiadajacej za handel
zgodnie z art. 1 i 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, jak i na poziomie portfela podlegajacego wymo-
gom dotyczacym weryfikacji historycznej zgodnie z art. 2 i 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

d)  wskazuje si¢ procedury korekty, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu rzeczywistych i hipotetycznych zmian
w przypadku nieprzewidzianych zdarzen, wyjatkow, bledéw i bledow wyceny.

2. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczacych elementéw technicznych,
ktére nalezy uwzglednié w rzeczywistych i hipotetycznych zmianach wartosci portfela, wlasciwe organy:

a) w zwigzku z obliczaniem rzeczywistych zmian wartoSci portfela jednostki odpowiadajacej za handel, o ktérym to
obliczaniu mowa w art. 1 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059:

(i) wykorzystujac sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, oraz zarys réznic,
o ktérych mowa w art. 5 lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059:

1) okreslajg elementy, ktére réznig si¢ migdzy zmianami warto$ci portfela na koniec dnia wygenerowa-
nymi w procesie wyceny na koniec dnia a rzeczywistymi zmianami;

2) sprawdzaja, czy elementy okreslone zgodnie z pkt 1 ograniczaja si¢ do oplat i prowizji, o ktérych mowa
w art. 325bf ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, i czy ograniczaja si¢ do tych korekt, ktére
muszg lub mogg zostal wylaczone z rzeczywistych zmian, jak okre§lono w art. 1 ust. 3 i 5 rozporzadze-
nia delegowanego (UE) 2022/2059;

(i)  wykorzystujac sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykulu, sprawdzaja, czy
korekty wynikajace z niezaleznej weryfikacji cen sa uwzglednione w rzeczywistych zmianach wartosci port-
fela jednostki odpowiadajacej za handel, zgodnie z wymogami art. 1 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

(ili)  sprawdzaja, czy uplyw czasu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059, znajduje odzwierciedlenie w obliczeniach rzeczywistych zmian, oraz czy uplyw czasu odz-
wierciedlono w taki sam sposéb jak przy obliczaniu wartosci portfela na koniec dnia w procesie wyceny na
koniec dnia;

(ivy  oceniajg, w jaki sposéb instytucja ocenia, czy korekta jest zwigzana z ryzykiem rynkowym, o czym mowa
wart. 1 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, oraz, wykorzystujac sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, sprawdzaja, czy korekty, ktére nie sg zwigzane z ryzykiem ryn-
kowym, sa wylaczone z obliczania rzeczywistych zmian;

v) poréwnujac sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, w réznych terminach,
sprawdzaja, czy instytucja odzwierciedla zmiany wartosci korekt wylgcznie w dniach, w ktérych oblicza si¢
korekte, zgodnie z wymogami art. 1 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

(vi)  sprawdzaja, czy zakres pozycji, w odniesieniu do ktérych oblicza si¢ korekte, obejmuje wylacznie pozycje
przypisane do jednostki odpowiadajacej za handel, zgodnie z wymogami art. 1 ust. 4 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2059;

(vii)  sprawdzajg, czy korekty, ktére mozna wylaczy¢ z rzeczywistych zmian zgodnie z art. 1 ust. 5 rozporzadze-
nia delegowanego (UE) 2022/2059, nie majg charakteru addytywnego;

(viii) ~ sprawdzajg, czy informagje, o ktérych mowa w art. 5 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059,

sa zgodne z dowodami wynikajagcymi ze sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego arty-
kulu;

b)  wzwiazku z obliczaniem rzeczywistych zmian wartosci portfela, o ktérym to obliczaniu mowa w art. 2 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2022/2059:

(i) wykorzystujgc sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, oraz zarys réznic,
o ktérych mowa w art. 5 lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059:
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(i)

1) okreslajg elementy, ktére roznig si¢ migdzy zmianami warto$ci portfela na koniec dnia wygenerowa-
nymi w procesie wyceny na koniec dnia a rzeczywistymi zmianami;

2) sprawdzaja, czy elementy, o ktorych mowa w pkt 1, ograniczaja si¢ do oplat i prowizji, o ktérych mowa
w art. 325bf ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, i do tych korekt, ktére musza lub moga zos-
taé wylaczone z rzeczywistych zmian, zgodnie z art. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

wykorzystujgc sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i c) niniejszego artykulu, sprawdzaja, czy
korekty wynikajace z niezaleznej weryfikacji cen sa uwzglednione w rzeczywistych zmianach wartosci port-
fela, zgodnie z wymogami art. 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

sprawdzaja, czy uplyw czasu, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059, znajduje odzwierciedlenie w obliczeniach rzeczywistych zmian, oraz czy uplyw czasu odz-
wierciedlono w taki sam sposéb jak przy obliczaniu wartosci portfela na koniec dnia w procesie wyceny na
koniec dnia;

oceniaja, w jaki sposdb instytucja ocenia, czy korekta jest zwigzana z ryzykiem rynkowym, o czym mowa
w art. 2 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, oraz, wykorzystujac sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykulu, sprawdzajg, czy korekty, ktore nie s3 zwigzane z ryzykiem ryn-
kowym, s3 wylaczone z obliczania rzeczywistych zmian;

sprawdzaja, zgodnie z wymogami art. 2 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20222059, czy zakres
pozycji, w odniesieniu do ktérych oblicza si¢ korekte, obejmuje:

1) albo pozycje przypisane do jednostek odpowiadajacych za handel, w odniesieniu do ktérych instytucja
oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z czgscig trzecig
tytul IV rozdzial 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

2) albo wszystkie pozycje podlegajace wymogom w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynko-
wego;

poréwnujac sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykulu, w réznych terminach,
sprawdzaja, czy instytucja odzwierciedla zmiany wartosci korekt wylacznie w dniach, w ktérych oblicza sig
ponownie korekte, zgodnie z art. 2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

sprawdzaja, czy informacje, o ktérych mowa w art. 5 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059,
sa zgodne z dowodami wynikajacymi ze sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego arty-
kuty;

w zwigzku z obliczaniem hipotetycznych zmian wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za handel, o ktérym to
obliczaniu mowa w art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059:

(@)

(i)

(i)

okreslaja, wykorzystujac sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, elementy,
ktore roznig si¢ miedzy zmianami wartoSci portfela na koniec dnia wygenerowanymi w procesie wyceny na
koniec dnia a hipotetycznymi zmianami, i sprawdzaja, czy elementy te ograniczajg si¢ do:

1) oplat i prowizji;

2) tych elementéw, ktorych nie uwzgledniono ze wzgledu na zalozenie, ze pozycje pozostajg bez zmiany,
o czym mowa w art. 325bf ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

3) tych korekt, ktére musza lub moga zosta¢ wylaczone z hipotetycznych zmian, jak okreslono w art. 3
ust. 31 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

sprawdzaja, czy w hipotetycznych zmianach odzwierciedlono skutki uplywu czasu zgodnie z podejsciem
stosowanym przez instytucje w odniesieniu do takich skutkéw przy obliczaniu miary ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz przy obliczaniu miary ryzyka
scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, zgodnie z wymogami
art. 3 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

oceniajg, w jaki sposéb instytucja ocenia, czy korekta jest zwigzana z ryzykiem rynkowym, o czym mowa
w art. 3 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, oraz, wykorzystujac sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, sprawdzaja, czy korekty, ktére nie sa zwigzane z ryzykiem ryn-
kowym, sa wylaczone z obliczania hipotetycznych zmian;
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(ivy  wykorzystujgc sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i c) niniejszego artykulu, sprawdzaja, czy
w hipotetycznych zmianach uwzgledniane s3 wylacznie korekty obliczane codziennie i uwzglednione
w modelu pomiaru ryzyka instytucji, zgodnie z wymogami art. 3 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

) sprawdzaja, czy zakres pozycji, w odniesieniu do ktérych oblicza si¢ korekte, obejmuje wylacznie pozycje
przypisane do jednostki odpowiadajacej za handel, zgodnie z wymogami art. 3 ust. 4 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2059;

(vi)  sprawdzaja, czy korekty, ktére sg wylaczone z hipotetycznych zmian zgodnie z art. 3 ust. 5 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2059, nie maja charakteru addytywnego;

(vii)  wykorzystujac zarys, o ktérym mowa w art. 5 lit. ¢) pkt (vii) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059, sprawdzaja, czy metoda stosowana przez instytucje do obliczania zmian wartosci korekty
przy zalozeniu, Ze pozycje pozostajg bez zmian, o czym mowa w art. 325bf ust. 4 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 5752013, jest odpowiednia;

(viii)  sprawdzajg, czy informacje, o ktérych mowa w art. 5 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059,
sa zgodne z dowodami wynikajgcymi ze sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego arty-
kuty;

d)  wzwigzku z obliczaniem hipotetycznych zmian wartosci portfela, o ktérym to obliczaniu mowa w art. 4 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2022/2059:

(i) wykorzystujac sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu:

1) okreslajg elementy, ktére réznig si¢ migdzy zmianami warto$ci portfela na koniec dnia wygenerowa-
nymi w procesie wyceny na koniec dnia a hipotetycznymi zmianami;

2) sprawdzajg, czy elementy, o ktérych mowa w pkt 1, ograniczaja si¢ do oplat i prowizji, do tych elemen-
téw, ktorych nie uwzgledniono ze wzgledu na zalozenie, Ze pozycje pozostajg bez zmiany, o czym
mowa w art. 325bf ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, i do tych korekt, ktére musza lub
mogg zosta¢ wylaczone z hipotetycznych zmian, zgodnie z art. 4 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

(if) sprawdzaja, czy w hipotetycznych zmianach odzwierciedlono skutki uplywu czasu zgodnie z podejsciem
stosowanym przez instytucje w odniesieniu do takich skutkéw przy obliczaniu miary ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz przy obliczaniu miary ryzyka
scenariusza warunkow skrajnych, o ktorej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, zgodnie z wymogami
art. 4 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

(ili)  oceniaja, w jaki sposob instytucja ocenia, czy korekta jest zwigzana z ryzykiem rynkowym, o czym mowa
w art. 4 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, oraz, wykorzystujac sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykutu, sprawdzaja, czy korekty, ktére nie sg zwigzane z ryzykiem ryn-
kowym, sa wylaczone z obliczania hipotetycznych zmian;

(ivy  wykorzystujac sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego artykulu, sprawdzaja, czy
w hipotetycznych zmianach uwzgledniane sa wylacznie korekty obliczane codziennie i uwzglednione
w modelu pomiaru ryzyka instytucji, zgodnie z wymogami art. 4 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

v) sprawdzaja, zgodnie z wymogami art. 4 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059, czy zakres
pozycji, w odniesieniu do ktérych oblicza si¢ korekte, obejmuje:

1) albo pozycje przypisane do jednostek odpowiadajacych za handel, w odniesieniu do ktérych instytucja
oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z czedcia trzecig
tytul IV rozdzial 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

2) albo wszystkie pozycje podlegajace wymogom w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynko-
wego;

(vi)  wykorzystujac zarys, o ktéorym mowa w art. 5 lit. ¢) pkt (vii) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059, sprawdzaja, czy metoda stosowana przez instytucje do obliczania zmian wartosci korekty
przy zalozeniu, Ze pozycje pozostajg bez zmian, o czym mowa w art. 325bf ust. 4 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 5752013, jest odpowiednia;
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(vii)  sprawdzajg, czy informagje, o ktorych mowa w art. 5 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059,
sa zgodne z dowodami wynikajacymi ze sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) niniejszego arty-

kuty;
e) w odniesieniu do proceséw stosowanych przez instytucje w celu obliczenia rzeczywistych i hipotetycznych zmian:
(i) sprawdzaja, czy proces przyporzadkowania danej pozycji wylacznie do jednej jednostki odpowiadajacej za

handel jest rzetelny;

(if) sprawdzaja, czy procedury korekty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), sg rzetelne i stosowane w praktyce w kaz-
dym przypadku wystapienia nieprzewidzianych zdarzen, wyjatkéw, bledéw i bledéow wyceny;

(iliy  sprawdzajg, w jaki sposéb pozycje nieplynne sg traktowane w procesie wyceny na koniec dnia i w procesie

niezaleznej weryfikacji cen.

Do celéw lit. a) pkt (vi), lit. b) pkt (v) ppkt 1, lit. ¢) pkt (v) i lit. d) pkt (v) ppkt 1 wlasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja
nie uzyskuje korekty majacej zastosowanie do jednostki odpowiadajacej za handel z szerszego zakresu pozycji niz te przy-
pisane jednostce odpowiadajacej za handel.

Do celow lit. a) pkt (vii) wlasciwe organy oceniajg, w jaki sposéb instytucja zarzadza tymi korektami w kontekscie ryzyka.

Do celéw lit. b) pkt (v) ppkt 2 i lit. d) pkt (v) ppkt 2 wlasciwe organy sprawdzajg, czy cala korekta obliczona na podstawie
tego zakresu zostala uwzgledniona w rzeczywistych zmianach wartosci portfela.

Do celow lit. ¢) pkt (vi) wlaSciwe organy oceniaja, w jaki sposéb instytucja zarzadza tymi korektami w kontekscie ryzyka.

Do celéw lit. e) pkt (i) wlaSciwe organy dokonujg przegladu historii nieprzewidzianych zdarzen, wyjatkow, bledéw i bledéw
wyceny w obliczeniach zmian wartosci portfeli, oceniajg, w jaki sposdb zostaly one naprawione, oraz, w stosownych przy-
padkach, wplyw tych bledéw na wyniki weryfikacji historycznej i testu przypisania zyskow i strat.

Do celéw lit. e) pkt (iii) — jezeli ze wzgledu na przeterminowane dane pozycje te nie prowadza do zadnych zmian w wycenie
na koniec dnia oraz rzeczywistych i hipotetycznych zmian wartosci portfela — wlasciwe organy oceniajg, czy pomimo
braku danych model pomiaru ryzyka jest wystarczajaco dokladny w odniesieniu do pomiaru ryzyka zwigzanego z tymi
pozycjami, o ktérym mowa w art. 325bi ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Do celéw ust. 2 lit. a)-d) wlasciwe organy mogg stosowaé dowolng z naste¢pujacych metod oceny:

a) w odniesieniu do préby transakcji — zobowiazanie instytucji do obliczenia i uzgodnienia zmian wartosci na koniec
dnia wynikajacych z procesu wyceny na koniec dnia, rzeczywistych zmian i hipotetycznych zmian;

b)  w odniesieniu do préby transakcji — zobowigzanie instytucji do obliczenia hipotetycznych zmian i teoretycznych
zmian ryzyka oraz sprawdzenia, czy skutki uplywu czasu sa uwzgledniane w sposéb spojny;

0) poréwnacl profil skumulowanych hipotetycznych zmian wartosci portfela w danym okresie z odpowiadajacymi im

skumulowanymi rzeczywistymi zmianami w tym samym okresie, aby oceni¢ wiarygodno$¢ obliczen przeprowadzo-
nych przez instytucje.

Artykut 37

Ocena analizy przekroczen

1. Wlasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja szczegélowo analizuje wszystkie przekroczenia, o ktérych mowa
w art. 325bf rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w celu ustalenia ich przyczyn.

2. Do celéw ust. 1 wlasciwe organy sprawdzaja, czy instytucja:
a) wskazuje, ktore portfele lub jednostki odpowiadajace za handel w najwigkszym stopniu spowodowaly przekrocze-
nie;
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b)  analizuje réznice w hipotetycznych i rzeczywistych zmianach wartosci portfela;
0) analizuje, czy i ktére ruchy rynkowe, czynniki ryzyka lub parametry spowodowaly przekroczenie;

d)  analizuje, czy jakiekolwiek problemy zwigzane z modelowaniem lub brakujace czynniki ryzyka przyczynily sie do
przekroczenia, oraz wyjasnia, ktdra cze$¢ zmian wartosci portfela mozna wyjasni¢ przy uzyciu modelu, a ktdra nie
moze;

e) analizuje, czy awarie proceséw, w tym pozycje, ktére nie zostaly odpowiednio odzwierciedlone, lub brakujace aktu-
alizacje danych, przyczynily si¢ do przekroczenia lub spowodowaly przekroczenie;

f) opisuje wyniki dzialan podjetych w wyniku zastosowania lit. a)—e) przy powiadamianiu wlasciwych organéw o prze-
kroczeniach, ktére wynikaja z ich programu weryfikacji historycznej przeprowadzonego zgodnie z art. 325bf roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. W przypadku gdy w toku analizy, o ktorej mowa w ust. 1 i 2, wykazane zostanie istotny staby punkt lub niedoktad-
no$¢ modelu lub proceséw, wlasciwe organy sprawdzaja, czy instytucja ocenia to uchybienie lub niedoktadno$¢ i niezwlocz-
nie opracowuje plan terminowego przywrécenia zgodnosci z wymogami weryfikacji historycznej, ktéry ma zostaé oce-
niony w ramach regularnej walidacji modelu.

4. Wlasciwe organy sprawdzajg, czy instytucja zapewnia spelnienie obu ponizszych warunkéw:

a)  wszelkie przekroczenia, w tym dotyczace weryfikacji historycznej, o ktérej mowa w art. 325bf ust. 5 rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013, sa zglaszane kadrze kierowniczej wyzszego szczebla w ciagu trzech dni roboczych od dnia
stwierdzenia przekroczenia;

b)  analizy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, zglasza si¢ wlasciwemu organowi i kadrze kierowniczej wyzszego szczebla
w terminie jednego miesigca od daty przekroczenia.

Artykut 38

Ocena zgodnosci z wymogami dotyczacymi przypisania zyskow i strat

1. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczacych elementéw technicznych,
ktére nalezy uwzgledni¢ w hipotetycznych zmianach wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za handel w odniesieniu
do wymogdw dotyczacych przypisania zyskow i strat, o ktérych mowa w art. 325bg tego rozporzadzenia, wlasciwe organy
sprawdzaja, czy szereg czasowy hipotetycznych zmian wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za handel stosowany do
celéw wymogow dotyczacych weryfikacji historycznej zbiega sie z szeregami czasowymi hipotetycznych zmian wartosci
portfela jednostki odpowiadajacej za handel stosowanej do wymogu dotyczacego przypisania zyskéw i strat, zgodnie
z wymogami art. 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059.

2. Oceniajac zgodnos¢ instytucji z art. 325bi ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymo-
gbw dotyczacych elementéw technicznych, ktére nalezy uwzgledni¢ w teoretycznych zmianach wartosci portfela na
potrzeby wymogéw dotyczacych przypisania zyskow i strat, o ktérych mowa w art. 325bg tego rozporzadzenia, wlasciwe
organy sprawdzaja, czy w ramach zasad wewnetrznych, o ktorych mowa w lit. e):

a) zapewnia si¢, aby dni robocze wykorzystywane do obliczania teoretycznych zmian wartosci portfela sg takie same
jak dni robocze wykorzystywane zaréwno do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa
w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jak i miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktorej
mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia;

b)  wskazuje sig, czy instytucja dostosowuje moment obserwacji, dla ktorego oblicza teoretyczne zmiany wartosci port-
fela jednostki odpowiadajacej za handel do czasu momentu obserwagji, dla ktorego oblicza hipotetyczne zmiany
wartoSci portfela jednostki odpowiadajacej za handel, zgodnie z art. 6 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

0) okresla sig, czy istnieja czynniki ryzyka, w odniesieniu do ktérych instytucja wykorzystuje dane wejsciowe lub war-
to$ci wykorzystywane do obliczania hipotetycznych zmian w celu obliczenia teoretycznych zmian, lub czy nie ist-
nieja czynniki ryzyka, w odniesieniu do ktdrych stosuje si¢ takie traktowanie, zgodnie z art. 14 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2022/2059;

48/78 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



Dz.U. L z 17.6.2024 PL

d)  uwzgledniono wszystkie aspekty, o ktorych mowa w art. 15 ust. 2 i 3 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059, dotyczace czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych instytucja wykorzystuje dane wejsciowe
lub wartosci wykorzystywane do obliczania hipotetycznych zmian w celu obliczenia teoretycznych zmian, zgodnie
z art. 14 tego rozporzadzenia delegowanego;

e) wskazano procedury korekty, ktore nalezy stosowaé przy obliczaniu teoretycznych zmian w przypadku nieprzewi-
dzianych zdarzen, wyjatkow, bledow i bledow wyceny;

f) uwzgledniono wszystkie aspekty, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059.

Do cel6w lit. ¢), jezeli dane traktowanie stosuje si¢ w odniesieniu do niektdrych, ale nie wszystkich czynnikéw ryzyka, wlas-
ciwe organy sprawdzajg, czy w zasadach wewnetrznych okre$lono obiektywne kryteria wyboru czynnikéw ryzyka,
w odniesieniu do ktérych stosuje si¢ to traktowanie.

Do celow lit. d) wlasciwe organy sprawdzaja, czy instytucja stosuje kryteria iloSciowe do oceny skutkéw dostosowania,
o ktérym mowa w art. 15 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059.

3. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogdw dotyczacych przypisania zyskow i strat,
o ktérych mowa w art. 325bg tego rozporzadzenia, wlasciwe organy:

a) w odniesieniu do obliczania teoretycznych zmian wartosci portfela:

(i) sprawdzaja, czy dni robocze wykorzystywane do obliczania teoretycznych zmian wartosci portfela sg takie
same jak dni robocze wykorzystywane do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa
w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o kté-
rej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia;

(if) sprawdzaja, czy pozycje wykorzystane do obliczenia hipotetycznych zmian sg pozycjami wykorzystywa-
nymi do obliczenia teoretycznych zmian;

(iliy  sprawdzaja, czy przy obliczaniu przez instytucj¢ teoretycznych zmian zaklada sig, ze pozycje pozostajg nie-
zmienione, zgodnie z wymogami art. 12 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

(ivy  sprawdzajg, czy nie wystepuja réznice migdzy metodami wyceny, parametrami modelu, danymi rynkowymi
i jakgkolwiek inng technika stosowang w wewngtrznym modelu pomiaru ryzyka a metodami stosowanymi
do obliczania teoretycznych zmian, zgodnie z wymogami art. 12 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

(v)  sprawdzaja, czy teoretyczne zmiany wartoéci portfela odzwierciedlaja jedynie zmiany wartosci czynnikoéw
ryzyka, ktore sa poddawane wstrzgsom przy obliczaniu miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa
w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej
mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, zgodnie z wymogami art. 12 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/2059;

(vi)  upewniajg si¢, ze procedury korekty, o ktorych mowa w ust. 2 lit. e), sa rzetelne i stosowane w praktyce
w kazdym przypadku wystapienia nieprzewidzianych zdarzen, wyjatkéw, bledéw i bledéw wyceny;

b)  w odniesieniu do wynikéw dotyczacych przypisania zyskéw i strat:

(i) sprawdzaja, czy wspoélczynnik korelacji Spearmana i metryka testu Kolmogorowa-Smirnowa zostaly obli-
czone prawidlowo;

(i)  sprawdzaja, czy czynniki ryzyka, w odniesieniu do ktérych instytucja wykorzystuje dane wejSciowe stoso-
wane do obliczania hipotetycznych zmian na potrzeby obliczenia teoretycznych zmian, zgodnie z art. 14
ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20222059, sa wylacznie czynnikami, w przypadku ktérych spet-
nione sg warunki, o ktérych mowa w tym artykule;

(iliy  sprawdzajg, czy czynniki ryzyka, ktérych wartosci wykorzystane do obliczenia hipotetycznych zmian sg sto-
soware przez instytucj¢ do obliczenia teoretycznych zmian zgodnie z art. 14 ust. 2 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2059, s3 wylacznie tymi, w odniesieniu do ktérych spelnione sg warunki, o ktérych
mowa w tym artykule.
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Do celéw lit. a) pkt (i) wlasciwe organy oceniajg, czy systemy informatyczne instytucji zapewniaja obliczenie tych zmian na
tych samych pozycjach. W tym celu wlasciwe organy moga wymagaé od instytucji przedstawienia wykazu pozycji ujetych
w rzeczywistych i teoretycznych zmianach oraz poréwnania tych pozycji.

Do celéw lit. a) pkt (iv) wlasciwe organy sprawdzaja, czy systemy instytucji zapewniaja, aby funkcje wyceny wykorzysty-
wane do obliczania teoretycznych zmian byly funkcjami wykorzystywanymi do obliczania miary ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz miary ryzyka scenariusza warunkéw skraj-
nych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia.

Do celéw lit. a) pkt (v) wlasciwe organy sprawdzajg, czy systemy instytucji zapewniaja utrzymanie statej wartosci innych
czynnikéw ryzyka przy obliczaniu teoretycznych zmian. Wlasciwe organy moga uzupeli¢ swojg oceng przy uzyciu
metody oceny, o ktorej mowa w ust. 5.

Do celéw lit. a) pkt (vi) wlasciwe organy dokonujg przegladu historii nieprzewidzianych zdarzen, wyjatkow, bledéw i ble-
déw wyceny w obliczeniach zmian wartosci portfeli, oceniaja, czy i w jaki sposéb zostaly one naprawione, oraz, w stosow-
nych przypadkach, oceniaja wplyw tych bledéw na wyniki weryfikacji historycznej i testu przypisania zyskow i strat.

4. Do celow ust. 3 lit. a) pkt (iii) wlasciwe organy stosuja co najmniej jedng z ponizszych metod oceny:

a) zobowigzanie instytucji do przedstawienia wykazu pozycji w portfelu, dla ktérego oblicza ona teoretyczne zmiany,
w danym dniu i nastgpnego dnia, o ktérym mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059,
oraz do oceny, czy zapasy te sa zbiezne;

b) sprawdzenie, czy teoretyczne zmiany ryzyka sg zazwyczaj blizsze hipotetycznym zmianom niz rzeczywistym zmia-
nom, oraz, korzystajac ze sprawozdan, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. b) i ¢), okreslenie tych dni w szeregu cza-
sowym, w ktorych rzeczywiste i hipotetyczne zmiany réznig si¢ najbardziej ze wzgledu na zmiang skladu portfela
jednostki odpowiadajacej za handel, oraz sprawdzenie, czy taka zmiana struktury portfela nie ma wplywu na teore-
tyczne zmiany w tych dniach.

5. Do celéw ust. 3 lit. a) pkt (v) wlasciwe organy moga:

a)  jezeli instytucja oblicza miar¢ ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, lub miare ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia
— wymaga¢ od instytucji przedstawienia proby instrumentéw finansowych nalezacych do jej portfela, ktérych ceny
zalezg zaréwno od czynnikow ryzyka, ktore s3 poddawane wstrzasom, jak i od czynnikéw ryzyka, ktére nie sg pod-
dawane wstrzgsom;

b)  jezeli instytucja oblicza teoretyczne zmiany zwigzane z instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w lit. a) —
sprawdzi¢, czy dla danego dnia odniesienia warto$¢ czynnikéw ryzyka, ktére nie s3 poddawane wstrzgsom, pozo-
staje na stalym poziomie.

6. Do celéw ust. 3 lit. b) pkt (i) wlasciwe organy — w przypadku najistotniejszych jednostek odpowiadajacych za handel
lub wszystkich jednostek odpowiadajacych za handel:

a) zobowigzad instytucje do przedstawienia szeregu czasowego hipotetycznych i teoretycznych zmian wartosci portfela
jednostki odpowiadajacej za handel stosowanej do obliczenia wspoélczynnika korelacji Spearmana i metryki testu
Kolmogorowa-Smirnowa, o ktérych mowa w art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

b)  obliczy¢ wspdlczynnik korelacji Spearmana zgodnie z art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059 oraz
metryke testu Kolmogorowa-Smirnowa zgodnie z art. 8 tego rozporzadzenia delegowanego;

0) sprawdzi¢, czy wspdlczynnik korelacji Spearmana i metryka testu Kolmogorowa-Smirnowa obliczone zgodnie
z lit. b) pokrywaja si¢ z warto$ciami uzyskanymi przez instytucje;

d)  sprawdzi¢, czy klasyfikacja jednostek odpowiadajacych za handel do stref, o ktérej mowa w art. 9 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2059, jest prawidtowa.
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7. Do celéw ust. 3 lit. b) pkt (i) wlasciwe organy:

a) okreslaja najistotniejsze czynniki ryzyka, w odniesieniu do ktérych instytucja zastosowala traktowanie, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

b)  sprawdzaja, czy przy obliczaniu hipotetycznych i teoretycznych zmian stosuje si¢ ten sam czynnik ryzyka;

0) sprawdzaja, czy warto$¢ czynnikéw ryzyka, o ktorych mowa w lit. a), rézni si¢ wylacznie ze wzgledu na poszcze-
gblne Zrédla lub czasy wydobycia ich danych wejsciowych.

Intensywno$¢, z jaka wlasciwy organ przeprowadza oceng, musi by¢ proporcjonalna do wplywu dostosowania danych
wejsciowych czynnikéw ryzyka na teoretyczne zmiany oraz na wyniki badania przypisania zyskow i strat, o ktérym mowa
wart. 15 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059.

8. Do celéw ust. 3 lit. b) pkt (iii) wlasciwe organy:

a) okreslajg najistotniejsze czynniki ryzyka, w odniesieniu do ktérych instytucja zastosowala traktowanie, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

b)  w odniesieniu do czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a) — uzyskuja kompleksowe zrozumienie technik syste-
moéw wyceny stosowanych do wyprowadzenia warto$ci czynnika ryzyka na podstawie danych wejsciowych, o kto-
rych mowa w art. 14 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059;

c) na podstawie lit. b) niniejszego ustepu — oceniajg, czy warunki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2059, zostaly spelnione, biorac pod uwage wszelkie uzasadnienia przedstawione zgodnie
z art. 15 ust. 3 tego rozporzadzenia.

Intensywnos$¢, z jakg wlasciwy organ przeprowadza oceng, musi by¢ proporcjonalna do wplywu dostosowania wartosci
czynnikéw ryzyka na teoretyczne zmiany oraz na wyniki badania przypisania zyskow i strat, o ktérym mowa w art. 15
ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2059.

SEKCJA 5

Ocena zgodnosci z wymogami dotyczgcymi traktowania ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw w portfelu bankowym

Artykut 39

Ocena obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw
w portfelu bankowym

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje art. 325bi ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 pod katem zobo-
wiazan dotyczacych obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego majacych zastosowa-
nie do pozycji w portfelu bankowym, wlasciwe organy sprawdzaja, czy w zasadach wewnetrznych, o ktérych mowa w tym
artykule, okreslono:

a) zakres pozycji walutowych w portfelu bankowym, w odniesieniu do ktérych instytucja oblicza wymogi w zakresie
funduszy wlasnych z wykorzystaniem alternatywnej metody modeli wewnetrznych, oraz, w stosownych przypad-
kach, podstawowy powdd wylaczenia niektérych pozycji z tego zakresu;

b)  zakres pozycji towarowych w portfelu bankowym, w odniesieniu do ktérych instytucja oblicza wymogi w zakresie
funduszy wlasnych z wykorzystaniem alternatywnej metody modeli wewnegtrznych, oraz, w stosownych przypad-
kach, podstawowy powdd wylaczenia niektorych pozycji z tego zakresu;

0) w odniesieniu do pozycji obciazonych ryzykiem walutowym, ale nie ryzykiem cen towardw:

(i) czy wartoécig stosowang jako podstawa do obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka walutowego jest ostatnia dostgpna warto$¢ ksiggowa, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2023/1577, lub ostatnia dostgpna wartos¢ godziwa, o ktérej mowa w art. 3 ust. 2 tego
rozporzadzenia delegowanego, oraz czestotliwosé, z jakg warto$¢ ta jest ponownie obliczana;
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(if) czy istnieja jednostki odpowiadajgce za handel, ktérych pozycje nieliniowe w kursie walutowym podlegaja
traktowaniu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 4 i art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1577, oraz, w stosownych przypadkach, powdd zastosowania takiego odstepstwa w odniesieniu
do niektérych jednostek odpowiadajacych za handel, a nie w przypadku niektérych innych takich jednostek;

d)  jednostki odpowiadajace za handel, w przypadku ktérych hipotetyczne i rzeczywiste zmiany wartosci portfela
w odniesieniu do pozycji portfela bankowego obciagzonej ryzykiem cen towaréw lub zaréwno ryzykiem cen towa-
réw, jak i ryzykiem walutowym oblicza si¢ zgodnie z art. 5 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1577, oraz jednostki odpowiadajace za handel, w przypadku kt6rych zmiany oblicza si¢ zgodnie z art. 5
ust. 2 lit. b) tego rozporzadzenia delegowanego, oraz powdd takiego wyboru.

2. Oceniajgc, czy model wewnetrzny instytucji wdrozono z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 pod katem zobowigzari dotyczacych obliczania wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego w odniesieniu do pozycji w portfelu bankowym, wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy w ramach proceséw wewnetrznych, o ktérych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, zapewnia sig:

(i) identyfikowalno$¢ pozycji portfela bankowego objetych zakresem alternatywnej metody modeli wewnetrz-
nych oraz prawidtowos¢ wartosci ksiegowych lub wartosci godziwych stosowanych jako podstawa do obli-
czania wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z wymogami art. 3 i 4
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023[1577;

(i)  aby pozycje portfela bankowego wigzace si¢ z ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw zaksiego-
wane w danym dniu byly uwzgledniane przy obliczaniu miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa
w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej
mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia;

(iliy  aby wszelkie pozycje ryzyka walutowego wynikajace ze zmiany waluty sprawozdawczej na poszczegdlnych
poziomach konsolidacji (,ryzyko zwigzane z przeliczeniem”) byly objete zakresem pozycji obcigzonych
ryzykiem walutowym;

(ivy  prawidlowe okreslenie pozycji walutowych spetniajacych warunki stosowania traktowania, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 4 i art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1577, w przypadku gdy
instytucja stosuje ten sposéb traktowania;

v) poprawna i pelna identyfikacje pozycji spelniajacych warunki okreslone w art. 3 ust. 6 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2023/1577;

b)  w odniesieniu do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych majacych zastosowanie do pozycji obcigzo-
nych ryzykiem walutowym, o ktérym mowa w art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1577, sprawdzaja,

czy:

(i) pozycje walutowe, w odniesieniu do ktérych instytucja korzysta z odstepstwa okreslonego w art. 3 ust. 4
iart. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia delegowanego (UE) 20231577, odrdznia sie od pozycji waluto-
wych, w odniesieniu do ktérych instytucja nie korzysta z tego odstepstwa;

(ii) aktualizuje si¢ wylacznie czynniki ryzyka walutowego stanowigce ostatnig dostepna wartos$¢ ksiegows lub

warto$¢ godziwg w celu okreslenia warto$ci pozycji przed zastosowaniem scenariusza przysztych wstrza-
s6w, chyba ze stosuje si¢ traktowanie, o ktérym mowa w art. 3 ust. 4 tego rozporzadzenia, zgodnie z wymo-
gami art. 3 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2023/1577;

(iliy  wprzypadku pozycji, w odniesieniu do ktorych stosuje si¢ traktowanie okreslone w art. 5 ust. 1 akapit drugi
tego rozporzadzenia, aktualizuje si¢ wszystkie czynniki ryzyka w celu okreSlenia warto$ci pozycji przed
zastosowaniem scenariusza przyszlych wstrzasow, zgodnie z wymogami art. 3 ust. 4 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2023/1577;

0) w odniesieniu do pozycji spelniajacych warunki, o ktérych mowa w art. 3 ust. 6 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023|1577, sprawdzaja, czy:

(i) kryteria ustanowione przez instytucje w celu identyfikacji zdarzen powodujacych utratg wartosci s odpo-
wiednie w oparciu o dane historyczne i zdarzenia historyczne;

(i) kryteria, o ktérych mowa w pkt (i), sa sp6jne z wewnetrznym zarzadzaniem ryzykiem utraty wartosci;
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(iliy  poziom utraty wartosci stwierdzony w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w pkt (i), opiera si¢ na obiek-
tywnym uzasadnieniu;

d)  w odniesieniu do obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych majacych zastosowanie do pozycji obciazo-
nych ryzykiem cen towaréw lub zaréwno ryzykiem cen towaréw, jak i ryzykiem walutowym, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1577, sprawdzajg, czy scenariusze przysztych wstrzaséw stosuje
si¢ wylacznie do czynnikéw ryzyka nalezacych do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka cen towaréw oraz, w sto-
sownych przypadkach, do szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka walutowego;

e) sprawdzaja, czy hipotetyczne i rzeczywiste zmiany zwigzane z pozycjami portfela bankowego obcigzonymi ryzy-
kiem walutowym lub ryzykiem cen towar6w oblicza si¢ zgodnie z art. 5 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1577.

Do celéw lit. a) pkt (iii) wlasciwe organy sprawdzaja, w jaki sposéb instytucja uwzglednia w wewnetrznym modelu pomiaru
ryzyka otwarte pozycje netto pochodzace od réznych podmiotéw grupy.

3. Do celéw ust. 2 lit. a) pkt (ii) wlasciwe organy moga stosowaé jedng z dwéch ponizszych metod:

a) na prébie pozycji portfela bankowego pobranej w danym dniu odniesienia — sprawdzi¢, czy pozycje te s objete
zakresem pozycji ujetych w mierze ryzyka oczekiwanych brakéw lub mierze ryzyka scenariusza warunkéw skraj-
nych na ten dzien odniesienia lub w zakresie pozycji w ramach alternatywnej metody standardowe;j;

b)  zobowiazal instytucj¢ do uzgodnienia, z jednej strony, pozycji portfela bankowego zajetych na dany dzieni odniesie-
nia z pozycjami portfela bankowego, ktdre sa objete zakresem wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka i zakresem
alternatywnej metody standardowej na ten dzien odniesienia, z drugiej strony.

4. Do celéw ust. 2 lit. a) pkt (iii) wlasciwe organy moga wymaga¢ od instytucji przedstawienia rodzajow pozycji, ktore
sa uwzglednione w modelu i ktére wynikaja z aktywow i zobowiazan, ktdre nie wiaza si¢ z ryzykiem rynkowym, gdy
wymogi w zakresie funduszy wlasnych sg obliczane na poziomie indywidualnym, ale wiazac si¢ z tym ryzykiem, gdy
wymogi w zakresie funduszy wlasnych sg obliczane na poziomie skonsolidowanym ze wzgledu na ryzyko zwigzane z prze-
liczeniem.

5. Do celow ust. 2 lit. a) pkt (v) wlaSciwe organy moga wymagac od instytucji uzgodnienia pozycji, ktdre instytucja
uznata za spelniajace warunki, o ktérych mowa w art. 3 ust. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20231577, dotyczace
obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych przy uzyciu alternatywnej metody modeli wewnetrznych, z pozycjami
spelniajacymi te warunki zgodnie z majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci.

6. Do celéw ust. 2 lit. b) wlasciwe organy moga, na podstawie proby pozycji portfela bankowego i na dzien odniesienia
do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz
miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, stosowaé nastepujaca
metodg oceny:

a) zobowigzad instytucje do przedstawienia wykazu:

(i) czynnikéw ryzyka wykorzystywanych jako dane wejsciowe do ustalenia wartoéci godziwej stanowigce pod-
stawe obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z wymogami art. 3 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2023[1577;

(if) sposrod czynnikéw ryzyka ujetych w wykazie, o ktérym mowa w pkt (i), tych czynnikéw ryzyka, w odniesie-
niu do ktorych instytucja stosuje scenariusze przyszlych wstrzaséw, obliczajac miarg ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub miare ryzyka scenariusza
warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia;

b)  zobowigzaé instytucje do przedstawienia wartosci czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a), w ponizszych termi-
nach:

(i) na dzief,, w ktérym ustalono ostatnig dostepng warto$¢ godziwa;

(i)  wdanym dniu odniesienia na potrzeby obliczenia miary ryzyka oczekiwanych brakéw lub miary ryzyka sce-
nariusza warunkéw skrajnych;
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7.

sprawdzi¢, czy:

(i) w przypadku pozycji, w odniesieniu do ktérych nie stosuje sig traktowania okre$lonego w art. 3 ust. 4 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2023/1577, warto$¢ czynnikéw ryzyka nieodzwierciedlajacych ryzyka walu-
towego nie zostala zaktualizowana migdzy dwoma terminami, o ktérych mowa w lit. b) pkt (i) oraz (ii);

(i)  w przypadku pozycji, w odniesieniu do ktdrych stosuje si¢ traktowanie okre§lone w art. 3 ust. 4 rozporzg-
dzenia delegowanego (UE) 2023/1577, warto$¢ wszystkich czynnikéw ryzyka zostata zaktualizowana mie-
dzy dwoma terminami, o ktérych mowa w lit. b) pkt (i) oraz (ii);

(ili)  czynniki ryzyka, o ktérych mowa w lit. a) pkt (i), odnosza si¢ wylacznie do ryzyka walutowego, niezaleznie

od tego, czy zastosowano sposob traktowania okreSlony w art. 3 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1577, czy tez nie.

Do celéw ust. 2 lit. b) wlasciwe organy moga, na podstawie proby pozycji portfela bankowego i na dzien odniesienia

do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz
miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, stosowal nastepujaca
metodg oceny:

a)

b)

8.

oceni¢, w jaki sposob instytucja oddziela czynniki ryzyka walutowego od innych danych wejsciowych wykorzysty-
wanych do okreslenia wartosci ksiggowej pozycji;

zobowigzad instytucje do przedstawienia wykazu czynnikow ryzyka sposréd czynnikéw ryzyka walutowego, o ktd-
rych mowa w lit. a), w odniesieniu do ktérych instytucja stosuje scenariusze przyszlych wstrzaséw przy obliczaniu
miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub miary
ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia;

uzyskaé warto$¢ czynnikéw ryzyka walutowego i innych danych wejsciowych wykorzystywanych do okreslenia
wartosci ksiggowej na nastgpujace daty:

(i) na dzien, w ktérym ustalono ostatnig dostepng warto$¢ ksiggows;

(i)  w danym dniu odniesienia na potrzeby obliczenia miary ryzyka oczekiwanych brakéw oraz miary ryzyka
scenariusza warunkéw skrajnych;

sprawdzi¢, czy:

(i) w przypadku pozycji, w odniesieniu do ktérych nie stosuje si¢ traktowania okre$lonego w art. 3 ust. 4 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2023/1577, dane wejSciowe wykorzystywane do wyceny nieodzwierciedlajace
ryzyka walutowego nie zostaly zaktualizowane migdzy dwoma terminami, o ktérych mowa w lit. ¢) pkt (i)
oraz (ii);

(i)  w przypadku pozycji, w odniesieniu do ktérych stosuje si¢ traktowanie okreslone w art. 3 ust. 4 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2023/1577, dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny, w tym czynniki ryzyka
walutowego, zostaly zaktualizowane migdzy dwoma terminami, o ktérych mowa w lit. ¢) pkt (i) oraz (ii);

(ili)  czynniki ryzyka, o ktérych mowa w lit. b), odnoszg si¢ wylacznie do ryzyka walutowego, niezaleznie od

tego, czy zastosowano sposOb traktowania okreSlony w art. 3 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1577, czy tez nie.

Do celéw ust. 2 lit. d) wlasciwe organy moga, na podstawie proby pozycji portfela bankowego i na dzien odniesienia

do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz
miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, stosowal nastepujaca
metode¢ oceny:

a)

zobowigzad instytucje do przedstawienia wykazu:

(i) czynnikéw ryzyka wykorzystywanych jako dane wejSciowe do ustalenia warto$ci godziwej stanowigce pod-
stawe obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z wymogami art. 4 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2023/1577;

(if) sposrod czynnikéw ryzyka ujetych w wykazie, o ktérym mowa w lit. a), tych czynnikéw ryzyka, w odniesie-
niu do ktérych instytucja stosuje scenariusz przyszlych wstrzaséw, obliczajac miare ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub ekstremalny scenariusz przy-
sztych wstrzaséw, obliczajac miarg ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk
tego rozporzadzenia;
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b)  sprawdzié, czy w wykazie, o ktorym mowa w lit. a) pkt (i), wystepuja wylacznie czynniki ryzyka odzwierciedlajace
ryzyko cen towardéw i, w stosownych przypadkach, ryzyko walutowe.

9. Do celéw ust. 2 lit. e) wlasciwe organy moga, na probie pozycji portfela bankowego, stosowa¢ nastepujaca metode
oceny:

a) zobowigzad instytucje do przedstawienia opisu danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny, na podstawie
ktorych okresla si¢ warto$¢ ksiegowa lub godziwg pozycji;

b)  zobowiazaé instytucj¢ do przedstawienia wartosci takich danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny na
koniec dnia nastgpujacego po obliczeniu wartoSci zagrozonej, o ktérej mowa w art. 325bf rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, oraz na koniec poprzedniego dnia, wykorzystywanych do obliczania hipotetycznych i rzeczywistych
zmian wartosci portfela;

0) sprawdzié, czy, w zaleznosci od pozycji podlegajacej ocenie wartosci sg aktualizowane lub utrzymywane w niezmie-
nionej formie zgodnie z wymogami art. 5 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1577.

SEKCJA 6

Ocena obliczenia miar ryzyka oczekiwanych brakéw oraz miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych

Podsekcja 1

Ocena aspektéw istotnych z punktu widzenia obliczenia zaréwno miar ryzyka oczekiwanych
brakow, jak i miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych

Artykut 40

Ocena zdolnosci wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka do uwzglednienia nieliniowosci

1. Oceniajac zgodno$¢ instytugji z art. 325bh ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymo-
g6w dotyczacych skutecznosci i zdolnosci wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka do uwzglednienia nieliniowosci opcji
i innych produktéw w przypadku instytucji stosujacej podejscie oparte na wrazliwosci, wlasciwe organy sprawdzajg, czy:

a) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje co najmniej istotne warunki pierwszego i drugiego rzedu aproksyma-
cji szeregu Taylora w celu odzwierciedlenia zmiany cen wynikajacej ze zmian istotnych czynnikéw ryzyka, w tym
ryzyka typu cross-gamma, jakie stanowig istotne faczne ruchy czynnikéw ryzyka;

b)  podejscie oparte na wrazliwosci prowadzi do odpowiednich wynikéw, w tym w przypadku zastosowania powaz-
nych wstrzaséw do czynnikéw ryzyka.

2. Do celéw ust. 1 wlasciwe organy moga zastosowa¢ nastepujace kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) okresli produkty, w odniesieniu do ktérych wlaiciwe organy chcg zbada¢ istotno$¢ rzedéw aproksymacji szeregu
Taylora, oraz stosowno$¢ podejscia opartego na wrazliwosci w przypadku powaznego wstrzasu;

b)  okresli¢ dzien roboczy w okresie wystepowania warunkéw skrajnych, w ktérym zwroty zaobserwowane w odniesie-
niu do czynnikéw ryzyka w tych produktach byly szczegélnie wysokie, gdy byt dodatnie, lub szczegélnie niskie, gdy
byly ujemne;

0) zobowigzad instytucje do obliczenia hipotetycznych i teoretycznych zmian wartosci tych produktéw zgodnie z roz-
porzadzeniem delegowanym (UE) 2022/2059 w scenariuszu okreslonym na podstawie zwrotéw z dnia roboczego
okreslonego zgodnie z lit. b);

d)  na podstawie wynikéw obliczen, o ktorych mowa w lit. ¢), oceni¢, czy podejscie oparte na wrazliwosci prowadzi do
odpowiednich wynikéw.
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Podsekcja 2

Ocena aspektow istotnych z punktu widzenia obliczenia miar ryzyka oczekiwanych brakéw

Artykut 41

Ocena obliczenia miary ryzyka oczekiwanych brakéw

1. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do zmniejszonej czestotliwosci obliczania miar swobod-
nych oczekiwanych brakéw oraz miar czgsciowych oczekiwanych brakéw w odniesieniu do wszystkich szerokich kategorii
czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w art. 325bb ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlaSciwe organy:

a) analizuja proces stosowany przez instytucje do okreslenia dnia tygodnia, w ktérym oblicza si¢ miary;

b)  sprawdzaja, czy zmniejszenie czestotliwosci obliczen nie prowadzi do niedoszacowania ryzyka.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy analiza przeprowadzona przez instytucje jest odpowiednia do wykazania, ze nie wystepuje niedo-
szacowanie ryzyka;

b)  sprawdzaja, czy zmiana w czasie dziennych danych liczbowych dla wartosci UES, PES®S, PEST i PESC obliczo-
nych dla wszystkich pozycji portfela zgodnie z wymogami art. 325bb ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie
wykazuje systematycznie nizszego profilu ryzyka w dniu wybranym przez instytucje.

3. Do celéw ust. 2 lit. b) wlasciwe organy moga, w przypadku gdy istniejg przeslanki o systematycznie nizszym profilu
ryzyka, uzupelni¢ swoja oceng o:

a) zobowiazanie instytucji do obliczania miar swobodnych oczekiwanych brakéw UES! oraz miar czgsciowych oczeki-
wanych brakéw PESF, PESF“" i PESF®' kaidego dnia i za dany okres w odniesieniu do kazdej szerokiej kategorii
czynnikéw ryzyka;

b)  analiz¢, czy miary te sa systematycznie nizsze w dniu wybranym przez instytucjg.

Artykut 42

Ocena obliczenia miar cze$ciowych oczekiwanych brakéow

1. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do obliczania miar czg$ciowych oczekiwanych brakow,
o ktérych mowa w art. 325bc tego rozporzadzenia, wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy estymator stosowany przez instytucje do oszacowania miar ryzyka oczekiwanych brakéw jest poje-
ciowo rzetelny i dostatecznie dokladny;

b)  sprawdzaja, czy przy obliczaniu miar czeSciowych oczekiwanych brakéw PES,(T) i PES,(T,j) zgodnie z wymogami
art. 325bc ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 instytucja okresla efektywne horyzonty plynnosciowe czynni-
kéw ryzyka danej pozycji, uwzgledniajac termin zapadalnosci pozycji zgodnie z art. 325bd ust. 4 tego rozporzadze-
nia;

0) sprawdzaja, czy w ramach wewnetrznych zasad, o ktorych mowa w art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, instytucja ustanowita obiektywne kryteria, ktore s3 odpowiednie do wyboru czynnikéw ryzyka two-
rzacych podzbiér mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2 lit. a) tego
rozporzadzenia;
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d)  sprawdzaja, czy czynniki ryzyka, ktore nie nalezg do podzbioru mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka
wybranych przez instytucje zgodnie z art. 325bc ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, s3 utrzymywane na

stalym poziomie przy obliczaniu wartosci PESRC, PESF“" i PESFS| PES™";

e) sprawdzaja, czy techniki stosowane do obliczania wartosci PESTC, PESRC, PESI“'| PESF“" oraz techniki stoso-

wane do obliczania wartosci PESKS, PESF s3 takie same, z wyjatkiem odstepstw niezbednych do zapewnienia
spetnienia wymogéw okreslonych w art. 325bc ust. 2-4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

f) sprawdzaja, czy przy obliczaniu wartosci PESTC, PES®C, PESF! | PESFC instytucja wykorzystuje dane wazone
jednakowo w okresie obserwacj;

g)  w odniesieniu do okrelenia okresu wystepowania warunkéw skrajnych sprawdzaja, czy 12-miesigczne okna kro-
czgce badane w celu okreslenia okresu wystgpowania warunkéw skrajnych rozpoczynajg si¢ przynajmniej w dniu
1 stycznia 2007 r., o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz czy zasady
wewnetrzne instytucji okreslajg czestotliwo$¢ aktualizacji okresu warunkéw skrajnych do celéw obliczania miar
cze$ciowych oczekiwanych brakoéw oraz pozostate majgce zastosowanie kryteria powodujace jego aktualizacje.

Do celéw lit. ) wlaSciwe organy uzyskuja przeglad réznic migdzy technikami stosowanymi przez instytucje przy oblicza-
niu miar czeSciowych oczekiwanych brakéw skalibrowanych w odniesieniu do ostatniego 12-miesigcznego okresu i okresu
wystepowania warunkéw skrajnych oraz sprawdzaja, czy réznice te nie wykraczajg poza to, co jest konieczne do osiagnie-
cia zgodnosci z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.

Do celéw lit. g) wlasciwe organy sprawdzaja, rowniez na podstawie weze$niejszych aktualizacji, czy okres wystepowania
warunk6w skrajnych jest aktualizowany co najmniej raz na kwartal oraz czy instytucja zastosowata si¢ do wszelkich mozli-
wych kryteriéw okreslonych w zasadach wewnetrznych.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) wlaSciwe organy:

a) weryfikuja sposéb, w jaki instytucja wybrala stosowany przez nig estymator, oraz analiz¢ przeprowadzong w celu
uzasadnienia takiego wyboru;

b)  sprawdzaja, czy estymator oczekiwanych brakéw odpowiada albo wartosci calki dla estymatora warto$ci zagrozo-
nych, o ktérych mowa w art. 325bf rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rozumianej jako funkcja prawdopodobien-
stwa warto$ci skrajnych rozkladéw wynoszaca od zera do jednego, pomniejszona o odpowiedni poziom ufnosci
i podzielona przez jeden minus odpowiedni poziom ufnosci, albo bardziej zachowawczemu wyborowi;

¢)  moga poréwnaé estymatory warto$ci zagrozonej i oczekiwanych brakéw stosowane przez instytucje z estymatorami
ujetymi w tabeli 1.
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Tabela 1

Estymatory wartosci zagroZonej Estymatory oczekiwanych brakéw
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Gdzie:

X ;) oznacza wskazang literg i kolejng najnizszq warto$¢ w prébie {X;} uzyta do oszacowania, tj. X(;) jest najpowazniejsza stratg w prébie zyskow i strat i zazwyczaj jest duzg liczbg

ujemnag;

N oznacza liczbg warto$ci w probie {X;} uzytej do oszacowania;

a oznacza prawdopodobienstwo wartosci skrajnych rozkladu, tj. jeden pomniejszone o poziom ufnosci;

L...| oznacza cze$¢ twierdzenia bedacy liczbg catkowita;

Memp = La*N | oraz dla oczekiwanego braku przy zalozeniu, ze M, < N, tj. obliczenia wartosci skrajnych rozkladu po lewej stronie probki;

Remp = a*N — | o°N J;

Miin = La*(N + 1) oraz dla oczekiwanego braku przy zalozeniu, ze My, > 2, tj. wiecej niz jedna strata znajduje si¢ w wartoSci skrajnej a probki zyskow i strat;

Rin=os(N+1)—as(N+1)].
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d)

w przypadku gdy obliczenie miar ryzyka oczekiwanych brakéw opiera si¢ na symulacji Monte Carlo, sprawdzaja,
czy liczba symulacji zapewnia konwergencje w kierunku stabilnych wynikéw.

Do celéw lit. d) whasciwe organy dokonuja przegladu testéw przeprowadzonych przez instytucje w celu ustalenia liczby
symulacji oraz testéw statystycznych zapewniajacych odpowiednie wlasciwosci losowosci sekwencji wykorzystanych do
wygenerowania symulacji. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna te testy za niewystarczajace, moze zastosowaé metode
oceny, o ktdrej mowa w ust. 4.

Do celéw ust. 1 lit. b) wlaSciwe organy:

zobowiazuja instytucje do podania bledu statystycznego Monte Carlo na poziomie ufnosci 95 % oraz sprawdzaja,
czy metoda zastosowana do pomiaru takiego bledu statystycznego jest prawidtowa;

zobowiazujg instytucje do obliczenia miar ryzyka oczekiwanych brakéw z zastosowaniem kilku réznych parame-
tréw, przy czym wszystkie pozostale zatozenia pozostajg niezmienione;

oceniajg, czy réznice w miarach ryzyka oczekiwanych brakéw przy réznych parametrach wynikajace z obliczen
zgodnie z lit. b) s3 zgodne z blgdem statystycznym, o ktérym mowa w lit. a);

w przypadku gdy wlasciwe organy uznajg wyniki, o ktérych mowa w lit. c), za niezgodne, oceniajg pierwotng przy-
czyne takiej niezgodnosci oraz oceniajg liczbe symulacji potrzebnych do zapewnienia, by blad statystyczny wynosit
ponizej 5 %.

Do celéw ust. 1 lit. ¢) wlaSciwe organy:
uzyskuja przeglad czynnikéw ryzyka wybranych przez instytucje i sprawdzaja:

(i) czy kryteria zapewniajg wystarczajacy poziom pokrycia wybranych rodzajéw mozliwych do modelowania
czynnikéw ryzyka w poréwnaniu z pelnym zestawem mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, na
ktére narazona jest instytucja;

(if) czy kryteria sg takie, ze oczekuje sig, ze prog, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, zostanie przekroczony z uplywem czasu;

(ili)  czy instytucja testuje alternatywne podzbiory mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, aby upewnié
sig, ze jej wybOr nie zaniza wymogow w zakresie funduszy wlasnych;

(ivy  czy instytucja, dokonujac wyboru, preferuje wybér czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych istniejg
dane w okresie wystegpowania warunkéw skrajnych, ponad czynnikami ryzyka, w odniesieniu do kt6rych
stosuje si¢ wskazniki zastepcze, a jezeli tak nie jest, wlasciwe organy oceniaja powdd, dla ktdrego instytucja
nie wdrozyla takiego kryterium, oraz czy inny wybor poprawilby jakos$¢ nieograniczonej i miary czgicio-
wych oczekiwanych brakéw;

weryfikuja, czy w przypadku pozycji o terminie zapadalnosci krétszym niz 10 dni efektywny horyzont plynnos-
ciowy wszystkich czynnikéw ryzyka jest ustawiony na 10 dni oraz czy taka pozycja nie wplywa na obliczenie
PES(T ) dlaj>2;

w przypadku gdy termin zapadalnosci pozycji wynosi Mat dni, przy 10 days < Mat < 120 days, weryfikuja, czy:

(i) wszystkie czynniki ryzyka tej pozycji o horyzoncie ptynnosciowym SubCatLH > Mat zostaly przypisane
do efektywnego horyzontu plynnosciowego, ktéry jest najkrétszym horyzontem plynnosciowym sposréd
horyzontéw plynnociowych przewidzianych w tabeli 1 w art. 325bc ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, ktéry jest wigkszy lub réwny Mat;

(if) pozycja nie ma wplywu na obliczanie PES(T,j) dla wszystkich j odpowiadajacych horyzontowi plynnoscio-
wemu, ktory jest wigkszy niz najkrétszy horyzont plynnosciowy sposréd horyzontéw plynnosciowych
przewidzianych w tabeli 1 w art. 325bc ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktéry jest wigkszy lub
réwny Mat;

weryfikuja, czy w przypadku gdy termin zapadalnosci pozycji wynosi Mat dni, przy Mat > 120 days, instytucja
przypisala wszystkie czynniki ryzyka tej pozycji do efektywnego horyzontu plynnosciowego odpowiadajacego
horyzontowi plynnosciowemu SubCatLH przypisanemu do tych czynnikéw ryzyka;

weryfikuja, czy przy obliczaniu PES(T ) instytucja utrzymuje na stalym poziomie te czynniki ryzyka, w przypadku
ktorych efektywny horyzont ptynnosciowy jest krétszy niz horyzont plynnosciowy odpowiadajacy wskaznikowi j.
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Do celéw lit. a) pkt (i) wlasciwy organ ocenia, o jaki margines instytucja przekroczyla prég w poprzednich kwartatach.

Do celéw lit. a) pkt (iii) wlasciwe organy mogg, jezeli uznaja, ze test alternatywnych podzbioréw przeprowadzony przez
instytucje jest niewystarczajacy, zazadac od instytucji przetestowania alternatywnych podzbiordéw i oceny, czy alternatywne
wybory prowadzg do istotnych réznic pod wzgledem wymogdw w zakresie funduszy wiasnych.

Artykut 43

Ocena zalozen dystrybucyjnych i statystycznych

1. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu, aby miary ryzyka oczekiwanych brakéw,
o ktérych mowa w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, odzwierciedlaly dane historyczne zgodnie z art. 325bc
ust. 2 lit. ¢) i art. 325bc ust. 4 lit. ¢) tego rozporzadzenia, wlasciwe organy sprawdzajg, czy:

a) zalozenia dystrybucyjne i wszelkie inne istotne zalozenia statystyczne stosowane w modelu, w tym zmienno$¢
i korelacje, sg dobrze uzasadnione, w tym w odniesieniu do koficowych czgsci rozkladow istotnych dla obliczenia
oczekiwanych brakéw;

b)  korelacje empiryczne, ktére instytucja stosuje przy wdrazaniu scenariusza przyszlych wstrzaséw w celu odzwier-
ciedlenia wspdlnego ruchu czynnikéw ryzyka przy obliczaniu miar ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérych mowa
w art. 325bb rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, opieraja si¢ na historycznie zaobserwowanych danych zgodnie
z art. 325bc ust. 2 lit. ¢) i art. 325bc ust. 4 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, zobowiagzad instytucje do:
a) dostarczenia proby szeregéw czasowych;
b)  obliczenia korelacji empirycznych migdzy tymi szeregami czasowymi;

0) sprawdzenia, czy korelacje, o ktérych mowa w lit. b), nie r6znig si¢ istotnie od korelacji stosowanych przez instytucje
w jej wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka.

2. Do celéw ust. 1 wlaSciwe organy poréwnujg na podstawie proby szeregdw czasowych:

a) zmienno$¢ i inne wlasciwo$ci w zakresie rozkladu scenariusza przyszlych wstrzaséw zastosowanego do danego
czynnika ryzyka przy obliczaniu miar czg$ciowych oczekiwanych brakéw;

b)  zmienno$¢ i inne wlasciwosci dystrybucyjne zwrotéw odnotowanych w przypadku danego czynnika ryzyka.

Wiasciwe organy dokonujg oceny, o ktérej mowa w ust. 1, na podstawie zaréwno okresu, o ktérym mowa w art. 325bc
ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jak i okresu wystgpowania skrajnych warunkéw finansowych, o ktérym
mowa w art. 325bc ust. 2 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

3. Do celéw ust. 1 wlasciwe organy moga, na prébie czynnikéw ryzyka, przeprowadzi¢ dodatkowe testy, w tym testy
normalnosci, aby oceni¢, czy rozklady przyjete przez instytucje sa odpowiednie. Wiasciwe organy mogg wymagac od insty-
tucji przedstawienia wplywu, jaki zastosowanie alternatywnych wyplat zyskéw mialoby na miary ryzyka oczekiwanych
brakéw.
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Podsekcja 3

Ocena aspektow istotnych dla obliczenia miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych

Artykut 44

Ocena miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych

Oceniajac zgodno$¢ instytucji z art. 325bi ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymo-
gbw dotyczacych okreSlenia ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw wlasciwe organy sprawdzaja, czy zasady

wewnetrzne, o ktorych mowa w tej literze, spelniajg wszystkie nastepujace wymogi:

a)

b)

zasady wewnetrzne sg zgodne z art. 21 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

zasady wewnetrzne obejmujg wymaog sporzadzania aktualnego wykazu, ktéry w odniesieniu do kazdego niemozli-

wego do modelowania czynnika ryzyka:

(i) okresla ten czynnik ryzyka;

(if) okresla horyzont plynnosciowy przypisany do tego czynnika ryzyka zgodnie z art. 325bd rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013;

(ili)  okresla, czy instytucja oblicza skrajny scenariusz przysztego szoku metodg bezposrednig czy metoda stop-
niowsa, o ktérych mowa odpowiednio w art. 2, art. 3, art. 5 i art. 6 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, lub okresla regulacyjny ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw zgodnie z art. 14 tego

rozporzadzenia delegowanego;

(ivy  w przypadku gdy instytucja stosuje metode stopniows, okresla, czy do kalibracji spadkowych i wzrostowych

wstrzgsow stosuje sie metode historyczng, asymetryczng metodg sigma lub metode rezerwows;

) w przypadku czynnikow ryzyka, w odniesieniu do ktdrych instytucja okresla regulacyjny ekstremalny scena-
riusz przyszlych wstrzaséw zgodnie z art. 14 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024397, obejmuje uza-

sadnienie tego wyboru;

(vi)  okresla, czy czynnik ryzyka jest czescig kubelka, a jezeli tak, to ktérego;

zasady wewnetrzne okreslaja kryteria, o ktérych mowa w art. 1 lit. a) pkt (i) i art. 4 lit. a) pkt (i) rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2024/397, stuzace ustaleniu, kiedy stosuje si¢ metode bezposrednia albo metode stopniows, o kté-
rych mowa w art. 2, art. 3, art. 5 oraz art. 6 tego rozporzadzenia delegowanego, w odniesieniu do dowolnego nie-

mozliwego do modelowania czynnika ryzyka lub niemozliwego do modelowania standardowego koszyka;

zasady wewnetrzne okreslaja kryteria identyfikacji dni roboczych i dni innych niz robocze w sposéb sp6jny w odnie-
sieniu do obliczania miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk rozporzadzenia
(UE) nr 5752013, oraz obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktdrej mowa w art. 325bb tego rozporza-

dzenia;

zasady wewnetrzne okre$laja kryteria identyfikacji czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktdrych instytucja okresla
miar¢ ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych poprzez zastosowanie regulacyjnego ekstremalnego scenariusza

przysztych wstrzaséw zgodnie z art. 14 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

zasady wewnetrzne przewiduja wymdg, aby instytucja monitorowala wszystkie bledy wyceny, o ktérych mowa
w art. 13 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024397, przyczyny bledéw wyceny oraz dzialania naprawcze

podjete na podstawie tego artykutu;

zasady wewnetrzne okreslaja czestotliwo$¢ aktualizacji, zgodnie z art. 12 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, okresu wystepowania warunkéw skrajnych wykorzystywanego do okreslenia ekstremalnego scena-
riusza przyszlych wstrzaséw oraz inne mozliwe kryteria powodujace aktualizacje takiego okresu wystgpowania

warunkow skrajnych.
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2. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralnoéci wymaganej na podstawie
art. 325bi ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogdéw dotyczacych obliczania miary ryzyka sce-
nariusza warunkow skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk tego rozporzadzenia, wlasciwe organy:

a) w przypadku gdy instytucja stosuje metode bezposrednia, o ktérej mowa w art. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, w odniesieniu do niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka:

(i) sprawdzaja, czy procesy stosowane przez instytucje spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 1 lit. a) pkt (i)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, okreslone w zasadach wewnetrznych, o ktérych mowa
w art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(if) sprawdzaja, czy instytucja dokumentuje i uzasadnia zmiany w metodzie stosowanej do obliczania miary
ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, zgodnie z wymogami art. 1 lit. a) pkt (i) rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2024/397;

(iliy  sprawdzaja, czy istnieje jakakolwiek istotna rdznica migdzy miarg ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych
wynikajaca, z jednej strony, z metody bezposredniej oraz, z drugiej strony, z metody stopniowej, przez
okres 20 dni roboczych, o ktérym mowa w art. 1 lit. a) pkt (iii) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, oraz badaja przyczyny wszelkich istotnych réznic;

b)  w przypadku gdy instytucja stosuje metode bezposrednia, o ktérej mowa w art. 5 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, w odniesieniu do niemozliwych do modelowania standardowych koszykéw:

(i) sprawdzaja, czy procesy stosowane przez instytucje spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 4 lit. a) pkt (i)
tego rozporzadzenia delegowanego, okre$lone w zasadach wewnetrznych, o ktérych mowa w art. 325bi
ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(if) sprawdzaja, czy instytucja dokumentuje i uzasadnia zmiany w metodzie stosowanej do obliczania miary
ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, zgodnie z wymogami art. 4 lit. a) pke (i) rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2024/397;

(iliy  sprawdzaja, czy istnieje jakakolwiek istotna rdznica migdzy miarg ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych
wynikajgca, z jednej strony, z metody bezposredniej oraz, z drugiej strony, z metody stopniowej, przez
okres 20 dni roboczych, o ktérym mowa w art. 4 lit. a) pkt (iii) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, oraz badaja przyczyny wszelkich istotnych réznic;

0) w odniesieniu do okreslenia szeregu czasowego zwrotéw z 10 dni roboczych, o ktérych mowa w art. 7 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2024/397:

(i) sprawdzaja, czy instytucja nie uwzglednia wigcej niz jednej obserwacji na dziefi roboczy w szeregu czaso-
wym wykorzystywanym do wygenerowania miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, oraz spraw-
dzaja, czy szereg czasowy obejmuje wylacznie rzeczywiste dane rynkowe, zgodnie z wymogami art. 7 ust. 1
lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

(i)  sprawdzajg, czy kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), stuzace do identyfikacji dni roboczych i dni innych
niz robocze, sg stosowane przy obliczaniu zwrotéw z 10 dni roboczych, o ktérych mowa w art. 7 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2024/397, oraz przy rozszerzaniu okresu wystepowania warunkéw skrajnych
o maksymalnie 20 dni roboczych, o czym mowa w art. 7 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia, a takze spraw-
dzajg, czy kroki stosowane w celu uzyskania zwrotéw z 10 dni roboczych, w tym okreslenie D, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 1 lit. ¢) tego rozporzadzenia delegowanego, sa wykonywane prawidlowo;

(iliy  sprawdzajg, czy szeregi czasowe niemozliwych do modelowania czynnik6w ryzyka, ktére instytucja wezes-
niej ocenita jako mozliwe do modelowania zgodnie z art. 325be rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obej-
muja obserwacje, ktére instytucja wykorzystata do kalibracji scenariuszy przyszlych wstrzaséw, o ktérych
mowa w art. 325bc tego rozporzadzenia, zgodnie z wymogami art. 7 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397;

d)  w zwigzku z zastosowaniem metody rezerwowej, o ktorej mowa w art. 10 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397:

(i) sprawdzaja, czy instytucje moga uzasadni ograniczong dostepnos¢ danych dla niemozliwych do modelowa-
nia czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardowych koszykéw, w odniesieniu do kté-
rych instytucja stosuje metodg rezerwows;

(if) sprawdzaja, czy istnieje odpowiednia identyfikacja czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktdrych nalezy
zastosowac podejicie, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 i 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;
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(iliy  sprawdzaja, czy przy stosowaniu metody, o ktrej mowa w art. 10 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, podejcie stosowane przez instytucje w celu wyboru czynnika ryzyka spelniajgcego warunki,
o ktérych mowa w ust. 5 tego artykulu, prowadzi do okreslenia szokéw wzrostowych i spadkowych, ktére sg
odpowiednie dla czynnika ryzyka, w odniesieniu do ktérego stosowana jest metoda rezerwowa;

zobowigzujg instytucje do okreslenia niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelo-
wania standardowych koszykéw, w przypadku ktorych warto$¢ wspdtczynnika nieliniowosci, o ktérym mowa
w art. 17 i 18 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, jest rOWna Ky, albo Ky, zgodnie z tymi artykutami,
oraz sprawdzaja, czy ekstremalny scenariusz przysziych wstrzasoéw jest odpowiedni, czy tez zgodnie z art. 325bk
ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 instytucja ma by¢ zobowigzana do stosowania regulacyjnego ekstremal-
nego scenariusza przyszlych wstrzasoéw zgodnie z art. 14 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

w odniesieniu do okreslenia okresu wystepowania warunkéw skrajnych zgodnie z wymogami art. 12 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2024/397:

(i) w przypadku gdy instytucja okresla okres wystepowania warunkow skrajnych poprzez maksymalizacje war-
tosci, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, i z wykorzystaniem
metod wyceny opartych na wskaznikach wrazliwosci zgodnie z art. 13 ust. 4 tego rozporzadzenia delegowa-
nego, sprawdzaja wiarygodno$¢ analizy przeprowadzonej przez instytucje w celu wykazania, ze zmiany
wyceny, ktore nie zostaly uwzglednione w metodach wyceny opartych na wskaznikach wrazliwosci, nie mia-
yby wplywu na okres wystepowania warunkéw skrajnych;

(i)  wprzypadku gdy instytucja okresla okres wystepowania warunkow skrajnych dla niemozliwych do modelowa-
nia czynnikéw ryzyka w szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka poprzez wskazanie 12-miesigcznego okresu
obserwacji maksymalizujacego miare czgSciowych oczekiwanych brakéw PES® zgodnie z art. 12 ust. 2 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, sprawdzaja wiarygodno$¢ analizy przeprowadzonej przez instytucje
w celu wykazania, Ze okre$lony okres wystepowania skrajnych warunkéw finansowych jest okresem wystepo-
wania warunk6w skrajnych dla jej niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka;

(i)  sprawdzajg, czy 12-miesi¢czne ruchome okna analizowane w celu okreslenia okresu wystepowania warunkow
skrajnych rozpoczynaja si¢ przynajmniej w dniu 1 stycznia 2007 r., 0 czym mowa w art. 12 ust. 3 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2024/397, oraz sprawdzaja, czy wczeniejsze aktualizacje okresu wystepowania
warunkéw skrajnych odbywaly si¢ z czestotliwoscia i zgodnie z kryteriami, okre§lonymi w ust. 1 lit. g);

w odniesieniu do obliczania strat za pomocg metod wyceny opartych na wskaznikach wrazliwosci na warunkach
okre§lonych w art. 13 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397:

(i) oceniajg solidnosci proceséw i metod wykrywania bledéw wyceny, identyfikowania instrumentéw finanso-
wych i towardw, w przypadku ktérych wystapil blad wyceny, identyfikowania przyczyn bledéw wyceny oraz
okreslania ich istotnej wrazliwosci;

(i)  sprawdzaja, czy po zastosowaniu ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw do niemozliwego do
modelowania czynnika ryzyka metody wyceny oparte na wskaznikach wrazliwosci sg stosowane wylgcznie do
instrument6éw finansowych i towaréw obarczonych tym czynnikiem ryzyka i podlegajacych bledom wyceny
zgodnie z art. 13 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

w odniesieniu do okreSlenia regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przysziych wstrzaséw, o ktérym mowa
w art. 14 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397:

(i) sprawdzaja adekwatno$¢ metody stosowanej przez instytucje w celu ustalenia, czy maksymalna strata, ktora
moze wystgpi¢ z powodu zmiany niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka lub zmiany niemozliwego
do modelowania standardowego koszyka, jest skoficzona;

(i) w przypadku gdy maksymalna strata odpowiadajaca niemozliwemu do modelowania czynnikowi ryzyka lub
niemozliwemu do modelowania koszykowi jest ograniczona, sprawdzaja, czy instytucja dokladnie okresla
taka maksymalna stratg;

(iliy  w przypadku gdy maksymalna strata, ktéra moze wystapi¢ w wyniku zmiany niemozliwego do modelowania
czynnika ryzyka lub zmiany niemozliwego do modelowania standardowego koszyka, nie jest skonczona,
sprawdzaja, czy zalozenia dotyczace rozkladu i zalozenia statystyczne stosowane w podej$ciu opartym na wie-
dzy eksperckiej, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2 lit. a) i art. 14 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397, opieraja si¢ na obiektywnych danych i rzetelnych testach oraz czy ekstremalny scenariusz
przysztych wstrzaséw jest wystarczajaco ostrozny;

(ivy  sprawdzaja, czy:
1) informacje zawarte w wykazie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), spelniaja kryteria, o ktérych mowa w lit. e)
tego ustepu;

2) kryteria okreSlone w wykazie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), stuzace identyfikacji czynnikéw ryzyka,
w przypadku ktérych miare ryzyka scenariusza warunkow skrajnych uzyskuje si¢ poprzez okreslenie
regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzasow, sg rzetelne;

V) sprawdzaja solidno$¢ metody i testow statystycznych stosowanych przez instytucje do okreslenia czynnikéw
ryzyka odzwierciedlajacych ryzyko niesystematyczne wylacznie zgodnie z art. 16 ust. 3 i 4 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2024/397.
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Do celéw lit. a) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzajg, czy przedstawione uzasadnienie spelnia kryteria, o ktérych mowa w lit. a)
pkt (i), a zwigzane z nim zmiany nie wynikajg z faktu, ze jedna metoda prowadzi do nizszej miary ryzyka scenariusza warun-
kow skrajnych niz druga.

Do celéw lit. b) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzaja, czy przedstawione uzasadnienie spelnia kryteria, o ktérych mowa
w lit. b) pkt (i), i nie wynika z faktu, ze jedna metoda prowadzi do nizszej miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych niz
druga.

Do celéw lit. g) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzaja, czy instytucja oblicza straty zwigzane z innymi instrumentami finanso-
wymi i towarami obarczonymi tym czynnikiem ryzyka, ale niepodlegajacymi bledom wyceny, za pomoca metod wyceny sto-
sowanych w modelu pomiaru ryzyka zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397.

3. Do celéw ust. 2 lit. a) pkt (ii) oraz lit. b) pkt (i) wlasciwe organy moga poréwnaé miary ryzyka scenariusza warunkéw
skrajnych dla czynnikéw ryzyka lub standardowych koszykow, w odniesieniu do ktérych nastapita zmiana podejscia, i ocenié,
czy zmiany te systematycznie odpowiadajg nizszym miarom ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych.

4. Do celow ust. 2 lit. c) pkt (i) wlasciwe organy moga, na podstawie préby szeregéw czasowych obserwacji, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024397, sprawdzié, czy w przypadku gdy obserwacje w sze-
regu czasowym sg state w kolejnych dniach roboczych rzeczywiste dane rynkowe dotyczace danego czynnika ryzyka pozos-
taja niezmienione. Przy doborze proby wlasciwe organy biora pod uwage szeregi czasowe charakteryzujace si¢ duza iloscia
danych bez zmian w kolejnych dniach roboczych.

5. Do celéw ust. 2 lit. ¢) pkt (iii) wlaSciwe organy moga, na podstawie préby czynnikéw ryzyka, poréwnaé obserwacje
czynnikow ryzyka, ktére instytucja wykorzystuje do obliczenia oczekiwanych brakéw w odniesieniu do danego czynnika
ryzyka, jezeli mozliwe bylo jego modelowanie, z obserwacjami czynnikéw ryzyka, ktére instytucja wykorzystuje do oblicze-
nia miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych.

6. Do celow ust. 2 lit. d) pkt (i) wlasciwe organy moga, na podstawie proby czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych
instytucja stosuje metody, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2 lub 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024397, sprawdzic,
czy te czynniki ryzyka spelniaja warunki zastosowania tej metody.

7. Do celéw ust. 2 lit. d) pkt (iii) wlasciwe organy moga, na podstawie proby czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych
stosuje si¢ podejicie, o ktérym mowa w art. 10 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, sprawdzi¢, czy odpo-
wiednie wybrane czynniki ryzyka spelniaja warunki, o ktérych mowa w ust. 5 tego artykutu.

Przy sprawdzaniu, czy dwa czynniki ryzyka maja ten sam charakter zgodnie z art. 10 ust. 5 lit. b) rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2024/397 oraz czy te czynniki ryzyka nie roznig si¢ pod wzgledem cech prowadzacych do niedoszacowania
zmiennoSci zgodnie z art. 10 ust. 5 lit. ¢) tego rozporzadzenia delegowanego, wlasciwe organy sprawdzaja, czy te czynniki
ryzyka maja te same gléwne cechy oraz czy wybrany czynnik ryzyka wiaze si¢ z ryzykiem szczegdlnym zwigzanym z nazwa,
w przypadku gdy niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka wiaze si¢ z takim ryzykiem.

8. Do celéw ust. 2 lit. d) pke (iii) wlasciwe organy mogg, na prébie czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych stosuje
si¢ metodeg, o ktérej mowa w art. 10 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397:

a) zobowiazal instytucje do przetestowania alternatywnych odpowiednich czynnikéw ryzyka spelniajacych warunki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, zamiast czynnikéw ryzyka wybranych
przez te instytucje;

b)  poréwnac ekstremalny scenariusz przysziych wstrzaséw opracowany z wykorzystaniem czynnikow ryzyka wybranych
przez instytucje z ekstremalnym scenariuszem przyszlych wstrzgséw opracowanym z wykorzystaniem alternatyw-
nych czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a);
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0) oceni¢, czy czynniki ryzyka wybrane przez instytucje prowadza do systematycznego niedoszacowania ekstremalnego
scenariusza przyszlych wstrzasow.

9. Do celéw ust. 2 lit. d) pkt (iii) wlasciwe organy moga, na podstawie proby czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych
stosowana jest metoda okreslona w art. 10 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397 i w przypadku ktérych liczba
obserwacji w okresie jednego roku przekracza dwanascie:

a) zobowigza¢ instytucje do oszacowania zmiennosci tych czynnikéw ryzyka w tym okresie jednego roku;

b)  zobowigzuja instytucje do oszacowania zmiennosci czynnikéw ryzyka wybranych zgodnie z art. 10 ust. 5 rozporzg-
dzenia delegowanego (UE) 2024397 w odniesieniu do czynnikéw ryzyka, o ktorych mowa w lit. a), w tym okresie jed-
nego roku;

0) oceni¢, czy zmienno$¢ czynnikow ryzyka wybranych przez instytucje wynikajaca z oszacowania, o ktérym mowa
w lit. b), jest systematycznie nizsza niz zmienno$¢ czynnikéw ryzyka w modelu pomiaru ryzyka instytucji wynikajaca
z oszacowania, o ktérym mowa w lit. a).

10. Do celéw ust. 2 lit. e) wlasciwe organy mogg, na podstawie préby czynnikéw ryzyka i standardowych koszykéw:

a) ocenié, czy wspdlczynnik nieliniowosci jest rOWNY Ky, lub Kpnqr, poniewaz skrajnie wysokie lub skrajnie niskie wartosci
charakteryzuja licznik lub mianownik nastepujacego wyrazenia “2-1=2" 113553 tlossir gtosowanego do obliczenia k
zgodnie z art. 17 i 18 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

b)  zobowigza¢ instytucje do okreSlenia straty wynikajacej ze zmian czynnikéw ryzyka na tle ekstremalnego scenariusza
przysztych wstrzaséw i oceny, czy profil funkdji straty jest szczegdlnie wklesty lub wypukly na tym tle.

Przy dokonywaniu takiej oceny wlasciwe organy wybieraja zestaw niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka i stan-
dardowych koszykdw, biorac pod uwage ich istotnosé.

11. Do celéw ust. 2 lit. f) pkt (i) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach i jezeli straty odpowiadajace zmianom
istotnych niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardowych koszykéw
majg charakter zdecydowanie nieliniowy:

a) zobowiazal instytucje do okreslenia okresu wystgpowania warunkéw skrajnych przez maksymalizacje wartosci, o kté-
rej mowa w art. 12 ust. 1 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2024/397, w odniesieniu do zbioru niemozliwych do
modelowania czynnikéw ryzyka lub dowolnego niemozliwego do modelowania standardowego koszyka nalezacego
do tej samej szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka, z wykorzystaniem metod wyceny, ktore instytucja stosuje w modelu
pomiaru ryzyka zgodnie z art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia delegowanego;

b)  zobowigzaé instytucje do okreslenia okresu wystepowania warunkéw skrajnych przez maksymalizacje wartosci, o kt6-
rej mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, na zbiorze, o ktérym mowa w lit. a) niniej-
szego ustepu, z wykorzystaniem metod wyceny opartych na wskaznikach wrazliwosci zgodnie z art. 13 ust. 4 tego
rozporzadzenia delegowanego;

0) ocenié, czy okresy wystepowania warunkéw skrajnych okreslone zgodnie z lit. a) i b) znacznie si¢ rznia.

Zestaw niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardowych koszykéw,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a), wybiera si¢ z uwzglednieniem ich istotno$ci oraz nieliniowego profilu utraty
wartosci. Aby zidentyfikowa¢ niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka lub niemozliwe do modelowania standardowe
koszyki o nieliniowym profilu strat, wlasciwe organy moga wykorzystaé jako podstawe wartos¢ wspélczynnika nieliniowosci
k obliczong zgodnie z art. 17 lub 18 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397.

12. Do celéw ust. 2 lit. f) pkt (i) wlasciwe organy moga:

a) zobowiazal instytucje do okreslenia okresu wystepowania warunkéw skrajnych przez maksymalizacje wartosci, o kté-
rej mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, w odniesieniu do zbioru niemozliwych do
modelowania czynnikéw ryzyka lub dowolnego niemozliwego do modelowania standardowego koszyka nalezacego
do tej samej szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka, z wykorzystaniem metod wyceny stosowanych w modelu pomiaru
ryzyka zgodnie z art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia delegowanego;

b)  oceni¢, czy okres wystepowania warunkéw skrajnych okreslony zgodnie z lit. a) znacznie rézni si¢ od okresu wystepo-
wania warunkéw skrajnych okre$lonego przez instytucje przy stosowaniu metody, o ktérej mowa w art. 12 ust. 2 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 2024/397.

13. Do celéw ust. 2 lit. g) wlasciwe organy mogg, na podstawie proby bledéw wyceny, ktérych mogla doswiadczy¢ instytu-
cja, sprawdzié, czy instytucja postgpowala zgodnie z procesami i metodami, o ktérych mowa w ust. 2 lit. g) pkt (i), i na tej
podstawie oceni¢ solidnos¢ tych proceséw i metod.

14. Do celéw ust. 2 lit. h) pkt (iii) wlasciwe organy moga, na podstawie proby niemozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardowych koszykow:
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a) zobowiazal instytucje do wygenerowania szeregdw czasowych zwrotow ze statystycznego rozkladu gruboogonowego
zalecanego przez wlasciwy organ i obliczenia skrajnego scenariusza przyszlych wstrzaséw metodg krokows, o ktorej
mowa w art. 3 1 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397, w polaczeniu z metoda historyczna, o ktérej mowa
w art. 8 tego rozporzadzenia delegowanego;

b)  zweryfikowaé zachowawczy charakter stosowanego przez instytucje podejscia opartego na wiedzy eksperckiej przez
poréwnanie ekstremalnego regulacyjnego scenariusza przyszlych wstrzaséw wynikajacego z tego podejscia z ekstre-
malnym scenariuszem przysztych wstrzaséw obliczonym zgodnie z lit. a).

15.  Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. a) wlasciwe organy moga wymaga¢ od instytucji stosowania sze-
regéw czasowych innego podobnego czynnika ryzyka zamiast generowania szeregéw czasowych z zachowawczego roz-
kladu. Do celow ust. 2 lit. h) pkt (iv) wlasciwe organy mogg, na podstawie proby niemozliwych do modelowania czynni-
kéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardowych koszykéw i w danym dniu odniesienia, sprawdzi¢, czy:

a) czynniki ryzyka lub standardowe koszyki, dla ktérych miara ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych jest okreslana
poprzez zastosowanie regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw zgodnie z art. 14 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2024397, spelniaja kryteria okreslone przez instytucje w celu stosowania tej metody;

b)  czynniki ryzyka lub standardowe koszyki, dla ktérych miara ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych jest okreslana
poprzez zastosowanie regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw zgodnie z art. 14 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2024397, spelniaja kryteria okreslone przez instytucje w celu stosowania tej metody.

16. Do celéw ust. 2 pkt (i) wlasciwe organy moga, na podstawie préby niemozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka:

a) sprawdzi¢, czy charakter czynnika ryzyka odzwierciedla ryzyko niesystematyczne jedynie, dokonujac przegladu
opisu czynnika ryzyka zawartego w wykazie, o ktérym mowa w art. 33 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, oraz
danych wejsciowych wykorzystanych do jego oznaczenia, zgodnie z wymogami art. 16 ust. 3 lit. a) i art. 16 ust. 4
lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2024/397;

b)  przeprowadzi¢ badanie hipotez w celu oceny znaczenia wsp6tczynnikéw korelacji migdzy czynnikami ryzyka w pro-
bie i poréwna¢ wyniki tego badania hipotez z wynikami uzyskanymi przez instytucje podczas przeprowadzania
badan statystycznych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 3 lit. d) i art. 16 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2024/397.
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ROZDZIAL 4

OCENA WEWNETRZNEGO MODELU POMIARU RYZYKA NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA STOSOWANEGO DO
OBLICZENIA WYMOGU W ZAKRESIE DODATKOWYCH FUNDUSZY WLASNYCH Z TYTULU RYZYKA NIEWYKONANIA
ZOBOWIAZANIA

SEKCJA 1

Przeglgd oceny

Artykut 45

Ocena wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania stosowanego do obliczenia wymogu
w zakresie dodatkowych funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania

Oceniajgc zgodnos¢ instytucji z wymogami majgcymi zastosowanie do wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykona-
nia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 325bn, 325bo i 325bp, wlasciwe organy oceniaja, czy instytucja spelnia:

a) ogdlne wymogi dotyczace wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania zgodnie z sekcja 2;

b)  wymogi dotyczace oszacowan wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowiazania i strat z tytulu niewyko-
nania zobowigzania zgodnie z sekcjg 3;

¢)  wymogi dotyczace korelacji miedzy emitentami w przypadku niewykonania zobowigzania, uznawania zabezpieczen
i innych szczegdlnych wymogéw zgodnie z sekcja 4.

SEKCJA 2

Ocena wymogow ogdlnych

Artykut 46

Ocena zakresu pozycji obcigzonych ryzykiem niewykonania zobowigzania

1. Ocenigjac, czy model wewnetrzny instytucji zostal wdrozony z zachowaniem integralno$ci w odniesieniu do
zakresu pozycji podlegajacych wymogowi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania,
o ktérym mowa w art. 325bl rozporzgdzenia (UE) nr 575/201 3, wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy wewnetrzne systemy instytucji zapewniaja, aby wszystkie pozycje zawierajgce co najmniej jeden
czynnik ryzyka przyporzadkowany do szerokich kategorii czynnikéw ryzyka ,kapital wlasny” lub ,marza kredy-

towa”, o ktérych mowa w art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, byly objete zakresem wymogu
w zakresie dodatkowych funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania;

b)  uzyskuja przeglad ryzyka niewykonania zobowiazania w portfelu instytucji poprzez zobowigzanie instytucji do

przedstawienia wykazu pozycji zagregowanych wedtug jednej lub wigkszej liczby wielkosci oraz odpowiadajacych
im zagregowanych ekspozycji z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania.

Do celéow lit. a) wlasciwe organy sprawdzaja spdjno$¢ miedzy przyporzadkowaniem a wykazami, o ktoérych mowa
wart. 33 ust. 1, art. 48 ust. 1iart. 49 ust. 1.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy moga, w zaleznosci od portfela, zobowigza¢ instytucje do agregowania pozycji wedtug
réznych wielkoSci, w tym poprzez:

a) pozycje o tym samym ratingu;
b)  pozycje nalezgce do tej samej kategorii ekspozycji;

0) pozycje charakteryzujgce si¢ tymi samymi czynnikami ryzyka systemowego, o ktérych mowa w art. 325bp ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) wlasciwe organy moga:
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a) zobowiazaé instytucje do przedstawienia wykazu pozycji przypisanych jednostkom odpowiadajacym za handel,
w odniesieniu do ktdrych instytucja otrzymala zezwolenie na stosowanie modeli wewnetrznych, o ktérych mowa
w art. 325az rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub jest w trakcie udzielania takiego zezwolenia;

b)  zobowiazaé instytucje do identyfikacji tych pozycji zawierajacych czynnik ryzyka przyporzadkowany do szerokiej
kategorii czynnikow ryzyka ,kapital wlasny” lub szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka ,spread kredytowy”, o ktérych
mowa w art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz odpowiadajacych im rynkowych instrumentéw
dtuznych lub kapitalowych zgodnie z art. 325bi tego rozporzadzenia;

0) sprawdzi¢ dokladnos$¢ wykazu, o ktérym mowa w lit. a), oraz identyfikacji, o ktérej mowa w lit. b);

d)  sprawdzi¢, na podstawie préby instrumentéw okre$lonych w lit. b), czy instrumenty te wchodzg w zakres instru-
mentéw uwzglednionych przy obliczaniu wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania.

Artykut 47

Ocena dokladno$ci i czestotliwosci obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowijzania

1. Oceniajac, czy wymogi w zakresie funduszy wlasnych instytucji z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania sa
réwne wartosci liczbowej ryzyka na poziomie przedziatu ufnosci wynoszacego 99,9 % zgodnie z wymogami art. 325bn
ust. 1 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy:

a) sprawdzaja, czy estymator stosowany przez instytucj¢ do oszacowania wartosci zagrozonej jest doktadny;

b)  w przypadku gdy obliczenie wartosci zagrozonej opiera si¢ na symulacjach Monte Carlo, sprawdzaja, czy liczba
symulacji zapewnia konwergencje w kierunku stabilnych wynikéw, oraz wiasciwosci losowosci sekwencji wykorzys-
tanych do wygenerowania symulacji;

c) przed obliczeniem zmian wartosci portfela w nastepstwie niewykonania zobowigzania przez emitentow sprawdzaja,
czy warto$¢ pozycji w portfelach instytucji odnosi si¢ do dnia odniesienia warto$ci zagrozonej;

d)  sprawdzajg, czy przy obliczaniu wartosci zagrozonej stosuje si¢ jednoroczny horyzont czasowy, z wyjatkiem pozycji
objetych odstepstwem, o ktérym mowa w art. 325bn ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

e) w przypadku gdy ryzyko niewykonania zobowigzania oblicza si¢ rzadziej niz codziennie, analizujg proces stoso-
wany przez instytucje w celu okreslenia czestotliwosci obliczania wymogdw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu
ryzyka niewykonania zobowigzania i sprawdzajg, czy obliczenia z mniejszg czestotliwoscig nie prowadza do niedo-
szacowania ryzyka;

f) sprawdzaja, czy w przypadku instrumentéw kapitalowych ceny ustala si¢ na poziomie zerowym przy symulacji nie-
wykonania zobowiazan przez te instrumenty kapitalowe oraz czy jest to systematycznie zapewniane przez systemy
wewnetrzne, i moga sprawdzi¢, czy ma to miejsce w przypadku préby pozycji kapitatowych.

Do celéw lit. a) wlasciwe organy sprawdzaja, w jaki sposéb instytucja wybrala estymator i analiz¢ przeprowadzong na
poparcie takiego wyboru.

Do celow lit. b) wlasciwe organy dokonuja przegladu testéw przeprowadzonych przez instytucje w celu okreslenia liczby
symulacji.

Do celéw lit. d) wiasciwe organy sprawdzaja, czy uzasadnienie zastosowania przez instytucj¢ w odniesieniu do tego odstep-
stwa jest prawidlowe, w szczegdlnosci gdy instytucja stosuje horyzont czasowy wynoszacy 60 dni w odniesieniu do niektd-
rych pozycji kapitalowych oraz horyzont jednego roku w przypadku niektérych innych pozycji kapitatowych.

Do celow lit. €) wlasciwe organy:

a)  jezeli ryzyko niewykonania zobowigzania oblicza si¢ co tydziefi, analizuja proces stosowany przez instytucje w celu
okreslenia dnia tygodnia, w ktérym oblicza si¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania;

b)  zobowiazuja instytucj¢ do obliczania, jezeli nie sg jeszcze dostgpne, dziennych ekspozycji z tytutu niespodziewa-
nego niewykonania zobowigzania w danym okresie oraz do oceny, czy ekspozycje te charakteryzuja si¢ systematycz-
nie nizszym profilem ryzyka w tych dniach, w ktérych oblicza si¢ wymogi w zakresie funduszy whasnych;

0) mogg rowniez wykorzystywaé dodatkowe dane liczbowe, ktdre instytucja moze codziennie obliczaé do celow wew-
netrznego zarzadzania ryzykiem, w tym dzienne wskazniki wrazliwosci na najbardziej istotne emitent6w.

Do celéw akapitu czwartego lit. b), jezeli istniejg przestanki wskazujace na systematycznie nizszy profil ryzyka, wlasciwe
organy mogg uzupehi¢ swoja oceng, wymagajac od instytucji obliczania, codziennie i dla danego okresu, wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania oraz analizujac, czy Srodki te sg systematycznie
nizsze w dniach wybranych przez instytucje.

2. Do celow ust. 1 lit. b) wlasciwe organy, jezeli uznajg testy przeprowadzone przez instytucje w celu ustalenia liczby
symulagji za niewystarczajgce, moga:
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1.

zobowiaza instytucje do podania bledu statystycznego Monte Carlo na poziomie ufnosci 95 % oraz sprawdzié, czy
metoda zastosowana do pomiaru takiego bledu statystycznego jest prawidtowa;

zobowigzad instytucje do obliczenia wartosci zagrozonej przy uzyciu kilku réznych parametréw, przy czym wszyst-
kie pozostale zalozenia pozostaja niezmienione, oraz sprawdzenia, czy metoda zastosowana do wygenerowania
symulacji nie powoduje obcigzenia wynikéw;

oceni¢, czy réznice w wartociach zagrozonych z innym parametrem, obliczonych zgodnie z lit. b), sa zgodne z ble-
dem statystycznym, o ktérym mowa w lit. a), a jezeli tak nie jest, oceni¢ podstawowa przyczyne takiej niezgodnosci
oraz liczbe symulacji niezbednych do zapewnienia, aby blad statystyczny byl nizszy niz 5 %.

SEKCJA 3

Ocena warto$ci prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania i oszacowari strat z tytutu niewykonania
zobowigzania

Artykut 48

Ocena warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania

Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do

wymogdow dotyczgcych szacowania wartoci prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazania, wlasciwe organy spraw-
dzaja, czy dokumentacja wewnetrzna obejmuje wszystkie aspekty okreslone w art. 5 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1578 oraz czy zasady wewnetrzne instytucji wymagaja sporzadzenia aktualnego wykazu okreslajacego:

a)

metody stosowane przez instytucje do oszacowania warto$ci prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania,
w tym istotno$¢ kazdej z réznych metod pod wzgledem liczby emitentéw, wielkosci pozycji i wkladu w zapewnienie
zgodnosci z wymogami w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania;

w odniesieniu do kazdego emitenta — warto$¢ prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania, rating, o ile sg
dostepne, oraz czy:

(i) prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania istnieje zgodnie z metoda IRB w odniesieniu do ekspozy-
¢ji emitenta zaliczanej do portfela niehandlowego oraz czy jest ono wykorzystywane w odniesieniu do eks-
pozycji zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 5 lit. d) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

(if) prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania nie istniej w ramach metody IRB w odniesieniu do eks-
pozycji emitenta zaliczanej do portfela nichandlowego oraz czy instytucja stosuje metode IRB w celu uzyska-
nia prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez emitenta zgodnie z wymogami art. 325bp
ust. 5 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na podstawie faktu, Ze instytucja posiada zatwierdzenie wed-
tug metody IRB dla kategorii ekspozycji, do ktdrej nalezy ekspozycja emitenta;

(i)  prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do eks-
pozydji emitenta zaliczanej do portfela nichandlowego oraz czy instytucja stosuje wewnetrzng metode spel-
niajacg wymogi metody IRB okreslone w art. 1 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 w celu
uzyskania tego prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania;
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(ivy  prawdopodobienistwo niewykonania zobowiazania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do ekspozycji
emitenta zaliczanej do portfela nichandlowego oraz czy instytucja stosuje wewngtrzng metodg spetniajagcg wymogi
okreslone w art. 1 ust. 3 lub 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 w celu uzyskania tego prawdopodo-
biefistwa niewykonania zobowigzania;

(v) prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do ekspozycji
emitenta zaliczanej do portfela nichandlowego oraz czy instytucja stosuje zewne¢trzne zrédla, o ktérych mowa
w art. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 w celu uzyskania tego prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzania;

] w odniesieniu do wszystkich emitentéw — kategori¢ ekspozycji, o ktérej mowa w art. 147 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, do ktérej nalezy ich ekspozycja;

d) w przypadku emitentéw, w odniesieniu do ktérych prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania szacuje si¢ z wyko-
rzystaniem zrodet zewnetrznych, o ktorych mowa w art. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20231578, czy oszacowa-
nie to uzyskuje si¢ w polaczeniu z biezgcymi cenami rynkowymi, o ktérych mowa w art. 325bp ust. 5 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 i art. 2 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578.

2. Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralnosci wymaganej na podstawie art. 325bi
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczacych szacowania wartosci prawdopodobienistwa nie-
wykonania zobowigzania, wlasciwe organy:

a) sprawdzajg, czy:
(i) oszacowania prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania oraz dane wejsciowe wykorzystywane do ich obli-

czenia s3 aktualizowane z czgstotliwo$cia zapewniajgca, aby wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka
niewykonania zobowigzania byly wrazliwe na ryzyko;

(i) wszelkie nowe istotne informacje s3 uwzgledniane w odpowiednim czasie, zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b)  wykorzystujac wykaz, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, sprawdzaja, czy wszystkie oszacowania sa oparte na
dolnym pulapie zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 5 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

0 sprawdzajg, czy jakakolwiek metoda stosowana do skalowania prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania do maja-
cego zastosowanie horyzontu czasowego, o ktérym mowa w art. 325bp ust. 5 lit. b) lub art. 325bn ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, jest prawidtowa pod wzgledem koncepcyjnym oraz czy metoda ta jest poparta solidng analiza;

d) sprawdzajg, czy:

(i) w przypadku gdy instytucja oszacuje prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania przy uzyciu metody, o kto-
rej mowa w ust. 1 lit. b) pkt (iv) i lit. b) pkt (v), czy definicja niewykonania zobowigzania stosowana przez instytucje
w odniesieniu do emitentéw objetych zakresem wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigza-
nia zostala udokumentowana w zasadach wewnetrznych instytucji;

(i) zidentyfikowano istotne roznice w definicji niewykonania zobowigzania stosowanej w ramach IRB;

e) oceniajg, czy i w jaki sposob uwzglednia si¢ ekstremalne spadki cen rynkowych, o ktérych mowa w art. 325bp ust. 5 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, gdy instytucja okresla oszacowania wartosci prawdopodobienstwa niewykonania zobo-
wigzania, oraz czy i w jaki sposob te spadki odnosza si¢ do wiarygodnosci kredytowej emitenta;

f) w odniesieniu do prawdopodobiefistwa niewykonania zobowiazania uzyskanego zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (i)—(iii) niniej-
szego artykulu sprawdzaja, czy te wartoSci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania uwzgledniajg margines
ostroznosciowy, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1 lit. f) i art. 180 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

g)  wprzypadku wartosci prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania uzyskanego zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (i):

(i) sprawdzajg, czy przy obliczaniu wymogu dotyczacego ryzyka niewykonania zobowigzania stosuje si¢ dodatkowe
poziomy ostroznosci w odniesieniu do warto$ci prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania w ramach
metody IRB;

(i) sprawdzaja na probie emitentéw, czy prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania zastosowane w metodzie

IRB nie rozni si¢ od prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania stosowanego przy obliczaniu wymogu
dotyczacego ryzyka niewykonania zobowigzania;

h)  wprzypadku wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowiazania uzyskanego zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (ii):

(i) sprawdzajg, czy stosuje si¢ proces szacowania prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania w ramach metody

(i) sprawdzajg na probie emitentow, czy zastosowane prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest iden-
tyczne z prawdopodobiefistwem, ktore byloby generowane przez systemy informatyczne stosowane w ramach
metody IRB;

(i)  oceniajg zmienne wejsciowe wykorzystywane w procesie ratingu w ramach metody IRB i weryfikuja na probie emi-
tentdw, czy dane wejsciowe istniejg i sa wystarczajaco wiarygodne, aby okresli¢ doktadne prawdopodobieristwo nie-
wykonania zobowigzania;

i) w odniesieniu do warto$ci prawdopodobienistwa niewykonania zobowiazania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (iii)
niniejszego artykutu dokonuja przegladu sprawozdan sporzadzonych w ramach walidacji wewngtrznej lub audytu wew-
netrznego pod katem zgodnosci metody wewnetrznej stosowanej do uzyskania prawdopodobienstwa niewykonania zobo-
wigzania z czeScig trzecig tytul Il rozdzial 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

i) w przypadku wartosci prawdopodobieristwa niewykonania zobowiazania uzyskanego zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (iv):
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(iif)

(vi)

(vii)

(viii)

sprawdzaja, czy dokumentacja wewngtrzna potwierdzajaca spelnienie przez instytucje warunkéw okreslonych
wart. 1 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 jest kompletna;

oceniajg na probie emitentéw uzasadnienie oszacowania prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania, nie
stosujac ani metody wewnetrznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/15738,
ani Zrodet zewnetrznych, o ktorych mowa w art. 2 tego rozporzadzenia delegowanego;

sprawdzajg na probie emitentow, w przypadku ktérych uzasadnienie, o ktérym mowa w pkt (i), odnosi si¢ do
braku danych wejsciowych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 20231578, czy instytucja uzasadnia brak danych wejsciowych;

sprawdzajg, czy w swoich zasadach wewnetrznych instytucja okresla okres utrzymywania, o ktorym mowa w art. 1
ust. 2 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578, ponizej ktorego instytucja uznaje za dopusz-
czalne niestosowanie metody wewnetrznej spelniajacej wymogi okreslone dla metody IRB, oraz ocenia, czy taki
okres utrzymywania odpowiada portfelowi instytucji pod wzgledem wielkosci, ztozonosci i strategii handlowej;

dokonuja przegladu wartosci ,m” obliczonej zgodnie z art. 1 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578
i, w stosownych przypadkach, wymagaja od instytucji wyjasnienia zrédla wszelkich istotnych zmian jej warto$ci
w poprzednich kwartatach;

dokonuja przegladu procesu stosowanego przez instytucje w celu zbadania, czy dostepne sg jakiekolwick dodat-
kowe Zrodla zewnetrzne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lit. ¢) pkt (ii) ppkt 1 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1578;

w odniesieniu do kwartalu, w ktérym warto$¢ ,m” jest wyzsza niz 10 %, sprawdzajg, czy analiza przeprowadzona
zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. c) pkt (i) ppkt 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 jest solidna;

oceniajg, czy prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 1, 3 i 4 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 20231578, ustala si¢ w sposob prawidlowy, korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, oraz sprawdzaja, czy instytucja aktualizuje najwyzsza warto$¢ prawdopodobienstwa niewyko-
nania zobowigzania przypisang emitentom nalezagcym do klasy inwestycyjnej oraz réwng Srednig wazona warto$ci
prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 1 ust. 3 lit. a) i b) rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578, z takq sama czestotliwoscia, z jaka oblicza si¢ wymog w zakresie ryzyka
niewykonania zobowiazania;

k) wprzypadku wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (v):

(i)

sprawdzajg na probie emitentéw, czy dane wykorzystane do oszacowania prawdopodobieristwa niewykonania
zobowigzania s reprezentatywne dla danego emitenta;

sprawdzajg, czy hierarchia zrédet zewnetrznych, o ktérej mowa w art. 2 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1578, jest dobrze okre$lona w dokumentacji wewnetrznej danej instytucji, oraz sprawdzaja na probie
emitentéw, czy prawidtowo wdrozono te hierarchie Zrodel zewnetrznych;

sprawdzajg, czy metoda zastosowana przez instytucje w celu uzyskania przewidywanego zakresu bledéw oszaco-
wan, o ktorym mowa w art. 2 ust. 4 lit. a) pkt (i) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578, jest prawidlowa;
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(ivy  oceniajg, w jaki sposob instytucja zapewnia spelnienie wymogéw okreslonych w art. 2 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2023/1578, oraz sprawdzaja, czy istnieja przypadki ustalenia warto$ci prawdopodobieristwa
niewykonania zobowigzania na poziomie 0, zanim instytucja zastosuje dolny pulap, o ktérym mowa w art. 325bp
ust. 5 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(v) w stosownych przypadkach sprawdzaja, czy metoda stosowana przez instytucj¢ do przeksztalcenia wartosci praw-
dopodobienstwa niewykonania zobowigzania uzyskanych w potaczeniu z biezagcymi cenami rynkowymi w prawdo-
podobienstwo realne, jest solidna oraz czy analiza, o ktérej mowa w art. 2 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2023/1578, jest solidna.

Do celéw przepiséw lit. a) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach:

a) zidentyfikowaé emitentéw, w przypadku ktérych szacowane prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania nie zmie-
nilo si¢ przez dluzszy okres;

b)  oceni¢, czy oszacowania prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania sa aktualne;

Q) sprawdzié, czy instytucja moze wyjasni¢ przyczyny braku zmiany wartosci.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy analizujg istotnos¢ i specyfike pozycji objetych dolnym putapem, w tym ich rating i kategorie eks-
pozygcji.

Do celéw lit. c) whasciwe organy:

a) okreslaja efektywny horyzont czasowy stosowany przed zastosowaniem jakiegokolwiek skalowania w celu uzyskania maja-
cego zastosowanie horyzontu czasowego;

b) oceniajg uzasadnienie zastosowania, jako punktu wyjscia dla skalowania, innego horyzontu czasowego niz horyzont cza-
sowy, ktéry ma zastosowanie zgodnie z art. 325bp ust. 5 lit. b) lub art. 325bn ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Do celéw lit. k) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzaja, czy wykorzystywane dane odzwierciedlaja sektor lub region emitenta.

Do celéw lit. k) pkt (iii) wlaSciwe organy moga wymagac od instytucji przedstawienia analizy wrazliwosci zgodnie z zasadami ana-
lizy wrazliwosci, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 akapit drugi rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578, w celu oceny poten-
cjalnego wplywu zmian oszacowania prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania.

3. Do celow ust. 2 wlasciwe organy mogg, w stosownych przypadkach, zobowiazac instytucj¢ do oszacowania wartosci praw-
dopodobienstwa niewykonania zobowigzania za pomocg innej metody sposrdd metod okreslonych w rozporzadzeniu delegowa-
nym (UE) 20231578 oraz do wyjasnienia roznic w uzyskanych wynikach.

Artykut 49
Ocena strat z tytulu niewykonania zobowigzania

1. Oceniajgc przestrzeganie przez instytucje art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymo-
g6w dotyczacych szacowania strat z tytulu niewykonania zobowiazania, wlasciwe organy sprawdzaja, czy dokumentacja wew-
netrzna obejmuje wszystkie aspekty, o ktorych mowa w art. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578, oraz czy zasady
wewnetrzne instytucji wymagajg sporzadzenia aktualnego wykazu okreslajacego:

a) metody stosowane przez instytucje do oszacowania strat z tytulu niewykonania zobowiazania, w tym istotno$¢ pod wzgle-
dem wielkosci pozycji i wkladu w zapewnienie zgodnosci z wymogiem w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka nie-
wykonania zobowigzania, w odniesieniu do kazdej z poszczegdlnych metod;

b)  wodniesieniu do kazdej pozycji — warto$¢ straty z tytutu niewykonania zobowigzania, czy pozycja jest dlugiem podporzad-
kowanym, niezabezpieczonym dlugiem uprzywilejowanym, obligacja zabezpieczong lub jakimkolwiek innym rodzajem
pozycji, oraz czy:

(i) strata z tytutu niewykonania zobowigzania istnieje zgodnie z metodg IRB w odniesieniu do ekspozycji zaliczanej do
portfela nichandlowego oraz czy jest ono wykorzystywane w odniesieniu do ekspozycji zaliczanej do portfela
handlowego zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) strata z tytulu niewykonania zobowigzania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do ekspozycji zalicza-
nej do portfela nichandlowego oraz czy instytucja stosuje metodg IRB w celu uzyskania straty z tytulu niewykona-
nia zobowigzania zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dla danej pozycji;

(i) strata z tytulu niewykonania zobowigzania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do ekspozycji zalicza-
nej do portfela niehandlowego oraz czy instytucja stosuje wewnetrzng metode spelniajaca wymogi metody IRB
okreslone w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 w celu uzyskania tej wartosci;

(ivy  strata z tytulu niewykonania zobowigzania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do ekspozycji zalicza-
nej do portfela niehandlowego oraz czy instytucja stosuje wewnetrzng metode spelniajaca wymogi okreslone
wart. 3 ust. 3 i 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20231578 w celu uzyskania tej wartosci;

v) strata z tytulu niewykonania zobowigzania nie istnieje w ramach metody IRB w odniesieniu do ekspozycji zalicza-
nej do portfela nichandlowego oraz czy instytucja stosuje zewngtrzne zZrodla, o ktérych mowa w art. 4 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 20231578 w celu uzyskania tej wartosci;
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2.

w odniesieniu do wszystkich pozycji — kategorie ekspozycji, o ktérej mowa w art. 147 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
do ktorej naleza.

Oceniajac, czy model wewnetrzny instytucji jest wdrazany z zachowaniem integralno$ci wymaganej na podstawie art. 325bi

ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogéw dotyczacych szacowania straty z tytutu niewykonania zobo-
wigzania, wlasciwe organy:

sprawdzajg, czy poziom szczegblowosci strat z tytutu niewykonania zobowigzania zapewnia miarodajne zréznicowanie
ryzyka oraz, miedzy innymi, czy poziom szczegétowosci umozliwia odpowiednie odzwierciedlenie stopnia uprzywilejowa-
nia pozycji, o ktérym mowa w art. 325bp ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz jej zabezpieczenia;

sprawdzajg, czy oszacowania strat z tytulu niewykonania zobowiazania oraz dane wejsciowe wykorzystywane do ich obli-
czenia s aktualizowane z czestotliwoscig zapewniajaca, aby wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewy-
konania zobowigzania byly wrazliwe na ryzyko, oraz czy wszelkie nowe istotne informacje s3 uwzgledniane w odpowied-
nim czasie, zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

w odniesieniu do strat z tytutu niewykonania zobowigzania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pke (i) sprawdzaja, czy przy
obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania stosuje si¢ jakikolwiek
dodatkowy poziom majacy zastosowanie do strat z tytutu niewykonania zobowigzania zgodnie z metodg IRB w celu uzys-
kania bardziej ostroznych oszacowan;

w przypadku wartosci strat z tytutu niewykonania zobowigzania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (ii):

(i) sprawdzaja, czy instytucja zastosowala si¢ do procesu szacowania straty z tytulu niewykonania zobowigzania
w ramach metody IRB zgodnie z zasadami wewnetrznymi instytucji dotyczacymi IRB;

(i) sprawdzajg na probie pozycji, czy zastosowana przez instytucje strata z tytulu niewykonania zobowigzania jest
identyczna z oszacowaniem, ktére byloby generowane przez systemy informatyczne stosowane w ramach metody
IRB;

(i)  oceniajg zmienne wykorzystywane w ramach metody IRB i weryfikuja na prébie pozycji, czy dane wejsciowe ist-
nieja i s wystarczajaco wiarygodne, aby okresli¢ prawidlows strate z tytulu niewykonania zobowiazania;

w odniesieniu do strat z tytulu niewykonania zobowiazania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (iii) niniejszego artykutu
dokonuja przegladu sprawozdan sporzadzonych w ramach walidacji wewnetrznej i audytu wewnetrznego pod katem zgod-
nosci metody wewnetrznej stosowanej do uzyskania straty z tytulu niewykonania zobowiazania z czescig trzecig tytul 11
rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

w przypadku wartosci strat z tytutu niewykonania zobowigzania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (iv):

(i) sprawdzajg, czy dokumentacja wewngtrzna potwierdzajaca spelnienie przez instytucje warunkéw okreslonych
w art. 3 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578 jest kompletna;

(i) oceniajg na probie pozycji uzasadnienie oszacowania straty z tytulu niewykonania zobowigzania, nie stosujgc ani
metody wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578, ani Zrodel
zewnetrznych, o ktérych mowa w art. 4 tego rozporzadzenia delegowanego;
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(i)  sprawdzajg na prébie pozycji, w przypadku ktorych uzasadnienie, o ktérym mowa w pkt (i) niniejszego ustgpu,
odnosi si¢ do braku danych wejsciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 20231578, czy instytucja uzasadnia brak danych wejsciowych;

(ivy  sprawdzaja, czy instytucja okredlita w swoich zasadach wewngtrznych okres utrzymywania, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 2 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia delegowanego (UE) 20231578, ponizej ktorego instytucja uznaje za
dopuszczalne niestosowanie metody wewnetrznej spelniajacej wymogi okreslone dla metody IRB, oraz ocenia, czy
taki okres utrzymywania odpowiada portfelowi instytucji pod wzgledem wielkosci, ztozonosci i strategii handlowej;

(v) dokonuja przegladu wartosci ,m” obliczonej zgodnie z art. 3 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578
i, w stosownych przypadkach, wymagaja od instytucji wyjasnienia zrédla wszelkich istotnych zmian jej warto$ci
w poprzednich kwartatach;

(vi)  dokonuja przegladu procesu stosowanego przez instytucje w celu zbadania, czy dostepne sg jakickolwiek dodat-
kowe zrodla zewngtrzne, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢) pkt (i) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1578;

(vi)  korzystajac z wykazu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, oceniajg, czy prawidtowo ustalono strate
z tytulu niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 3 ust. 3 i 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2023/1578;

) w przypadku wartosci strat z tytulu niewykonania zobowigzania uzyskanych zgodnie z ust. 1 lit. b) pke (ii):

(i) sprawdzajg na probie pozydji, czy dane wykorzystane do oszacowania straty z tytulu niewykonania zobowiazania
s reprezentatywne dla danej pozycji;

(i) sprawdzaja, czy hierarchia Zrédel zewngtrznych, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2023/1578, jest dobrze okreslona w dokumentacji wewnetrznej danej instytucji, oraz sprawdzajg na prébie
pozycji, czy prawidlowo wdrozono t¢ hierarchie Zrédet zewnetrznych;

(i)  sprawdzaja, czy w oszacowaniach strat z tytulu niewykonania zobowigzania rozréznia si¢ pozycje, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowiazania, i pozycje, ktorych to nie dotyczy.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy mogg, w stosownych przypadkach, zidentyfikowaé pozycje, w przypadku ktdrych szacowane
straty z tytulu niewykonania zobowigzania nie ulegly zmianie przez dluzszy okres, ocenic, czy s3 one aktualne, oraz sprawdzi,
czy instytucja moze wyja$ni¢ przyczyny braku zmiany wartosci.

Do celéw lit. ¢) whasciwe organy sprawdzaja na prébie pozycji, czy oszacowanie straty z tytulu niewykonania zobowigzania zasto-
sowane w metodzie IRB nie rozni si¢ od oszacowania straty z tytulu niewykonania zobowigzania stosowanego przy obliczaniu
wymogu dotyczacego ryzyka niewykonania zobowigzania.

Do cel6w lit. g) pkt (i) wlasciwe organy sprawdzaja, czy wykorzystywane dane odzwierciedlaja stopien uprzywilejowania pozycji,
o ktérym mowa w art. 325bp ust. 6 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz sektor lub region pozycji.

Do cel6w lit. g) pkt (iii) wlasciwe organy moga sprawdzi¢, czy w oszacowaniach strat z tytutu niewykonania zobowigzania rozré-
znia si¢ pozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, i pozycje, ktérych to nie dotyczy, w drodze oceny oszacowania
przypisanego przez instytucje do pozycji tego samego emitenta, ktorych dotyczy niewykonanie zobowiazania, i pozycji, ktérych
to nie dotyczy, podlegajacych dodatkowym wymogom w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania.

3. Do celéw ust. 2 wlasciwe organy mogg, w stosownych przypadkach, zobowiaza¢ instytucje do oszacowania strat z tytulu
niewykonania zobowigzania za pomoca innej metody sposréd metod okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 20231578 oraz do wyjasnienia roznic w uzyskanych wynikach.

SEKCJA 4

Ocena korelacji, instrumentéw zabezpieczajgcych i wymogow szczegolnych

Artykut 50

Ocena struktury korelacji

1. Oceniajgc metodg stosowana przez instytucje w celu okreslenia korelacji migdzy réznymi emitentami w przypadku niewy-
konania zobowigzania zgodnie z wymogami art. 325bn ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy:

a) sprawdzajg, czy jako dane wejsciowe do okreslenia korelacji migdzy réznymi emitentami wykorzystuje si¢ wylacznie noto-
wane spready akeji i spready kredytowe;
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b)  jezeli instytucja wykorzystuje do modelowania korelacji niewykonania zobowigzania funkcje koputowe, ocenia walidacje
wewngtrzng zalozen funkcji koputowej przeprowadzong przez instytucje i sprawdza, czy istnieje zgodno$¢ migdzy danymi
historycznymi wykorzystywanymi do kalibracji korelacji a emitentami uwzglednionymi w porttelu instytucji;

Q) okreslaja, czy korelacja migdzy emitentami opiera si¢ na zwrotach bezwzglednych czy wzglednych, oraz oceniaja, czy uza-
sadnienie wyboru rodzaju zwrotu jest:

i) solidne;

(i) spojne z wyborami dokonanymi przez instytucje w odniesieniu do innych aspektéw wewnetrznego modelu
pomiaru ryzyka;

d) oceniajg, czy metoda stosowana przez instytucje w celu uzyskania korelacji w odniesieniu do majacego zastosowanie hory-
zontu czasowego ze zwrotow obliczonych w krétszym horyzoncie czasowym jest prawidtowa;

€) oceniajg, w jaki spos6b instytucja okresla okres kalibracji, o ktérym mowa w art. 325bn ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Do cel6w lit. a) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, wymaga¢ od instytucji dostarczenia danych wykorzystanych
do modelowania korelacji miedzy probg emitentéw wybranych przez wlasciwe organy, oraz sprawdzi¢, czy dane te odnoszg si¢
wylacznie do notowanych spreadéw akgji i spreadow kredytowych.

Do celéw lit. d) wlasciwe organy sprawdzaja, czy w przypadku gdy instytucja stosuje odstepstwo, o ktérym mowa w art. 325bn
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, korelacje obejmujacg 60 dni roboczych oblicza si¢ wylacznie migedzy pozycjami kapitato-
wymi, ktorych dotyczy to odstepstwo, oraz czy w innych przypadkach korelacje oblicza si¢ z horyzontem czasowym wynoszacym
jeden rok.

Do celow lit. ¢) whasciwe organy sprawdzaja, czy metoda stosowana przez instytucje do wyznaczenia okresu, w tym jego dtugosci,
jest:

a) solidna;
b)  udokumentowana w zasadach wewnetrznych instytucji;

Q) poddana przegladowi w celu uwzglednienia wszelkich zmian w okresie wystgpowania warunkéw skrajnych, o ktorym
mowa w art. 325bc ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) wlasciwe organy sprawdzajg na probie emitentéw, w odniesieniu do ktérych instytucja posiada pozy-
cje podlegajace wymogom w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania, czy korelacje migdzy emi-
tentami w parach wynikajace z modelowania korelacji s3 zgodne z korelacjami migdzy emitentami w parach uzyskanymi na pod-
stawie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Artykut 51

Ocena uznawania instrumentéw zabezpieczajacych

Oceniajgc, czy uznawanie instrumentow zabezpieczajacych w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania
stosowanym przez instytucje jest zgodne z art. 325bo rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy:

a) sprawdzajg, czy zasady wewngtrzne instytugji:
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(i) opisuja, w jaki spos6b odbywa si¢ kompensowanie;
(i) okreslaja:
1) ryzyko bazowe uwzglednione w modelu posrednio w drodze modelowania dwdch réznych pozycji;
2) ryzyko bazowe uwzglednione zamiast tego bezposrednio w drodze wprowadzenie czynnika ryzyka bazowego;

b) dokonuja przegladu zasad wewnetrznych instytucji i sprawdzaja kryteria uznawania efektéw kompensowania i zabezpiecze-
nia lub dywersyfikacji przewidziane w tych zasadach wewnetrznych;

Q) oceniajg, czy monitorowanie potencjalnego znaczacego ryzyka bazowego, ktére moze wystapi¢ w okresie migdzy termi-
nem zapadalnosci instrumentu a rocznym horyzontem czasowym, jest solidne;

d) zobowiazuja instytucje do przedstawienia:
{ proby pozycji w modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania;
(i) wykazu czynnikéw ryzyka odpowiadajacych pozycjom, o ktérych mowa w pkt (i).
Zwracajac si¢ o przedstawienie proby, o ktérej mowa w lit. d) pke (i), wlaSciwe organy zapewniaja, aby przedstawione pozycje byly

réznorodne oraz, w stosownych przypadkach, uwzgledniono zaréwno pozycje, ktére s3 kompensowane, jak i pozycji, ktore nie sa
kompensowane.

Do cel6w lit. b) wlasciwe organy sprawdzaja, czy kryteria zawarte w zasadach wewnetrznych instytucji zapewniaja skuteczno§¢
kompensowania i zabezpieczenia, rowniez w przypadku wystapienia zdarzenia kredytowego lub jakiegokolwiek innego zdarzenia.

Do celéw lit. d) wlasciwe organy sprawdzaja, czy:

a) przyporzadkowanie przez instytucje pozycji do czynnikéw ryzyka zapewnia, aby ekspozycje wobec roznych dtuznikéw nie
byly kompensowane oraz aby takie kompensowanie miato miejsce wylacznie w odniesieniu do pozycji zwigzanych z tymi
samymi instrumentami finansowymi tego samego dtuznika;

b) ekspozycje wobec roznych dhuznikéw sg przyporzadkowane do réznych czynnikéw ryzyka albo stosuje sie czynnik ryzyka
bazowego, ktéry pozwala uwzgledni¢ rdznice w tych ekspozycjach, oraz uwzglednia si¢ ryzyko bazowe miedzy dtuzni-
kami, ktorzy sg skfadnikami indeksow kredytowych, a innymi dluznikami;

Q) w przypadku pozycji w réznych instrumentach finansowych tego samego dtuznika, analiza przeprowadzona przez instytu-
cje w celu oceny, czy w strategiach hedgingowych moze powstac znaczace ryzyko bazowe wynikajace z roznic w rodzajach

produktow, stopnia uprzywilejowania w strukturze kapitalowej, ratingach wewngtrznych lub zewngtrznych, terminach
zapadalnoSci lub datach emisji — jest solidna.

Artykut 52

Ocena zgodno$ci z wymogami szczeg6lnymi

Oceniajgc zgodno§¢ wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania z wymogami okre$lonymi w art. 325bp
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwe organy:

a) w odniesieniu do modelowania niewykonania zobowiazania przez indywidualnych emitentéw i wielu emitentéw zgodnie
z wymogami art. 325bp ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

(i) okreslaja metodg, ktéra instytucja stosuje do modelowania niewykonania zobowiazania, oraz sprawdzaja, czy
wybrane przez instytucje dwa rodzaje czynnikow ryzyka systematycznego uwzgledniajg najistotniejsze efekty syste-
matyczne;

(i) sprawdzaja, czy stopiefi szczegétowosci obu rodzajéw czynnikéw ryzyka systematycznego jest wystarczajacy, aby

uwzglednic specyfike emitentow w portfelu podlegajacym wymogowi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
ryzyka niewykonania zobowigzania;

(i)  sprawdzaja, czy w odniesieniu do kazdego emitenta instytucja stosuje odrgbny czynnik ryzyka niesystematycznego
oprocz dwdch rodzajéw czynnikow ryzyka systematycznego, o ktorych mowa w art. 325bp ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

(ivy  sprawdzaja, czy prawidlowo przyporzadkowano emitentéw do odpowiednich czynnikéw ryzyka systematycznego;
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(v) sprawdzajg, czy instytucja analizuje uzyteczno$¢ modelu opartego na czynnika w objasnianiu rzeczywistosci;

(vi)  zwracajgc si¢ o przedstawienie proby do oceny, biora pod uwage istotno$¢ emitentéw i zapewniajg, aby proba obej-
mowala emitentéw, ktorzy zostali przyporzadkowani do roznych czynnikéw ryzyka systematycznego;

b)  wodniesieniu do wymogu odzwierciedlenia cyklu koniunkturalnego w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka niewykona-
nia zobowigzania zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oceniajg sposob modelowania
strat z tytulu niewykonania zobowigzania, w tym strat stochastycznych, w odniesieniu do takich strat z tytulu niewykonania
zobowigzania w celu odzwierciedlenia zmian we wlasciwosciach przejetych przez czynniki ryzyka systematycznego;

Q) w odniesieniu do wymogu odzwierciedlenia nieliniowosci zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 oceniaja:

(i) sposob, za pomocy ktorego instytucje aktualizuja wycene nieliniowego instrumentu finansowego w nastepstwie
niewykonania zobowiazania przez emitenta, w tym sposob, za pomoca ktorego instytucje aktualizujg wyceng
instrumentu finansowego z wieloma instrumentami bazowymi w nastgpstwie niewykonania zobowiazania przez
indywidualnego emitenta lub wielu emitentéw odpowiadajacych instrumentom bazowym;

ii czy jakiekolwiek uproszczenia wprowadzone przez instytucje w celu obliczenia ceny instrumentu finansowego
y jakiekolwiek uproszczenia wp przez instytugie w celu y g
prowadzg do istotnych niescistosci lub systematycznego niedoszacowania ryzyka;

(iii)  zakres, w jakim aktualizacja wyceny instrumentu finansowego uwzglednia ryzyko modelu;

d) w odniesieniu do wymogu posiadania wewngtrznego modelu ryzyka niewykonania zobowigzania, ktory jest zgodny z wew-
netrznymi metodami zarzgdzania ryzykiem, zgodnie z wymogami art. 325bp ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
sprawdzajg, czy instytucja udokumentowala réznice migdzy wewnetrznym modelem pomiaru ryzyka niewykonania zobo-
wigzania a modelami, kt6re instytucja stosuje do celow wewngtrznego zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do tego samego
zakresu pozycji, oraz czy instytucja jest w stanie wyjasnic te réznice.

Do celow lit. a) pke (i) whasciwe organy oceniaja uzasadnienie wyboru czynnikow ryzyka systemowego przedstawione w zasadach
wewnetrznych instytucji oraz ich interpretacj¢ ekonomiczna.

Do celéw lit. a) pkt (iii) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, sprawdzi¢ na probie podobnych emitentéw, czy czyn-
niki ryzyka niesystematycznego si¢ réznig.

Do celéw lit. a) pkt (iv) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, sprawdzi¢ na prébie emitentéw, czy przyporzadkowa-
nie jest prawidlowe.

Do celéw lit. a) pkt (v) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach i w przypadku gdy analizy przeprowadzone przez insty-
tucje nie wydaja sie wystarczajace w odniesieniu do portfela obciagzonego ryzykiem niewykonania zobowigzania w obecnej formie,
zobowigza¢ instytucje do oceny na probie emitentéw przydatnoci wybranych przez instytucje czynnikow ryzyka systematycz-
nego do objasnienia mechanizméw powodujacych niewykonanie zobowigzania w odniesieniu do aktywéw kazdego emitenta.

Do celéw lit. b) wlasciwe organy moga, w stosownych przypadkach, przeprowadzac analizy statystyczne na probie emitentow,
w tym badanie hipotez, aby zbada¢ zalezno$¢ strat z tytutu niewykonania zobowigzania od czynnikow ryzyka systematycznego.
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ROZDZIAL 5
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 53
Wejscie w Zycie i stosowanie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Art. 18 ust. 1 lit. a) w odniesieniu do ryzyka Srodowiskowego, art. 18 ust. 1 lit. ¢) pkt (vii) i art. 18 ust. 2 lit. b) pkt (v) stosuje si¢ od
dnia 1 stycznia 2025 r.

Art. 21 ust. 1 lit. b) stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pafistwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 marca 2024 r.
W imieniu Komisji

Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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