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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2024/1506
z dnia 22 lutego 2024 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20231114 poprzez
doprecyzowanie niektérych kryteriow dotyczacych klasyfikowania tokenéw powigzanych
z aktywami i tokenéw bedacych e-pienigdzem jako znaczace

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20231114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE
i (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnosci jego art. 43 ust. 11,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 56 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 okreSlone w art. 43 ust. 1 tego rozporzadzenia kryteria
dotyczace klasyfikowania tokenéw powigzanych z aktywami jako znaczgce tokeny powigzane z aktywami majg
mieé zastosowanie réwniez w kontekscie klasyfikacji tokenéw bedacych e-pienigdzem jako znaczace tokeny bedace
e-pienigdzem. W zwigzku z tym nalezy doprecyzowac kryteria, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 lit. e) i f) rozporza-
dzenia (UE) 2023/1114, réwniez w odniesieniu do token6w bedacych e-pienigdzem.

(2)  Aby zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego (EUNB) mozliwo$¢ rozstrzygniecia, czy dziatalno§é
emitenta tokena powiazanego z aktywami lub tokena bedacego e-pieniagdzem jest znaczaca w skali miedzynarodo-
wej poza Unig i czy tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace e-pienigdzem badz ich emitentéw nalezy
uznaé za wzajemnie powigzane badz powigzanych z systemem finansowym, nalezy dokonaé rozr6znienia migedzy
wskaznikami podstawowymi i wskaZnikami pomocniczymi wykorzystywanymi na potrzeby dokonania takiego roz-
strzygniecia. Wskazniki podstawowe powinny ujmowa¢ najistotniejsze elementy znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami lub znaczacych tokenéw bedacych e-pienigdzem. Wskazniki pomocnicze powinny by¢ poddawane oce-
nie w przypadku, gdy przeprowadzona przez EUNB ocena wskaznikéw podstawowych nie pozwala EUNB jedno-
znacznie stwierdzi¢, ze kryteria, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1 lit. e) i f) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, zostaly
spelnione. Wynik oceny znaczenia powinien zosta¢ poddany calosciowej analizie pod katem zgodnosci z obydwoma
rodzajami wskaznikow.

(3)  Jezeli chodzi o oceng kryterium dotyczacego znaczenia dzialalnosci emitenta w skali miedzynarodowej poza Unig,
w tym wykorzystania tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem do celéw platnosci i prze-
kazéw pienieznych, o ktérym mowa w art. 43 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, EUNB powinien stoso-
waé wskazniki podstawowe dotyczace dzialalnosci transgranicznej migdzy Unig a pafstwami trzecimi, wielkosci
danego tokena oraz dzialalno$ci emitenta na poziomie globalnym.

(4)  Transakcje transgraniczne, w szczegdlnosci te powigzane ze stosowaniem tokenow jako Srodek wymiany, to transak-
¢je o wymiarze migdzynarodowym, ktdre wiaza si¢ z najwigckszym prawdopodobienistwem wystapienia ryzyka dla
stabilnosci finansowej, transmisji polityki pienigznej i suwerennosci monetarnej Unii. Transakcje te odzwierciedlaja
réwniez dziatalno$¢ miedzynarodowa emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem
na skal¢ migdzynarodowg poza Unig w odniesieniu do wykorzystania ich do celéw platnosci i przekazéw pienigz-
nych. Dlatego tez EUNB powinien bra¢ pod uwage wskazniki dotyczace znacznosci udzialu w rynku wartosci trans-
akgji transgranicznych, do Unii i z Unii, na tokenie powigzanym z aktywami lub tokenie bedgcym e-pieniadzem oraz
wskazniki dotyczace znacznosci szacunkowego udziatlu w rynku wartosci takich transakgji, ktore wiazg si¢ z wyko-
rzystaniem tego rodzaju tokendw w charakterze $rodka wymiany. Wskaznik dotyczacy znacznosci udziatu w rynku
warto$ci transakcji transgranicznych na tokenie powigzanym z aktywami lub tokenie bedgcym e-pienigdzem powi-
nien zosta¢ dodatkowo podzielony na dwa odrgbne podwskazniki dotyczace transakcji przychodzacych oraz trans-
akcji wychodzacych, poniewaz kazdy z tych rodzajow transakcji moze wywiera¢ rozny wplyw na stabilnos¢ finan-
sowa i suwerenno$¢ monetarng.

(') Dz.U.L1502z9.6.2023, s. 40, ELL https:|[eur-lex.curopa.eu/elijreg/2023/1114/o;j.
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Aby ujaé nietransgraniczny aspekt znaczenia dzialalnosci emitenta w skali migdzynarodowej, EUNB powinien wzigé
réwniez pod uwage wskaznik podstawowy dotyczacy globalnej kapitalizacji rynkowej tokena powigzanego z akty-
wami lub tokena bedacego e-pienigdzem oraz wskaznik podstawowy dotyczacy globalnej kapitalizacji rynkowej
wszystkich tokenéw powigzanych z aktywami i tokenéw bedacych e-pienigdzem wyemitowanych przez emitenta.
Kapitalizacja rynkowa tokena w skali miedzynarodowej powinna by¢ rozumiana jako obejmujaca ten sam token
emitowany poza Unig, aby odr6zni¢ taka kapitalizacje od kapitalizacji rynkowej, o ktérej mowa w art. 43 ust. 1
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

Jezeli chodzi o oceng kryterium dotyczacego znacznosci wzajemnych powigzan tokenéw powiazanych z aktywami
lub tokenéw bedacych e-pienigdzem badZ ich emitentéw z systemem finansowym, o ktérych to powigzaniach
mowa w art. 43 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) 20231114, wskaZniki powinny ujmowa¢ bezposrednie i posrednie
wzajemne powigzania tokenéw i ich emitentéw z systemem finansowym. Zaréwno bezposrednie, jak i posrednie
wzajemne powigzania moglyby wywola¢ efekt domina w obu kierunkach, tj. od emitentéw tokenéw powigzanych
z aktywami i tokenéw bedacych e-pienigdzem do tradycyjnego systemu finansowego i odwrotnie. W tym celu
nalezy okresli¢ wskazniki podstawowe dotyczace znacznodci udziatu niedepozytowych aktywéw rezerwowych
bedacych instrumentami finansowymi emitowanymi przez instytucje finansowe oraz dotyczace znacznosci udzialu
aktywow znajdujacych si¢ w posiadaniu emitenta wzgledem lacznej podazy okreslonych instrumentéw finanso-
wych. Nalezy ponadto okresli¢ nastepujace wskazniki pomocnicze: wskaznik dotyczacy struktury wlasnosciowej
emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pieniagdzem, wskaznik dotyczacy koncentracji
utrzymywania aktywow rezerwowych emitenta, a takze wskaznik dotyczacy pokrywania sie portfela aktywow rezer-
wowych emitenta z aktywami rezerwowymi emitentéw innych tokenéw powigzanych z aktywami i tokenow beda-
cych e-pienigdzem.

Ocena znaczno$ci udziatu niedepozytowych aktywéw rezerwowych bedacych instrumentami finansowymi emito-
wanymi przez instytucje finansowe ma kluczowe znaczenie przy analizowaniu wzajemnych powigzan emitenta
z systemem finansowym. Ten wskaznik podstawowy powinien by¢ wykorzystywany do pomiaru bezposrednich
wzajemnych powigzan z sektorem finansowym wynikajacych z rezerwy aktywow emitenta. Znalezienie si¢ w trudnej
sytuacji przez instytucje finansowe, ktdrych instrumenty finansowe wchodza w sklad aktywow rezerwowych, mog-
toby wywrze¢ wplyw na warto$¢ aktywow rezerwowych zabezpieczajacych roszczenia posiadaczy tokenéw wobec
emitenta zwiazane z mozliwoscia ich wykupu. Oceniajac ten wskaznik, EUNB powinien wzia¢ pod uwage pod-
wskazniki dotyczace udzialu niedepozytowych aktywéw rezerwowych bedacych instrumentami finansowymi,
udzialu niedepozytowych aktywéw rezerwowych bedacych instrumentami pochodnymi w przypadku tokenéw
powigzanych z aktywami lub udzialu obligacji zabezpieczonych w przypadku tokenéw bedacych e-pienigdzem.
Ustanowienie podwskaznikow dotyczacych udziatu niedepozytowych aktywoéw rezerwowych bedacych instrumen-
tami pochodnymi i udziatu obligacji zabezpieczonych jest konieczne, poniewaz — z jednej strony — kontrahenci
instrument6w pochodnych moga by¢ instytucjami kredytowymi, a zatem wystosowanie wobec nich wezwania do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego mogloby pociagaé za sobg powazne skutki dla systemu finansowego,
a takze — z drugiej strony — gwaltowna wyprzedaz obligacji zabezpieczonych przez emitenta moglaby odbic si¢ nie-
korzystnie na plynnosci instytucji kredytowych.

Wskaznik podstawowy dotyczacy znacznosci udzialu aktywéw znajdujacych si¢ w posiadaniu emitenta tokenéw
powiazanych z aktywami lub tokenéw bedacych e-pienigdzem wzgledem tacznej podazy okreslonych instrumentéw
finansowych, w tym jednostek przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i obli-
gacji skarbowych, powinien ujmowa¢ posrednie wzajemne powigzania miedzy — z jednej strony — emitentami toke-
n6éw powigzanych z aktywami i tokenéw bedacych e-pienigdzem a — z drugiej strony — systemem finansowym. Takie
posrednie wzajemne powigzania moglyby wywrze¢ wplyw na tradycyjny system finansowy, w szczegdélnosci w przy-
padku gdy emitent tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem jest zmuszony przeprowa-
dzi¢ gwaltowna wyprzedaz znajdujgcych si¢ w jego posiadaniu aktywéw z uwagi na trudng sytuacje finansows.
Tego rodzaju wyprzedaz moglaby obnizy¢ warto$¢ tych aktywow i wywrze¢ posredni wplyw na instytucje finan-
sowe przejawiajacy si¢ zmniejszeniem warto$ci aktywéw utrzymywanych przez te instytucje.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami lub tokenéw bedacych e-pienigdzem moga by¢ réwniez wzajemnie
powiazani z systemem finansowym poprzez swojg strukture wlasnosciowg. Wspomniany wskaznik pomocniczy
powinien zapewnia¢ mozliwo$¢ uzyskania kompletnego obrazu sytuacji w kwestii potencjalnego wplywu wystapie-
nia trudnej sytuacji finansowej na system finansowy, nie tylko z perspektywy zorientowanej wylacznie na ryzyko dla
stabilnosci finansowej, ale rowniez z punktu widzenia ryzyka utraty reputacji. Znalezienie si¢ przez emitenta tokena
powiazanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem w trudnej sytuacji finansowej lub do§wiadczenie przez
niego zdarzenia krytycznego mogloby wywrze¢ znaczgcy wplyw na instytucje prowadzace innego rodzaju dzialal-
no$¢ finansowa wskutek ich powigzania z emitentem poprzez strukture wlasnosciowg. Oceniajgc ten wskaznik,
EUNB powinien skoncentrowac si¢ na ustaleniu, czy struktura wlasnosciowa emitenta jest rozproszona lub skoncen-
trowana i czy osoby fizyczne lub prawne posiadajace znaczne pakiety akeji lub znaczne udzialy s3 instytucjami
finansowymi, a takze zbadac stopief zlozonosci struktury wlasnosciowej.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1506/0j
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(10) Dodatkowe zrodlo wzajemnych powiazan miedzy, z jednej strony, emitentem tokena powiazanego z aktywami lub
tokena bedgcego e-pienigdzem a, z drugiej strony, systemem finansowym moze powstaé wskutek skoncentrowania
aktywow rezerwowych w niewielkiej liczbie instytucji finansowych. Im wigkszy jest stopien dywersyfikacji aktywow
rezerwowych emitenta, tym mniejszy jest potencjalny efekt domina i tym nizsze jest potencjalne ryzyko, jakie emi-
tent stwarza dla stabilnosci finansowej. Dlatego tez alokacja aktywéw rezerwowych w niewielkiej liczbie instytucji
finansowych lub alokowanie ich w wysoce skoncentrowanym stopniu §wiadczy o silniejszych wzajemnych powigza-
niach z systemem finansowym. Z uwagi na szczegdlne znaczenie wzajemnych powigzan, ktére moga wynikaé ze
skoncentrowania depozytow w instytucjach kredytowych, nalezy okresli¢ dwa podwskazniki w ramach wskaznika
pomocniczego dotyczacego koncentracji aktywow rezerwowych emitenta w instytucjach finansowych. Jeden z tych
podwskaznikéw powinien ujmowaé koncentracje aktywéw rezerwowych w instytucjach finansowych, natomiast
drugi powinien obejmowal wylacznie depozyty w instytucjach kredytowych.

(11) Nalezy uja¢ mechanizmy zwiazane z efektem domina, do ktérego moze dojs¢ w przypadku gdy r6zni emitenci toke-
néw powiazanych z aktywami lub tokenéw bedacych e-pienigdzem bedg utrzymywali podobne aktywa. Taka sytua-
cja moze doprowadzi¢ do tego, ze znalezienie si¢ przez jednego emitenta w trudnej sytuacji finansowej zmuszajacej
go do rozpoczecia wyprzedazy aktywéw mogloby wywieraé negatywny wplyw na innych emitentéw. W zwiazku

z tym nalezy ustanowi¢ wskaznik pomocniczy dotyczacy pokrywania si¢ portfela aktywow rezerwowych emitenta
z aktywami rezerwowymi innych emitentow,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,instytucja finansowa” oznacza dowolny z ponizszych podmiotéw:
a) instytucje kredytows;
b) firme inwestycyjna;
¢) instytucje pienigdza elektronicznego;
d) instytucje platniczg;
e) spotke zarzadzajacg UCITS;
f)  zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym;

g) zaklad ubezpieczen zdefiniowany w art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE (;

h) zaklad reasekuracji zdefiniowany w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;
i) instytucje pracowniczych programéw emerytalnych zdefiniowang w art. 6 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2016/2341 ();

2)  ,odpowiedni okres” oznacza okres, o ktérym mowa w art. 43 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) 20231114, lub
okres, o ktérym mowa w art. 43 ust. 2 lit. b) tego rozporzadzenia.

Artykut 2

Wskazniki wykorzystywane na potrzeby oceny znaczenia w skali migdzynarodowej

1. Oceniagjac, czy kryterium okre$lone w art. 43 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2023/1114 zostalo spelnione, EUNB
bierze pod uwage wszystkie ponizsze wskazniki podstawowe:

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia-
falnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ 1) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1, ELL https://eur-lex.europa.eu/eli/dir]
2009/138]0j).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowni-
czych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37, ELL https://eur-lex.cu
uropa.eu/eli/dir/2016/2341/o0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1506/oj
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a) znaczno$¢ udziatu w rynku wartosci transakeji transgranicznych, do Unii i z Unii, na tokenach powigzanych z akty-
wami lub tokenach bedacych e-pienigdzem;

b)  znaczno$¢ szacunkowego udzialu w rynku wartoci transakeji transgranicznych, do Unii i z Unii, na tokenach
powigzanych z aktywami lub tokenach bedacych e-pienigdzem, ktére sa powigzane ze stosowaniem tokenéw jako
$rodek wymiany;

0) stopien kapitalizacji rynkowej w skali miedzynarodowej tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego
e-pieniagdzem ostatniego dnia kalendarzowego odpowiedniego okresu;

d)  stopien kapitalizacji rynkowej w skali miedzynarodowej wszystkich tokenéw powiazanych z aktywami i tokenéw
bedacych e-pieniadzem wyemitowanych przez danego emitenta lub danych emitentéw ostatniego dnia kalendarzo-
wego odpowiedniego okresu.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) EUNB bierze pod uwage wszystkie ponizsze podwskazniki:

a) udzial w rynku wartosci transakeji transgranicznych do Unii na tokenach powigzanych z aktywami lub tokenach
bedacych e-pienigdzem (transakcje przychodzace);

b)  udzial w rynku wartosci transakeji transgranicznych z Unii na tokenach powiazanych z aktywami lub tokenach

bedacych e-pienigdzem (transakcje wychodzace).

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. a), zgodnie z nastgpujacym wzorem:

faczna zagregowana warto$¢ transakeji,w przypadku kt6rych platnik jest poza Unig i odbiorca platnosci jest
w Unii,na danym tokenie powigzanym z aktywami lub tokenie bedacym e-pienigdzem, w odpowiednim okresie

faczna zagregowana warto$¢ transakeji,w przypadku ktérych platnik jest poza Unig i odbiorca platnosci jest
w Unii,na wszystkich tokenach powigzanych z aktywami i tokenach bedacych e-pienigdzem, w odpowiednim
okresie

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), zgodnie z nastgpujacym wzorem:

taczna zagregowana warto$¢ transakcji,w przypadku ktorych platnik jest w Unii i odbiorca platnosci jest poza
Unig,na danym tokenie powigzanym z aktywami lub tokenie bedgcym e-pienigdzem, w odpowiednim okresie

laczna zagregowana warto$¢ transakeji,w przypadku ktorych platnik jest w Unii i odbiorca platnosci jest poza
Unig,na wszystkich tokenach powigzanych z aktywami i tokenach bedacych e-pieniagdzem, w odpowiednim
okresie

3. EUNB oblicza szacunkowy udzial w rynku, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), zgodnie z nastepujacym wzorem:

szacowana laczna zagregowana warto$¢ transakgji transgranicznych,do Unii i z Unii, na danym tokenie powiaza-
nym z aktywami lub tokenie bedacym e-pieniadzem, ktdre sg powiazane z jego wykorzystaniem jako Srodek
wymiany, w odpowiednim okresie

szacowana lgczna zagregowana warto$¢ transakgji transgranicznych,do Unii i z Unii, na wszystkich tokenach
powiazanych z aktywami i tokenach bedgcych e-pienigdzem, ktére sa powigzane z ich wykorzystaniem jako $ro-
dek wymiany, w odpowiednim okresie

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1506/0j
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Artykut 3

Wiskazniki wykorzystywane na potrzeby oceny wzajemnych powigzan z systemem finansowym

1. Oceniajac, czy kryterium okreslone w art. 43 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2023/1114 zostalo spelnione, EUNB
bierze pod uwage wszystkie ponizsze wskazniki podstawowe:

a) znaczno$¢ udzialu niedepozytowych aktywow rezerwowych tokena powiazanego z aktywami lub tokena bedacego
e-pienigdzem, ktére sg instrumentami finansowymi emitowanymi przez instytucje finansowe;

b)  znaczno$¢ udzialu aktywéw znajdujacych si¢ w posiadaniu emitenta wzgledem lacznej podazy okreslonych instru-
mentéw finansowych.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) EUNB bierze pod uwage ponizsze podwskazniki:

a) udzial niedepozytowych aktywéw rezerwowych tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienia-
dzem, ktére sg instrumentami finansowymi emitowanymi przez instytucje finansowe;

b)  w przypadku tokenéw powiazanych z aktywami — udzial niedepozytowych aktywow rezerwowych tokena powigza-
nego z aktywami bedgcych instrumentami pochodnymi lub

0) w przypadku tokenéw bedacych e-pienigdzem — udzial niedepozytowych aktywéw rezerwowych tokena bedacego
e-pienigdzem bedacych obligacjami zabezpieczonymi.

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. a), w odniesieniu do ostatniego dnia
kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nastgpujagcym wzorem:

faczna warto$¢ instrumentéw finansowych wyemitowanych przez instytucje finansowe, ktore stanowia czesé
rezerwy aktywow tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem

(faczna warto$¢ rezerwy aktywow tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem) — (faczna
warto$¢ depozytéw w rezerwie aktywéw tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem)

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), w odniesieniu do ostatniego dnia
kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

faczna warto$¢ instrumentéw pochodnych ktére stanowia czgs¢ rezerwy aktywow tokena powigzanego z akty-
wami

(faczna warto$¢ rezerwy aktywéw tokena powigzanego z aktywami) — (faczna warto$¢ depozytéw w rezerwie
aktywow tokena powiazanego z aktywami)

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), w odniesieniu do ostatniego dnia
kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nastepujgcym wzorem:

faczna warto$¢ obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przez instytucje kredytowe, ktére stanowia czesé
rezerwy aktyw6w tokena bedacego e-pieniagdzem

(faczna warto$¢ rezerwy aktywéw tokena bedacego e-pienigdzem) — (faczna warto$¢ depozytéw w rezerwie akty-
woéw tokena bedacego e-pieniadzem)

3. EUNB oblicza udziat aktywéw znajdujacych si¢ w posiadaniu emitenta, o ktérym to udziale mowa w ust. 1 lit. b),
w odniesieniu do ostatniego dnia kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nastepujacym wzorem:

faczna warto$¢ instrumentéw finansowych danego rodzaju,znajdujacych si¢ w posiadaniu emitenta tokena
powigzanego z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem

faczna podaz danego rodzaju instrumentu finansowego

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1506/oj 57



PL

Dz.U. L z 30.5.2024

4.

Jezeli ocena wskaznikéw podstawowych, o ktérych mowa w ust. 1, nie doprowadzi do jednoznacznych ustalen

w kwestii kryterium dotyczacego wzajemnych powigzan ustanowionego w art. 43 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia
(UE) 2023/1114, EUNB ocenia wszystkie ponizsze wskazniki pomocnicze:

S

)

strukture wlasno$ciowq emitenta tokena powiazanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem;

stopieft koncentracji aktywéw rezerwowych emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pie-
nigdzem w instytucjach finansowych;

stopiefl pokrywania si¢ portfela aktywdw rezerwowych emitenta tokena powiazanego z aktywami lub tokena beda-
cego e-pienigdzem z aktywami rezerwowymi innych emitentéw tokenéw powigzanych z aktywami i tokenéw beda-
cych e-pienigdzem.

Do celéw ust. 4 lit. a) EUNB bierze pod uwage wszystkie ponizsze kwestie:
to, czy struktura wlasno$ciowa emitenta jest rozproszona, czy tez skoncentrowana;
to, czy osoba fizyczna lub prawna posiadajaca znaczny pakiet akcji lub znaczne udzialy jest instytucja finansows;

stopien ztozonosci struktury wlasnosciowe;.

Do celéw ust. 4 lit. b) EUNB bierze pod uwage wszystkie ponizsze podwskazniki:

koncentracj¢ aktywéw rezerwowych emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem
w instytucjach finansowych;

koncentracje depozytéw utrzymywanych przez emitenta tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego
e-pieniadzem w instytucjach kredytowych.

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. a), w odniesieniu do ostatniego dnia
kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nastepujacym wzorem:

koncentracja = s,2+s,2+s5%+...5,2

gdzie s, = udziat aktywow rezerwowych utrzymywanych w instytucjach finansowych n (wyrazony jako liczba catkowita).

EUNB oblicza warto$¢ podwskaznika, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), w odniesieniu do ostatniego dnia
kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

7.

koncentracja = ¢, 2+c,2+c5% .02

gdzie ¢, = udziat depozytéw utrzymywanych w instytucjach kredytowych n (wyrazony jako liczba catkowita).

EUNB oblicza warto$¢ wskaznika pomocniczego, o ktérym mowa w ust. 4 lit. ¢), w odniesieniu do ostatniego dnia

kalendarzowego odpowiedniego okresu zgodnie z nastepujgcym wzorem:

faczna warto$¢ aktywow rezerwowych tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem, ktére
stanowia rowniez czg$¢ rezerwy aktywow innych emitentéw tokenéw powiazanych z aktywami lub tokenéw
bedacych e-pienigdzem

faczna warto$¢ aktywéw rezerwowych tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem
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Artykut 4
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 22 lutego 2024 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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