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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2024/ 1174
z dnia 11 kwietnia 2024 r.

zmieniajaca dyrektywe 2014/59/UE i rozporzadzenie (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do niektérych
aspektéw minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (%),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3,

stanowiac zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/879 (*) oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/877 (®) zmieniono ramy dotyczace minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych (zwanych dalej ,MREL") okreslone w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (°) oraz w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (), ktére majg
zastosowanie do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (zwanych dalej ,instytucjami”) majacych siedzibe
w Unii, a takze do wszelkich innych podmiotéw objetych zakresem stosowania dyrektywy 2014/59/UE lub
rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 (zwanych dalej ,podmiotami”). Zgodnie z tymi zmianami wewnetrzny MREL, tj.
MREL majacy zastosowanie do instytucji i podmiotéw, ktére sg jednostkami zaleznymi podmiotéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ale same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, moze by¢
spelniony przez te instytucje i podmioty za pomocg instrumentéw wyemitowanych na rzecz podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i nabytych przez niego albo bezposrednio, albo po$rednio za
posrednictwem innych podmiotéw w tej samej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(2)  Unijne ramy MREL nastgpnie zmieniono rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2036 (%),
ktérym wprowadzono szczegdlowe przepisy dotyczace odliczenn w przypadku posredniej subskrypcji instrumentow
kwalifikujacych si¢ do spetnienia wewngtrznego MREL. Rozporzgdzeniem tym natozono w dyrektywie 2014/59/UE
na Komisj¢ wymodg dokonania przegladu wplywu posredniej subskrypcji instrumentéw kwalifikujacych si¢ do
spelnienia MREL na réwne warunki dziatania dla r6znych rodzajow struktur grup bankowych, w tym w przypadku
gdy grupy bankowe posiadaja spolke operacyjng pomiedzy spotka holdingowa wskazang jako podmiot

(") Dz.U. C 307 z 31.8.2023, s. 19.

Q] Dz.U. C 349 z 29.9.2023, s. 161.

) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 27 lutego 2024 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgedowym) oraz

decyzja Rady z dnia 26 marca 2024 r.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/879 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/59/UE
w odniesieniu do zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz dyrektywe
98/26/WE (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 296).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/877 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 806/2014 w odniesieniu do zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.
U.L 150 z 7.6.2019, s. 226).

(®)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady
i jednolita procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych
w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2036 z dnia 19 pazdziernika 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do traktowania ostrozno$ciowego instytucji globalnych
o0 znaczeniu systemowym, ktére realizujg strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wielu punktéw kontaktowych oraz
w odniesieniu do metod posredniej subskrypcji instrumentéw kwalifikujacych si¢ do spetnienia minimalnego wymogu w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (Dz.U. L 275 z 25.10.2022, s. 1).
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restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji a jej jednostkami zaleznymi. Komisj¢ poproszono o oceng, czy nalezy
zezwoli¢ podmiotom, ktore same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na spelnienie
MREL na zasadzie skonsolidowanej. Ponadto zwrdcono si¢ do Komisji o oceng traktowania, zgodnie z przepisami
regulujagcymi MREL, podmiotéw, ktérych plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje, Ze majg one
zosta¢ zlikwidowane w ramach standardowego postepowania upadlosciowego. Zwrdcono si¢ do Komisji takze
o ocene adekwatnosci ograniczenia kwoty odliczen wymaganych na podstawie art. 72e ust. 5 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (°). Nowe przepisy powinny by zatem zgodne z zasadami
pierwotnego upowaznienia do przegladu udzielonego Komisji przez Parlament Europejski i Rade w celu
zapewnienia proporcjonalnodci i réwnych warunkéw dzialania dla réznych rodzajéw struktur grup bankowych.

W wyniku przegladu, ktéry przeprowadzila Komisja, stwierdzono, ze do celéw, ktorym stuza przepisy dotyczace
wewnetrznego MREL, wlasciwe i proporcjonalne bytoby umozliwienie organom ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji ustalania wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej dla zakresu podmiotéw, ktéry jest
szerszy niz zakres wynikajacy ze stosowania dyrektywy 2014/59/UE i rozporzadzenia (UE) nr 806/2014,
w przypadku gdy taki szerszy zakres obejmuje instytucje i podmioty, ktore same nie s3 podmiotami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ale sa jednostkami zaleznymi podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i kontroluja inne jednostki zalezne (jednostki posrednie”) w ramach tej samej grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Dotyczyloby to w szczegdlnosci tych grup bankowych, na ktérych czele stoi spotka
holdingowa. W takich przypadkach jednostki posrednie naturalnie centralizuja ekspozycje wewnatrzgrupowe
i rozdzielajg zasoby kwalifikowalne na potrzeby wewnetrznego MREL wczesniej alokowane przez podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ze wzgledu na te strukture obowiazujace przepisy dotyczace odliczen
moglyby mie¢ nieproporcjonalny wplyw na takie jednostki posrednie. Komisja stwierdzita réwniez, ze ramy MREL
bylyby bardziej proporcjonalne dzigki dostosowaniu przepiséw dotyczacych zakresu ekspozycji, ktore jednostka
posrednia jest zobowigzana odliczy¢, w przypadku gdy sa to ekspozycje wobec podmiotu poddawanego likwidacji
nicobjetego decyzja ustalajgca MREL. W tych przypadkach nie oczekuje si¢, ze uprawnienia do umorzenia
i konwersji bedg musialy zosta¢ wykonane w odniesieniu do tych podmiotéw poddawanych likwidacji. Podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedzie musial natomiast dokapitalizowa¢ pozostale podmioty nalezace
do grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w przypadku trudnej sytuacji lub upadlosci. Niezbedne
zasoby kwalifikowalne na potrzeby MREL powinny zatem by¢ obecne na wszystkich poziomach grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a ich dostgpno$¢ na pokrycie strat i dokapitalizowanie nalezy
zapewni¢ za pomocg mechanizmu odliczen. W wyniku swojego przegladu Komisja stwierdzita w zwiazku z tym, ze
jednostki posrednie powinny nadal odlicza¢ pelng kwote posiadanych przez nie zasobéw kwalifikowalnych na
potrzeby wewnetrznego MREL wyemitowanych przez inne podmioty niepoddawane likwidacji w tej samej grupie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Zapewnienie jasnoSci co do tego, co stanowi podmiot poddawany likwidacji, ma zasadnicze znaczenie dla
wlasciwego funkcjonowania ram odliczeri i konsolidacji oraz dla obliczenia MREL dla konkretnych podmiotéw.
W tym celu nalezy ustanowi¢ definicje podmiotu poddawanego likwidacji, koncentrujgc si¢ na identyfikacji
podmiotéw poddawanych likwidacji na etapie planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W zwigzku
z tym przy sporzadzaniu planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny przeprowadzi¢ wilasciwg oceng instytucji i podmiotéw objetych zakresem
dyrektywy 2014/59/UE i rozporzadzenia (UE) nr 806/2014. Centralng czescia tej oceny jest okreslenie, czy dana
instytucja lub podmiot pehnia funkcje krytyczne. Bez uszczerbku dla oceny znaczenia instytucji lub podmiotu na
szczeblu krajowym lub regionalnym oczekuje si¢ réwniez przeprowadzenia doglebnej analizy znaczenia
potencjalnego podmiotu poddawanego likwidacji w ramach grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Instytucji lub podmiotu, ktére stanowig znaczng cze$¢ facznej kwoty ekspozycji na ryzyko, ekspozycji wskaznika
dzwigni lub dochodu operacyjnego grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie nalezy co do zasady
uznawaé za podmiot poddawany likwidacji.

Zgodnie z art. 45f dyrektywy 2014/59/UE i art. 12g rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 instytucje i podmioty musza
spelnia¢ wewnetrzny MREL na zasadzie indywidualnej. Spelnianie tego wymogu na zasadzie skonsolidowanej jest
dozwolone jedynie w dwéch konkretnych przypadkach: w przypadku unijnych jednostek dominujacych, ktore nie sg
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i sg jednostkami zaleznymi podmiotéw z panstw trzecich,
oraz w przypadku jednostek dominujacych instytucji lub podmiotéw, w odniesieniu do ktérych odstgpiono od
wymogu spelnienia wewnetrznego MREL. Zgodnie z art. 72e ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jezeli
jednostka posrednia spetnia sw6j wewnetrzny MREL na zasadzie skonsolidowanej, jednostka ta nie jest zobowigzana
do odliczenia posiadanych zasobéw kwalifikowalnych na potrzeby wewnetrznego MREL innych podmiotéw
nalezgcych do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i objetych jej zakresem konsolidacji,
poniewaz spelnianie wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej ma podobny skutek. Przeglad, ktéry
przeprowadzita Komisja, wykazal, ze jednostkom posrednim grup bankowych, na ktérych czele stoi spotka
holdingowa, réwniez nalezy zezwoli¢ na spelnianie wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej.
W szczegdlnosci powinna istnie¢ mozliwos¢ spelnienia wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej, jezeli
zastosowanie odliczen zwigkszyloby wewnetrzny MREL w nieproporcjonalny sposdb. Przeglad ten wykazat

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1174/oj



Dz.U. L z 22.4.2024

PL

ponadto, ze w przypadku gdy jednostka posrednia podlega wymogom w zakresie funduszy wlasnych lub wymogowi
polaczonego bufora na zasadzie skonsolidowanej, spelnianie wewngtrznego MREL na zasadzie indywidualnej
mogloby stwarza¢ ryzyko, ze zasoby kwalifikowalne na potrzeby wewnetrznego MREL wcze$niej ulokowane na
poziomie jednostki posredniej nie sg wystarczajgce do przywrécenia zgodno$ci z majacym zastosowanie
skonsolidowanym wymogiem w zakresie funduszy wlasnych po umorzeniu i konwersji tych zasobéw. Gdyby
dodatkowy wymdg w zakresie funduszy wihasnych lub wymdg potaczonego bufora ustalono na innym poziomie
konsolidacji, brakowaloby ponadto kluczowych danych do obliczania MREL dla danej instytucji lub danego
podmiotu, co utrudnialoby obliczenie tego wymogu. Podobnie uprawnienie organdéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do zakazania, zgodnie z art. 16a dyrektywy 2014/59/UE i art. 10a rozporzadzenia
(UE) nr 806/2014, wyplat niektérych zyskéw powyzej maksymalnej kwoty podlegajacej wyplacie zwigzanej z MREL
w odniesieniu do danej jednostki zaleznej staje si¢ trudne do wykonania, w przypadku gdy kluczowy wskaznik, tj.
wymog polaczonego bufora, nie jest ustalony na tej samej podstawie co wewnetrzny MREL. Z tych powoddw
mozliwos¢ spelnienia wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej powinna by¢ réwniez dostepna dla innych
rodzajéw struktur grup bankowych, w kazdym przypadku gdy jednostka posrednia podlega dodatkowym
wymogom w zakresie funduszy wilasnych wylacznie na zasadzie skonsolidowanej. Mozliwo$¢ spelnienia
wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej wprowadzona niniejsza dyrektywa ma na celu uzupelnienie
sytuacji, w ktérych jest to juz mozliwe na mocy dyrektywy 2014/59/UE i rozporzadzenia (UE) nr 806/2014, i nie
zastepuje odpowiednich przepiséw tych aktéw ustawodawczych.

W celu zapewnienia, aby mozliwos¢ spelniania wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej byla dostepna
wylacznie w odpowiednich przypadkach i nie prowadzila do niedoboru zasobéw kwalifikowalnych na potrzeby
wewnetrznego MREL w calej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uprawnienie do ustalania
wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej w odniesieniu do jednostek posrednich powinno by¢
uprawnieniem dyskrecjonalnym organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacym okreslonym
warunkom. Jednostka posrednia powinna by¢ bezposrednia jednostkg zalezng podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktory jest unijng dominujaca finansowa spétka holdingowa lub unijna dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej majacymi siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim
i bedacymi czescig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ten podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie powinien posiadaé bezposrednio jednostek zaleznych innych niz jednostka
posrednia, ktore sg instytucjami lub ktére sa podmiotami podlegajagcymi MREL. Alternatywnie dana jednostka
posrednia powinna spelnia¢ dodatkowy wymoég w zakresie funduszy wilasnych wylacznie na podstawie swojej
sytuacji skonsolidowanej. W obu przypadkach spelnianie wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej nie
powinno jednak — w ocenie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — w sposéb istotny
niekorzystnie wplywa¢ na wiarygodno$¢ i wykonalno$¢ strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej
grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ani na stosowanie przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych
i zobowigzan kwalifikowalnych danej jednostki posredniej lub innych podmiotéw w jej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Jedng z sytuacji, w ktorych ustalenie wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowane;j
miatoby negatywny wplyw na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jest sytuacja, w ktorej kwota niezbedna do spetnienia tego MREL
nie bylaby wystarczajaca do zapewnienia zgodnosci z wymogami w zakresie funduszy wlasnych majacymi
zastosowanie po wykonaniu uprawnien do umorzenia i konwersji.

Zgodnie z art. 45f ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE i art. 12g ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 jednostki
posrednie moga spetniaé skonsolidowany wewnetrzny MREL za pomocg funduszy wilasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych. Aby w pelni umozliwi¢ spelnianie MREL na zasadzie skonsolidowanej, nalezy zapewnié
obliczanie zobowiazan kwalifikowalnych jednostek posrednich w sposéb podobny do obliczania funduszy
wlasnych. Kryteria kwalifikowalnosci zobowiazan, ktére mozna wykorzystywaé do spetnienia wewnetrznego MREL
na zasadzie skonsolidowanej, powinny zatem uwzgledniaé przepisy dotyczace obliczania skonsolidowanych
funduszy wlasnych okre$lone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013. Aby zapewni¢ spdjnos¢ z obowigzujacymi
przepisami dotyczacymi zewngtrznego MREL, dostosowanie to powinno réwniez odzwierciedlaé obowiazujgce
przepisy okreslone w art. 45b ust. 3 dyrektywy 2014/59/UE i art. 12d ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014
w odniesieniu do obliczania zobowigzan kwalifikowalnych, ktére podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga wykorzystywac¢ do spelnienia swojego skonsolidowanego MREL. W szczeg6lnosci nalezy zapewnic,
aby zobowigzania kwalifikowalne wyemitowane przez jednostki zalezne podmiotu podlegajacego skonsolidowa-
nemu wewnetrznemu MREL i znajdujace si¢ w posiadaniu podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
bezposrednio albo posrednio za posrednictwem innych podmiotéw w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ale nieobjetych zakresem konsolidacji, lub w posiadaniu obecnych akcjonariuszy
nienalezacych do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wliczaly si¢ do funduszy wlasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych podmiotu podlegajacego skonsolidowanemu wewnetrznemu MREL.

Wedlug obecnych ram, w przypadku podmiotéw przeznaczonych do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacii,
MREL jest w wigkszosci przypadkéw ustalany na poziomie kwoty niezbednej do pokrycia strat, ktéra odpowiada
wymogom w zakresie funduszy wlasnych. W takich przypadkach MREL nie skutkuje dla podmiotu poddawanego
likwidacji zadnym dodatkowym wymogiem bezposrednio zwigzanym z ramami restrukturyzacji i uporzagdkowanej
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likwidacji. Oznacza to, ze podmiot poddawany likwidacji moze w petni spetni¢ MREL poprzez spelnienie wymogow
w zakresie funduszy wiasnych oraz ze specjalna decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
o ustaleniu MREL nie przyczynia si¢ w znaczacy sposob do mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzaciji
i uporzadkowanej likwidacji tego podmiotu. Taka decyzja wiaze si¢ z wieloma obowigzkami proceduralnymi dla
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz podmiotu poddawanego likwidacji, lecz obowigzkom
tym nie towarzyszy odpowiednia korzy$¢ w postaci zwigkszenia mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Z tego powodu organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nie powinny ustala¢ MREL dla podmiotéw poddawanych likwidacji. Ramy MREL powinny by¢ stosowane
na podstawie kryteriow zapewniajgcych, aby podmiot kwalifikowal si¢ jako podmiot poddawany likwidacji
w sposob spdjny w calej Unii. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem zapewnic
spojne stosowanie nowych przepiséw dotyczacych podmiotéw poddawanych likwidacji do tych podmiotéw, ktore
sa czgScia grupy transgranicznej, w szczegdlnosci gdy grupa obejmuje podmioty zlokalizowane w unii bankowej
i poza nig.

Sporzadzajac plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz oceniajgc mozliwo$¢ przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg uzna¢, ze instytucja zalezna lub podmiot kwalifikuje si¢ jako
podmiot poddawany likwidacji, w przypadku gdy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje, ze
wykonalne i wiarygodne jest, ze dana instytucja lub dany podmiot zostanie zlikwidowany w ramach standardowego
postepowania upadlo$ciowego, lub w przypadku gdy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
przewiduje wykonania uprawnient do umorzenia i konwersji w odniesieniu do tej instytucji lub tego podmiotu. Aby
uwzgledni¢ specyfike podmiotéw trwale powigzanych z organem centralnym, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze uzna¢, ze taki podmiot kwalifikuje si¢ jako podmiot poddawany likwidacji,
w przypadku gdy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przewiduje podjecia — przez organ centralny
lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — wobec takiego podmiotu zadnych innych $rodkéw,
takich jak polaczenie podmiotéw powigzanych. W tych przypadkach moze nie by¢ konieczne, aby instytucja zalezna
lub podmiot zalezny posiadaly fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne przekraczajace ich wymogi
w zakresie funduszy wlasnych. Aby zapewni¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji grupy przy jednoczesnym poszanowaniu zasady proporcjonalnosci, w niektdrych
przypadkach, w zaleznosci od istotnosci posiadanych instrumentéw funduszy wilasnych wyemitowanych przez
podmioty poddawane likwidacji w stosunku do zdolno$ci jednostki posredniej do pokrywania strat, udzialy
posiadane w formie instrumentéw funduszy whasnych powinny podlegaé odliczeniu. Aby unikna¢ zjawiska nagtych
spadkow (ang. cliff effects), stosunek tych udzialéw do zdolnosci jednostki posredniej do pokrywania strat nalezy
oblicza¢ na koniec kazdego roku kalendarzowego jako $rednig z poprzednich 12 miesiecy. Jednostka posrednia nie
powinna by¢ jednak zobowigzana do odliczania zobowigzan, ktére spelniatyby warunki zgodnosci z wewnetrznym
MREL i ktére nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty funduszy wilasnych. W przypadku upadloici podmiotu
poddawanego likwidacji, plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przewiduje, ze zostanie on
dokapitalizowany przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Oznacza to, Ze nie przewiduje si¢
przenoszenia na wyzszy szczebel — za posrednictwem jednostki posredniej — strat przekraczajgcych istniejace
fundusze wlasne z podmiotu poddawanego likwidacji do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji ani
przenoszenia na nizszy szczebel kapitalu w przeciwnym kierunku. Takie dostosowanie zakresu posiadanych
zasobow podlegajacych odliczeniu w kontekscie posredniej subskrypcji zasobéw kwalifikowalnych na potrzeby
wewnetrznego MREL nie mialoby zatem wplywu na adekwatno$¢ ram pod wzgledem ostroznodciowym.

Glownym celem systemu zezwolenia na obnizenie instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych okreslonego
w art. 77 ust. 2 i art. 78a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktéry ma réwniez zastosowanie do instytucji
i podmiotéw podlegajacych MREL i zobowiazan wyemitowanych w celu spelnienia MREL, jest umozliwienie
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji monitorowania dzialan prowadzacych do obnizenia stanu
zobowigzan kwalifikowalnych oraz zakazywania wszelkich dzialan, ktére prowadzityby do obnizenia stanu tych
zobowigzan ponizej poziomu, ktdry organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaja za odpowiedni.
Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przyjat decyzji ustalajgcej MREL dla instytucji lub
podmiotu, cel ten przestaje mie¢ znaczenie. Instytucje lub podmioty, w odniesieniu do ktérych nie przyjeto zadnych
decyzji ustalajacych MREL, nie powinny zatem by¢ zobowigzane do uzyskania uprzedniego zezwolenia organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na przeprowadzenie wezwania do sprzedazy, wykupu, splaty lub
odkupu zobowigzan, ktdre spetnialyby wymogi kwalifikowalno$ci na potrzeby MREL.

Istnieja podmioty poddawane likwidacji, w odniesieniu do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji méglby uznaé, ze MREL powinien przekraczaé kwote na pokrycie strat, jezeli taka wyzsza kwota jest
niezbedna do ochrony stabilnosci finansowej lub przeciwdzialania ryzyku wywolania efektu domina w systemie
finansowym, w tym w odniesieniu do zdolnosci finansowania systeméw gwarancji depozytéw. Wylacznie w takich
sytuacjach organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien by¢ w stanie ustalié w sposéb
proporcjonalny MREL dla podmiotu poddawanego likwidacji, ktéry to MREL powinien obejmowaé kwote
wystarczajagcg do pokrycia strat, powigkszong o kwote absolutnie niezbedng do wiasciwego przeciwdzialania
potencjalnym ryzykom zidentyfikowanym przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Podmiot
poddawany likwidacji powinien wowczas spelnic MREL i nie powinien by¢ zwolniony z systemu uprzedniego
zezwolenia okreslonego w art. 77 ust. 2 i art. 78a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Jednostki posrednie nalezace
do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co dany podmiot poddawany likwidacji powinny
nadal mie¢ obowigzek odliczania od swoich zasobéw kwalifikowalnych na potrzeby wewnetrznego MREL swoich
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(12)

(13)

(14)

(15)

posiadanych zasobéw kwalifikowalnych na potrzeby wewnetrznego MREL wyemitowanych przez ten podmiot
poddawany likwidacji. Ponadto poniewaz postgpowanie likwidacyjne odbywa si¢ na poziomie podmiotu prawnego,
podmioty poddawane likwidacji nadal podlegajace MREL powinny spelniaé¢ ten wymdg wylacznie na zasadzie
indywidualnej. Niektére wymogi kwalifikowalnosci dotyczace wiasnosci danego zobowigzania réwniez nie sg
istotne, poniewaz bez wykonania uprawnien do umorzenia i konwersji nie bytoby potrzeby zachowania kontroli
nad jednostkg zalezna przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Te wymogi kwalifikowalnosci
nie powinny zatem mie¢ zastosowania.

Zgodnie z art. 45i dyrektywy 2014/59/UE instytucje i podmioty powinny regularnie sklada¢ swoim wiasciwym
organom oraz organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawozdania dotyczace pozioméw
zobowigzan kwalifikowalnych i zobowiazan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji oraz elementéw
skfadowych tych zobowigzan, a takze podawaé informacje na ten temat do wiadomosci publicznej wraz
z poziomem ich MREL. W przypadku podmiotéw poddawanych likwidacji nie wymaga si¢ skladania takich
sprawozdan ani ujawniania takich informacji. Aby zapewnic przejrzyste stosowanie MREL, te obowigzki w zakresie
sprawozdawczosci i ujawniania informacji powinny mie¢ jednak rowniez zastosowanie do podmiotow
poddawanych likwidacji, w odniesieniu do ktorych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalit,
ze MREL powinien by¢ wyzszy niz kwota wystarczajaca do pokrycia strat. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zapewnié, aby obowiazki te nie wykraczaly poza to,
co jest konieczne do monitorowania spelnienia MREL.

Aby zapewni¢ sp6jnos¢, zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014 oraz $rodki krajowe transponujace zmiany do
dyrektywy 2014/59/UE powinny mie¢ zastosowanie od tego samego dnia. Nalezy jednak przewidzie¢ weze$niejsza
date rozpoczecia stosowania w odniesieniu do zmian w przepisach dotyczacych mozliwosci spelnienia
skonsolidowanego wewngtrznego MREL, aby zaspokoi¢ potrzebe przyjecia przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nowych decyzji ustalajacych MREL w tym celu oraz aby zwigkszy¢ pewno$¢ prawa dla
grup bankowych, ktére podlegatyby temu przepisowi, biorac pod uwage ogdlny termin spetnienia MREL okreslony
na dzien 1 stycznia 2024 r. w dyrektywie 2014/59/UE i rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014. Z tego powodu nowe
przepisy dotyczace konsolidacji wewngtrznego MREL na mocy rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 powinny mieé
zastosowanie po uplywie jednego dnia od daty wejScia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej. Zasygnalizo-
waloby to réwniez wszystkim grupom bankowym i organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, do
ktorych stosuje si¢ dyrektywe 2014/59/UE i rozporzadzenie (UE) nr 806/2014, ze niezbedne moga by¢ $rodki
pomostowe na okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do daty rozpoczecia stosowania krajowych S$rodkow
transponujacych przepisy niniejszej dyrektywy zmieniajacej.

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie dostosowanie traktowania podmiotéw poddawanych likwidacji
w kontekscie ram MREL oraz zapewnienia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozliwosci
ustalania wewnetrznego MREL na zasadzie skonsolidowanej, nie moga zosta¢ osiggnigte w sposéb wystarczajacy
przez panstwa czlonkowskie, natomiast mozliwe jest lepsze ich osiagni¢cie na poziomie Unii w drodze zmiany
przepiséw juz ustanowionych na poziomie Unii, moze ona przyja¢ Srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule
niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celéw.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2014/59/UE i rozporzadzenie (UE) nr 806/2014,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2 ust. 1 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,83aa) »podmiot poddawany likwidacji« oznacza osobg prawna majaca siedzib¢ na terytorium Unii, w odniesieniu do

ktérej grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub — w przypadku podmiotéw, ktére nie sg
czeScig grupy — plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stanowi, ze podmiot ten ma zostal
zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego, lub podmiot w ramach grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji inny niz podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w odniesieniu do ktérego grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przewiduje wykonania
uprawnien do umorzenia i konwersji;”;

2) w art. 45¢ wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w ust. 2 uchyla si¢ akapity drugi i trzeci;
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b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<2a.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie ustalaja wymogu, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1, w odniesieniu do podmiotéw poddawanych likwidacji.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze ocenic,
czy uzasadnione jest ustalenie na zasadzie indywidualnej wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, dla podmiotu
poddawanego likwidacji w kwocie przekraczajacej kwote wystarczajaca do pokrycia strat zgodnie z ust. 2
lit. a) niniejszego artykutu. W swojej ocenie organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwage
w szczegblnosci ewentualny wplyw na stabilno$¢ finansowa i na ryzyko wywolania efektu domina w systemie
finansowym, w tym w odniesieniu do zdolnosci finansowania systeméw gwarancji depozytoéw. Jezeli organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustali wymadg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, podmiot poddawany
likwidacji spelnia ten wymodg przy zastosowaniu co najmniej jednego z nastepujgcych elementéw:

a) funduszy wlasnych;

b) zobowigzan spelniajacych kryteria kwalifikowalnosci, o ktérych mowa w art. 72a rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, z wyjatkiem art. 72b ust. 2 lit. b) i d) tego rozporzadzenia;

¢) zobowigzan, o ktérych mowa w art. 45b ust. 2.

Art. 77 ust. 2 i art. 78a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie maja zastosowania do podmiotéw poddawanych
likwidacji, w odniesieniu do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie ustalit wymogu,
o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 niniejszej dyrektywy.

Posiadanych instrumentéw funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
instytucje zalezne bedace podmiotami poddawanymi likwidacji, w odniesieniu do ktérych organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie ustalit wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, nie odlicza si¢ zgodnie z art. 72e
ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W drodze odstgpstwa od akapitu czwartego instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
ktére same nie s3 podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale sa jednostka zalezng podmiotu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub podmiotu z panstwa trzeciego, ktéry bylby podmiotem
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, gdyby miat siedzibe w Unii, odliczaja posiadane instrumenty funduszy
wlasnych w instytucjach zaleznych, ktdre naleza do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i sa
podmiotami poddawanymi likwidacji, dla ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie ustalil
wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, jezeli faczna kwota tych posiadanych instrumentéw jest co najmniej
réwna 7 % tacznej kwoty ich funduszy wiasnych i zobowigzan spelniajacych kryteria kwalifikowalnosci okreslone
w art. 45f ust. 2, obliczane corocznie na dzien 31 grudnia jako $rednia z poprzednich 12 miesiecy.”;

3) w art. 45f wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a

)

w ust. 1 po akapicie trzecim dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,W drodze odstepstwa od akapitow pierwszego i drugiego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze podjaé decyzje o ustaleniu wymogu okreslonego w art. 45¢ na zasadzie skonsolidowanej w odniesieniu do
jednostki zaleznej, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stwierdzi, ze spelnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

a) jednostka zalezna spelnia jeden z nastgpujacych warunkéw:

(i) jednostka zalezna znajduje si¢ w bezposrednim posiadaniu podmiotu restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji oraz:

— podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest unijna dominujaca finansowa spoétka
holdingowa lub unijna dominujgca finansowa spétka holdingows o dzialalno$ci mieszanej,

— zaréwno jednostka zalezna, jak i podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja siedzibe
w tym samym panstwie czlonkowskim i sg czeScia tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji,

— podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie posiada bezposrednio zadnej instytucji zaleznej
ani zadnego podmiotu zaleznego, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktére podlegaja
wymogom okre$lonym w niniejszym artykule lub wymogowi, o ktérym mowa w art. 45¢, innych niz dana
jednostka zalezna,

— odliczenia wymagane na podstawie art. 72e ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wywarlyby
nieproporcjonalny wplyw na jednostke zalezna;
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(i) jednostka zalezna podlega wymogowi, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, wylacznie na
zasadzie skonsolidowanej, a ustalenie wymogu ustanowionego w art. 45c¢ niniejszej dyrektywy na zasadzie
skonsolidowanej nie doprowadziloby do zawyzenia potrzeb, do celéw art. 45c¢ ust. 1 lit. b) niniejszej
dyrektywy w zakresie dokapitalizowania podgrupy skladajacej si¢ z podmiotéw objetych danym zakresem
konsolidacji, w szczegdlnosci gdy w tym samym zakresie konsolidacji przewazaja podmioty poddawane
likwidacji;

b) spelnienie wymogu okre$lonego w art. 45c na zasadzie skonsolidowanej jako substytut spetnienia tego wymogu
na zasadzie indywidualnej nie narusza w istotny sposdb:

(i) wiarygodnosci i wykonalnosci strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej grupy;

(ii) zdolnosci jednostki zaleznej do spelnienia wymogu w zakresie funduszy wlasnych po wykonaniu uprawnien
do umorzenia i konwersji; oraz

(ili) adekwatno$ci mechanizmu wewngtrznego przeniesienia strat i dokapitalizowania, w tym umorzenia lub
konwersji, zgodnie z art. 59, odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych
danej jednostki zaleznej lub innych podmiotéw w grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,2a.  Jezeli podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, spelnia na zasadzie skonsolidowanej wymog, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1, kwota funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych tego podmiotu obejmuje nastepujace
zobowigzania wyemitowane zgodnie z ust. 2 lit. a) niniejszego artykulu przez jednostke zalezng majaca siedzibe
w Unii objeta zakresem konsolidacji tego podmiotu:

a) zobowigzania wyemitowane na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i nabyte przez niego
bezposrednio, lub posrednio za posrednictwem innych podmiotéw w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie sa objete zakresem konsolidacji podmiotu spelniajacego wymaég, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1, na zasadzie skonsolidowanej;

b) zobowigzania wyemitowane na rzecz obecnego akcjonariusza niebedacego czeScia tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2b.  Zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 2a lit. a) i b) niniejszego artykutu, nie moga przekraczaé kwoty
ustalonej w wyniku odliczenia od kwoty wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, ktéry ma zastosowanie do
jednostki zaleznej objetej konsolidacja, sumy wszystkich ponizszych elementéw:

a) zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu spelniajacego wymadg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, na
zasadzie skonsolidowanej i nabytych przez niego bezposrednio lub posrednio za posrednictwem innych
podmiotéw w tej samej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére sg objete zakresem konsolidacji
tego podmiotu;

b) kwoty funduszy wlasnych wyemitowanych zgodnie z ust. 2 lit. b) niniejszego artykulu.”;
art. 45i ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Ust. 1 i 3 nie majg zastosowania do podmiotéw poddawanych likwidacji, chyba ze organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ustalit wymog, o ktéorym mowa w art. 45 ust. 1, w odniesieniu do takiego podmiotu
zgodnie z art. 45c ust. 2a akapit drugi. W takim przypadku organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okresla dla danego podmiotu tres¢ i czgstotliwos¢ sprawozdan, ktére podmiot ten ma obowiazek skladaé, i informacji,
ktore ma obowiazek ujawniac, o ktorych to sprawozdaniach i informacjach mowa w ust. 5 i 6 niniejszego artykutu.
Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informuje dany podmiot poddawany likwidacji o tych
obowigzkach w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji. Te obowigzki w zakresie sprawozdawczosci
i ujawniania informacji nie wykraczaja poza to, co jest konieczne do monitorowania spelnienia wymogu ustalonego
zgodnie z art. 45c¢ ust. 2a akapit drugi.”;

art. 45j ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informuja EUNB o minimalnym wymogu w zakresie
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych ustalonym zgodnie z art. 45¢ lub 45f, w tym o decyzjach podjetych
zgodnie z art. 45f ust. 1 akapit czwarty, dla kazdego podmiotu podlegajacego ich jurysdykcji.”.

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2024/1174/oj
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Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 3 ust. 1 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,24aa) »podmiot poddawany likwidacji« oznacza osob¢ prawna majaca siedzibe w uczestniczacym panstwie
czfonkowskim, w odniesieniu do ktérej grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub -
w przypadku podmiotéw, ktdre nie sg czescig grupy — plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stanowi,
ze podmiot ten ma zosta¢ zlikwidowany w ramach standardowego postepowania upadtosciowego, lub podmiot
w ramach grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji inny niz podmiot restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, w odniesieniu do ktérego grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
przewiduje wykonania uprawnienl do umorzenia i konwersji;”;

2) w art. 12d wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 2 uchyla si¢ akapity drugi i trzeci;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2a.  Jednolita Rada nie ustala wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, w odniesieniu do podmiotéw
poddawanych likwidacji.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego Jednolita Rada moze oceni¢, czy uzasadnione jest ustalenie na zasadzie
indywidualnej wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, dla podmiotu poddawanego likwidacji w kwocie
przekraczajacej kwote wystarczajaca do pokrycia strat zgodnie z ust. 2 lit. a) niniejszego artykulu. W swojej ocenie
Jednolita Rada bierze pod uwage w szczegdlnosci ewentualny wplyw na stabilno$¢ finansows i na ryzyko wywolania
efektu domina w systemie finansowym, w tym w odniesieniu do zdolnosci finansowania systeméw gwarancji
depozytéw. Jezeli Jednolita Rada ustali wymog, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, podmiot poddawany likwidacji
spelnia ten wymog przy zastosowaniu co najmniej jednego z nastepujacych elementéw:

a) funduszy wilasnych;

b) zobowigzan spetniajacych kryteria kwalifikowalnosci, o ktérych mowa w art. 72a rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, z wyjatkiem art. 72b ust. 2 lit. b) i d) tego rozporzadzenia;

¢) zobowigzan, o ktorych mowa w art. 12c ust. 2.

Art. 77 ust. 2 i art. 78a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie maja zastosowania do podmiotéw poddawanych
likwidacji, w odniesieniu do ktérych Jednolita Rada nie ustalita wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1
niniejszego rozporzadzenia.

Posiadanych instrumentéw funduszy wlasnych i instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
instytucje zalezne bedace podmiotami poddawanymi likwidacji, w odniesieniu do ktérych Jednolita Rada nie ustalita
wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, nie odlicza si¢ zgodnie z art. 72e ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

W drodze odstepstwa od akapitu czwartego instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 2, ktére same nie sa
podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale sa jednostka zalezng podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub podmiotu z pafstwa trzeciego, ktéry bylby podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, gdyby mial siedzibe w Unii, odliczaja posiadane instrumenty funduszy wiasnych
w instytucjach zaleznych, ktére nalezg do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i ktére sg
podmiotami poddawanymi likwidacji, dla kt6rych Jednolita Rada nie ustalita wymogu, o ktérym mowa w art. 12a
ust. 1, jezeli taczna kwota tych posiadanych instrumentéw jest co najmniej réwna 7 % tacznej kwoty ich funduszy
wlasnych i zobowiazan spelniajacych kryteria kwalifikowalno$ci okreslone w art. 12g ust. 2, obliczane corocznie na
dzien 31 grudnia jako $rednia z poprzednich 12 miesiecy.”;

3) w art. 12g wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 1 po akapicie trzecim dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W drodze odstepstwa od akapitéw pierwszego i drugiego Jednolita Rada moze podjaé decyzje o ustaleniu wymogu
okreslonego w art. 12d na zasadzie skonsolidowanej w odniesieniu do jednostki zaleznej, o ktérej mowa
w niniejszym ustepie, jezeli Jednolita Rada stwierdzi, ze spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1174/oj
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a) jednostka zalezna spelnia jeden z nastgpujacych warunkéw:

(i) jednostka zalezna znajduje si¢ w bezposrednim posiadaniu podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz:

— podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest unijna dominujaca finansowa spétka
holdingowg lub unijng dominujgca finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej,

— zaréwno jednostka zalezna, jak i podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja siedzibe
w tym samym uczestniczacym pafstwie czlonkowskim i sa czecig tej samej grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji,

— podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie posiada bezposrednio zadnej instytucji zalezne;j,
o ktérej mowa w art. 1 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE, ani zadnego podmiotu zaleznego, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) tej dyrektywy, jezeli podmiot ten podlega wymogowi okreslonemu
w art. 45c lub 45f tej dyrektywy lub w art. 12d lub 12 g niniejszego rozporzadzenia, innych niz dana
jednostka zalezna,

— odliczenia wymagane na podstawie art. 72e ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wywarlyby
nieproporcjonalny wplyw na jednostke zalezna;

(ii) jednostka zalezna podlega wymogowi, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, wylacznie na
zasadzie skonsolidowanej, a ustalenie wymogu ustanowionego w art. 12d niniejszego rozporzadzenia na
zasadzie skonsolidowanej nie doprowadzitoby do zawyzenia potrzeb, do celéw art. 12d ust. 1 lit. b) niniejszego
rozporzadzenia, w zakresie dokapitalizowania podgrupy skladajacej si¢ z podmiotéw objetych danym
zakresem konsolidacji, w szczegdlnoici gdy w tym samym zakresie konsolidacji przewazaja podmioty
poddawane likwidacji;

b) spelnienie wymogu okreslonego w art. 12d na zasadzie skonsolidowanej jako substytut spetnienia tego wymogu
na zasadzie indywidualnej nie narusza w istotny sposob:

(i) wiarygodnosci i wykonalnosci strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej grupy;

(ii) zdolnosci jednostki zaleznej do spelnienia wymogu w zakresie funduszy wilasnych po wykonaniu uprawnien
do umorzenia i konwersji; oraz

(ili) adekwatno$ci mechanizmu wewngtrznego przeniesienia strat i dokapitalizowania, w tym umorzenia lub
konwersji, zgodnie z art. 21, odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych
danej jednostki zaleznej lub innych podmiotéw w grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,2a.  Jezeli podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, spelnia na zasadzie skonsolidowanej wymdg, o ktérym mowa
w art. 12a ust. 1, kwota funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych tego podmiotu obejmuje nastgpujace
zobowigzania wyemitowane zgodnie z ust. 2 lit. a) niniejszego artykutu przez jednostke zalezng majaca siedzibe
w Unii objeta zakresem konsolidacji tego podmiotu:

a) zobowigzania wyemitowane na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i nabyte przez niego
albo bezposrednio, albo posrednio za posrednictwem innych podmiotéw w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktdre nie sg objete zakresem konsolidacji podmiotu spetniajacego wymag, o ktérym
mowa w art. 12a ust. 1, na zasadzie skonsolidowane;j;

b) zobowigzania wyemitowane na rzecz obecnego akcjonariusza niebedacego czeScia tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2b.  Zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 2a lit. a) i b) niniejszego artykutu, nie moga przekraczaé kwoty
ustalonej w wyniku odliczenia od kwoty wymogu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 1 i ktéry ma zastosowanie do
jednostki zaleznej objetej konsolidacja, sumy wszystkich ponizszych elementéw:

a) zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu spetniajgcego wymdg, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, na
zasadzie skonsolidowanej i nabytych przez niego albo bezposrednio, albo posrednio za posrednictwem innych
podmiotéw w tej samej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére sg objete zakresem konsolidacji
tego podmiotu;

b) kwoty funduszy whasnych wyemitowanych zgodnie z ust. 2 lit. b) niniejszego artykulu.”.

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2024/1174/oj
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Artykut 3
Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjmujg i publikuja do dnia 13 listopada 2024 r. przepisy niezbgdne do wykonania art. 1.
Niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisje.

Pafistwa cztonkowskie stosujg te Srodki od dnia 14 listopada 2024 r.

Srodki przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzgdowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawowych §rodkéw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie
objetej art. 1.
Artykut 4
Wejscie w zycie i stosowanie

1. Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Art. 2 pkt 11 2 stosuje si¢ od dnia 14 listopada 2024 r.
Art. 2 pkt 3 stosuje si¢ od dnia 13 maja 2024 r.

3. Art. 2 wigze w calodci i jest bezposrednio stosowany we wszystkich pafistwach cztonkowskich.

Artykut 5
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 kwietnia 2024 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgca
R. METSOLA H. LAHBIB
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