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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMIS]JI (UE) 2023/736
z dnia 31 marca 2023 r.
w sprawie okreSlenia szczeg6léw technicznych stosowania mechanizmu korekty rynku
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zwigzanych z wirtualnymi punktami obrotu w Unii
innymi niz TTF
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (UE) 2022/2578 ('), w szczegdlnosci jego art. 9 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

W rozporzadzeniu Rady (UE) 20222578 w sprawie ustanowienia mechanizmu korekty rynku w celu ochrony oby-
wateli Unii i gospodarki przed nadmiernie wysokimi cenami (,rozporzadzenie w sprawie mechanizmu korekty
rynku”) ustanowiono tymczasowy mechanizm korekty rynku (,mechanizm korekty rynku”) w odniesieniu do zlecent
skfadanych na potrzeby obrotu instrumentami pochodnymi Title Transfer Facility (,TTF”) oraz instrumentami
pochodnymi zwigzanymi z innymi wirtualnymi punktami obrotu z terminem wykonania od nastgpnego miesigca
do nastgpnego roku. Oznacza to, ze mechanizm korekty rynku ma zastosowanie do kazdego towarowego instru-
mentu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktdrego instrumentem bazowym jest
transakcja dotyczaca gazu w dowolnym wirtualnym punkcie obrotu w Unii.

Zgodnie z art. 1 rozporzadzenia w sprawie mechanizmu korekty rynku mechanizm korekty rynku ma zastosowanie
do zlecerr skladanych na potrzeby obrotu instrumentami pochodnymi TTF i instrumentami pochodnymi zwigza-
nymi z innymi wirtualnymi punktami obrotu znajdujacymi si¢ w Unii.

Rozporzadzenie w sprawie mechanizmu korekty rynku okreSla szczegdly techniczne stosowania mechanizmu
korekty rynku wylacznie w odniesieniu do zleceri sktadanych na potrzeby obrotu instrumentami pochodnymi TTF,
a nie w odniesieniu do zlecen sktadanych na potrzeby obrotu instrumentami pochodnymi zwiazanymi z innymi wir-
tualnymi punktami obrotu. Takie rozwigzanie bylo wynikiem pilnej potrzeby zastosowania mechanizmu korekty
rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych TTF, poniewaz gielda TTF jest powszechnie postrzegana jako
,standardowy” punkt odniesienia dla cen na europejskich rynkach gazu, oraz ze wzgledu na fakt, ze stosowanie
mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do zleceri dotyczgcych instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi
wirtualnymi punktami obrotu wymagato dodatkowego przygotowania. W zwigzku z tym rozporzadzenie w sprawie
mechanizmu korekty rynku uprawnia Komisj¢ do przyjecia aktu wykonawczego w celu okreslenia szczegdtow tech-
nicznych stosowania mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zwigzanych z takimi
innymi wirtualnymi punktami obrotu, a mianowicie odnosnie do wystapienia zdarzenia uruchamiajacego mecha-
nizm korekty rynku i stosowania dynamicznego limitu cenowego w stosunku do takich instrumentéw pochodnych.
Rozporzadzenie w sprawie mechanizmu korekty rynku upowaznia réwniez Komisj¢ do wylaczenia w drodze
wyjatku niektérych instrumentéw pochodnych sposréd tych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu.

Okreslenie szczegbléw technicznych stosowania mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochod-
nych zwiazanych z takimi innymi wirtualnymi punktami obrotu, a takze ewentualne wylaczenie z zakresu stosowania
mechanizmu korekty rynku niektérych instrumentéw pochodnych sposréd tych zwigzanych z innymi wirtualnymi
punktami obrotu nalezy oprze¢ na kryteriach zapisanych w art. 9 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie mechanizmu korekty
rynku, a mianowicie plynnosci instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu, dostep-
nosci informacji na temat cen takich instrumentéw pochodnych oraz wplywie, jaki rozszerzenie mechanizmu korekty
rynku na instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu wywarloby na wewnatrzunijne prze-
plywy gazu, bezpieczenistwo dostaw oraz stabilno$¢ rynkéw finansowych. Takie okreslenie i ewentualne wylaczenie
powinno réwniez uwzgledni¢ sprawozdania z oceny skutkéw sporzadzone przez ACER i ESMA i przedlozone do dnia
1 marca 2023 r. zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie mechanizmu korekty rynku.

Mechanizm korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych TTF jest uruchamiany, kiedy ma miejsce
zdarzenie uruchamiajgce mechanizm korekty rynku, tj. gdy cena rozliczeniowa instrumentu pochodnego TTF o naj-
blizszym miesigcznym terminie wygasniecia, opublikowana przez ICE Endex B.V., przekracza 180 EUR/MWh i jest
o 35 EUR/MWh wyzsza od ceny referencyjnej przez trzy dni robocze. Mechanizm korekty rynku w odniesieniu do
instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu w Unii powinien by¢ uruchamiany
w tym samym momencie, kiedy ma miejsce zdarzenie uruchamiajagce mechanizm korekty rynku. Wynika to
z dwéch gléwnych powodéw. Po pierwsze w pordwnaniu z instrumentami pochodnymi TTF wiele instrumentéw
pochodnych zwiazanych z wirtualnymi punktami obrotu innymi niz TTF charakteryzuje si¢ mniejsza plynnoscia.
Jezeli aktywacja mechanizmu korekty rynku miataby opiera¢ si¢ na nieplynnych kontraktach terminowych typu
futures, mechanizm ten méglby by¢ podatny na manipulacje i méglby by¢ uruchamiany niepotrzebnie lub z op6-

(") Rozporzadzenie Rady (UE) 2022/2578 z dnia 22 grudnia 2022 r. w sprawie ustanowienia mechanizmu korekty rynku w celu ochrony

obywateli Unii i gospodarki przed nadmiernie wysokimi cenami (Dz.U. L 335 z 29.12.2022, s. 45).
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Znieniem. Po drugie, jezeli mechanizm korekty rynku mialby by¢ uruchamiany w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych zwigzanych jedynie z niektérymi wirtualnymi punktami obrotu, transakcje moglyby zostaé przenie-
sione na instrumenty pochodne zwiazane z innymi wirtualnymi punktami obrotu, co mogloby doprowadzi¢
do zaklécent na unijnych rynkach energetycznych lub finansowych, np. poprzez dokonywanie przez uczestnikéw
rynku arbitrazu miedzy korygowanymi i niekorygowanymi instrumentami pochodnymi, ze szkodg dla konsumen-
téw. Taka ocena zostala rowniez zawarta w sprawozdaniu z oceny skutkéw sporzadzonym przez ACER, w ktérym
stwierdzono, ze mechanizm korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wir-
tualnymi punkty obrotu w Unii réwniez powinien by¢ uruchamiany na podstawie ceny rozliczeniowej instrumentu
pochodnego TTF o najblizszym miesiecznym terminie wygasniecia, zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie
mechanizmu korekty rynku.

(6)  Nawypadek wystapienia zdarzenia uruchamiajacego mechanizm korekty rynku rozporzadzenie w sprawie mecha-
nizmu korekty rynku przewiduje dynamiczny limit cenowy, zgodnie z ktérym operatorzy rynku nie powinni akcep-
towac zlecei na instrumenty pochodne TTF, a uczestnicy rynku instrumentéw pochodnych TTF nie powinni sktadaé
zlecenr na instrumenty pochodne TTF, ktérych termin wygasnigcia przypada w okresie od daty wygasniecia instru-
mentu pochodnego TTF o najblizszym miesigcznym terminie wygasniecia do daty wygasniecia instrumentu pochod-
nego TTF o najblizszym rocznym terminie wygasnigcia, przy cenach o 35 EUR/MWh powyzej ceny referencyjnej
opublikowanej przez ACER poprzedniego dnia. Ten dynamiczny limit cenowy jest réwniez odpowiedni dla zlecen
dotyczacych instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu i nie wymaga zmian.
Podobnie jak w przypadku instrumentéw pochodnych TTF premia z tytutu bezpieczenstwa dostaw w wysokosci
35 EUR/MWh odpowiada $redniej réznicy miedzy ceng referencyjng a ceng kontraktow terminowych typu futures
z terminem wykonania w nastepnym miesigcu dla szeregu instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtual-
nymi punktami obrotu w lecie 2022 r., co odzwierciedla koszty zwiazane z ewentualnymi przecigzeniami w infras-
trukturze, jakie moga wystapi¢ podczas przemieszczania gazu z terminalu LNG do Europy kontynentalnej w innych
regionach Unii. Ponadto stosowanie tego samego pulapu bezpieczenstwa w odniesieniu do wszystkich instrumen-
tow pochodnych zwigzanych z wirtualnymi punktami obrotu powinno ograniczy¢ ryzyko nieuzasadnionego prze-
noszenia transakcji miedzy wirtualnymi punktami obrotu oraz ryzyko zakl6cenia réwnych warunkéw dziatania
w réznych regionach Unii pod wzgledem przyciagania importu LNG, co mogloby prowadzi¢ do fragmentacji ryn-
kéw wewnatrz Unii. W swoim sprawozdaniu z oceny skutkéw ACER zgadza si¢, ze dynamiczny limit cenowy
majgcy zastosowanie do zlecenl na instrumenty pochodne TTF jest réwniez odpowiedni w odniesieniu do zlecen na
instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu.

(7)  Komisja jest zdania, Ze mechanizm korekty rynku powinien mie¢ zastosowanie do wszystkich instrumentéw
pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu i Ze nie powinno to podlegaé zadnemu wylacze-
niu. W swoich sprawozdaniach z oceny skutkéw ACER i ESMA potwierdzily stanowisko Komisji, zgodnie z ktérym
wigczenie innych wirtualnych punktéw obrotu nie doprowadzi do znaczacych negatywnych skutkéw dla rynkéw
finansowych lub rynkéw gazu. Zaréwno ACER, jak i ESMA doszly do nast¢pujacych wnioskéw: rozszerzenie mecha-
nizmu korekty rynku na instrumenty pochodne zwiazane z innymi wirtualnymi punktami obrotu moze przynies¢
ograniczone dodatkowe korzysci, wigkszo$¢ tych instrumentéw pochodnych nie posiada wystarczajacej ptynnosci
oraz niekt6rzy kontrahenci centralni (,CCP”) mogg ponie$¢ dodatkowe koszty w zwiazku ze zmiang procedury doty-
czacej zarzadzania skutkami niewykonaniem zobowiazania. Biorac jednak pod uwage wykonanie rozporzadzenia
w sprawie mechanizmu korekty rynku, zaréwno ACER, jak i ESMA zgodzily si¢ z wnioskiem Komisji, ze stosowanie
mechanizmu korekty rynku do wszystkich instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami
obrotu nie doprowadzi do znaczacych negatywnych skutkéw dla rynkéw finansowych lub rynkéw gazu. W swojej
ocenie i zgodnie z art. 9 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie mechanizmu korekty rynku Komisja przeanalizowata
w szczeg6lnosci nastepujace kryteria.

(8)  Po pierwsze informacje na temat cen instrumentéw pochodnych zwiazanych z innymi wirtualnymi punktami
obrotu objetych niniejszym aktem wykonawczym sg fatwo dostepne, poniewaz te instrumenty pochodne sg przed-
miotem obrotu na rynkach regulowanych, ktére regularnie przekazuja informacje na temat cen.

(9)  Po drugie brak plynnosci niektérych instrumentéw pochodnych zwiazanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu
nie prowadzi w praktyce do powaznych probleméw z wdrazaniem, poniewaz Komisja celowo wybrala ceng wysoce
plynnych kontraktéw terminowych TTF typu futures z terminem wykonania w nastgpnym miesigcu jako wskaznik
decydujacy o uruchomieniu mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do innych wirtualnych punktéw obrotu.

(10) Po trzecie rozszerzenie mechanizmu na instrumenty pochodne zwigzane z innymi gietldami prawdopodobnie nie
bedzie miato znaczacego negatywnego wplywu na bezpieczenistwo dostaw. Wynika to z faktu, ze gléwny instru-
ment zapobiegania problemom z bezpieczefistwem dostaw, ,premia” zawarta w limicie cenowym (nadwyzka w sto-
sunku do cen rynkowych LNG lub ,putap bezpieczenistwa”, o ktérym mowa w motywie 19 rozporzadzenia w spra-
wie mechanizmu korekty rynku), bedzie miala zastosowanie do wszystkich instrumentéw pochodnych
i zagwarantuje, ze mechanizm korekty rynku nie wplynie negatywnie na zdolno§¢ Unii do przyciggania importu
LNG. Jest réwniez malo prawdopodobne, aby omawiane rozszerzenie mechanizmu mialo znaczacy negatywny
wplyw na wewnatrzunijne przeplywy gazu ze wzgledu na tymczasowe stosowanie mechanizmu korekty rynku
oraz fakt, ze przeplywy gazu w Unii s3 wynikiem zlozonego zestawu pozycji, ktére wynikaja nie tylko z kontraktéw
na instrumenty pochodne, ale réwniez z wielu innych czynnikéw, na ktére mechanizm korekty rynku nie ma
wplywu, takich jak dlugoterminowe zobowigzania w zakresie dostaw, transakcje krétkoterminowe i kasowe oraz
transakcje zawierane poza rynkiem regulowanym.
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(11) Ponadto nie oczekuje si¢ znaczacego wplywu rozszerzenia mechanizmu korekty rynku na stabilno$¢ rynkéw finan-
sowych, poniewaz ponad 90 % instrumentéw pochodnych na gaz ziemny bedacych przedmiotem obrotu na ryn-
kach regulowanych w Unii stanowia instrumenty pochodne TTF. Jezeli chodzi o potencjalne dodatkowe koszty,
jakie niektorzy CCP mogg ponie$¢ w zwiazku ze zmiang procedury dotyczacej zarzadzania skutkami niewykonania
zobowigzania, ESMA zauwazyl, ze w momencie publikacji sprawozdania z oceny skutkéw zaden CCP nie przedsta-
wil informacji, Ze ze wzgledu na rozporzadzenie w sprawie mechanizmu korekty rynku konieczne moga by¢ istotne
zmiany.

(12) W zwiazku z powyzszym Komisja stwierdza, Ze zaden instrument pochodny zwigzany z innymi wirtualnymi punk-
tami obrotu nie powinien by¢ wyjatkowo wylaczony z zakresu stosowania mechanizmu korekty rynku.

(13) W celu zachowania prawidlowego funkcjonowania rynkéw instrumentéw pochodnych oraz umozliwienia uczestni-
kom rynku odpowiedniego zarzadzania ich ekspozycjami na ryzyko niezwykle wazne jest, aby niniejsze rozporzg-
dzenie nie kolidowato z kontraktami zawartymi przed wejsciem w Zycie niniejszego rozporzadzenia. Z tego samego
powodu uczestnicy rynku powinni mie¢ mozliwo$¢ skutecznego kompensowania pozycji wynikajacych z kontrak-
tow na instrumenty pochodne zwiazane z innymi wirtualnymi punktami obrotu zawartych przed rozpoczeciem
stosowania niniejszego rozporzadzenia. W zwigzku z tym dynamiczny limit cenowy nie powinien mie¢ zastosowa-
nia do kontraktéw zawartych przed wejsciem w Zycie niniejszego rozporzadzenia ani do transakcji, ktére umozli-
wiajg uczestnikom rynku kompensowanie lub ograniczanie pozycji wynikajacych z kontraktéw na instrumenty
pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu zawartych przed wejSciem w Zycie niniejszego rozpo-
rzadzenia. Ponadto CCP odgrywaja kluczowsa role w zapewnianiu prawidlowego funkcjonowania rynkéw instru-
mentéw pochodnych TTF poprzez ograniczanie ryzyka kontrahenta. Réwnie wazne jest zapewnienie, aby rozszerze-
nie mechanizmu na inne wirtualne punkty obrotu nie narazito CCP, ktérzy rozliczajg dane instrumenty, na ryzyko
w przypadku niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego. Tacy CCP powinni zatem mie¢ mozliwo$¢
wdrazania procedur dotyczgcych zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania bez podlegania limitowi ceno-
wemu. W tym celu dynamiczny limit cenowy nie powinien mie¢ zastosowania do transakcji realizowanych
w ramach procedury dotyczacej zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania stosowanej przez CCP.

(14) Nie ma powodu, aby nie stosowaé innych cech i funkcji mechanizm korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu. Obejmuje to przepisy regulujace zawieszenie
mechanizmu korekty rynku. Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z art. 4 ust. 8 w przypadku wystapienia konkretnych
przestanek wskazujacych na to, ze wkrétce bedzie mialo miejsce zdarzenie uruchamiajace mechanizm korekty
rynku, uruchomienie mechanizmu korekty rynku nalezy zawiesi¢, jezeli spowodowatoby to niezamierzone zakldce-
nia na rynku. Podobnie zgodnie z art. 6 mechanizm korekty rynku powinien zostaé zawieszony w dowolnym
momencie, jezeli dynamiczny pulap bezpieczenstwa mialby prowadzi¢ do powaznych zaklécen na rynku, wplywa-
jacych na bezpieczefistwo dostaw, obowigzkowe cele w zakresie zmniejszenia zapotrzebowania na gaz, stabilno$é
i prawidlowe funkcjonowanie rynkéw energetycznych instrumentéw pochodnych, wewnatrzunijne przepltywy
gazu, znaczgce roznice pomiedzy cenami rynkowymi gazu w Unii lub w stosunku do innych regionéw $wiata lub
wazno$¢ istniejacych uméw na dostawy gazu. Ocena niezamierzonych zaklécen na rynku powinna uwzgledniaé
wplyw na rynek europejski jako calo§¢, a takze na kazdy wirtualny punkt obrotu, do ktérego ma zastosowanie
mechanizm korekty rynku; w przypadku takich niezamierzonych zaklécen na rynku decyzja o zawieszeniu miataby
zastosowanie zgodnie z art. 6 rozporzadzenia MCM.

(15) Majac na wzgledzie zmienng i nieprzewidywalng sytuacje na rynku gazu ziemnego, nalezy zapewni¢, aby mecha-
nizm korekty rynku moégt by¢ stosowany w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wir-
tualnymi punktami obrotu mozliwie jak najszybciej w przypadku spelnienia warunkéw uzasadniajacych jego uru-
chomienie. W zwigzku z tym do dnia 31 marca 2023 r. nalezy okresli¢ szczegdly techniczne stosowania
mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punk-
tami obrotu. Aby jednak zapewni¢ przedsigbiorstwom prowadzacym w Unii wirtualne punkty obrotu inne niz TTF
czas na dokonanie niezbednych dostosowan, niniejszy akt wykonawczy powinien mie¢ zastosowanie dopiero od
dnia 1 maja 2023 1.

(16)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa zgodne z opinig Komitetu ds. Mechanizmu Korekty Rynku,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zakres stosowania
Niniejsze rozporzadzenie okresla szczegdly techniczne stosowania mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instru-

mentéw pochodnych zwigzanych z wirtualnymi punktami obrotu w Unii innymi niz wirtualny punkt obrotu Title Transfer
Facility (TTF) zgodnie z art. 9 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2022/2578.
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Artykut 2
Definicje
Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ definicje zawarte w art. 2 rozporzadzenia (UE) 2022/2578.

Stosuje si¢ takze nastepujace definicje:

1) ,instrument pochodny zwigzany z innym wirtualnym punktem obrotu o najblizszym miesiecznym terminie wygasnie-
cia” (ang. front-month) oznacza instrument pochodny zwigzany z innymi wirtualnymi punktami obrotu, ktéry wygasa
najwczesniej sposrdd instrumentéw pochodnych o jednomiesigcznym terminie wykonania bedacych przedmiotem
obrotu na danym rynku regulowanym;

2) ,instrument pochodny zwigzany z innymi wirtualnymi punktami obrotu o najblizszym rocznym terminie wygasniecia”
(ang. front-year) oznacza instrument pochodny zwigzany z innymi wirtualnymi punktami obrotu, ktéry wygasa naj-
wezesniej sposrdd instrumentéw pochodnych o dwunastomiesigcznym terminie wykonania bedacych przedmiotem
obrotu na danym rynku regulowanym.

Artykut 3
Stosowanie mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do innych wirtualnych punktéw obrotu

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zlecert sktadanych w celu obrotu instrumentami pochodnymi zwigzanymi
z wirtualnymi punktami obrotu majgcymi siedzib¢ w Unii, innymi niz TTF.

Artykut 4

Zdarzenie uruchamiajgce mechanizm korekty rynku w odniesieniu do innych wirtualnych punkt6w obrotu
w Unii

1. Zdarzenie uruchamiajgce mechanizm korekty rynku dotyczace instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wir-
tualnymi punktami obrotu ma miejsce, gdy spelnione s3 warunki okreSlone w art. 4 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2022/2578.

2. Dynamiczny limit cenowy zgodnie z art. 4 ust. 5 i 7 rozporzadzenia w sprawie mechanizmu korekty rynku ma zasto-
sowanie do instrumentéw pochodnych zwiazanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu, ktérych termin wygasnigcia
przypada w okresie od daty wygasnigcia instrumentéw pochodnych o najblizszym miesigcznym terminie wygasnigcia
do daty wygasniecia instrumentéw pochodnych o najblizszym rocznym terminie wygasniecia.

3. Operatorzy rynku na rynku instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu i uczest-
nicy rynku takich instrumentéw pochodnych codziennie monitorujg strong internetowa ACER.

Artykut 5

Zawieszenie i dezaktywacja mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instrument6w pochodnych
zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu

Zawieszenie i dezaktywacja mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zwiazanych z innymi
wirtualnymi punktami obrotu odbywa si¢ zgodnie z art. 5 i 6 rozporzadzenia w sprawie mechanizmu korekty rynku.

Artykut 6
Prawa nabyte

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a) kontraktéw na instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu zawartych przed data wejscia
w Zycie niniejszego rozporzadzenia;

b) zakupu i sprzedazy instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu w celu kompenso-
wania lub ograniczania pozycji wynikajacych z kontraktéw na instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi
punktami obrotu zawartych przed datg wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia;

) zakupu i sprzedazy kontraktéw na instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu w ramach
procedury dotyczacej zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania stosowanej przez CCP, w tym transakeji poza-
gieldowych zarejestrowanych przez rynek regulowany do celéw rozliczania.
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Artykut 7
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie sidmego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 maja 2023 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 31 marca 2023 r.
W imieniu Komisji

Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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