SRl Dziennik Urzedowy PL
BE  Unii Europejskiej Seria L

2023/2631 30.11.2023

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE) 2023/2631
z dnia 22 listopada 2023 r.

w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat
obligacji wprowadzanych do obrotu jako zré6wnowazone Srodowiskowo i obligacji powiazanych ze
zZréwnowazonym rozwojem

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Transformacja w kierunku neutralnej dla klimatu, zréwnowazonej, energooszczednej i zasobooszczednej oraz spra-
wiedliwej gospodarki o obiegu zamknigtym ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkuren-
cyjnosci gospodarki Unii i dobrobytu jej obywateli. W dniu 5 pazdziernika 2016 r. Unia zatwierdzita porozumienie
paryskie przyjete na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (zwane dalej
,porozumieniem paryskim”) (}). W art. 2 ust. 1 lit. ¢) porozumienia paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia
bardziej zdecydowanych globalnych dzialan w zwiazku z zagrozeniem zmiang klimatu, miedzy innymi przez
zapewnienie spojnosci przeplywéw finansowych z rozwojem odpornym na zmiang klimatu. Unijny cel w postaci
osiggniecia neutralnoci klimatycznej do 2050 r. jest spéjny z tym celem.

(2) W komunikacie z dnia 14 stycznia 2020 r. pt. ,Plan inwestycyjny na rzecz zréwnowazonej Europy. Plan inwesty-
cyjny na rzecz Europejskiego Zielonego tadu” Komisja przewidziala ustanowienie standardu obligacji zréwnowazo-
nych $rodowiskowo, aby jeszcze bardziej zwigkszy¢ mozliwosci inwestycyjne i utatwic identyfikacje zréwnowazo-
nych $rodowiskowo inwestycji za pomocg przejrzystego oznakowania. W konkluzjach z dnia 11 grudnia 2020 r.
Rada Europejska zwrdécila si¢ do Komisji o przedstawienie wniosku ustawodawczego w sprawie standardu zielonych
obligacji. W rezolucjach z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie zréwnowazonych finanséw (*) i z dnia 13 listopada
2020 r. w sprawie planu inwestycyjnego na rzecz zréwnowazonej Europy — jak finansowa¢ Zielony tad (°) Parla-
ment Europejski podkreslit, ze trzeba wprowadzi¢ europejski standard zielonych obligacji.

(3)  Obligacje zrownowazone Srodowiskowo naleza do gléwnych instrumentéw finansowania inwestycji zwigzanych ze
zréwnowazonymi $rodowiskowo technologiami, energooszczednoscig i zasobooszczednoscia, a takze zréwnowa-
zong Srodowiskowo infrastrukturg transportows i zréwnowazona Srodowiskowo infrastrukturg badawczg. Obliga-
cje takie mogg emitowaé przedsigbiorstwa finansowe i niefinansowe, a takze podmioty niebedace przedsigbior-
stwami, takie jak emitenci dlugu pafistwowego. Rézne istniejace inicjatywy na rzecz obligacji zréwnowazonych
srodowiskowo nie obejmujg wspdlnych definicji zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Unie-
mozliwia to inwestorom fatwe zidentyfikowanie obligacji, z ktorych przychody sa zgodne z celami Srodowiskowymi
okreslonymi w porozumieniu paryskim lub przyczyniajg si¢ do realizacji tych celéw.

() Dz.U.C1527z6.4.2022,s.105.

(%) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 pazdziernika 2023 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz
decyzja Rady z dnia 23 pazdziernika 2023 r.

() Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 2 19.10.2016, s. 1).

() Dz.U.C7629.3.2020,s. 23.

() Dz.U.C415z13.10.2021, s. 22.
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(4) W dniu 8 lipca 2021 r. Europejski Bank Centralny (EBC) przyjal plan dzialania w dziedzinie klimatu, aby w wigkszym
stopniu uwzgledniaé problematyke zmiany klimatu w swoich ramach polityki pienigznej i w dzialaniach zwigzanych
z ujawnianiem informacji, oceng ryzyka, zasadami dotyczacymi zabezpieczen i zakupami aktywow sektora przed-
sigbiorstw. Niniejsze rozporzadzenie moze by¢ przydatne w tym wzgledzie.

(5)  Rozbiezne przepisy odnoszace si¢ do ujawniania informacji, do przejrzystosci i do odpowiedzialnosci kontroleréw
zewnetrznych w zakresie obligacji zréwnowazonych $rodowiskowo oraz do kryteriéw kwalifikowalnosci, ktére
dotyczg zréwnowazonych srodowiskowo projektow, utrudniaja inwestorom ustalanie, ktdre obligacje s3 zréwnowa-
zone Srodowiskowo, uznawanie tych obligacji za wiarygodne przez ich poréwnywanie, a emitentom — wykorzysta-
nie obligacji zréwnowazonych $rodowiskowo do transformacji ich dziatalnosci w kierunku modeli biznesowych
bardziej zrownowazonych Srodowiskowo.

(6)  Aby zapewni¢ zgodno$¢ z celami porozumienia paryskiego, zwazywszy na istniejgce rozbieznosci i brak wspdlnych
przepiséw, panstwa cztonkowskie prawdopodobnie zastosujg rozbiezne $rodki i podejicia, co w sposob bezposredni
wplynie negatywnie na prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i utrudni jego prawidlowe funkcjonowa-
nie, a takze bedzie niekorzystne dla emitentéw obligacji zréwnowazonych srodowiskowo. Réwnolegle stosowanie
praktyk rynkowych opartych na priorytetach ukierunkowanych komercyjnie, ktére daja rozbiezne wyniki, moze
spowodowac fragmentacje rynku i grozi dalszym nasileniem braku efektywnosci funkcjonowania rynku wewnetrz-
nego. Rozbiezne standardy i praktyki rynkowe utrudniaja poréwnywanie réznych obligacji, stwarzajg nieréwne
warunki rynkowe dla emitentéw, powoduja powstawanie dodatkowych barier na rynku wewngtrznym oraz zwigk-
szaja ryzyko pseudoekologicznego marketingu i znieksztalcania decyzji inwestycyjnych.

(7)  Brak zharmonizowanych przepiséw dotyczacych procedur stosowanych przez kontroleréw zewnetrznych do celow
kontroli obligacji zréwnowazonych srodowiskowo oraz rozbiezne definicje zréwnowazonej Srodowiskowo dziatal-
nosci sprawiaja, Ze inwestorzy maja coraz wigksze trudnosci w skutecznym poréwnywaniu obligacji w Unii pod
wzgledem ich celéw Srodowiskowych. Rynek obligacji zréwnowazonych Srodowiskowo jest z natury miedzynaro-
dowy, a jego uczestnicy prowadza obrét obligacjami i korzystaja z ustug kontroli zewnetrznej $wiadczonych na
zasadzie transgranicznej przez dostawcéw ustug bedgcych osobami trzecimi. Dzialanie na poziomie Unii mogloby
zmniejszy¢ ryzyko fragmentacji rynku wewnetrznego obligacji zrownowazonych Srodowiskowo i ustug kontroli
zewnetrznej zwigzanych z obligacjami oraz poméc w stosowaniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 (%) na rynku takich obligacji.

(8)  Nalezy zatem okresli¢ jednolity zbiér szczegdtowych wymogdéw dotyczacych obligacji emitowanych przez przedsie-
biorstwa finansowe i niefinansowe oraz emitentéw dlugu pafnstwowego, ktérzy chca stosowaé oznakowanie ,euro-
pejska zielona obligacja” lub ,EuGB” w odniesieniu do takich obligacji. Okreslenie wymogéw jakosciowych dotycza-
cych europejskich zielonych obligacji w drodze rozporzadzenia powinno zapewni¢ jednolite warunki emisji takich
obligacji przez zapobiezenie rozbiezno$ciom migdzy wymogami krajowymi, ktére moglyby powsta¢ w wyniku
transpozycji dyrektywy, a takze powinno zapewni¢ bezposrednie stosowanie tych warunkéw do emitentéw takich
obligacji. Emitenci, ktorzy chcg stosowaé oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”, powinni w calej
Unii podlega¢ takim samym przepisom, tak by zwigkszy¢ efektywno$¢ rynku przez ograniczenie rozbieznosci,
a tym samym ograniczenie réwniez ponoszonych przez inwestoréw kosztéw oceny takich obligacji. Aby ulatwi¢
poréwnanie i zaradzi¢ pseudoekologicznemu marketingowi, nalezy udostepni¢ opcjonalne wzory formularzy na
potrzeby ujawniania informacji na temat zréwnowazenia $rodowiskowego zaréwno obligacji wprowadzanych do
obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo, jak i obligacji powiazanych ze zréwnowazonym rozwojem.

(9)  Na rynku obligacji obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem obejmujg wszelkiego rodzaju instrumenty
dtuzne, ktérych charakterystyka finansowa lub strukturalna zalezy od tego, czy emitent osiagga uprzednio okreslone
cele dotyczace zréwnowazonego rozwoju lub cele Srodowiskowe, spoleczne i zarzadcze. Poniewaz niniejsze rozpo-
rzadzenie odnosi si¢ wylacznie do zréwnowazenia Srodowiskowego, definicja obligacji powigzanych ze zréwnowa-
zonym rozwojem do celéw niniejszego rozporzadzenia powinna obejmowacé wylacznie obligacje, ktérych charakte-
rystyka finansowa lub strukturalna zalezy od tego, czy emitent osigga uprzednio okreSlone cele dotyczace
zréwnowazenia srodowiskowego.

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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(10)

(11)

W rozporzadzeniu (UE) 2020/852 rozrdznia si¢ — w ramach dzialalnosci zréwnowazonej srodowiskowo — dziatal-
no$¢ wspomagajaca i dziatalnos¢ na rzecz przejscia, ktére to rodzaje dzialalnosci zaliczajg si¢ do zréwnowazonych
srodowiskowo pod pewnymi warunkami. Takie samo rozréznienie nalezy wprowadzi¢ réwniez w ujawnianych
informacjach na temat europejskich zielonych obligacji, a takze obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwno-
wazone Srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, wraz ze szczegélowymi wymogami
w zakresie przejrzystosci odnoszacymi si¢ do dzialalno$ci zwigzanej z energia jadrowa i gazem ziemnym, w przy-
padku gdy taka dziatalnos¢ jest objeta rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2021/2139 ().

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 oraz aby zapewni¢ inwestorom jasne, ilosciowe, szczeg6towe i wspdlne
definicje, do ustalenia, czy dana dzialalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako zrownowazona $rodowiskowo, nalezy
zastosowal kryteria okres§lone w tym rozporzadzeniu. Przychody z obligacji, w przypadku ktérych stosowane jest
oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”, nalezy alokowa¢ wylacznie na dzialalno$¢ gospodarcza,
ktéra jest zréwnowazona Srodowiskowo, a zatem zgodna z celami Srodowiskowymi okreslonymi w rozporzadzeniu
(UE) 2020/852, albo przyczynia si¢ do przeksztalcenia dziatalnosci, tak aby mogla ona spenic¢ kryteria zréwnowa-
zenia Srodowiskowego. Niezaleznie od sytuacji emitenci powinni alokowa¢ wszystkie przychody ze swoich europej-
skich zielonych obligacji przed terminem zapadalnosci poszczegdlnych obligacji, a jednoczesnie powinni méc odli-
czaé koszty emisji bezposrednio zwigzane z emisjg obligacji. Nalezy umozliwi¢ wykorzystywanie przychodéw
z tych obligacji do finansowania takiej zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci zaréwno bezposrednio poprzez
finansowanie aktyw6w i wydatkéw zwigzanych z dzialalno$cig gospodarczg spelniajaca kryteria dotyczace zréwno-
wazonej srodowiskowo dzialalno$ci gospodarczej okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2020/852 (zwane dalej ,wymo-
gami w zakresie systematyki”), jak i posrednio, pod pewnymi warunkami, poprzez aktywa finansowe wykorzysty-
wane do finansowania dzialalnoSci gospodarczej spelniajacej te kryteria. Nalezy zatem okresli¢ kategorie aktywow
i wydatkow, ktére moga by¢ finansowane z przychod6éw z europejskich zielonych obligacji.

Przychody z europejskich zielonych obligacji nalezy wykorzystywaé do finansowania dzialalno$ci gospodarczej,
ktéra wywiera trwaly korzystny wplyw na Srodowisko. Taki trwaly korzystny wplyw mozna osiaggnaé za pomocg
szeregu metod. Poniewaz aktywa trwale sg zazwyczaj aktywami dlugoterminowymi, pierwsza metoda jest wyko-
rzystanie przychod6éw z europejskich zielonych obligacji do finansowania rzeczowych aktywéw trwalych lub war-
toSci niematerialnych i prawnych niebedacych aktywami finansowymi, pod warunkiem ze te aktywa trwale lub war-
tosci maja zwigzek z dzialalnoscia gospodarcza spelniajaca wymogi w zakresie systematyki. Poniewaz aktywa
finansowe mozna réwniez wykorzystywa¢ do finansowania dziatalnosci gospodarczej o trwalym korzystnym wply-
wie na $rodowisko, druga metoda jest wykorzystanie przychodéw z europejskich zielonych obligacji do finansowa-
nia aktywéw finansowych, pod warunkiem ze przychody z tych aktywéw finansowych sa, bezposrednio lub za
posrednictwem kolejnych aktywéw finansowych, przeznaczone na dzialalno$¢ gospodarcza spelniajacg wymogi
w zakresie systematyki. Mozliwa powinna by¢ alokacja tych aktywéw finansowych na maksymalnie trzy kolejne
nastepujace po sobie aktywa finansowe, a emitenci powinni zapewni¢, aby kontrolerzy zewnetrzni mogli dokony-
wac skutecznej kontroli ostatecznej alokacji przychodéw. Poniewaz réwniez aktywa gospodarstw domowych moga
wywieral trwaly korzystny wplyw na Srodowisko, trzecig metoda jest wykorzystanie przychodéw z europejskich
zielonych obligacji do finansowania aktywéw i wydatkéw gospodarstw domowych. Ponadto, poniewaz naklady
inwestycyjne i niektére wydatki operacyjne mozna wykorzystywaé do nabycia, modernizacji lub utrzymania akty-
woéw trwalych, czwartg metoda jest wykorzystanie przychodéw z europejskich zielonych obligacji do finansowania
nakladéw inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych zwigzanych z dzialalnoscia gospodarczg, ktéra spelnia wymogi
w zakresie systematyki lub spelni te wymogi w rozsadnie krétkim okresie od emisji danych obligacji, pod warun-
kiem Ze emitent opublikowat plan przewidujacy rozszerzenie dzialalnosci gospodarczej, ktéra jest zgodna z rozpo-
rzadzeniem (UE) 2020/852 (,zgodna z wymogami w zakresie systematyki”) lub dostosowanie dzialalnosci gospo-
darczej do wymogoéw w zakresie systematyki zgodnie z zalgcznikiem I do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2021/2178 () (plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych). Wreszcie emitenci powinni mie¢ mozliwo$¢ aloko-
wania przychodéw z co najmniej jednej pozostajacej w obrocie europejskiej zielonej obligacji na portfel aktywow
trwalych lub aktywéw finansowych (,podejscie portfelowe”), pod warunkiem Ze w sprawozdaniach z alokacji
wykaza, ze calkowita warto$¢ aktywow trwalych lub aktywéw finansowych w ich portfelu przekracza catkowitg
warto$¢ pozostajacych w obrocie obligacji.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych kryteridw kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkéw, na jakich
dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako wnoszaca istotny wktad w fagodzenie zmian klimatu lub w adaptacj¢ do zmian kli-
matu, a takze okre$leniu, czy ta dzialalno§¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem zadnego z pozostatych cel6w $ro-
dowiskowych (Dz.U. L 442 7 9.12.2021, s. 1).

(®) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie treSci i prezentacji informacji dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej, ktore majg by¢ ujawniane przez przedsigbiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okreslenie
metody spelnienia tego obowiazku ujawniania informacji (Dz.U. L 443 z 10.12.2021, 5. 9).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj
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Niektére rodzaje dziatalnosci gospodarczej, w przypadku ktdrych nie obowigzuja techniczne kryteria kwalifikacji na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2020/852, lub niektére rodzaje dzialalnosci gospodarczej w kontekscie wsparcia
miedzynarodowego, ktére przyczyniajg si¢ do realizacji celéw rodowiskowych tego rozporzadzenia, nalezy trakto-
wac z pewna elastycznoscia. Taka elastyczno$¢ nalezy odpowiednio ograniczy¢ pod wzgledem ilosci i zakresu, aby
utrzymaé bardzo wysoki poziom ambicji w odniesieniu do europejskich zielonych obligacji. Emitent powinien
wykazaé, ze dana dzialalno$¢ gospodarcza znacznie przyczynia si¢ do realizacji co najmniej jednego z tych celéw
srodowiskowych, Ze nie szkodzi powaznie realizacji zadnego z tych celow Srodowiskowych i ze jest prowadzona
zgodnie z minimalnymi gwarancjami. Wykazanie to powinno zosta¢ wiaczone do arkusza informacyjnego europej-
skiej zielonej obligacji i po$wiadczone przez kontrolera zewnetrznego w drodze pozytywnej opinii w ramach kon-
troli przedemisyjne;j.

Aby ulatwi¢ emisje europejskich zielonych obligacji przez mniejsze przedsicbiorstwa, wymdg dotyczacy alokacji
przychodéw z europejskich zielonych obligacji na zréwnowazong Srodowiskowo dzialalno$¢ gospodarcza nalezy
stosowac¢ wylacznie do przychodéw netto z takich obligacji. Przychody netto stanowig réznice miedzy kwota catko-
witych przychodéw z obligacji a kosztami emisji bezposrednio zwigzanymi z emisja obligacji, obejmujacymi koszty
posrednikéw finansowych prowadzacych emisje, koszty doradztwa, koszty prawne, koszty ratingu i koszty zwiazane
z kontrolg zewnetrzna. Emitenci europejskich zielonych obligacji powinni mie¢ mozliwo$¢ zdecydowania o aloko-
waniu przychodéw brutto, bez odliczania kosztéw, na zrownowazong srodowiskowo dzialalnosé gospodarcza.

Emitenci dtugu panstwowego z Unii i z panstw trzecich czesto emitujg obligacje wprowadzane do obrotu jako zréw-
nowazone $rodowiskowo i dlatego powinni réwniez mie¢ mozliwos$¢ emitowania europejskich zielonych obligacji.
Emitenci dtugu panstwowego z Unii i z pafistw trzecich powinni mie¢ mozliwo$¢ emitowania europejskich zielo-
nych obligacji w celu finansowania aktywéw lub wydatkéw publicznych, ktdre spelniaja wymogi w zakresie syste-
matyki lub co do ktérych oczekuje sig, Ze spelnig te wymogi w rozsadnie krétkim okresie od emisji obligacji, takich
jak aktywa lub wydatki zwigzane z ulgami podatkowymi, dotacjami, zuzyciem po$rednim, transferami biezgcymi
w sektorze instytucji rzadowych i samorzadowych oraz biezacg wspdtpraca miedzynarodows.

Niektére przedsigbiorstwa, ktére posiadaja co najmniej jedng europejska zielong obligacje po stronie pasywow
w bilansie, moga nie by¢ w stanie zidentyfikowa¢, w odniesieniu do kazdej emisji europejskiej zielonej obligacji,
poszczegdlnych aktywéw w bilansie, na ktére alokowano przychody z danej obligacji. W takich przypadkach przed-
sighiorstwa powinny mie¢ mozliwo§¢ ujawnienia informacji o alokacji zagregowanych przychodéw z ich portfela
europejskich zielonych obligacji na portfel zréwnowazonych srodowiskowo aktywéw w bilansie. Takie przedsigbior-
stwa powinny nastepnie wykazac w rocznych sprawozdaniach z alokacji, ze odpowiednie zréwnowazone §rodowis-
kowo aktywa spelniaja techniczne kryteria kwalifikacji. W celu zapewnienia, aby wszystkie przychody z europejskich
zielonych obligacji zostaly alokowane na zrownowazong Srodowiskowo dzialalno$¢ gospodarcza, przedsigbiorstwa
powinny réwniez wykazad, ze warto$¢ tych zréwnowazonych Srodowiskowo aktywéw jest rowna wartosci lub
wyzsza od wartosci europejskich zielonych obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie uplynal. Jezeli emi-
tenci stosujg podejscie portfelowe, nie powinien by¢ stosowany wymdg alokowania przychodéw z obligacji wylacz-
nie na aktywa finansowe utworzone wcze$niej niz pie¢ lat po emisji obligacji. Aby zapewni¢ kompletnos¢ i aktual-
no$¢ przedstawionych informacji, kontroler zewnetrzny powinien co roku przeprowadzal kontrole rocznych
sprawozdan z alokacji, z wyjatkiem przypadkéw, gdy nie dokonano zmian w alokacji w ramach portfela aktywéw.
Ten kontroler zewnetrzny powinien w szczeg6lnosci skupic si¢ na aktywach, ktérych nie ujeto w poprzednim rocz-
nym sprawozdaniu z alokagji.

W rozporzadzeniu (UE) 2020/852 zobowigzano Unig i pafistwa cztonkowskie do stosowania wymogéw w zakresie
systematyki w celu ustalenia, czy dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako zréwnowazona Srodowiskowo
na potrzeby wszelkich srodkéw okreslajacych wymogi dla uczestnikéw rynku finansowego lub emitentéw w odnie-
sieniu do produktéw finansowych lub obligacji korporacyjnych, ktére sa udostgpniane jako zréwnowazone srodo-
wiskowo. Logiczne jest zatem, aby w technicznych kryteriach kwalifikacji ustanowionych w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie rozporzadzenia (UE) 2020/852, okreslono, ktére aktywa trwale, wydatki i aktywa finan-
sowe mozna finansowa¢ z przychodéw z europejskich zielonych obligacji. Z uwagi na oczekiwany postep technolo-
giczny w obszarze zrownowazenia srodowiskowego prawdopodobnie w miarg uplywu czasu te techniczne kryteria
kwalifikacji bedg poddawane przegladom i zmieniane. Niezaleznie od takich zmian, aby zapewni¢ pewno$¢ prawa
dla emitentéw i inwestoréw oraz nie dopuscié, by zmiany technicznych kryteriéw kwalifikacji niekorzystnie wply-
nely na cene juz wyemitowanych europejskich zielonych obligacji, emitenci powinni mie¢ mozliwo$¢ stosowania
tych technicznych kryteriéw kwalifikacji, ktore obowigzuja w momencie emisji danych europejskich zielonych obli-
gacji, przy alokacji przychodéw z tych obligacji na kwalifikowalne aktywa trwale lub wydatki. Jezeli obowigzujace
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techniczne kryteria kwalifikacji zostang zmienione, emitent powinien zapewni¢, aby przychody niealokowane i przy-
chody objete planem dotyczacym nakladéw inwestycyjnych, ktdre nie spelnialy dotychczas wymogéw w zakresie
systematyki, spelnily zmienione techniczne kryteria kwalifikacji w ciagu 7 lat. Jezeli emitent uzna, Ze istnieje ryzyko,
ze dzialalno$¢ gospodarcza finansowana z przychodéw z obligacji nie spelni zmienionych technicznych kryteriow
kwalifikacji w ciagu 7 lat, powinien méc wowczas opublikowaé plan okreslajacy, w jaki sposéb dostosuje dziatalnos¢
gospodarczg do zmienionych technicznych kryteriow kwalifikacji i zlagodzi negatywne skutki w mozliwie najszer-
szym zakresie. Plan ten powinien zosta¢ opublikowany przed uplywem okresu 7 lat, ktéry rozpoczyna si¢ z chwilg
zmiany technicznych kryteriéw kwalifikacji, i skontrolowany przez kontrolera zewngtrznego. W ramach podejscia
portfelowego emitenci powinni wlaczaé do swojego portfela aktywow trwalych lub aktywéw finansowych wylacz-
nie te aktywa, ktore zostaly dostosowane do wszelkich technicznych kryteriéw kwalifikacji obowiazujacych
w dowolnym momencie w ciagu 7 lat przed publikacjg odpowiedniego sprawozdania z alokacji. Jezeli zatem jakikol-
wiek skladnik aktywow finansowany z europejskich zielonych obligacji nie zostanie dostosowany do zmienionych
technicznych kryteriow kwalifikacji, powinien méc on stanowi¢ cz¢$¢ puli aktywéw finansowanych z obligacji
przez maksymalnie 7 lat.

Czas potrzebny na przeksztalcenie skladnika aktywow w celu dostosowania powiazanej z nim dziatalno$ci gospo-
darczej do wymog6w w zakresie systematyki powinien by¢ zgodny z ramami czasowymi okre$lonymi w rozporza-
dzeniu delegowanym (UE) 2021/2178. Obecnie rozporzadzenie delegowane wymagaloby, aby kwalifikowalne
naklady inwestycyjne byly powigzane z dzialalnoscig gospodarcza, ktéra spelnia wymogi w zakresie systematyki
lub co do ktérej oczekuje sig, ze spelni te wymogi w ciggu pieciu lat od emisji europejskich zielonych obligacji,
chyba ze dluzszy okres, nieprzekraczajacy 10 lat, jest uzasadniony szczegélnymi cechami danej dzialalno$ci gospo-
darczej i inwestycji. Emitent powinien zamiesci¢ streszczenie planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych w pros-
pekcie sporzadzonym zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171129 (), a takze
przedstawiaé postepy w realizacji tego planu w rocznych sprawozdaniach z alokacji. Na koniec okresu ogloszonego
w planie dotyczgcym nakladéw inwestycyjnych emitent powinien uzyska¢ od kontrolera zewnetrznego oceng zgod-
nosci wydatkéw finansowanych z obligacji z wymogami w zakresie systematyki. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje
bez uszczerbku dla wymogéw rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178.

Uprawnienie do postugiwania si¢ oznakowaniem ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB” nie powinno przystugi-
wac jurysdykcjom pafistw trzecich wymienionym w zalaczniku I do konkluzji Rady w sprawie zmienionego unij-
nego wykazu jurysdykgji niechetnych wspétpracy do celéw podatkowych, panstwom wysokiego ryzyka wymienio-
nym w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/1675 (') ani emitentom majacym siedzibe w tych
jurysdykcjach lub paristwach.

Instytucje i organy Unii powinny przestrzegaé standardéw unijnych w dazeniu do osiggniecia celéw dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju, w tym standardéw, o ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) 2020/852. Parlament Euro-
pejski i Rada zachecaja do stosowania standardu europejskich zielonych obligacji do emisji obligaciji, z ktorych przy-
chody sg wykorzystywane do celu zréwnowazenia Srodowiskowego. Europejski Bank Inwestycyjny, jako czolowy
Swiatowy emitent zielonych obligacji, podtrzymuje zobowiazanie do stopniowego dostosowywania swojego pro-
gramu zielonych obligacji do standardu europejskich zielonych obligacji.

Inwestorzy powinni otrzymaé wszystkie informacje niezbedne do oceny wykorzystania przychodéw z europejskich
zielonych obligacji oraz do poréwnania takich obligacji. W tym celu nalezy okresli¢ szczegdlowe i standardowe
wymogi dotyczace ujawniania informacji, zapewniajace przejrzysto$¢ co do tego, w jaki sposdb emitent zamierza
alokowa¢ przychody z obligacji na kwalifikowalne aktywa trwale, wydatki i aktywa finansowe i w jaki sposéb przy-
chody te s3 faktycznie alokowane. Przejrzysto$¢ takg najlepiej osiggnac za pomoca arkuszy informacyjnych europej-
skiej zielonej obligacji i za pomoca sprawozdan z alokacji europejskich zielonych obligacji. Aby zwigkszy¢ poréwny-
walno$¢ europejskich zielonych obligacji i ulatwi¢ znajdowanie istotnych informacji, nalezy okresli¢ wzory
formularzy na potrzeby ujawniania takich informacji.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).

(1) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1675 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2015/849 przez wskazanie panstw trzecich wysokiego ryzyka majacych strategiczne braki (Dz.U. L 254 z 20.9.2016,
s. 1).
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(22) Brak na poziomie Unii wspdlnych standaryzowanych wzoréw formularzy na potrzeby ujawniania informacji przez
emitentéw obligacji zréwnowazonych Srodowiskowo lub obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem nie
pozwala inwestorom inwestujagcym w takie obligacje na latwe i niezawodne znajdowanie potrzebnych informacji
oraz utrudnia im poréwnywanie i agregowanie danych dotyczacych takich obligacji. W szczeg6lnosci brak wspélnej
metodyki skladania przez emitentéw sprawozdan dotyczacych zgodnosci przychodéw z obligacji z wymogami
w zakresie systematyki stwarza trudnosci administracyjne i niepewno$¢ dla inwestoréw inwestujgcych w obligacje,
ktorzy skladaja sprawozdania na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 ().
Dlatego nalezy opracowaé wzory formularzy na potrzeby publicznego ujawniania informacji, ktére to formularze
emitenci takich obligacji mogliby wypelnia¢ i publikowaé wraz z innymi dokumentami ujawniajacymi. Wzory te
powinny zawiera¢ informacje na temat alokacji przychodéw z obligacji na dzialalno$¢ zgodng z wymogami w zakre-
sie systematyki, a jednocze$nie wyraznie okrela¢ udzial przychodéw alokowanych na energie gazows i jadrowa.
Wzory te Komisja powinna wprowadzi¢ w drodze wytycznych na potrzeby dobrowolnego ujawniania informacji
przed emisjg, ktdre to wytyczne moglyby stuzy¢ jako inspiracja dla przyszlego ujawniania informacji zwiazanych ze
zréwnowazonym rozwojem na podstawie prawa Unii, oraz w drodze aktu delegowanego dotyczacego okresowego
ujawniania informacji. Takie ujawnianie informacji powinno by¢ spdjne z odpowiednimi sekcjami w arkuszu infor-
macyjnym europejskiej zielonej obligacji i w sprawozdaniu z alokagji.

(23) Inwestorzy powinni mie¢ racjonalny pod wzgledem kosztéw dostep do wiarygodnych informacji na temat europej-
skich zielonych obligacji. Emitenci europejskich zielonych obligacji powinni zatem zleca¢ niezaleznemu kontrole-
rowi zewnetrznemu przedemisyjng kontrole arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji oraz poemisyjna
kontrolg rocznych sprawozdan z alokacji europejskich zielonych obligacji.

(24) Kontrolerom zewnetrznym, ktérzy $wiadcza ustugi na podstawie niniejszego rozporzadzenia, nalezy zezwolié na
stosowanie technik doboru losowego zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi dotyczacymi ustug atestacyj-
nych, gdy oceniaja oni zgodnos¢ licznych projektéw z wymogami w zakresie systematyki, o ile jest to uzasadnione
zlozonoscia, skalg i praktyczna niewykonalnoscia pelnej oceny dzialalnosci bazowej. Taki dobor losowy powinien
dawac¢ kontrolerom zewngtrznym pewno$¢, ze takie projekty, w tym projekty finansowane z zachet podatkowych
i dotacji, sg realizowane zgodnie z informacjami zawartymi w zalgcznikach do niniejszego rozporzadzenia. Taki
dobér losowy nalezy prowadzi¢ z uwzglednieniem $rodkéw ochrony prywatnosci danych, aby zapewni¢ wysoki
poziom ochrony danych osobowych i innych danych wrazliwych, ktére nie sa istotne do celéw kontroli zewnetrznej.

(25) Swiadczac ushugi na podstawie niniejszego rozporzadzenia, kontrolerzy zewnetrzni powinni wydac niezalezng opi-
ni¢ na temat tego, czy emitent dostosowal si¢ do wymogéw w zakresie systematyki. Przy ocenie zgodnosci z kryte-
riami iloSciowymi kontrolerzy zewnetrzni powinni sprawdzaé, czy wszelkie dalekosigzne szacunki opieraja si¢ na
racjonalnych zalozeniach, nie gwarantujac wynikow. Przy ocenie zgodnosci z kryteriami jakosciowymi kontrolerzy
zewnetrzni powinni sprawdzaé istnienie odpowiednich proceséw i systeméw nalezytej starannos$ci majacych na
celu oceng, ograniczenie i opanowanie ryzyka i innych probleméw, ktére moga wystapi¢ w odniesieniu do tych kry-
teriow.

(26)  Aby zwigkszy¢ przejrzystosé, emitenci powinni rowniez ujawniaé informacje na temat wplywu swoich obligacji na
srodowisko, publikujac sprawozdanie dotyczace wplywu co najmniej raz w okresie trwania obligacji i po pelnej alo-
kacji przychodéw z takich obligacji. Aby zapewni¢ inwestorom wszystkie informacje istotne dla oceny wplywu
europejskich zielonych obligacji na Srodowisko, w sprawozdaniach dotyczacych wplywu nalezy wyraznie okresli¢
miary, metodyke i zaloZenia zastosowane w ocenie wplywu na Srodowisko. Aby zwigkszy¢ poréwnywalnosé euro-
pejskich zielonych obligacji i ulatwi¢ znajdowanie istotnych informacji, nalezy okresli¢ wzory formularzy na
potrzeby ujawniania takich informacji. Aby zapewni¢ rzetelno$¢ sprawozdan dotyczacych wplywu i chroni¢ inwes-
toréw przed pseudoekologicznym marketingiem, nalezy umozliwi¢ emitentom zlecanie kontroli sprawozdan doty-
czacych wplywu niezaleznym kontrolerom zewnetrznym.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwig-
zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 z 9.12.2019, s. 1).
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Europejskie zielone obligacje, obligacje wprowadzane do obrotu jako zréwnowazone Srodowiskowo i obligacje
powigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogg pomagac przedsigbiorstwom w finansowaniu transformacji w kie-
runku zréwnowazonego rozwoju. Emitenci tych obligacji podlegajacy obowigzkowi publikowania informacji niefi-
nansowych na podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (*?) powinni okresli¢, w jaki spo-
sob 1 w jakim zakresie emisja obligacji zwigksza poziom zgodnosci z wymogami w zakresie systematyki na
poziomie danego podmiotu zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852. W o$wiadczeniu tym mozna to wyra-
zi¢ jako wzrost w punktach procentowych obrotu zgodnego z wymogami w zakresie systematyki, ktéry ma zosta¢
osiggniety dzieki przychodom z obligacji. Sposréd tych emitentéw ci, ktérzy maja obowiazek publikacji posiada-
nych planéw w celu zapewnienia dostosowania ich modelu biznesowego i strategii biznesowej do przejicia na zréw-
nowazong gospodarke na podstawie dyrektywy 2013/34/UE, oraz ci, ktérzy publikujg takie plany dobrowolnie,
powinni o$wiadczy¢, w jaki sposdb przychody z ich obligacji przyczyniaja si¢ do finansowania i realizacji takich pla-
néw. Takie o§wiadczenia nalezy ujawnia¢ w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji i w sprawozdaniu
z alokagji lub w opcjonalnych wzorach formularzy na potrzeby okresowego ujawniania informacji przed emisjg i po
emisji.

Organy kontroli panstwowej sg podmiotami ustawowo odpowiedzialnymi za nadzér nad wydatkami publicznymi,
dysponuja wiedza ekspercka w tym zakresie i maja prawnie zagwarantowana niezaleznos$¢. Emitentom dlugu pan-
stwowego, ktdrzy emitujg europejskie zielone obligacje, nalezy zatem zezwoli¢ na korzystanie z ustug organéw kon-
troli panstwowej do celéw kontroli alokacji przychodéw z obligacji, oprécz kontroleréw zewngtrznych, ktérzy
powinni pozostaé odpowiedzialni za ocen¢ zgodnosci dzialalnosci gospodarczej finansowanej z tych obligacji
z wymogami w zakresie systematyki. Organy kontroli pafistwowej nie powinny podlega¢ wpisowi do rejestru ani
nadzorowi na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Stosowanie oznakowania ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB” powinno by¢ mozliwe wylacznie w przypadku
obligacji, ktérych emitent opublikowat prospekt na podstawie rozporzadzenia (UE) 20171129, oraz obligacji beda-
cych przedmiotem art. 1 ust. 2 lit. b) i d) tego rozporzadzenia. Rozporzadzenie to zawiera przepisy dotyczace odpo-
wiedzialnosci.

Aby zapewni¢ efektywnos¢ rynku europejskich zielonych obligacji, emitenci powinni publikowaé na swoich stro-
nach internetowych szczegélowe informacje na temat emitowanych przez siebie europejskich zielonych obligacji.
Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ informacji i zaufanie inwestoréw, emitenci powinni réwniez publikowaé wyniki kon-
troli przedemisyjnych, wszelkich kontroli poemisyjnych, a takze, w stosownych przypadkach, wszelkich kontroli
sprawozdan dotyczacych wplywu, plan dotyczacy nakladéw inwestycyjnych oraz link do prospektu zgodnie
z wymogami rozporzadzenia (UE) 2017/1129. Publikacje te powinny by¢ dostepne, a daty publikacji powinny by¢
wyraznie widoczne, aby umozliwi¢ uzytkownikom zidentyfikowanie zmian, ktdre zaszly w okresie miedzy poszcze-
g6lnymi kontrolami. Informacje zawarte w tych dokumentach powinny by¢ sporzadzone w jezyku zaakceptowa-
nym przez macierzyste pafnstwo czltonkowskie, w ktorym obligacja jest przedmiotem oferty publicznej lub jest
dopuszczona do obrotu, lub, alternatywnie, w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw miedzynarodo-
wych. W chwili przyjecia niniejszego rozporzadzenia jezykiem zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw miedzy-
narodowych jest jezyk angielski, co moze jednak ulec zmianie w przysztosci.

W przypadku tradycyjnych transakcji sekurytyzacyjnych emitent obligacji jest jednostka specjalnego przeznaczenia
do celéw sekurytyzacji (SSPE), ktora jest prawnie odrebna od jednostki inicjujacej. Z kolei jednostka inicjujaca jest
jednostkg, ktéra wykorzystuje przychody z obligacji do alokacji finansowania na dzialalno$¢ gospodarcza. Rynek
sekurytyzacji europejskich zielonych obligacji, na ktérym wszystkie ekspozycje bazowe sg zgodne z wymogami
w zakresie systematyki, obecnie podlegalby znacznym ograniczeniom wzrostu z uwagi na niedobdr zgodnych
z wymogami w zakresie systematyki aktywow nadajacych si¢ do sekurytyzacji. Dlatego w sprawozdaniu pt. ,Develo-
ping a Framework for Sustainable Securitisation” [Rozwdj ram zréwnowazonej sekurytyzacji] Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EUNB) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 (") zalecil, by wymdg dotyczacy wykorzystania przychodéw stosowa¢ do jednostki ini-
cjujacej sekurytyzacje, a nie do SSPE, co stanowi skuteczne i pragmatyczne podejicie na etapie przejéciowym.
Podejscie to byloby wlasciwe do czasu powstania w gospodarce Unii odpowiedniej ilosci aktywéw zgodnych
z wymogami w zakresie systematyki. Aby zapewni¢ egzekwowalno$¢, odpowiedzialno$¢ jednostki inicjujgcej
w odniesieniu do przyszlego wykorzystania przychodéw powinna zosta¢ wyraznie okre§lona w prospekcie publiko-
wanym na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

(")) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,

)

skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niekt6rych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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("

Szczegblne wymogi dotyczace ujawniania informacji i wymogi dotyczace wykluczenia nalezy stosowac¢ do obligacji
bedacych wynikiem sekurytyzacji oznaczonych jako ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”, aby zwigkszy¢ zaufa-
nie inwestor6w i zapewni¢ im pelne informacje na temat Srodowiskowej charakterystyki transakcji. Inwestorom
o r6znych preferencjach co do Srodowiskowej charakterystyki puli aktywéw bazowych nalezy zapewni¢ wystarcza-
jaca przejrzysto$é. Konieczne sg zabezpieczenia, aby uniknaé sytuacji, w ktorej wybor aktywéw do sekurytyzacji
przez jednostke inicjujaca obejmowalby ekspozycje finansujace poszukiwanie, eksploatacje, wydobycie, produkcje,
przetwarzanie, magazynowanie, rafinacje lub dystrybucje, w tym transport, paliw kopalnych oraz handel tymi pali-
wami, zdefiniowanymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 (*¥). Wymogi dotyczace
wykluczenia powinny jednak uwzglednia¢ gléwny cel sekurytyzowanych ekspozycji i nie powinny odnosi¢ si¢ do
ekspozydji, ktdrych zwiazek z dzialalno$cig w obszarze paliw kopalnych jest tylko marginalny lub pomocniczy, na
przyktad gdy w budynku komercyjnym znajduje si¢ zbiornik do magazynowania gazu. Ponadto wymogi dotyczace
wykluczenia nie powinny wylacznie opieraé si¢ na wykorzystaniu paliw kopalnych, jak ma to miejsce w przypadku
pozyczek na zakup samochodu lub nieruchomosci. Ponadto w przypadku dziatalnosci finansowanej z sekurytyzo-
wanych ekspozycji, jednostka inicjujaca powinna ujawnia¢ informacje na temat jej kwalifikowalnosci do systema-
tyki, jej zgodnosci z wymogami w zakresie systematyki i jej zgodnosci z zasadg ,nie czyi powaznych szk6d”. Takie
ujawnianie informacji powinno odbywac si¢ na zasadzie najlepszych staran i na miar¢ mozliwosci jednostki inicjuja-
cej, z wykorzystaniem dostepnych danych, takich jak dane zgromadzone w wewnetrznej bazie danych lub systemie
informatycznym jednostki inicjujacej. Jednostki inicjujace zacheca si¢ do udostepniania tych informacji réwniez za
posrednictwem repozytoriow sekurytyzacji zarejestrowanych w Europejskim Urzedzie Nadzoru (Europejskim Urzg-
dzie Nadzoru Gield i Papieré6w Warto$ciowych) (ESMA), ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (¥), zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*9).

Skuteczny nadzér ze strony wlasciwych organéw jest niezbedny do sprawdzenia zgodnosci ze szczegbétowymi
wymogami majacymi zastosowanie do jednostek inicjujacych i do SSPE. Rozporzadzenie (UE) 2017/2402 zobowig-
zuje pafistwa czlonkowskie do wyznaczenia co najmniej jednego wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér
nad zgodnoscia transakgji sekurytyzacyjnych oznaczonych jako ,proste, przejrzyste i standardowe” (STS), co obej-
muje réwniez szczegdtowe wymogi dotyczgce ujawniania i wykluczenia. Z uwagi na do$wiadczenie uzyskane przez
te wlasciwe organy podczas kontroli transakcji sekurytyzacyjnych wilasciwe jest, aby nadzorowaly one zgodnosé
dzialania jednostek inicjujacych z wymogami niniejszego rozporzadzenia. Zwazywszy jednak, ze zaréwno jednostki
inicjujace, jak i SSPE sa zaangazowane w sekurytyzacje, zar6wno wlasciwy organ jednostki inicjujacej, jak i wlasciwy
organ SSPE powinny otrzyma¢ odpowiednie uprawnienia nadzorcze okreslone w niniejszym rozporzadzeniu oraz
wspotpracowaé w celu zapewnienia skutecznego i odpowiedniego nadzoru.

Wilasciwe organy powinny nadzorowaé emitentéw obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodo-
wiskowo i obligacji powiazanych ze zréwnowazonym rozwojem, ktorzy decyduja si¢ na stosowanie wspolnych
wzoréw formularzy na potrzeby okresowego poemisyjnego ujawniania informacji, tak by zapewni¢ prawidlowa
publikacje wszystkich elementéw zawartych w tych wzorach. W przypadku nieprzestrzegania przez emitentéw
niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy powinny podac ten fakt do wiadomosci publicznej.

Komisja przedstawita wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia
europejskiego pojedynczego punktu dostepu zapewniajagcego scentralizowany dostep do publicznie dostepnych
informacji majacych znaczenie dla ustug finansowych, rynkéw kapitatowych i zréwnowazonego rozwoju. Informa-
cje na temat europejskich zielonych obligacji beda warto$ciowe dla inwestoréw i innych uczestnikéw rynku finanso-
wego, a takze dla ogotu spoleczenstwa. Z tego powodu dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym rozporzadzeniu,
shuzace do ujawniania informacji, w tym arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji, sprawozdanie z alokacji
i sprawozdanie dotyczace wplywu, w stosownych przypadkach plan dotyczacy nakladéow inwestycyjnych, oraz
opcjonalne wzory formularzy na potrzeby ujawniania informacji o obligacjach wprowadzanych do obrotu jako
zréwnowazone Srodowiskowo i obligacjach powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, a takze wyniki kontroli
prowadzonych przez kontroleréw zewngtrznych, powinny by¢ swobodnie dostgpne publicznie. Taki europejski
pojedynczy punkt dostepu (ESAP) mégtby by¢ mechanizmem wla$ciwym do osiagnigcia tego celu.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzadzania unig energe-
tyczng i dzialaniami w dziedzinie klimatu, zmiany rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE)
nr 715/2009, dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE, 2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE,
2012/27UE i 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE i (UE) 2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 525/2013 (Dz.U. L 328 z 21.12.2018, 5. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 2 15.12.2010, 5. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
z28.12.2017,s. 35).
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Aby zwigkszy¢ przejrzystosé metodyki stosowanej przez kontroleréw zewnetrznych, zapewnié, by kontrolerzy zew-
netrzni posiadali odpowiednie kwalifikacje i do§wiadczenie zawodowe oraz byli niezalezni, a takze zmniejszy¢
ryzyko powstania mozliwych konfliktéw intereséw, a tym samym zapewni¢ odpowiednig ochrong inwestoréw, emi-
tenci europejskich zielonych obligacji powinni korzysta¢ wylacznie z ustug kontroleréw zewnetrznych, w tym kon-
troler6w z pafistw trzecich, ktérzy zostali wpisani do rejestru i podlegaja stalemu nadzorowi sprawowanemu przez
ESMA.

Aby inwestorzy uzyskali wickszg przejrzystos¢ co do sposobu oceny zgodnosci dziatalnosci gospodarczej finanso-
wanej z przychodéw z obligacji z wymogami w zakresie systematyki, kontrolerzy zewngtrzni powinni ujawniaé
uzytkownikom wynikéw kontroli przedemisyjnych i poemisyjnych oraz, w stosownych przypadkach, kontroli spra-
wozdan dotyczacych wplywu wystarczajagco szczegdlowe informacje na temat metodyki i gléwnych zalozen stoso-
wanych przez nich podczas czynnosci kontroli zewnetrznej, jednocze$nie nalezycie uwzgledniajgc kwestie ochrony
danych zastrzezonych i wlasnosci intelektualne;.

W celu zapewnienia niezaleznych, obiektywnych i wysokiej jakosci kontroli przedemisyjnych i poemisyjnych kon-
trolerzy zewnetrzni powinni przyjaé rozwigzania zapewniajgce ich wlasny prawidlowy lad korporacyjny. Kadra kie-
rownicza najwyzszego szczebla kontroleréw zewnetrznych powinna zatem dysponowaé odpowiednia wiedza eks-
percka w zakresie ustug finansowych i kwestii Srodowiskowych oraz zapewnié, aby kontrole zewnetrzng
prowadzita wystarczajaca liczba pracownikéw majacych niezbedng wiedzg¢ i doswiadczenie. Z tego samego powodu
komorka ds. zgodnosci powinna mie¢ mozliwo$¢ przekazywania swoich ustalent organowi nadzorczemu albo orga-
nowi administracyjnemu kontrolera zewngtrznego.

Aby zapewni¢ sobie niezalezno$¢ oraz zagwarantowa wysokie normy przejrzystosci i etycznego postepowania,
kontrolerzy zewnetrzni powinni przestrzegaé wymogow organizacyjnych i zasad postgpowania, aby tagodzié sytua-
cje, w ktérych wystepuje rzeczywisty lub potencjalny konflikt intereséw, i unika¢ takich sytuacji lub odpowiednio
zarzadzac takimi konfliktami, gdy nie da si¢ ich unikna¢. Kontrolerzy zewnetrzni nie powinni by¢ uprawnieni do
prowadzenia kontroli zewnetrznych w przypadku konfliktu intereséw, ktéremu nie mozna odpowiednio zaradzic.
Kontrolerzy zewnetrzni powinni zatem ujawniaé w przejrzysty sposob wszelkie konflikty intereséw w ramach kon-
troli zewnetrznych. Powinni oni odnotowywacé wszystkie powazne zagrozenia dla swojej niezaleznosci, jak réwniez
dla niezaleznosci swoich pracownikéw, gléwnych udziatowcéw lub wszelkich innych 0séb uczestniczacych w proce-
sie kontroli zewnetrznej, oraz odnotowywac zabezpieczenia stosowane w celu zmniejszenia tych zagrozen.

Kontrolerzy zewnetrzni powinni ocenia¢ i odnotowywac, czy istnieje rzeczywisty lub potencjalny konflikt intereséw
w relagji z klientem, w tym w sytuacjach, w ktdrych istniejg istotne powigzania osobiste lub finansowe migdzy kon-
trolerem zewnetrznym a ocenianym podmiotem.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 (") zakazuje $wiadczenia na rzecz badanej jed-
nostki ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych zwigzanych z finansowaniem, strukturg kapitalowa
i alokacjg kapitalu oraz strategia inwestycyjna danej jednostki, z wyjatkiem $wiadczenia uslug atestacyjnych
w zwigzku ze sprawozdaniami finansowymi. Prowadzenie kontroli zewn¢trznych na podstawie niniejszego rozpo-
rzgdzenia powinno pozostawa¢ bez uszczerbku dla rozporzadzenia (UE) nr 537/2014.

Nalezy uniknaé wszelkiego rozbieznego stosowania niniejszego rozporzadzenia przez wlasciwe organy. Jednoczes-
nie nalezy obnizy¢ koszty transakcyjne i wydatki operacyjne ponoszone przez kontroleréw zewnetrznych, wzmoc-
ni¢ zaufanie inwestoréw oraz zwigkszy¢ pewno$¢ prawa. ESMA powinna zatem otrzymaé ogélne uprawnienia
w zakresie wpisywania do rejestru kontroleréw zewnetrznych w Unii i stalego nadzoru nad nimi. Powierzenie
ESMA wylgcznej odpowiedzialno$ci w tych sprawach powinno zapewni¢ réwne warunki dzialania w odniesieniu
do wymogé6w dotyczgcych wpisu do rejestru i stalego nadzoru oraz wyeliminowac ryzyko arbitrazu regulacyjnego
w panstwach czlonkowskich. Jednocze$nie taka wylaczna odpowiedzialno$¢ powinna zoptymalizowaé podzial
zasobow nadzorczych na poziomie Unii, czynigc z ESMA osrodek wiedzy eksperckiej i zwigkszajac efektywnosé
nadzoru.

ESMA powinna mie¢ mozliwo$¢ zadania wszelkich informacji niezbednych do skutecznego wykonywania swoich
zadan nadzorczych. ESMA powinna zatem mie¢ mozliwo$¢ zadania takich informacji od kontroleré6w zewnetrz-
nych, oséb uczestniczacych w kontroli zewnetrznej, powigzanych oséb trzecich, oséb trzecich, ktérym kontrolerzy
zewnetrzni zlecili na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji operacyjnych, a takze innych oséb blisko i zna-
czaco zwigzanych lub powigzanych z kontrolerami zewngtrznymi lub z kontrolg zewngtrzng.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbtowych wymogéw
dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE

(Dz.U.L 158 2 27.5.2014,. 77).
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(44) Aby ESMA mogla wykonywaé swoje zadania nadzorcze, a w szczegdlnosci naktoni¢ kontroleréw zewnetrznych do
zaprzestania naruszenia, do dostarczenia kompletnych i prawidtowych informacji lub do poddania si¢ dochodzeniu
lub kontroli na miejscu, powinna mie¢ mozliwo$¢ naktadania grzywien lub okresowych kar pienieznych.

(45) Emitenci europejskich zielonych obligacji moga potrzebowaé skorzystaé z ustug kontroleréw zewnetrznych z pan-
stw trzecich spoza Unii. Nalezy zatem utworzy¢ system dotyczacy kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich
oparty na ocenie réwnowaznosci, uznawaniu lub zatwierdzaniu, umozliwiajacy kontrolerom zewnetrznym z paistw
trzecich $wiadczenie ustug kontroli zewngtrznej. W przypadku braku decyzji o réwnowaznosci nalezy okresli¢ pro-
cedurg uznawania przez ESMA kontroleréw zewnetrznych majacych siedzibe w panstwie trzecim, aby ulatwié kon-
trolerom zewnetrznym z panstw trzecich dostep.

(46) Aby ulatwié $wiadczenie ustug przez kontroleréw zewnetrznych z pafistw trzecich na rzecz emitentéw europejskich
zielonych obligacji, nalezy ustanowi¢ system zatwierdzania umozliwiajacy, pod pewnymi warunkami, wpisanym do
rejestru kontrolerom zewnetrznym majgcym siedzibe w Unii zatwierdzanie ustug $wiadczonych przez kontrolera
zewnetrznego z panstwa trzeciego. Kontroler zewnetrzny, ktéry zatwierdzil ustugi $wiadczone przez kontrolera
zewnetrznego z pafistwa trzeciego, powinien ponosi¢ petna odpowiedzialno$¢ za takie zatwierdzone ustugi oraz za
zapewnienie, aby taki kontroler zewnetrzny z panistwa trzeciego przestrzegal niniejszego rozporzadzenia.

(47) W celu osiagniecia celéw niniejszego rozporzadzenia nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania
aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w celu uzupelnienia niniejszego roz-
porzadzenia w odniesieniu do treici, metodyki i prezentacji informacji, ktére maja by¢ ujawniane we wzorach for-
mularzy na potrzeby opcjonalnego okresowego ujawniania informacji po emisji, procedury wykonywania przez
ESMA uprawniei do nakladania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, w tym przepiséw dotyczacych prawa
do obrony, przepiséw tymczasowych, Sciagania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych oraz szczegélowych
przepiséw dotyczacych okreséw przedawnienia w odniesieniu do nakladania i wykonywania kar, a takze w odniesie-
niu do procedury wykonywania przez ESMA uprawnienia do pobierania oplat, w tym przepiséw dotyczacych rodza-
jow oplat, spraw, w zwigzku z ktérymi nalezg si¢ oplaty, wysokosci oplat, ktére powinny by¢ proporcjonalne do
obrotu, oraz sposobu uiszczania tych oplat. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie
z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa ('). W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych
zasadach w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie
co eksperci paristw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji mogg systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup
eksperckich Komisji zajmujacych sie przygotowaniem aktow delegowanych.

(48) Efektywne i wlasciwe byloby powierzenie ESMA — jako organowi dysponujacemu wysokospecjalistyczng wiedzg
ekspercka — zadania opracowania projektow regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicznych, ktére nie
wymagajg podejmowania decyzji dotyczacych polityki, celem ich przedlozenia Komisji.

(49) ESMA powinna by¢ upowazniona do opracowania projektu regulacyjnych standardow technicznych w celu dopre-
cyzowania kryteriéw dokonywania oceny wniosku o wpis do rejestru zlozony przez kontrolera zewnegtrznego,
z uwzglednieniem zarzadzania konfliktami intereséw, oraz informacje przedlozone przez tego kontrolera zewnetrz-
nego w celu ustalenia, w jakim stopniu przestrzega on niniejszego rozporzadzenia. Komisja powinna by¢ upraw-
niona do przyjmowania tych regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktéw delegowanych na podstawie
art. 290 TFUE i zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

(50) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (*).

(%) Dz.U.L123212.5.2016,s. 1.

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne
dotyczace trybu kontroli przez pafstwa czlonkowskie wykonywania uprawniefi wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011,s. 13).
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ESMA powinna by¢ upowazniona do opracowania projektéw wykonawczych standardéw technicznych okreslaja-
cych standardowe formularze, wzory i procedury na potrzeby przedkladania informacji do celéw wpisu do rejestru
kontroleréw zewnetrznych. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych standardéow
technicznych w drodze aktu wykonawczego na podstawie art. 291 TFUE i zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

Stosowanie niniejszego rozporzadzenia powinno zostaé poddane przegladowi przez Komisje piec lat po jego wejs-
ciu w Zycie, a nastgpnie co trzy lata, na podstawie informacji przekazanych przez platforme ds. zréwnowazonego
finansowania ustanowiong w rozporzadzeniu (UE) 2020/852 i przez ESMA. Trzy lata po wejsciu w Zycie niniejszego
rozporzadzenia Komisja powinna réwniez sporzadzi¢ sprawozdanie oceniajace potrzebe uregulowania obligacji
powiazanych ze zréwnowazonym rozwojem. Ponadto do korica 2024 r., a nastgpnie co trzy lata, Komisja powinna
sporzadzi¢ sprawozdanie w oparciu o przeglad technicznych kryteriéw kwalifikacji na podstawie rozporzadzenia
(UE) 2020/852.

W celu zapewnienia, aby emitenci europejskich zielonych obligacji, w przypadku ktérych prospekt jest publikowany
na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129, spelniali wymogi dotyczace ujawniania informacji okre$lone
w niniejszym rozporzadzeniu, wladciwe organy macierzystego pafistwa czlonkowskiego powinny mie¢ niezbedne
uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe. Wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ wykonywania uprawnien
nadzorczych przed emisja i po emisji europejskich zielonych obligacji. Wlasciwe organy nie powinny by¢ zobowia-
zane — w ramach uprawnief nadzorczych przyznanych w niniejszym rozporzadzeniu — do sprawdzania, czy infor-
magcje, ktore emitenci majg obowigzek przekazywad na podstawie niniejszego rozporzadzenia, sa zgodne z prawda
lub doktadne ani czy emitenci spelnili obowigzki dotyczace alokacji przychodéw.

Jako ze niniejsze rozporzadzenie tworzy ramy, ktore umozliwiaja okreslenie dlugu panistwowego jako zréwnowazo-
nego $rodowiskowo, przedsigbiorstwa finansowe powinny ujawnia¢ informacje na temat swojej ekspozycji na zréw-
nowazony Srodowiskowo dlug pafstwowy we wskazniku zielonych aktywéw przewidzianym w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2021/2178. W ramach przegladu tego rozporzadzenia delegowanego, dokonywanego do dnia
30 czerwca 2024 r., nalezy oceni¢ uwzglednianie zaangazowania w dlug panstwowy w liczniku i mianowniku klu-
czowych wskaznikéw skutecznosci dzialania.

Aby ulatwi¢ kontrolerom zewnetrznym $wiadczenie ustug, a jednoczesnie zapewni¢ ESMA odpowiedni czas na
opracowanie ram dotyczacych wpisu do rejestru kontroler6w zewngtrznych i nadzoru nad nimi, w ciagu pierwszych
18 miesigcy stosowania niniejszego rozporzadzenia powinien obowigzywac okres przejsciowy. W okresie przej$cio-
wym kontrolerzy zewnetrzni powinni mie¢ mozliwos$¢ $wiadczenia ustug, jezeli powiadomia ESMA i dolozg najlep-
szych starafi, by dziala¢ zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Ponadto w tym okresie przejSciowym kontrolerzy
zewnetrzni z pafistw trzecich powinni mie¢ przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii. ESMA powinna monitoro-
wac, czy kontrolerzy zewngtrzni dzialajg zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, i uwzgledniaé to przy ocenie, czy
kontroler zewngtrzny spelnit wymogi dotyczace wpisu do rejestru.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia — a mianowicie zapewnienie stosowania jednolitych wymagari w odniesie-
niu do stosowania oznakowania ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”, ustanowienie prostego systemu wpisy-
wania do rejestru oraz ram nadzoru dla kontroleré6w zewnetrznych przez powierzenie jednemu organowi nadzor-
czemu zadania w zakresie wpisywania do rejestru i nadzorowania kontroleréw zewnetrznych w Unii, ustanowienie
nadzoru nad emitentami europejskich zielonych obligacji, w przypadku ktérych wymagana jest publikacja pros-
pektu na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129, a takze ustanowienie wzoréw formularzy na potrzeby opcjo-
nalnego ujawniania, przed emisja i po emisji, informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwno-
wazone Srodowiskowo i obligacji powiazanych ze zréwnowazonym rozwojem, z mysla o poprawie przejrzystosci
i ulatwieniu poréwnywania tych obligacji, tak by utatwi¢ pozyskiwanie kapitatu na projekty stuzace realizacji celéw
zréwnowazonych Srodowiskowo, a zarazem przyczynic si¢ do integralno$ci rynku — nie moga zostaé osiagniete
w sposOb wystarczajacy przez pafistwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary lub skutki dziatan mozliwe
jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Unii, moze ona podjaé dzialania zgodnie z zasada pomocniczosci okreslona
w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okre§long w tym artykule niniejsze rozpo-
rzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagniecia tych celow.

Parlament Europejski skonsultowat si¢ z EBC, ktéry wydat opinie w dniu 5 listopada 2021 r. (%),

() DzU.C27219.1.2022, s. 4.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL I

PRZEDMIOT I DEFINICJE

Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie:

a) okresla jednolite wymogi dla emitentéw obligacji, ktérzy chcg stosowaé oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub
,EuGB” w odniesieniu do swoich obligacji udostgpnianych inwestorom w Unii;

b) ustanawia system wpisu do rejestru i nadzoru dotyczacy zewnetrznych kontroleréw europejskich zielonych obligacji;
oraz

¢) okresla opcjonalne wzory formularzy na potrzeby ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zréwnowazone Srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w Unii.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1) ,emitent” oznacza podmiot, ktéry emituje obligacje;

2) ,emitent dlugu panstwowego” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia
(UE) 2017/1129;

3) ,wymogi w zakresie systematyki” oznaczaja kryteria dotyczgce zréwnowazonej Srodowiskowo dzialalnosci gospodar-
czej okreslone w art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852;

4) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE (*);

5) ,obligacja wprowadzana do obrotu jako zréwnowazona $rodowiskowo” oznacza obligacje, ktérej emitent podejmuje
zobowiazanie wobec inwestoréw lub sklada im, w jakiejkolwiek formie, przed zawarciem umowy, zapewnienie, ze
przychody z obligacji zostang przeznaczone na dzialalno$¢ gospodarcza przyczyniajaca si¢ do osiagnigcia celu Srodo-
wiskowego;

6) ,obligacja powigzana ze zréwnowazonym rozwojem” oznacza obligacje, ktérej charakterystyka finansowa lub struk-
turalna zalezy od osiggniecia przez emitenta uprzednio okreslonych celéw dotyczacych zréwnowazenia Srodowisko-
wego;

7) .macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza macierzyste panstwo czlonkowskie zdefiniowane w art. 2 lit. m) rozpo-
rzgdzenia (UE) 2017/1129;

8) ,przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza przyjmujace panstwo cztonkowskie zdefiniowane w art. 2 lit. n) rozpo-
rzadzenia (UE) 2017/1129;

9) ,aktywa finansowe” oznaczajg instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty o charakterze udzialowym lub ich
kombinacjg;

10) ,udostepnianie inwestorom w Unii” oznacza:
a) oferte publiczng w obrebie Unii; lub
b) dopuszczenie obligacji do obrotu w systemie obrotu zlokalizowanym w Unii;

11) ,oferta publiczna” oznacza oferte publiczng papieréw warto$ciowych zdefiniowana w art. 2 lit. d) rozporzadzenia
(UE) 2017/1129;

12) ,system obrotu” oznacza system obrotu zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE;

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz

zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)
20)

21)
22)
23)

24)

Oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB” stosuje si¢ wylgcznie w odniesieniu do obligacji zgodnych z wymo-

,plan dotyczacy nakladéw inwestycyjnych” oznacza plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych okreslony w pkt 1.1.2.2
lit. b) i pkt 1.1.3.2 lit. b) zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

,koszty emisji” oznaczajg koszty bezposrednio zwigzane z emisjg obligacji, w tym koszty doradztwa profesjonalnego,
ustug prawnych, ratingu, kontroli zewne¢trznej oraz gwarantowania i plasowania emisji;

ytechniczne kryteria kwalifikacji” oznaczaja techniczne kryteria kwalifikacji okreslone w aktach delegowanych przyje-
tych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadze-
nia (UE) 2020/852;

,dzialalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia” oznacza dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z art. 10 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852;

,wspomagajaca dzialalno§¢ gospodarcza” oznacza dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z art. 16 rozporzadzenia
(UE) 2020/852;

Lsekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje zdefiniowang w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;
Ljednostka inicjujaca” oznacza jednostke inicjujacg zdefiniowana w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

,jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji” lub ,SSPE” oznacza jednostke specjalnego przeznacze-
nia do celéw sekurytyzacji lub SSPE zdefiniowang w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

sekspozycja sekurytyzowana” oznacza ekspozycje objeta sekurytyzacja;
L»obligacja sekurytyzacyjna” oznacza obligacj¢ wyemitowang przez SSPE zgodnie z tytulem Il rozdzial 3;

,sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacje syntetyczna zdefiniowanag w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402:

»paliwo kopalne” oznacza paliwo kopalne zdefiniowane w art. 2 pkt 62 rozporzadzenia (UE) 2018/1999.

TYTUL II

WYMOGI STOSOWANIA OZNAKOWANIA ,, EUROPEJSKA ZIELONA OBLIGACJA” LUB ,, EUGB”

ROZDZIAL 1

Wymogi dotyczgce obligacji

Artykut 3

Oznakowanie ,.,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”

gami okre§lonymi w niniejszym tytule.

1.

Artykut 4

Wykorzystanie przychodéw z europejskich zielonych obligacji

Przed uplywem terminu zapadalnosci europejskiej zielonej obligacji przychody z takiej obligacji alokuje si¢ w catosci,

zgodnie z wymogami w zakresie systematyki, na co najmniej jedng z nastgpujacych kategorii (,podejscie stopniowe”):

a) aktywa trwale niebedace aktywami finansowymi;

b) naklady inwestycyjne objete pkt 1.1.2.2. zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj
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¢) wydatki operacyjne objete pkt 1.1.3.2. zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178 poniesione nie
wiecej niz trzy lata przed emisjg europejskiej zielonej obligacji;

d) aktywa finansowe, ktére zostaly utworzone nie wigcej niz pig¢ lat po emisji europejskiej zielonej obligacji;

e) aktywa i wydatki gospodarstw domowych.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, emitenci moga, przed alokacjg przychodéw z europejskiej zielonej obliga-
cji, odliczy¢ od tych przychodéw koszty emisji.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, emitenci moga alokowaé przychody z co najmniej jednej pozostajacej w obrocie
europejskiej zielonej obligacji na portfel aktywow trwatych lub aktywow finansowych zgodnie z wymogami w zakresie sys-
tematyki (,podejscie portfelowe”).

Jezeli emitenci alokujg przychody zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu, wéwczas w sprawozdaniach z aloka-
¢ji, o ktérych mowa w art. 11, wykazuja, ze calkowita warto$¢ aktywéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniej-
szego ustepu, w ich portfelu przekracza catkowita warto$¢ ich portfela europejskich zielonych obligacji pozostajacych
w obrocie.

3. Nazasadzie odstgpstwa od ust. 1, emitent dtugu panistwowego lub emitent z panistwa trzeciego, ktéry jest panstwem,
cztonkiem federacji w przypadku panstwa federalnego lub podmiotem regionalnym lub gminnym, moze réwniez aloko-
wac przychody z wyemitowanych przez siebie europejskich zielonych obligacji na ulgi podatkowe, dotacje, zuzycie posred-
nie, transfery biezace w ramach sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, biezacg wspdtprace migdzynarodows lub
innego rodzaju wydatki publiczne, pod warunkiem ze przychody te s3 alokowane zgodnie z wymogami w zakresie syste-
matyki.

Artykut 5

Elastyczno$¢ w wykorzystywaniu przychodéw z europejskich zielonych obligacji

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 4 ust. 1, emitenci mogg alokowac¢ do 15 % przychodéw z europejskiej zielonej obliga-
¢ji na dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra jest zgodna z wymogami w zakresie systematyki, z wyjatkiem technicznych kryteriow
kwalifikacji, pod warunkiem ze dzialalnos¢ t¢ stanowi:

a) dzialalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg do dnia emisji europejskiej zielonej obligacji nie weszly w zycie zadne tech-
niczne kryteria kwalifikacji; lub

b) dzialalno$¢ w kontekscie wsparcia migdzynarodowego objeta sprawozdawczoscia zgodna z wytycznymi uzgodnionymi
na poziomie migdzynarodowym, kryteriami i cyklami sprawozdawczymi, w tym finansowanie na rzecz klimatu rapor-
towane Komisji na podstawie Ramowej konwencji ONZ w sprawie zmian klimatu, o ktérym to finansowaniu mowa
w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2018/1999, oraz oficjalna pomoc rozwojowa raportowana Komitetowi Pomocy
Rozwojowej Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju.

2. Jezeli emitent alokuje przychody z europejskiej zielonej obligacji zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu, musi opisaé
w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art. 10, przedmiotowe rodzaje dzialalnosci
oraz szacowany odsetek przychodéw przeznaczonych na finansowanie takich dzialalnosci tacznie, a takze w rozbiciu na
poszczeg6lne rodzaje dziatalnosci.

3. Jezeli emitent alokuje przychody z europejskiej zielonej obligacji na dzialalno$¢ gospodarczg, o ktdrej mowa w ust. 1
lit. a), musi zapewni¢, aby dzialalno$¢ ta spelniala, w stosownych przypadkach, ogélne kryteria zasady ,nie czyn powaz-
nych szkéd” okreslone w dodatkach A, B, C i D do zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2139.

4. Jezeli emitent alokuje przychody z europejskiej zielonej obligacji na dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), musi
na zasadzie najwyzszych staran zapewni¢, aby dzialalnos¢ ta spelniata odpowiednie techniczne kryteria kwalifikacji.
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Artykut 6

Aktywa finansowe

1. Przychody z aktywéw finansowych moga by¢ alokowane wylacznie na cele okreslone w art. 4 ust. 1 lub, w stosow-
nych przypadkach, na cele okre$lone w art. 4 ust. 2 i 3.

2. Przychody z aktywéw finansowych mozna alokowa¢ na inne kolejne aktywa finansowe, pod warunkiem ze:

a) istnieja maksymalnie trzy kolejne nastgpujace po sobie aktywa finansowe;

b) przychody z ostatnich w kolejnosci aktywow finansowych alokuje si¢ wylacznie na cele okreslone w art. 4 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a), b), ¢) lub €), lub, w stosownych przypadkach, na cele okreslone w art. 4 ust. 3; oraz

¢) emitent zapewnia kontrolerom zewne¢trznym mozliwo$¢ skutecznej kontroli ostatecznej alokacji przychoddw.

Artykut 7

Plany dotyczace nakladéw inwestycyjnych

1. W przypadku gdy wykorzystanie przychodéw, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy lit. b) i ¢), jest zwia-
zane z dziatalnoscia gospodarczg, ktéra spelni wymogi w zakresie systematyki, emitent publikuje plan dotyczacy nakladéw
inwestycyjnych.

2. W planie dotyczacym nakladéw inwestycyjnych okresla si¢ termin, przypadajacy zanim europejska zielona obligacja
osiggnie termin zapadalnoici, przed uptywem ktérego wszystkie wydatki kapitalowe i operacyjne finansowane z europej-
skiej zielonej obligacji muszg by¢ zgodne z wymogami w zakresie systematyki.

3. W ciagu 60 dni od terminu okreslonego w planie dotyczacym nakladéw inwestycyjnych emitent uzyskuje od kontro-
lera zewngtrznego oceng zgodnosci z wymogami w zakresie systematyki wydatkéw kapitalowych i operacyjnych, ktére sa
uwzglednione w tym planie i finansowane z przychod6éw z europejskiej zielonej obligacji.

Artykut 8

Stosowanie technicznych kryteriéw kwalifikacji i zasad praw nabytych

1. Jezeli emitenci alokujg przychody z europejskich zielonych obligacji na cele okreslone w art. 4 ust. 1 i 3, musza
zapewni¢, aby:

a) przychody te byly alokowane zgodnie z technicznymi kryteriami kwalifikacji majacymi zastosowanie w momencie emi-
sji obligacji;

b) w przypadku zmiany technicznych kryteriéw kwalifikacji po emisji obligacji nastepujace przychody byly alokowane
zgodnie ze zmienionymi technicznymi kryteriami kwalifikacji najpdzniej siedem lat od daty rozpoczecia stosowania
zmienionych kryteriéw:

(i) przychody, ktére nie zostaly jeszcze alokowane; oraz

(ii) przychody nieobjete planem dotyczacym nakladéw inwestycyjnych zgodnie z art. 7, ktére nie spelniajg jeszcze
wymogow w zakresie systematyki.

2. Jezeli emitenci alokujg przychody zgodnie z metoda portfelows, musza uwzglednia¢ w swoim portfelu wylacznie te
aktywa, ktorych bazowa dzialalno$¢ gospodarcza jest zgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji, ktére mialy zastoso-
wanie w dowolnym momencie w okresie siedmiu lat przed datg publikacji sprawozdania z alokacji.

3. Jezeli istnieje ryzyko, ze przychody z pozostajacej w obrocie obligacji nie zostang dostosowane do ust. 1 lit. b) ppkt
(ii), emitent musi sporzadzi¢ plan ich dostosowania, poddaé go kontroli przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrznego
i opublikowa¢ plan ich dostosowania w mozliwie najszerszym zakresie do zmienionych technicznych kryteriéw kwalifika-
cji oraz w celu zlagodzenia w mozliwie najszerszym zakresie negatywnych skutkéw braku pelnej zgodnosci ze zmienio-
nymi technicznymi kryteriami kwalifikacji. Emitent publikuje ten plan przed uplywem okresu okreslonego w ust. 1 lit. b).
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4. Zgodno$¢ z odpowiednimi technicznymi kryteriami kwalifikacji wykazuje si¢ w sprawozdaniu z alokacji, o ktérym
mowa w art. 11.

Artykut 9
Wrylaczenie jurysdykgcji niechetnych wspélpracy do celéw podatkowych

Wilasciwe organy, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, nie mogg zatwierdzaé prospektéw wyda-
nych przez jurysdykcje wymienione w zalgczniku I do konkluzji Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu jurysdykeji
niechetnych wspélpracy do celow podatkowych, przez panstwo wysokiego ryzyka wymienione w zalgczniku do rozporza-
dzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/1675 lub przez emitentéw majacych siedzibe w tych jurysdykcjach lub w tych
panstwach, w przypadku gdy dany prospekt odnosi si¢ do niniejszego rozporzadzenia lub do nazwy ,europejska zielona
obligacja” lub ,EuGB”.

ROZDZIAL 2

Przejrzysto$é i wymogi w zakresie kontroli zewngtrznej

Artyku} 10
Arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji i kontrola przedemisyjna

1. Przed emisjg europejskiej zielonej obligacji emitenci:
a) wypelniaja arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji okreslony w zalgczniku ;
b) zapewniaja, by wypelniony arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji zostal poddany kontroli przedemisyjnej

przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrznego i uzyskal jego pozytywna opinie.

2. Arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w ust. 1, moze dotyczy¢ wigcej niz jednej emisji
europejskich zielonych obligacji.

3. Kontrola przedemisyjna, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), obejmuje:

a) oceng, czy emitent wypetnil arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji zgodnie z art. 4-8 i zalacznikiem I; oraz

b) elementy okreslone w zalgczniku IV.

Artykut 11
Sprawozdania z alokacji i kontrola poemisyjna sprawozdan z alokacji

1. Co 12 miesigcy do dnia pelnej alokacji przychodéw z europejskiej zielonej obligacji oraz, w stosownych przypad-
kach, do momentu zrealizowania planu dotyczgcego nakladéw inwestycyjnych emitenci europejskich zielonych obligacji
sporzadzajg sprawozdanie z alokacji europejskiej zielonej obligacji, z wykorzystaniem wzoru okreslonego w zalgczniku II,
wykazujace, ze przychody z europejskiej zielonej obligacji od daty jej emisji do kofica okresu, o ktérym mowa w sprawoz-
daniu, alokowano zgodnie z art. 4-8.

Pierwszy 12-miesigczny okres rozpoczyna si¢ w dniu emisji.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, emitenci mogg przyja¢ za date zakonczenia pierwszego okresu sprawozda-

wezego ostatni dzieft roku kalendarzowego lub roku obrotowego emisji.

2. Sprawozdania z alokacji zawieraja, w stosownych przypadkach, informacje na temat postgpéw w realizacji planu
dotyczacego nakladow inwestycyjnych.

W rocznych sprawozdaniach z alokacji emitenci publikujg przyczyny wszelkich opdznieri lub odstepstw, ktére majg zna-
czacy wplyw na realizacje planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych.
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3. Sprawozdania z alokacji moga dotyczy¢ wigcej niz jednej emisji europejskich zielonych obligacji.

4. Emitenci europejskich zielonych obligacji poddaja kontroli poemisyjnej, przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrz-
nego, sprawozdanie z alokacji sporzadzone po dokonaniu pelnej alokacji przychodéw z europejskiej zielonej obligacji.

5. W przypadku gdy po opublikowaniu sprawozdania z alokacji zgodnie z art. 15 ust. 1 lit. d) alokacja przychodéw zos-
tanie skorygowana, emitenci odpowiednich europejskich zielonych obligacji dokonuja bez zbednej zwloki zmiany spra-
wozdania z alokagji i poddajg kontroli poemisyjnej, przeprowadzanej przez kontrolera zewngtrznego, to zmienione spra-
wozdanie z alokacji.

6.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 kazde sprawozdanie z alokacji sporzadzone przez emitentéw, ktorzy alokuja przy-
chody z jednej lub wigkszej liczby europejskich zielonych obligacji na portfel aktywow, podlega kontroli poemisyjnej prze-
prowadzanej przez kontrolera zewnetrznego. Kontroler zewnetrzny zwraca szczegdlng uwage na te aktywa, kt6rych nie
uwzgledniono w zadnym z poprzednio opublikowanych sprawozdan z alokacji.

Taka kontrola poemisyjna nie jest wymagana, jezeli w okresie objetym sprawozdaniem z alokacji nie dokonano zadnych
zmian w alokacji na portfel aktywéw i nie zmieniono Zadnego skladnika aktywéw w portfelu ani nie zmieniono Zadnego
skfadnika aktywéw podlegajacego zmianie alokacji w stosunku do okresu objetego poprzednim sprawozdaniem z alokacji.
W takich przypadkach w odpowiednim sprawozdaniu z alokacji zamieszcza si¢ o§wiadczenie dotyczgce nieprzeprowadze-
nia kontroli poemisyjnej z powodu braku takich zmian.

7. Emitenci europejskich zielonych obligacji zapewniaja, by roczne sprawozdania z alokacji oraz, w stosownych przy-
padkach, wyniki kontroli poemisyjnej wymaganej na podstawie niniejszego artykulu byly podawane do wiadomosci
publicznej w terminie 270 dni od zakonczenia kazdego 12-miesiecznego okresu, o ktérym mowa w ust. 1. Emitenci
zapewniajg, by w tym okresie 270 dni kontroler zewnetrzny miat co najmniej 90 dni na przeprowadzenie kontroli spra-
wozdania z alokagji.

8. Wyniki kontroli poemisyjnej, o ktérej mowa w ust. 4, 5 i 6 niniejszego artykutu, zawierajg nastepujace elementy:

a) oceng, czy emitent alokowat przychody z obligacji zgodnie z art. 4-8, na podstawie informacji przekazanych kontrole-
rowi zewnetrznemu;

b) oceneg, czy emitent alokowal przychody z obligacji zgodnie z przeznaczeniem okreslonym w arkuszu informacyjnym
europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art. 10, na podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewnetr-
Znemu;

c) elementy okreslone w zalgczniku IV.

Artykut 12
Sprawozdanie dotyczgce wplywu europejskiej zielonej obligacji

1. Emitenci europejskich zielonych obligacji, po dokonaniu pelnej alokacji przychodéw i co najmniej raz w calym
okresie trwania tych obligacji, sporzadzaja i podaja do wiadomosci publicznej sprawozdanie dotyczace wplywu europej-
skiej zielonej obligacji na temat wplywu wykorzystania przychodéw z obligacji na srodowisko, z wykorzystaniem wzoru
okreslonego w zalgczniku III.

2. Sprawozdanie dotyczace wplywu europejskiej zielonej obligacji moze dotyczy¢ wiecej niz jednej emisji europejskich
zielonych obligacji.

3. Emitenci europejskich zielonych obligacji mogg zwrdcic si¢ do kontrolera zewnetrznego o przeprowadzenie kontroli
sprawozdania dotyczacego wplywu. Wyniki kontroli takich sprawozdan zawierajg nastepujace elementy:

a) oceng, czy emisja obligacji pozostaje zgodna z szerszg strategia Srodowiskowg emitenta;

b) ocen¢ wskazanego wplywu przychodéw z obligacji na Srodowisko;

c) elementy okreslone w zalgczniku IV.
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Artykut 13
Emitenci dlugu pafistwowego

1. Emitent dlugu pafstwowego poddaje swoje europejskie zielone obligacje kontroli poemisyjnej, ktérg przeprowadza:
a) kontroler zewnetrzny; lub

b) kontroler zewnetrzny i organ kontroli pafistwowe;.

2. W przypadku gdy emitent dlugu panstwowego poddaje swoje europejskie zielone obligacje kontroli poemisyjnej
przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrznego i organ kontroli pafistwowej, organ kontroli panstwowej dokonuje kon-
troli alokacji przychodéw z obligacji, a kontroler zewnetrzny poswiadcza zgodno$¢ dziatalnosci gospodarczej finansowanej
z obligacji z wymogami w zakresie systematyki.

Artykut 14
Prospekt dotyczacy europejskich zielonych obligacji
1. W celu stosowania oznakowania ,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” emitent publikuje na podstawie rozporzg-
dzenia (UE) 20171129 prospekt, ktdry spelnia nastepujace warunki:
a) obligacje sa oznaczone jako ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB” w calym prospekcie;
b) w czesci prospektu zawierajacej informacje na temat wykorzystania przychodéw stwierdza sig, ze europejska zielona

obligacja jest emitowana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB” moga by¢ stosowane
w odniesieniu do obligacji objetych art. 1 ust. 2 lit. b) i d) rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

3. Do celéw niniejszego rozporzadzenia termin ,informacje regulowane”, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 lit. ¢) rozpo-
rzadzenia (UE) 20171129, obejmuje informacje zawarte w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o kté-
rym mowa w art. 10 niniejszego rozporzadzenia.

4. W przypadku gdy prospekt jest publikowany na podstawie rozporzadzenia (UE) 20171129, zawiera on streszczenie
planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych. W streszczeniu wymienia si¢ najwazniejsze projekty zrealizowane przez emi-
tenta, ktorych warto$¢ mierzy si¢ jako udzial w catkowitych nakladach inwestycyjnych objetych planem dotyczgcym nakla-
déw inwestycyjnych, oraz okresla si¢ rodzaj, sektor, lokalizacje i przewidywany rok finalizacji tych projektéw.

Artykut 15
Publikacja na stronie internetowej emitenta oraz powiadomienie ESMA i wla$ciwych organéw

1. Emitenci europejskich zielonych obligacji publikuja na swoich stronach internetowych i udostg¢pniaja nieodplatnie —
zgodnie z art. 21 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 —co najmniej przez 12 miesigcy od uplywu terminu zapadal-
nosci tych obligacji, nastgpujace elementy, w tym wszelkie ich zmiany lub korekty do nich:

a) przed emisjg obligacji — wypelniony arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art. 10
niniejszego rozporzadzenia;

b) przed emisjg obligacji — wyniki kontroli przedemisyjnej zwigzanej z arkuszem informacyjnym europejskiej zielonej
obligagji, o ktérym mowa w art. 10 niniejszego rozporzadzenia;

¢) przed emisjg obligacji — link do strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢ z prospektem, w przypadkach gdy
prospekt jest publikowany na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

d) bez zbednej zwloki po ich sporzadzeniu zgodnie z art. 11 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia — sprawozdania z alokacji
europejskiej zielonej obligacji;
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e) bez zbednej zwloki po ich uzyskaniu — wyniki kontroli poemisyjnych sprawozdan z alokacji europejskiej zielonej obli-
gacji, o ktérych mowa w art. 11 niniejszego rozporzadzenia;

f) bez zbednej zwloki po ich sporzadzeniu zgodnie z art. 12 niniejszego rozporzadzenia — sprawozdanie dotyczgce
wplywu europejskiej zielonej obligacji;

g) w stosownym przypadku — plan dotyczacy nakltadow inwestycyjnych;

h) w stosownym przypadku — wyniki kontroli sprawozdania dotyczacego wplywu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 3 niniej-
szego rozporzadzenia.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. d), w przypadku przeprowadzania kontroli poemisyjnej sprawozdania
z alokacji europejskiej zielonej obligacji dane sprawozdanie z alokacji publikuje si¢ bez zbednej zwloki po uzyskaniu wyni-
kéw kontroli poemisyjne;j.

2. Informacje zawarte w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), d) i f), przekazuje si¢ — wedlug
uznania emitenta — w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw miedzynarodowych lub:

a) jezeli europejskie zielone obligacje sa przedmiotem oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu tylko w jednym
panstwie cztonkowskim — w jezyku zaakceptowanym przez wlasciwy organ tego paristwa cztonkowskiego;

b) jezeli europejskie zielone obligacje sa przedmiotem oferty publicznej lub sg dopuszczone do obrotu w co najmniej jed-

nym panstwie cztonkowskim — w jezyku zaakceptowanym przez wlasciwe organy kazdego z tych panstw cztonkow-
skich.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, w przypadku gdy prospekt dotyczacy europejskiej zielonej
obligacji ma zosta¢ opublikowany zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, informacje zawarte w dokumentach,
o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), d) i f) niniejszego artykutu, przekazuje sie w jezyku lub jezykach, w ktérych
sporzadzono ten prospekt.

4. W stosownych przypadkach emitenci powiadamiaja wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 44 ust. 11 2, o publika-
¢ji kazdego z dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykulu, bez zbednej zwloki po kazdej
publikacji.

5. Emitenci powiadamiaja ESMA o publikacji wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy, w ter-
minie 30 dni od ich publikacji.

ROZDZIAL 3

Warunki stosowania oznakowania ,.europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” w odniesieniu do obligacji sekurytyzacyjnych

Artykut 16

Stosowanie oznakowania ,,europejska zielona obligacja” lub ,, EuGB” w odniesieniu do obligacji
sekurytyzacyjnych
1. W przypadku obligacji sekurytyzacyjnych oznaczonych jako ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB™:
a) odniesienia do ,emitenta” w niniejszym rozporzadzeniu nalezy rozumiec jako odniesienia do ,jednostki inicjujace;”;
b) odniesienia do ,przychodéw” zawarte w art. 4 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do przychodéw uzyskanych przez jed-

nostke inicjujaca ze sprzedazy SSPE ekspozycji sekurytyzacyjnych.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a), odniesienia do ,emitenta” zawarte w art. 9 i 15, art. 44 ust. 3, art. 45 ust. 1,
art. 48 i art. 49 ust. 1 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do ,jednostki inicjujacej” lub ,SSPE”, a odniesienia do ,emitenta”
zawarte w art. 14 ust. 1 iart. 44 ust. 1 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do ,SSPE”.
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3. W przypadku gdy ekspozycje sekurytyzacyjne pochodza od wielu jednostek inicjujacych, obowiazuja nastgpujace
zasady:

a) kazda jednostka inicjujaca spelnia proporcjonalnie wymogi dotyczace wykorzystania przychodéw okre$lone w art. 4-8
w odniesieniu do jej udzialu w puli ekspozycji sekurytyzowanych;

b) jednostki inicjujace wspélnie spelniajg wymogi okreslone w art. 10, 11, 12, 15, 18 i 19, wyraZnie wskazujac zakres,
w jakim kazda z nich spelnita odpowiednie wlasne wymogi;

¢) jednostki inicjujgce wspélnie spelniaja wymogi dotyczace poddania sie kontroli zewnetrznej okreslone w art. 101 11;

d) w przypadku gdy wiele jednostek inicjujacych postanawia zwrdcic si¢ o przeprowadzenie kontroli sprawozdania doty-
czacego wplywu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 3, wspélnie spelniajg one wymogi dotyczace tej kontroli.

Artykut 17
Wykluczenie obligacji wyemitowanych do celéw sekurytyzacji syntetycznej

Obligacje wyemitowane do celéw sekurytyzacji syntetycznej nie kwalifikuja si¢ do stosowania oznaczenia ,europejska zie-
lona obligacja” lub ,EuGB”.

Artykut 18
Wykluczenia dotyczace niektorych ekspozycji sekurytyzowanych

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia ekspozycje sekurytyzowane nie obejmuja ekspozycji finansujacych poszukiwa-
nie, gbrnictwo, wydobycie, produkcje, przetwarzanie, magazynowanie, rafinacj¢ lub dystrybucje, w tym transport, paliw
kopalnych ani handel paliwami kopalnymi.

2. Do puli ekspozycji sekurytyzowanych do celéw niniejszego rozporzadzenia mozna wlaczy¢ ekspozycje finansujace
wytwarzanie energii elektrycznej z paliw kopalnych, kogeneracje energii cieplnej/chtodniczej i energii elektrycznej z paliw
kopalnych lub wytwarzanie energii cieplnej/chlodniczej z paliw kopalnych, jezeli dana dzialalnos¢ spelnia kryteria zasady
,nie czyn powaznych szkéd” okreslone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2021/2139.

3. Jednostka inicjujaca wyjasnia w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art. 10,
w jakim zakresie spelnione zostaly wymogi ust. 1 niniejszego artykutu.

4. Na wniosek wlasciwego organu, o ktorym mowa w art. 44, jednostka inicjujaca wykazuje zgodno$¢ z ust. 1 niniej-
szego artykulu.

Artykut 19
Dodatkowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku sekurytyzacji

1. W przypadku obligacji sekurytyzacyjnej oznaczonej jako ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB” prospekt opubli-
kowany na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zawiera ona o§wiadczenie, ze dana obligacja jest obligacja sekuryty-
zacyjng oraz ze jednostka inicjujaca jest odpowiedzialna za wypelnienie podjetych w prospekcie zobowigzan dotyczgcych
wykorzystania przychodéw.

2. Aby zapewnic przejrzysto$¢ w zakresie charakterystyki Srodowiskowej ekspozycji sekurytyzowanych, prospekt powi-
nien zawiera¢ informacje na temat ponizszych aspektéw na zasadzie najlepszych staran i najlepszych zdolnosci jednostki
inicjujacej, w oparciu o dostgpne dane:

a) udzial ekspozycji sekurytyzowanych w puli ekspozycji sekurytyzowanych, ktére finansujg dziatalnos$¢ gospodarcza
kwalifikujaca si¢ do systematyki zgodnie z art. 1 pkt 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

b) w odniesieniu do poszczegdlnych dziatalnosci gospodarczych wymienionych w aktach delegowanych przyjetych na
podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852, w puli ekspozycji kwalifikujacych si¢ do systematyki, o ktérej mowa w lit. a) niniejszego ustepu, udziat
ekspozycji sekurytyzowanych zgodnych z wymogami w zakresie systematyki;
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¢) w odniesieniu do poszczeg6lnych dziatalno$ci gospodarczych wymienionych w aktach delegowanych przyjetych na
podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852, w puli ekspozycji kwalifikujacych si¢ do systematyki, o ktérej mowa w lit. a) niniejszego ustepu, udziat
ekspozycji sekurytyzowanych, ktére nie spelniaja celéw zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, o ktérych mowa w art. 3
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2020/852.

3. Informacje zawarte w prospekcie zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu zamieszcza si¢ rowniez w arkuszu informacyj-
nym europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art. 10, oraz — na podstawie corocznych aktualizacji dokonywanych
przez jednostke inicjujaca — w sprawozdaniu z alokacji europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art. 11.

TYTUL 1II

OPCJONALNE WZORY FORMULARZY NA POTRZEBY UJAWNIANIA INFORMAC]I NA TEMAT OBLIGAC]I
WPROWADZANYCH DO OBROTU JAKO ZBOWNOW{\ZONE SRODOWISKOWO I OBLIGACJI POWIAZANYCH ZE
ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Artykut 20

Ujawnianie informacji przed emisja w przypadku emitentéw obligacji wprowadzanych do obrotu jako
zréwnowazone Srodowiskowo lub obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

1. Do dnia 21 grudnia 2024 r. Komisja publikuje wytyczne ustanawiajace wzory formularzy na potrzeby dobrowolnego
ujawniania informacji przed emisjg w przypadku emitentéw obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $ro-
dowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

2. We wzorach formularzy, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, wskazuje sig, czy emitent zamierza skorzys-
ta¢ z ustug kontrolera zewnetrznego oraz ze wspdlnego wzoru formularza na potrzeby okresowego ujawniania informacji,
o ktérym mowa w art. 21.

3. W przypadku emitentéw obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo, wzory formula-
rzy, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, zawieraja, oprocz wskazania, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego arty-
kutu, co najmniej nastgpujace elementy, ktére odzwierciedlajg zamiar emitenta w oparciu o dane dostgpne w momencie
emisji obligacji:

a) w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a
ust. 2 lit. a) ppkt (i) dyrektywy 2013/34/UE lub gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposéb, w jaki przychody

z obligacji majg przyczynic si¢ do realizacji tych planéw;

b) w przypadku gdy emitent podlega obowiazkowi ujawnienia informacji zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852
— sposéb, w jaki przychody z obligacji majg wnies¢ wklad w obrot, naktady inwestycyjne i wydatki operacyjne emitenta
zgodne z wymogami w zakresie systematyki;

¢) minimalny odsetek przychodéw z obligacji, ktéry ma by¢ wykorzystany na dziatalno§¢ zréwnowazong Srodowiskowo
zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.

4. W przypadku emitentéw obligacji powiazanych ze zréwnowazonym rozwojem, wzory formularzy, o ktérych mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu, zawierajg, oprécz wskazania, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, co najmniej
nastgpujace elementy, ktére odzwierciedlaja zamiar emitenta w oparciu o dane dostgpne w momencie emisji obligacji:

a) uzasadnienie, poziom ambicji, istotno$¢ i metodyke obliczania kluczowych wskaznikow skutecznosci dziatania okreslo-
nych przez emitenta;

b) w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a
ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2013/34/UE lub gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposéb, w jaki przychody
z obligacji majg przyczynic¢ si¢ do realizacji tych planéw;

¢) w stosownych przypadkach sposdb, w jaki obligacje s3 powigzane z obrotem, nakladami inwestycyjnymi i wydatkami
operacyjnymi emitenta zgodnymi z wymogami w zakresie systematyki, poprzez zastosowanie rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2021/2178;
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d) opis struktury obligacji, w tym mechanizmu korekty kuponu.

Artykut 21

Okresowe ujawnianie informacji po emisji w przypadku emitenté6w obligacji wprowadzanych do obrotu jako
zréwnowazone $rodowiskowo lub obligacji powigzanych ze zr6wnowazonym rozwojem

1. Emitenci obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone Srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréw-
nowazonym rozwojem moga okresowo ujawnia¢ informacje po emisji za pomoca wspdlnych wzoréw formularzy.

W przypadku gdy emitent ujawnia okresowo informacje po emisji zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu,
art. 44 stosuje si¢ do momentu uplywu terminu zapadalnosci obligacji.

2. W przypadku emitenta obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo, wzory formularzy,
o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej nastepujace elementy:

a) w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a
ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2013/34/UE lub gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposéb, w jaki przychody
z obligacji przyczyniajg si¢ do realizacji tych planéw;

b) w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi ujawnienia informacji zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852
— sposéb, w jaki przychody z obligacji wnosza wklad w obrét, naklady inwestycyjne i wydatki operacyjne emitenta
zgodne z wymogami w zakresie systematyki;

¢) minimalny odsetek przychodéw z obligacji wykorzystany na dzialalno$¢ zréwnowazong $rodowiskowo zgodnie z art. 3
rozporzadzenia (UE) 2020/852.

3. W przypadku emitenta obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, wzory formularzy, o ktérych mowa
w ust. 1, obejmujg co najmniej nastepujace elementy:

a) uzasadnienie, poziom ambicji, istotno$¢ i metodyke obliczania kluczowych wskaznikow skutecznosci dziatania okreslo-
nych przez emitenta;

b) w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a
ust. 2 lit. a) ppkt (i) dyrektywy 2013/34/UE lub gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposéb, w jaki przychody
z obligacji maja przyczyni¢ si¢ do realizacji tych planéw;

¢) w stosownych przypadkach sposéb, w jaki przychody z obligacji sa powiazane z obrotem, nakladami inwestycyjnymi
i wydatkami operacyjnymi emitenta zgodnymi z wymogami w zakresie systematyki, poprzez zastosowanie rozporzg-
dzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

d) opis struktury obligacji, w tym mechanizmu korekty kuponu.

4. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 68 do dnia 21 grudnia 2024 r. w celu uzupelnienia niniejszego roz-
porzadzenia poprzez okreslenie treici, metodyki i prezentacji informacji, ktére nalezy ujawni¢ we wzorach formularzy,
o ktérych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykulu.

Przy sporzadzaniu tego aktu delegowanego, Komisja bierze pod uwage informacje dotyczace aspektéw Srodowiskowych,
spolecznych i zarzadczych, ktére nalezy ujawni¢ na podstawie innych odpowiednich aktéw ustawodawczych, w tym roz-
porzadzenia (UE) 2017/1129, aby unikng¢ powielania informacji ujawnianych przez emitentow.

Przy sporzadzaniu tego aktu delegowanego, Komisja uwzglednia réwniez potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku finan-
sowego, ktérzy podlegaja wymogom ujawniania informacji okre$lonym w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088.
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TYTUL IV

KONTROLERZY ZEWNETRZNI EUROPEJSKICH ZIELONYCH OBLIGA(]I

ROZDZIAL 1

Warunki kontroli zewngtrznej europejskich zielonych obligacji

Artykut 22

Wpis do rejestru

1. Przed podjeciem czynnosci kontrolerzy zewnetrzni europejskich zielonych obligacji muszg zosta¢ wpisani do rejestru
ESMA.
2. Wpisani do rejestru ESMA kontrolerzy zewnetrzni muszg zawsze spelniaé warunki dotyczace wpisu do rejestru

okreSlone w art. 23 ust. 2.

3. Organy kontroli panistwowej nie podlegaja przepisom tytuléw IV i V niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 23
Whniosek o wpis do rejestru jako kontrolera zewnetrznego europejskich zielonych obligacji

1. Wniosek o wpis do rejestru jako kontrolera zewnetrznego europejskich zielonych obligacji zawiera nastepujace infor-

magje:

a) pelng nazwe wnioskodawcy, adres siedziby statutowej w Unii, strong internetowa wnioskodawcy oraz, w miar¢ mozli-
wosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI);

b) imig¢ i nazwisko oraz dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty;

¢) forme prawna wnioskodawcy;

d) strukture whasnosciowg wnioskodawcy;

e) tozsamo$¢ cztonkéw kadry kierowniczej najwyzszego szczebla i cztonkéw organu kierowniczego wnioskodawcy wraz
z ich Zyciorysami przedstawiajacymi co najmniej poziom ich kwalifikacji, doswiadczenia i wyszkolenia;

f) liczbe analitykéw, pracownikéw i innych oséb bezposrednio zaangazowanych w czynnosci w zakresie oceny oraz ich
poziom wiedzy, do§wiadczenia i wyszkolenia zdobytych przed rozpoczgciem i podczas pracy dla wnioskodawcy
w ramach przeprowadzania kontroli zewnetrznej lub $wiadczenia podobnych ustug;

g) opis procedur i metodyk wdrozonych przez wnioskodawce w celu sporzadzania wynikéw kontroli;

h) zasady fadu korporacyjnego oraz strategie lub procedury wdrozone przez wnioskodawce w celu wykrywania, elimino-
wania lub zarzadzania oraz ujawniania w przejrzysty sposéb wszelkich rzeczywistych lub potencjalnych konfliktow
interes6w, o ktérych mowa w art. 35;

i) w stosownych przypadkach dokumenty i informacje dotyczace wszelkich istniejacych lub planowanych ustalen doty-
czacych outsourcingu czynnosci kontrolera zewnetrznego objetych niniejszym rozporzadzeniem, w tym informacje na
temat podmiotéw wykonujacych funkcje zlecone w ramach outsourcingu;

j)  wstosownych przypadkach informacje na temat innej dziatalno$ci prowadzonej przez wnioskodawce.

2. ESMA wpisuje do rejestru wnioskodawce jako kontrolera zewnetrznego tylko wowczas, gdy spelnione sg nastepujace

warunki:

a) kadra kierownicza najwyzszego szczebla i czlonkowie organu kierowniczego wnioskodawcy:

(i) ciesza si¢ wystarczajgco dobrg opinig;
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(i) posiadaja odpowiednie umiejetnosci, aby zapewni¢ wykonywanie przez wnioskodawce zadain wymaganych od
kontroleréw zewnetrznych na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

(ili) posiadaja odpowiednie kwalifikacje zawodowe;

(iv) posiadaja stosowne do$wiadczenie w zakresie czynnosci takich jak zapewnianie jakosci, kontrola jakosci, przepro-
wadzanie kontroli przedemisyjnych i poemisyjnych oraz kontroli sprawozdan dotyczacych wplywu, wydawanie
zewnetrznych opinii na temat dostosowania lub ustugi finansowe;

b) liczba analitykéw, pracownikéw i innych oséb bezposrednio zaangazowanych w czynnosci w zakresie oceny dokony-
wane przez wnioskodawce oraz ich poziom wiedzy, do§wiadczenia i wyszkolenia s3 odpowiednie, aby wnioskodawca

mogl wykonywa¢ zadania wymagane od kontroleréw zewnetrznych na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

¢) zasady wewnetrzne wnioskodawcy wprowadzone w celu zapewnienia zgodnosci z rozdzialem 2 niniejszego tytulu sg
odpowiednie i skuteczne.

Przy ocenie warunkéw okreslonych w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, ESMA moze wzigé pod uwagg, czy wniosko-
dawca, w przypadku gdy $wiadczyt ustugi zgodnie z art. 69 i 70, dotozyt najlepszych staran, aby spelni¢ wymogi okreslone
w art. 24-38. W tym celu ESMA moze zazada¢ od wnioskodawcy przedlozenia niezbednych informacji.

3. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego kompletnosé.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce i wyznacza termin, w ktérym wnioskodawca ma
przedtozy¢ dodatkowe informagje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce.

4. W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku ESMA wpisuje wnioskodawce do rejestru
lub odmawia wpisu.

ESMA moze przedluzy¢ termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni roboczych, jezeli wnioskodawca zamierza
skorzysta¢ z outsourcingu w przypadku niektérych czynnosci w zakresie kontroli zewnetrznej.

5. ESMA powiadamia wnioskodawcg na piSmie o wpisaniu go do rejestru jako kontrolera zewnetrznego lub o odmowie
wpisu. Decyzja o wpisie lub odmowie wpisu wnioskodawcy zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia robo-

czego od jej wydania.

6.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych kryteria, o ktérych mowa w ust. 2
akapit pierwszy lit. a) i b).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010.

7. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory
i procedury na potrzeby przedkladania informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Przy opracowywaniu projektéw wykonawczych standardéw technicznych, ESMA uwzglednia cyfrowe $rodki wpisywania
do rejestru.

ESMA przedklada Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia 21 grudnia 2024 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 24

Istotne zmiany dotyczace wpisu do rejestru

1. Kontroler zewng¢trzny powiadamia ESMA o wszelkich istotnych zmianach w informacjach przekazanych zgodnie
z art. 23 ust. 1, zanim takie zmiany zostang wdroZone.

Jezeli ESMA wyraza sprzeciw wobec takich istotnych zmian, informuje o tym kontrolera zewnetrznego w terminie 45 dni
roboczych od powiadomienia o tych zmianach, podajac powody sprzeciwu. Zmiany, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, nie moga zosta¢ wdrozone, jezeli ESMA wyrazi sprzeciw wobec nich w tym terminie.

2. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory
i procedury na potrzeby przedkladania informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Przy opracowywaniu projektéw wykonawczych standardéw technicznych, ESMA uwzglednia cyfrowe $rodki wpisywania
do rejestru.

ESMA przedkiada Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2025 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25

System jezykowy

Whioskodawca sklada wniosek o wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 23, w jednym z jezykéw urzedowych instytucji
Unii. Rozporzadzenie nr 1 z dnia 15 kwietnia 1958 r. (*) stosuje si¢ odpowiednio do wszelkiej innej komunikacji miedzy
ESMA a wnioskodawcg i jego pracownikami.

ROZDZIAL 2

Wymogi organizacyjne, procesy i dokumenty dotyczgce zarzqdzania

Artykut 26
Zasady ogélne

1. Kontrolerzy zewnetrzni stosuja odpowiednie systemy, zasoby i procedury w celu wypelnienia obowiazkéw wynikajga-
cych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Co najmniej raz w roku kontrolerzy zewnetrzni monitorujg i oceniaja adekwatnos¢ i skuteczno$é swoich systemoéw,
zasobow 1 procedur ustanowionych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz podejmujg odpowiednie $rodki w celu
wyeliminowania wszelkich niedociggnie¢ w tym zakresie.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych kryteria dokonywania oceny
odpowiednio$ci, adekwatnosci i skutecznosci stosowanych przez kontroleréw zewnetrznych systemow, zasobdéw i proce-
dur, o ktorych mowa w ust. 11 2.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

(*) Rozporzadzenie nr 1 z dnia 15 kwietnia 1958 r. w sprawie okreslenia systemu jezykowego Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej
(Dz.U.17 2 6.10.1958, 5. 385/58).
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Artykut 27
Kadra kierownicza najwyzszego szczebla i czlonkowie organu kierowniczego

1. Kadra kierownicza najwyzszego szczebla i cztonkowie organu kierowniczego kontrolera zewnetrznego odpowiednio
zapewniaja lub nadzoruja nastgpujace elementy:
a) prawidlowe i ostrozne zarzadzanie kontrolerem zewnetrznym;

b) niezalezno$¢ czynnosci w zakresie oceny;

) wlaSciwa identyfikacje, eliminowanie lub zarzadzanie oraz ujawnianie w przejrzysty sposéb wszelkich rzeczywistych
lub potencjalnych konfliktéw intereséw;

d) przestrzeganie przez kontrolera zewngtrznego w kazdym czasie przepiséw niniejszego rozporzadzenia.

2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dokonywania oceny pra-
widlowego i ostroznego zarzadzania kontrolerem zewnetrznym, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a), oraz zarzadzania konflik-
tami intereséw, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 28

Analitycy i pracownicy kontroleré6w zewnetrznych oraz inne osoby bezposrednio zaangazowane w czynnosci
w zakresie oceny podejmowane przez kontroleréw zewnetrznych

1. Kontrolerzy zewn¢trzni zapewniaja, aby ich analitycy i pracownicy oraz wszelkie inne osoby fizyczne, ktérych ustugi
pozostaja do ich dyspozycji lub pod ich kontrolg, i ktérzy sa bezposrednio zaangazowani w czynnosci w zakresie oceny,
posiadali wiedz¢, doswiadczenie i wyszkolenie, ktére s3 niezbedne do wykonywania powierzonych im zadan.

2. Kontrolerzy zewnetrzni zapewniajg, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogly inicjowaé negocjacji ani uczest-
niczy¢ w negocjacjach dotyczgcych oplat lub platnosci z zadnym ocenianym podmiotem, powigzang z nim osoba trzecia
ani inng osobg bezposrednio lub posrednio zwigzang z ocenianym podmiotem przez kontrolg.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych kryteria dokonywania oceny
odpowiednio$ci wiedzy, do§wiadczenia i wyszkolenia oséb, o ktérych mowa w ust. 1.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 29

Komérka ds. zgodnosci

1. Kontrolerzy zewnetrzni ustanawiaja i utrzymuja stal, niezalezng i skuteczng komérke ds. zgodnosci na potrzeby
czynno$ci dokonywanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. Kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja, aby komoérka ds. zgodnosci spetniata ponizsze wymogi:
a) posiadala uprawnienia umozliwiajace wlasciwe i niezalezne wykonywanie jej obowigzkéw;

b) posiadala niezbedne zasoby i wiedze ekspercka oraz dostep do wszystkich istotnych informacji;

26/68 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



DzU. L z 30.11.2023 PL

¢) nie monitorowala ani nie oceniata wlasnych czynnosci;

d) nie otrzymywala wynagrodzenia w zwigzku z wynikami dziatalno$ci kontrolera zewnetrznego.

3. Ustalenia poczynione przez komérke ds. zgodnosci udostepnia si¢ organowi nadzorczemu lub organowi administra-
cyjnemu kontrolera zewnetrznego.

4. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dokonywania oceny, czy
komorka ds. zgodnosci posiada uprawnienia umozliwiajace wlasciwie i niezaleznie wykonywanie jej obowiazkéw, o kto-
rych mowa w ust. 2 lit. a), oraz kryteria dokonywania oceny, czy komérka ds. zgodnosci posiada niezbedne zasoby i wiedzg
ekspercka oraz dostep do wszystkich istotnych informacji, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 21 grudnia 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artyku} 30

Zasady i procedury wewnetrzne

1. Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja i wdrazajg wewnetrzne zasady i procedury nalezytej starannosci, ktére zapew-
niajg, aby ich interesy gospodarcze nie wplywaly na niezalezno$¢ ani dokladnos¢ czynnosci w zakresie oceny.

2. Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja i wdrazaja odpowiednie procedury administracyjne i ksiggowe, mechanizmy kon-
troli wewnetrznej oraz skuteczne rozwigzania w zakresie kontroli i zabezpieczen systeméw przetwarzania informacji.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dokonywania oceny
odpowiedniosci procedur administracyjnych i ksiggowych oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej, a takze skutecznosci
rozwigzan w zakresie kontroli i zabezpieczen systeméw przetwarzania informacji, o ktérych mowa w ust. 2.

ESMA przedkiada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 31
Metodyka dokonywania oceny i informacje wykorzystywane do kontroli

1. Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja i wdrazajg Srodki zapewniajace, aby wyrazona w wyniku prowadzonych przez
nich kontroli opinia oparta byla na doglebnej analizie wszystkich dostepnych im informacji, ktére zgodnie z metodyka
kontroleréw zewngtrznych sa istotne dla dokonywanej przez nich analizy.

2. Kontrolerzy zewnetrzni podaja do wiadomosci publicznej najwazniejsze etapy ich rozumowania prowadzace do
wyciggniecia wnioskéw z poszczegdlnych kontroli.

3. Dokonujac kontroli, kontrolerzy zewne¢trzni korzystaja z informacji o wystarczajacej jakosci, pochodzacych z wiary-
godnych Zr6det.

4. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dokonywania oceny, czy
informacje, o ktérych mowa w ust. 3, s3 wystarczajacej jakosci oraz czy zrédla, o ktérych mowa w tym ustepie, sa wiary-
godne.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 21 grudnia 2025 r.
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Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 32
Bledy w metodyce dokonywania oceny lub jej stosowaniu

1. Kontrolerzy zewnetrzni, ktorzy dowiedza si¢ o btedach w swojej metodyce dokonywania oceny lub w jej stosowaniu,
majacych istotny wplyw na kontrole, natychmiast powiadamiaja o tych bledach ESMA i emitentéw odpowiednich europe;j-
skich zielonych obligacji oraz wyjasniajg je.

2. Kontrolerzy zewnetrzni szybko usuwajg bledy i jak najszybciej publikuja na swoich stronach internetowych bledy,
o ktérych mowa w ust. 1, oraz, w stosownych przypadkach, zmienione i poprawione wyniki kontroli. W takich zmienio-
nych dokumentach podaje si¢ uzasadnienie zmian.

Artykut 33
Outsourcing

1. Kontrolerzy zewnetrzni, ktrzy zlecajg na zasadzie outsourcingu dostawcom ustug bedagcym osobami trzecimi czyn-
nosci w zakresie oceny, zapewniaja, aby kazdy taki dostawca ustug bedacy osobg trzecig dysponowat zdolnosciami i mozli-
wosciami pozwalajacymi na rzetelne i profesjonalne wykonanie tych czynnosci w zakresie oceny. Tacy kontrolerzy zew-
netrzni zapewniaja rowniez, aby outsourcing nie wplywal w sposéb istotny na jakos¢ ich kontroli wewnetrznej ani na
zdolno$¢ ESMA do sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przez tych kontroleréw zewnetrznych przepiséw niniej-
szego rozporzadzenia.

2. Kontrolerzy zewnetrzni nie moga zleca¢ na zasadzie outsourcingu wszystkich swoich czynnosci w zakresie oceny ani
zadan swojej komoérki ds. zgodnosci.

3. Kontrolerzy zewnetrzni powiadamiaja ESMA o czynnoSciach w zakresie oceny, ktore zamierzajg zleci¢ na zasadzie
outsourcingu, w tym doprecyzowujg poziom zasob6éw ludzkich i technicznych potrzebnych do wykonania kazdej z tych
czynnosci oraz powody takiego zlecenia na zasadzie outsourcingu.

4. Kontrolerzy zewnetrzni zlecajacy na zasadzie outsourcingu czynno$ci w zakresie oceny zapewniaja, aby takie zlece-
nie na zasadzie outsourcingu nie ograniczalo ani nie ostabialo zdolnosci czlonkéw kadry kierowniczej najwyzszego
szczebla lub organu zarzadzajacego kontrolera zewnetrznego do wykonywania ich funkcji lub ich zadan.

5. Kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja, aby dostawcy ustug bedacy osobami trzecimi wspotpracowali z ESMA i stosowali
si¢ do wnioskéw nadzorczych ESMA w zwigzku z czynno$ciami w zakresie oceny zlecanymi na zasadzie outsourcingu.

6.  Kontrolerzy zewnetrzni pozostaja odpowiedzialni za czynnosci zlecone na zasadzie outsourcingu i wprowadzaja
Srodki w celu zapewnienia:

a) oceny, czy dostawca ustug bedacy osobg trzecig wykonuje czynnos$ci w zakresie oceny zlecone na zasadzie outsour-
cingu w spos6b skuteczny i zgodnie z majgcym zastosowanie prawem Unii i prawem krajowym oraz wymogami regu-
lacyjnymi oraz czy w odpowiedni sposéb usuwa stwierdzone uchybienia;

b) identyfikacji potencjalnego ryzyka zwigzanego z czynno$ciami w zakresie oceny zleconymi na zasadzie outsourcingu;
¢) odpowiedniego okresowego monitorowania czynnosci w zakresie oceny zleconych na zasadzie outsourcingu;

d) odpowiednich procedur kontrolnych w odniesieniu do czynnosci w zakresie oceny zleconych na zasadzie outsourcingu,
w tym skutecznego nadzorowania tych czynnosci i potencjalnego ryzyka zwigzanego z dostawca ustug bedacym osobg
trzecia;

e) odpowiedniej ciaglosci dziatan w zakresie czynnosci zleconych na zasadzie outsourcingu.

Do celow akapitu pierwszego lit. e) kontrolerzy zewnetrzni uzyskujg informacje na temat rozwigzan zapewniajacych cigg-
to$¢ dziatan stosowanych przez dostawcéw ustug bedacych osobami trzecimi, oceniajg jakos¢ tych rozwigzaii oraz, w razie
koniecznosci, zwracajg si¢ o poprawienie tych rozwigzan.

7. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria:

a) dokonywania oceny, czy dostawcy ustug bedacy osobami trzecimi dysponujg zdolnosciami i mozliwo$ciami pozwalajg-
cymi im na rzetelne i profesjonalne wykonywanie czynnosci w zakresie oceny; oraz
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b) majace na celu zapewnienie, aby wykonywanie czynnosci w zakresie oceny nie wplywalo w sposéb istotny na jakos¢
kontroli wewnetrznej realizowanej przez kontroleréw zewnetrznych ani na zdolno$¢ ESMA do sprawowania nadzoru
nad przestrzeganiem przez kontroler6w zewnetrznych przepiséw niniejszego rozporzadzenia.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 34
Wymogi dotyczace prowadzenia rejestrow

1. Kontrolerzy zewnetrzni prowadza stosowne rejestry nastepujacych elementéw:

a) tozsamosci osOb uczestniczacych w ustalaniu i zatwierdzaniu wynikéw kontroli oraz daty podjecia decyzji o zatwierdze-
niu wynikéw kontroli;

b) dokumentacji dotyczacej ustalonych procedur i metodyk stosowanych przez kontroleréw zewnetrznych do prowadze-
nia kontroli i sporzadzania wynikéw kontroli;

¢) dokumentéw wewnetrznych, w tym informacji niepublicznych i dokumentéw roboczych, wykorzystanych jako pod-
stawa wszelkich opublikowanych wynikéw kontroli;

d) sprawozdan z procedur i Srodkéw wdrazanych przez kontroleréw zewnetrznych w celu zapewnienia zgodnosci z niniej-
szym rozporzadzeniem;

e) kopii wewngtrznej i zewnetrznej korespondencji dotyczacej czynnoéci w zakresie oceny, w tym korespondencji elektro-
nicznej, otrzymywanej i wysylanej przez kontrolera zewnetrznego i jego pracownikéw;

f) dokumentacji zawierajacej oceng przedumowna, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2.

2. Rejestry i dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, przechowuje si¢ co najmniej przez pigé lat od uplywu terminu zapa-
dalnosci danej obligacji i udostepnia si¢ ESMA na jej wniosek.

3. W przypadku gdy ESMA cofnela wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego zgodnie z art. 59 ust. 1, kontroler zew-
netrzny zapewnia przechowywanie tych rejestréw i dokumentow przez kolejne piec lat. Rejestry i dokumenty, w ktérych
okreslono odpowiednie prawa i obowigzki kontrolera zewnetrznego i emitenta europejskiej zielonej obligacji na podstawie
umowy o §wiadczenie ustug w zakresie oceny, przechowuje si¢ przez okres trwania stosunku umownego z tym emitentem.

Artykut 35
Konflikty intereséw i poufno$é¢ informacji
1. Kontrolerzy zewnetrzni identyfikuja, eliminujg lub zarzadzaja oraz ujawniajg w przejrzysty sposéb w wynikach kon-
troli wszelkie rzeczywiste lub potencjalne konflikty intereséw, ktére dotyczy:
a) ich analitykow lub pracownikéw;
b) akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu kontroleréw zewnetrznych lub w przedsigbior-
stwie, ktore jest uprawnione do sprawowania kontroli lub wywierania dominujacego wplywu na kontroleréw zewnetrz-
nych;

) 0sob pozostajacych w stosunku umownym z kontrolerami zewnetrznymi i bezposrednio zaangazowanych w czynnosci
w zakresie oceny; lub

d) os6b zatwierdzajgcych wyniki kontroli.
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2. Kontroler zewne¢trzny, przed zawarciem z emitentem umowy o $wiadczenie ustug, dokonuje oceny przedumownej,
aby sprawdzi¢, czy istnieje rzeczywisty lub potencjalny konflikt intereséw, i sporzadza dokumentacje tej oceny. Kontroler
zewnetrzny aktualizuje oceng przedumowng i zwigzang z nig dokumentacj¢ w przypadku istotnej zmiany ryzyka konfliktu
intereséw po zawarciu umowy miedzy kontrolerem zewnetrznym a emitentem.

Kontroler zewnetrzny nie przeprowadza kontroli, jezeli stwierdzi, ze istnieje rzeczywisty konflikt intereséw i nie jest w sta-
nie wdrozy¢ $rodkéw majacych na celu wyeliminowanie tego konfliktu intereséw lub zarzadzanie nim.

3. Oplaty pobierane przez kontroleréw zewnetrznych za ustugi zwigzane z ocena nie mogg zaleze¢ od wyniku kontroli
ani od zadnego innego wyniku lub rezultatu wykonanej pracy.

4. Analitycy, pracownicy kontrolera zewnegtrznego oraz inne osoby pozostajgce w stosunku umownym z kontrolerami
zewnetrznymi i bezposrednio zaangazowane w czynnosSci w zakresie oceny sg zobowigzani do zachowania tajemnicy
zawodowe;j.

5. Kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja, aby ich analitycy i pracownicy lub inne osoby fizyczne pozostajace w stosunku
umownym z kontrolerami zewnetrznymi i bezposrednio zaangazowane w czynnosci w zakresie oceny spelniali nastepu-
jace warunki:

a) podejmowali wszelkie uzasadnione Srodki w celu ochrony majatku i rejestréw znajdujacych si¢ w posiadaniu kontrolera
zewnetrznego przed oszustwem, kradzieza lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, z uwzglednieniem charakteru,
zakresu i zlozonosci jego dzialalnosci gospodarczej oraz charakteru i zakresu prowadzonych przez niego czynnosci
w zakresie oceny;

b) nie ujawniali informacji na temat kontroli ani mozliwych przysztych kontroli innym stronom niz emitenci, ktérzy
zwrocili si¢ z wnioskiem o dokonanie oceny przez kontrolera zewngtrznego;

¢) nie wykorzystywali ani nie przekazywali informacji poufnych w Zadnym innym celu niz na potrzeby czynnosci w zakre-
sie oceny.

Artykut 36

Swiadczenie innych ustug

Kontrolerzy zewnetrzni $wiadczacy inne ustugi niz czynnosci w zakresie oceny zapewniaja, aby te inne ustugi nie powodo-
waly konfliktu intereséw z ich czynnosciami w zakresie oceny europejskich zielonych obligacji. W prowadzonych przez
siebie kontrolach ujawniaja oni wszelkie inne ustugi $wiadczone na rzecz ocenianego podmiotu lub powigzanych oséb
trzecich.

ROZDZIAL 3

Kontrole

Artykut 37
Odniesienia do ESMA lub innych wla$ciwych organéw

Kontrolerzy zewnetrzni nie moga w ramach prowadzonych przez siebie kontroli powolywac si¢ na ESMA ani zaden wlas-
ciwy organ w sposob, ktory moglby wskazywacd lub sugerowad, ze ESMA lub jakikolwiek wlasciwy organ zatwierdza lub
aprobuje taka kontrole lub jakiekolwiek dzialania czynnosci kontrolera zewnetrznego w zakresie oceny.

Artykut 38

Publikacja wynikéw kontroli

1. Kontrolerzy zewnetrzni publikuja i nieodplatnie udostepniajg na swoich stronach internetowych nastepujace doku-
menty:

a) wrozsagdnym terminie przed emisja danej obligacji — sporzadzone przez siebie wyniki kontroli przedemisyjnych;
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b) niezwlocznie po zakonczeniu oceny sprawozdan z alokacji przez kontrolera zewngtrznego — sporzadzone przez siebie
wyniki kontroli poemisyjnych;

¢) niezwlocznie po dokonaniu przez kontrolera zewnetrznego oceny sprawozdan dotyczacych wplywu — sporzadzone
przez siebie wyniki kontroli sprawozdari dotyczacych wplywu.

2. Wyniki kontroli pozostajg publicznie dostgpne na stronie internetowej kontrolera zewnetrznego co najmniej do
uplywu terminu zapadalnosci danej obligacji.

3. Kontrolerzy zewnetrzni, ktérzy podejmuja decyzje o zaprzestaniu przeprowadzania kontroli, podajg powody takiej
decyzji na swoich stronach internetowych niezwlocznie po jej podjeciu.

ROZDZIAL 4

Swiadczenie ushug przez kontroleréw zewngtrznych z paristw trzecich

Artykut 39
Przepisy og6lne

1. Kontroler zewng¢trzny z pafistwa trzeciego moze §wiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem na rzecz
emitentéw europejskich zielonych obligacji, jezeli jest wpisany do rejestru kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich
prowadzonego przez ESMA zgodnie z art. 67.

2. ESMA wpisuje do rejestru kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego, ktory zlozyl wniosek o §wiadczenie ustug
kontrolera zewngtrznego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem w calej Unii zgodnie z ust. 1 (zwanego dalej ,,sktadajacym
wniosek kontrolerem zewnetrznym z pafistwa trzeciego”) wylacznie wowczas, gdy spelnione sa nastgpujace warunki:

a) Komisja przyjela decyzje na podstawie art. 40 ust. 1;

b) skladajacy wniosek kontroler zewnetrzny z pafistwa trzeciego jest wpisany do rejestru lub posiada uprawnienia do
$wiadczenia ustug kontroli zewnetrznej, ktore majg by¢ $wiadczone w Unii, i podlega skutecznemu nadzorowi i egzek-
wowaniu prawa zapewniajacym pelng zgodnos¢ z wymogami majacymi zastosowanie w tym panstwie trzecim;

¢) ustalenia dotyczace wspolpracy zostaly dokonane na podstawie art. 40 ust. 3.

3. W przypadku gdy kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest wpisany do rejestru zgodnie z niniejszym artyku-
fem, nie mozna naklada¢ na niego Zadnych dodatkowych wymogéw w odniesieniu do spraw uregulowanych niniejszym
rozporzadzeniem.

4. Skladajacy wniosek kontroler zewngtrzny z pafistwa trzeciego sktada swoj wniosek do ESMA z wykorzystaniem for-
mularzy i wzoréw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 7, po przyjeciu przez Komisje decyzji, o ktdrej mowa w art. 40 ust. 1,
w odniesieniu do panstwa trzeciego, w ktorym skladajacy wniosek kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest wpisany
do rejestru lub posiada uprawnienia.

5. Skladajacy wniosek kontroler zewnetrzny z pafistwa trzeciego przekazuje ESMA wszystkie informacje, ktére sa nie-
zbedne do wpisania go do rejestru.

6. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego kompletno$¢.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym skladajacego wniosek kontrolera zewngtrznego z panstwa trze-
ciego 1 wyznacza termin, w ktérym skladajacy wniosek kontroler zewnetrzny z pafistwa trzeciego ma przekaza¢ dodat-
kowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym skladajacego wniosek kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego.
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7. W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku ESMA wpisuje sktadajacego wniosek kon-
trolera zewngtrznego z panstwa trzeciego do rejestru lub odmawia wpisu.

ESMA moze przedtuzy¢ termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni roboczych, jezeli sktadajacy wniosek kon-
troler zewnetrzny z pafstwa trzeciego zamierza skorzysta¢ z outsourcingu w przypadku niektorych czynnosci w zakresie
kontroli zewnetrznej.

8. ESMA powiadamia na pi$mie skladajacego wniosek kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego o wpisaniu go do
rejestru lub o odmowie wpisu. Taka decyzja o wpisie lub odmowie wpisu skladajgcego wniosek kontrolera zewnetrznego
z panstwa trzeciego zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego od jej wydania.

9.  Przed rozpoczeciem $wiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz emitentéw europejskich zielonych obligacji majacych
siedzibe w Unii, kontrolerzy zewnetrzni z pafstw trzecich deklarujg poddanie wszelkich sporéw zwigzanych z tymi ustu-
gami jurysdykeji sadu panstwa cztonkowskiego lub trybunatu arbitrazowego z siedziba w pafistwie cztonkowskim.

Artyku} 40

Decyzja w kwestii réwnowaznosci

1. Komisja moze przyja¢ w odniesieniu do panstwa trzeciego decyzj¢ stanowiacg, Ze ramy prawne i nadzorcze tego pan-
stwa trzeciego zapewniajg, aby:

a) kontrolerzy zewnetrzni wpisani do rejestru lub posiadajacy uprawnienia w tym panstwie trzecim spelniali prawnie wig-
zace wymogi w zakresie organizacji i prowadzenia dzialalnosci o skutku réwnowaznym z wymogami ustanowionymi
w niniejszym rozporzadzeniu i w przepisach wykonawczych przyjetych na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

b) ramy prawne tego pafistwa trzeciego ustanawialy skuteczny réwnowazny system uznawania kontroleréw zewnetrz-
nych wpisanych do rejestru lub posiadajacych uprawnienia zgodnie z prawem tego pafistwa trzeciego.

2. Komisja moze uznaé, ze ramy organizacyjne i ramy prowadzenia dzialalnosci pafistwa trzeciego majg skutek réwno-
wazny z wymogami niniejszego rozporzadzenia, jezeli w tych ramach podmioty $wiadczace ustugi kontroli zewnetrznej
podlegaja:

a) wymogowi wpisania do rejestru lub posiadania uprawnieft oraz biezacemu skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
prawa;

b) odpowiednim wymogom organizacyjnym w obszarze funkgji kontroli wewnetrznej;
¢) odpowiednim zasadom prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

3. ESMA dokonuje ustalefi dotyczacych wspélpracy z odpowiednimi wlasciwymi organami pafistw trzecich, ktérych
ramy prawne i nadzorcze zostaly uznane za faktycznie rownowazne zgodnie z ust. 1. W ramach takich ustalen okresla sie:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA a wlasciwymi organami odpowiednich paristw trzecich, obejmujacy
dostep do wszystkich informacji, jakich zazada ESMA, dotyczgcych kontroleréw zewnetrznych z pafistw trzecich, kté-
rzy zostali wpisani do rejestru lub posiadaja uprawnienia w panstwach trzecich;

b) mechanizm natychmiastowego powiadamiania ESMA w przypadku, gdy wlasciwy organ pafistwa trzeciego uzna, zZe
kontroler zewnetrzny z pafistwa trzeciego podlegajacy jego nadzorowi i wpisany przez ESMA do rejestru, o ktérym
mowa w art. 67, narusza warunki wpisania do rejestru lub korzystania z posiadanych uprawnien lub obowiagzujace

przepisy;

¢) procedury dotyczace koordynacji dzialalnosci nadzorczej, w tym, w stosownych przypadkach, kontroli na miejscu.
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4. Kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego majacy siedzibe w panstwie, ktérego ramy prawne i nadzorcze uznano za
faktycznie réwnowazne zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu, i ktéry zostal wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 67,
moze $wiadczy¢ ustugi stanowigce przedmiot wpisu do rejestru na rzecz emitentéw europejskich zielonych obligacji
w calej Unii.

5. Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego nie moze korzysta¢ z praw przystugujacych mu na podstawie art. 39,
jezeli Komisja odwola swoja decyzje, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

Artykut 41

Cofnigcie wpisu do rejestru kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego

1. ESMA cofa wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego z parnistwa trzeciego, usuwajgc go z rejestru, o ktérym mowa
w art. 67, jezeli ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, aby sadzi¢, ze podczas $wiadczenia
ustug na podstawie niniejszego rozporzadzenia w Unii kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego:

a) dziala w sposdb, ktdry jawnie szkodzi interesom inwestoréw lub prawidtowemu funkcjonowaniu rynkéw; lub

b) powaznie naruszyt przepisy ustawowe i wykonawcze majace do niego zastosowanie w danym pafistwie trzecim, na
podstawie ktorych Komisja przyjeta decyzje na podstawie art. 40 ust. 1.

2. ESMA podejmuje decyzje na podstawie ust. 1 po:

a) przekazaniu sprawy do organu nadzoru danego pafistwa trzeciego, ktory nastgpnie nie podjat Srodkéw niezbednych do
ochrony inwestoréw oraz prawidtowego funkcjonowania rynkéw Unii lub nie zdotat wykaza¢, ze dany kontroler zew-
netrzny z pafistwa trzeciego spelnia wymogi majace do niego zastosowanie w tym panstwie trzecim; oraz

b) poinformowaniu organu nadzorczego danego panstwa trzeciego o swoim zamiarze cofnigcia wpisu do rejestru kontro-
lera zewngtrznego z panstwa trzeciego co najmniej 30 dni przed jego cofnigciem.

3. ESMA niezwlocznie informuje Komisje o decyzji wydanej na podstawie ust. 1 i oglasza decyzje na swojej stronie
internetowe;j.

4. W przypadku cofniecia wpisu do rejestru kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego Komisja ocenia, czy w odnie-
sieniu do danego pafistwa trzeciego nadal spelnione s warunki, na podstawie ktérych wydana zostala decyzja na podsta-
wie art. 40 ust. 1.

Artykut 42

Uznanie kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego

1. Do momentu wydania decyzji na podstawie art. 40 ust. 1 kontroler zewne¢trzny z pafistwa trzeciego moze Swiadczyé
ustugi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, pod warunkiem Ze zostanie uznany przez ESMA zgodnie z niniejszym arty-
kulem.

2. Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego zamierzajacy uzyskac uznanie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego arty-
kutu (zwany dalej ,ubiegajacym si¢ o uznanie kontrolerem zewngtrznym z pafistwa trzeciego”), musi spelnia¢ wymogi
okreslone w art. 23-38 i art. 54-56.

3. Ubiegajacy si¢ o uznanie kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego musi mie¢ przedstawiciela prawnego z siedziba
w Unil. Ten przedstawiciel prawny:

a) odpowiada, wraz z ubiegajagcym si¢ o uznanie kontrolerem zewnetrznym z panstwa trzeciego, za zapewnienie, by
$wiadczenie ustug na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewnetrznego
z panstwa trzeciego spelniato wymogi, o ktérych mowa w ust. 2, i w tym zakresie odpowiada przed ESMA za dzialania
w Unii ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego;
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b) dziala w imieniu ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego jako gléwny punkt kontak-
towy z ESMA i wszelkimi innymi osobami w Unii w zakresie obowigzkéw kontrolera zewnetrznego wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia; oraz

¢) posiada wystarczajaca wiedze, wiedze ekspercky i zasoby, aby wypeli¢ swoje obowigzki wynikajace z niniejszego
ustepu.

4. Wniosek o uznanie przez ESMA, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wszelkie informacje niezbedne do stwierdzenia
przez ESMA, ze ubiegajacy si¢ o uznanie kontroler zewngtrzny z pafistwa trzeciego dokonat wszystkich niezbednych przy-
gotowan w celu spelnienia wymogéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, oraz, w stosownych przypadkach, wskazuje si¢ w nim
wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér w paristwie trzecim nad ubiegajacym si¢ o uznanie kontrolerem zewngtrznym
z pafstwa trzeciego.

5. W terminie 30 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o uznanie, ESMA sprawdza jego kompletnos¢.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewne¢trznego z panstwa
trzeciego 1 wyznacza termin, w ktérym ubiegajacy sie o uznanie kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego ma przedlozy¢
dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewngtrznego z pafistwa trze-
ciego.

6. W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku o uznanie ESMA sprawdza, czy wymogi
okre$lone w ust. 2 i 3 zostaly spelnione.

ESMA moze przedtuzy¢ termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, o 15 dni roboczych, jezeli ubie-
gajacy si¢ o uznanie kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego zamierza skorzysta¢ z outsourcingu w przypadku niektd-
rych czynnosci w zakresie kontroli zewnetrzne;j.

7. ESMA powiadamia na pi$mie ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego o swojej
decyzji o uznaniu lub odmowie uznania kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego. Decyzja o uznaniu lub odmowie
uznania kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego
od jej wydania.

8. ESMA zawiesza lub, w stosownych przypadkach, cofa uznanie udzielone zgodnie z ust. 7, jezeli ma uzasadnione,
oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, aby sadzi¢, ze kontroler zewnetrzny z pafistwa trzeciego dziala ze
szkodg dla intereséw odbiorcow jego ustug lub prawidlowego funkcjonowania rynkéw lub powaznie naruszyt niniejsze
rozporzadzenie lub zlozyl falszywe oswiadczenia, lub zastosowal jakiekolwiek inne $rodki niezgodne z prawem, aby uzys-
ka¢ uznanie.

9.  ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych informacje zawarte we wniosku,
o ktérym mowa w ust. 4, oraz jego forme i tres¢.

ESMA przedkiada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 21 grudnia 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 43
Zatwierdzenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia ustug $wiadczonych w panistwie trzecim

1. Kontroler zewngtrzny z siedzibg w Unii, ktory zostal wpisany do rejestru zgodnie z art. 23, moze zwrdcié si¢ do
ESMA o zgode na zatwierdzenie ustug $wiadczonych na biezaco przez kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego
w Unii, pod warunkiem ze:

a) kontroler zewnetrzny sprawdzil i jest w stanie na biezgco wykazaé przed ESMA, ze $§wiadczenie ustug na podstawie
niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego spelnia wymogi co najmniej tak samo
rygorystyczne jak wymogi okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu;
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b) kontroler zewnetrzny dysponuje wiedza ekspercka niezbedng do skutecznego monitorowania dziatalnosci zwigzanej ze
$wiadczeniem ustug na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego oraz
do zarzadzania zwigzanym z nig ryzykiem;

¢) z ustug kontrolera zewnetrznego z pafstwa trzeciego korzysta si¢ z ktéregokolwiek z nastepujacych obiektywnych
powodow:

(i) specyfika bazowych rynkéw lub inwestycji;

(i) bliskos¢ kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego do rynkéw panstw trzecich lub emitentéw lub inwestoréw
z panstw trzecich;

(iti) wiedza ekspercka kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego w zakresie $wiadczenia ustug kontroli zewngtrznej
lub konkretnych rynkéw lub inwestycji.

2. Kontroler zewnetrzny skladajacy wniosek, o ktérym mowa w ust. 1 (zwany dalej ,zatwierdzajacym kontrolerem zew-
netrznym”), przekazuje wszelkie informacje niezbedne do stwierdzenia przez ESMA, ze w momencie skladania wniosku
spelnione zostaly wszystkie warunki, o ktérych mowa w tym ustepie.

3. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, ESMA sprawdza jego komplet-
nosc.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym zatwierdzajacego kontrolera zewnetrznego i wyznacza termin,
w ktorym zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny ma przedlozy¢ dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym zatwierdzajacego kontrolera zewnetrznego.

W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku ESMA rozpatruje ten wniosek i wydaje decyzje
o udzieleniu zgody na zatwierdzenie albo o odmowie udzielenia zgody na zatwierdzenie. ESMA powiadamia zatwierdzajg-
cego kontrolera zewngtrznego o swojej decyzji. Decyzja ta zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia robo-
czego od jej wydania.

4. Uslugi $wiadczone na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego,
ktérego ustugi zostaly zatwierdzone, uznaje si¢ za ustugi $wiadczone przez zatwierdzajacego kontrolera zewnetrznego.
Zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny nie moze wykorzystywaé zatwierdzenia w celu uniknigcia spelnienia wymogéw
niniejszego rozporzadzenia.

5. Zatwierdzajgcy kontroler zewnetrzny ponosi pelng odpowiedzialno$¢ za ustugi §wiadczone na podstawie niniejszego
rozporzadzenia przez kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego, ktérego ustugi zostaly zatwierdzone, oraz za prze-
strzeganie przepisoéw niniejszego rozporzadzenia.

6. W przypadku gdy ESMA ma uzasadnione powody, aby uzna¢, Ze warunki okreslone w ust. 1 nie sg juz spelnione, ma
prawo zadac od zatwierdzajacego kontrolera zewnetrznego zaprzestania zatwierdzania.

7. Zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny publikuje informacje, o ktérych mowa w art. 38, na swojej stronie interneto-
wej.

8.  Zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny co roku przedstawia ESMA sprawozdanie dotyczace ustug, ktére zatwierdzit
w ciggu poprzednich 12 miesiecy.
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TYTUL V

NADZOR SPRAWOWANY PRZEZ WEASCIWE ORGANY 1 ESMA

ROZDZIAL 1

Whasciwe organy

Artykut 44

Nadzér sprawowany przez wlasciwe organy

1.  Wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego wyznaczony na podstawie art. 31 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129 nadzoruje:

a) emitentéw europejskich zielonych obligacji w zakresie wypelniania przez nich obowigzkéw wynikajacych z tytutu II
rozdzial 2 oraz z art. 181 19;

b) emitentow, ktdrzy korzystaja ze wspdlnych wzoréw formularzy ustanowionych w art. 21, w zakresie zgodnosci z tymi
wzorami formularzy.

2. Wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 29 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nadzorujg wypelnianie przez
jednostki inicjujace obowiazkéw wynikajacych z tytutu Il rozdzial 2 oraz z art. 18 i 19 niniejszego rozporzadzenia.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 i 2 niniejszego artykutu, wlasciwe organy nie nadzorujg emitentéw europejskich
zielonych obligacji, ktérzy sa objeci art. 1 ust. 2 lit. b) i d) rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Artykut 45

Uprawnienia wla$ciwych organéw

1. Aby wywigzywac si¢ z obowiazkow spoczywajacych na nich na mocy niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy
muszg posiada¢ — zgodnie z prawem krajowym — co najmniej uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe do nastgpujacych
czynnosci:

a) zobowigzania emitentéw do publikowania arkuszy informacyjnych europejskiej zielonej obligacji, o ktérych mowa
wart. 10, lub do zamieszczania w tych arkuszach informacji, o ktérych mowa w zalgczniku I;

b) zobowigzania emitentéw do publikowania wynikéw kontroli i ocen;

¢) zobowiazania emitentéw do publikowania rocznych sprawozdan z alokacji lub do zamieszczania w rocznych sprawoz-
daniach z alokagji informacji, o ktérych mowa w zalaczniku If;

d) zobowiazania emitentéw do publikowania sprawozdan dotyczacych wplywu lub do zamieszczania w sprawozdaniach
dotyczacych wplywu informacji, o ktérych mowa w zalgczniku I1I;

€) zobowiazania emitentéw do powiadomienia wlasciwego organu o publikacji zgodnie z art. 15 ust. 4;

f) jezeli emitenci korzystaja ze wsp6lnych wzoréw formularzy ustanowionych w art. 21 zobowigzania emitentéw do
uwzgledniania elementow, o ktérych mowa w tym artykule, w ramach okresowego ujawniania informacji po emisji;

g) zobowigzania bieglych rewidentéw i czlonkéw kadry kierowniczej najwyzszego szczebla emitenta do przekazywania
odpowiednich informacji i dokumentéw;

h) zawieszenia oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym europejskich zielonych obligacji na okres jed-
norazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewal, ze emi-
tent nie wypehnit obowiagzku wynikajacego z tytulu Il rozdziat 2 lub art. 18 lub 19;
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i) zakazania oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym europejskich zielonych obligacji, jezeli istnieja
uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze emitent nadal nie wypelnia obowigzku wynikajacego z tytutu II rozdziat 2
lub art. 18 lub 19;

j)  wstrzymania reklam na okres nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych lub zobowigzania emitentéw europejskich
zielonych obligacji lub odpowiednich posrednikéw finansowych do wstrzymania reklam na okres jednorazowo nie
dluzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewad, ze emitent nie wypelnit
obowiazku wynikajacego z tytutu I rozdzial 2 lub art. 18 lub 19;

k) zakazania reklam lub zobowigzania emitentéw europejskich zielonych obligacji lub odpowiednich posrednikéw finan-
sowych do zaprzestania reklam, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze emitent nadal nie wypelnia
obowiazku wynikajacego z tytutu II rozdzial 2 lub art. 18 lub 19;

) podania do publicznej wiadomosci faktu, ze emitent europejskich zielonych obligacji nie przestrzega przepiséw niniej-
szego rozporzadzenia, oraz do zobowigzanie tego emitenta do opublikowania tej informacji na jego stronie interneto-
wej;

m) zakazania emitentowi emisji europejskich zielonych obligacji na okres nieprzekraczajacy jednego roku, jezeli emitent
wielokrotnie i powaznie naruszyt przepisy tytutu Il rozdziat 2 lub art. 18 lub 19;

n) po uplywie trzech miesigcy od zobowigzania, o ktérym mowa w lit. 1) niniejszego akapitu podania do wiadomosci
publicznej faktu, ze emitent europejskich zielonych obligacji nie przestrzega art. 3 w zakresie stosowania oznakowania
,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”, oraz zobowigzania tego emitenta do opublikowania tych informacji na jego
stronie internetowe;j;

0) przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzen w miejscach innych niz prywatne miejsca zamieszkania oséb
fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu do pomieszczen, aby uzyska¢ dostgp do dokumentéw i innych danych
w jakiejkolwiek postaci, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze dokumenty i inne dane zwigzane

z przedmiotem kontroli lub dochodzenia mogg mie¢ znaczenie dla udowodnienia naruszenia przepiséw niniejszego
rozporzadzenia.

W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wlasciwe organy moga zwrdci¢ si¢ do odpowiednich organéw wymiaru
sprawiedliwosci z wnioskiem o wydanie decyzji w sprawie wykonywania uprawnien, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym.

2. Wiasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1, w nastgpujacy sposob:

a) bezposrednio;

b) we wspélpracy z innymi organami;

¢) w drodze przekazania uprawnien organom, o ktérych mowa w lit. b), zachowujac odpowiedzialno$¢ za ich wykonanie;

lub

d) w drodze sktadania wnioskow do wlasciwych organéw wymiaru sprawiedliwosci.

3. Panfstwa czlonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich srodkow, aby wlasciwe organy dysponowaly wszel-
kimi uprawnieniami nadzorczymi i dochodzeniowymi, ktére sa niezbedne do wypelniania ich obowigzkéow.

4. Uznaje sig, ze osoba udostepniajaca informacje wlasciwemu organowi na podstawie niniejszego rozporzadzenia nie
narusza zadnego ograniczenia dotyczacego ujawniania informacji ustanowionego w umowie lub przez przepisy ustawowe,
wykonawcze lub administracyjne; osoba ta nie moze zosta¢ pociggnieta do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwiazku
z udostepnieniem takich informacji wlasciwemu organowi.

Artykut 46

Wspélpraca miedzy wlasciwymi organami

1. Wlasciwe organy wspélpracuja ze soba do celéw niniejszego rozporzadzenia. Wiasciwe organy wymieniaja si¢ infor-
macjami bez zbednej zwloki i wspdlpracuja przy dochodzeniach, nadzorze i egzekwowaniu przepiséw.
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Panstwa czlonkowskie, ktore postanowily, zgodnie z art. 49 ust. 5, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepiséw
niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, aby wlasciwe organy mialy wszystkie nie-
zbedne uprawnienia do wspélpracy z organami wymiaru sprawiedliwo$ci w ramach ich wlasciwosci w celu otrzymywania
szczegblowych informacji dotyczacych postgpowan przygotowawczych lub postepowan sadowych wszczgtych w zwiazku
z zarzucanymi naruszeniami przepiséw niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania takich informacji innym wilasci-
wym organom w celu wypelnienia ich obowigzku wzajemnej wspélpracy do celéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwy organ moze odméwi¢ podjecia dzialania na podstawie wniosku o informacje lub wniosku o wspélprace
przy czynnoSciach dochodzeniowych wylacznie w nastgpujacych wyjatkowych okolicznosci:

a) w przypadku gdy postgpowanie zgodnie z wnioskiem moze mie¢ niekorzystny wplyw na jego wlasne czynnosci docho-
dzeniowe, czynnosci zwigzane z egzekwowaniem przepiséw lub na postgpowanie przygotowawcze;

b) w przypadku gdy przed wlasciwymi organami panistwa cztonkowskiego tego wlasciwego organu zostalo juz wszczete
postepowanie sadowe przeciwko tym samym osobom dotyczace tych samych czynéw;

¢) w przypadku gdy w panstwie czlonkowskim tego wlasciwego organu zostalo juz wydane prawomocne orzeczenie
wobec 0s0b, o ktérych mowa w lit. b), za te same czyny.

3. Wlasciwe organy moga wystapi¢ z wnioskiem o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskiego
w zakresie kontroli na miejscu lub dochodzer.

W przypadku gdy wlasciwy organ otrzymuje od wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskiego wniosek o przepro-
wadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia, moze wykonaé nastepujacg czynnoscé:

a) samodzielnie przeprowadzi¢ kontrole na miejscu lub dochodzenie;

b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktéry wystapit z wnioskiem, na udzial w przeprowadzanej kontroli na miejscu lub
dochodzeniu;

) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktéry wystapit z wnioskiem, na samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejscu lub
dochodzenia;

d) wyznaczy¢ bieglych rewidentéw lub ekspertéw do przeprowadzenia kontroli na miejscu lub dochodzenia;

e) wykona¢ okreslone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wspélnie z pozostalymi wlasciwymi organami.

4. W przypadku obligacji sekurytyzacyjnych, jezeli wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 44 ust. 2, stwierdzi lub ma
powody, aby uwazad, ze obowiazek wynikajacy z tytutu Il rozdziat 2 lub art. 18 lub 19 nie zostat wypetniony, w wystarcza-
jaco szczegdlowy sposéb informuje o swoich ustaleniach wlasciwy organ panistwa cztonkowskiego podmiotu lub podmio-
téw podejrzewanych o takie niewypelnienie obowigzku. Po otrzymaniu tych informacji wlasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego podmiotu podejrzewanego o takie niewypelnienie obowigzku podejmuje w terminie 15 dni roboczych wszelkie
niezbedne dzialania, aby usung¢ stwierdzone niewypelnienie obowigzku, i powiadamia o tym inny zaangazowany wias-
ciwy organ. Jezeli wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 44 ust. 2, nie zgadza si¢ z innym wla$ciwym organem co do pro-
cedury lub przedmiotu dzialania lub zaniechania, bez zbe¢dnej zwloki powiadamia o takim sporze wszystkie pozostale
zaangazowane wlaSciwe organy.

5. W sytuacji gdy wniosek o wspolprace, w szczeg6lnosci dotyczgcy wymiany informacji, zostanie odrzucony lub nie
zostana podjete w jego sprawie zadne dzialania w rozsadnym terminie, wlaSciwe organy moga poinformowa¢ o tym fakcie
ESMA. Bez uszczerbku dla art. 258 TFUE ESMA moze w takich sytuacjach podja¢ dzialania na podstawie uprawnien
powierzonych jej na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA moze opracowywac projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia informacji, ktére maja
by¢ przedmiotem wymiany zgodnie z ust. 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardoéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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7. ESMA moze opracowywal projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustanowienia standardowych
formularzy, wzoréw i procedur do celéw wsp6lpracy i wymiany informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47

Tajemnica zawodowa

1.  Wszystkie informacje wymieniane miedzy wlaSciwymi organami na podstawie niniejszego rozporzadzenia, ktére
dotyczg warunkéw biznesowych lub operacyjnych oraz innych spraw gospodarczych lub osobistych, s3 informacjami pouf-
nymi oraz sa objete tajemnica zawodows, z wyjatkiem przypadkéw gdy wlasciwy organ, przekazujac takie informacje
innemu wlasciwemu organowi, o$wiadczy, Ze informacje te moga by¢ ujawnione lub jezeli ich ujawnienie jest niezbedne
do celéw postgpowania sgdowego.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do wszystkich oséb, ktdre pracujg lub pracowaly dla
wlasciwego organu lub dla osoby trzeciej, ktdrej wlasciwy organ przekazal swoje uprawnienia. Informacji objetych tajem-
nicg zawodowa nie ujawnia si¢ Zadnej innej osobie ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w prawie Unii lub
prawie krajowym.

Artykut 48

Srodki zapobiegawcze

1. Wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, ktéry ma wyrazne i mozliwe do wykazania powody, aby
sadzié, ze emitent europejskiej zielonej obligacji dopuscit si¢ nieprawidlowosci lub ze taki emitent naruszyl przepisy niniej-
szego rozporzadzenia, przekazuje te ustalenia wlasciwemu organowi macierzystego paristwa cztonkowskiego oraz ESMA.

2. W przypadku gdy mimo $rodkéw podjetych przez wlasciwy organ macierzystego panistwa cztonkowskiego emitent
europejskiej zielonej obligacji nie zaprzestanie naruszania przepiséw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmu-
jacego panistwa czlonkowskiego, po poinformowaniu wlasciwego organu macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz
ESMA, podejmuje wszelkie odpowiednie $rodki w celu ochrony inwestoréw oraz bez zbednej zwloki informuje o tym
Komisje i ESMA.

3. Wlasciwy organ, ktéry nie zgadza si¢ z ktérymkolwiek ze Srodkéw podjetych przez inny wlasciwy organ na podsta-
wie ust. 2, moze poinformowa¢ o tym fakcie ESMA. ESMA moze podjaé dzialania na podstawie uprawnienn powierzonych
jej na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 49
Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnieft nadzorczych i dochodzeniowych przystugujacych wlasciwym organom na podstawie
art. 45 oraz prawa panstw cztonkowskich do ustanawiania i nakladania sankcji karnych, panistwa cztonkowskie przyznaja
wlasciwym organom — zgodnie z prawem krajowym — uprawnienia do nakladania kar administracyjnych i podejmowania
innych odpowiednich $rodkéw administracyjnych, ktére muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Te kary
administracyjne i inne Srodki administracyjne stosuje si¢ do:

a) przypadkéw naruszenia przez emitentéw spoczywajacych na nich obowiazkéw wynikajacych z tytutu II rozdzial 2 lub
art. 18,19 lub 21;

b) braku wspolpracy przy czynnosciach dochodzeniowych, kontroli lub w przypadku zobowigzania okreslonego w art. 45
ust. 1 lub niezastosowania si¢ do czynnosci dochodzeniowych, kontroli lub zobowiazania okre§lonego w art. 45 ust. 1.
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2. Do dnia 21 grudnia 2024 r. panstwa czlonkowskie moga postanowié, Ze nie ustanowia przepiséw dotyczacych
uprawnieft wlasciwych organéw do nakladania kar administracyjnych, oraz podjaé inne odpowiednie $rodki administra-
cyjne, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli naruszenia, o ktorych mowa w lit. a) lub b) tego ustepu, juz podlegaja sankcjom kar-
nym okre$lonym w ich prawie krajowym. W takim przypadku panstwa cztonkowskie szczegbtowo powiadamiajg Komisje
i ESMA o odpowiednich przepisach swojego prawa karnego.

3. Do dnia 21 grudnia 2024 r. panstwa czlonkowskie szczeg6towo powiadamiaja Komisje i ESMA o przepisach, o kté-
rych mowa w ust. 1 i 2. Pafistwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisje i ESMA o wszelkich p6Zniejszych
zmianach tych przepisow.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu do naruszen, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a), wla$ciwe organy mialy uprawnienia do nakladania nast¢pujacych kar administracyjnych i innych $rodkow
administracyjnych:

a) podanie do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej odpowiedzialng osobe fizyczna lub prawng oraz charakter
naruszenia, zgodnie z art. 45 ust. 1 lit. I);

b) nakaz zobowiazujacy odpowiedzialng osobe fizyczna lub prawng do zaprzestania okreslonego postgpowania stanowia-
cego naruszenie;

¢) decyzja zakazujgca odpowiedzialnej osobie fizycznej lub prawne emitowania europejskich zielonych obligacji przez
okres nieprzekraczajacy jednego roku;

d) maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysokosci co najmniej dwukrotnej wartosci korzysci uzyskanych lub
strat uniknigtych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

e¢) w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysokosci co najmniej 500 000 EUR lub
— w panstwach czlonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — réwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien
20 grudnia 2023 r,, lub 0,5 % calkowitych rocznych obrotéw tej osoby prawnej wedlug ostatniego dostgpnego spra-
wozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy;

f) w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysokosci co najmniej 50 000 EUR lub

— w panstwach czlonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — réwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien
20 grudnia 2023 r..

Do celéow akapitu pierwszego lit. e) w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka dominujacag lub jednostka zalezna jed-
nostki dominujacej, ktéra jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrek-
tywa 2013/34/UE, stosowny catkowity roczny obrét stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu
rodzaj dochodu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie
ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki
dominujgcej najwyzszego szczebla.

5. Panstwa cztonkowskie moga ustanowi¢ dodatkowe kary lub $rodki oraz wyzsze administracyjne kary pieniezne niz
te, ktore zostal ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu.

Artyku} 50

Wykonywanie uprawnief nadzorczych i uprawniefi do nakladania kar

1. Przy okreslaniu rodzaju i poziomu kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych wlasciwe organy biora
pod uwage wszystkie istotne okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;
b) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

c) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktdrej wyznacznikiem jest wysokos¢ catkowitych obrotéw
odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) wplyw naruszenia na interesy inwestorow;
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e) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie lub strat poniesionych przez
osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

f) zakres wspélpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapew-
nienia rekompensaty zyskéw uzyskanych lub strat uniknietych przez te osobe;

g) poprzednie naruszenia przepisow niniejszego rozporzadzenia, ktorych dopuscita si¢ osoba odpowiedzialna za narusze-
nie;

h) $rodki zastosowane po dopuszczeniu si¢ naruszenia przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia
powtdrnemu naruszeniu.

2. W wykonywaniu swoich uprawnien do nakladania kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych na
podstawie art. 49 wlasciwe organy SciSle wspolpracuja w celu zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzor-
czych i dochodzeniowych oraz nakladane przez nie kary administracyjne i inne $rodki administracyjne byly skuteczne
i odpowiednie. Koordynuja one swoje dziatania w celu uniknigcia powtarzania i pokrywania si¢ dziatan przy wykonywaniu
przystugujacych im uprawniert nadzorczych i dochodzeniowych oraz przy nakladaniu kar administracyjnych i innych $rod-
kéw administracyjnych w sprawach transgranicznych.

Artykut 51
Prawo do odwolania

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby decyzje podejmowane na podstawie niniejszego rozporzadzenia byly wlasciwie
uzasadnione i shuzylo od nich odwotanie do sadu.

Artykut 52
Publikacja decyzji

1. Wlasciwe organy publikuja na swojej urzedowej stronie internetowej decyzje o nalozeniu kary administracyjnej lub
innego $rodka administracyjnego za naruszenie przepiséw niniejszego rozporzadzenia natychmiast po poinformowaniu
o tej decyzji osoby, ktdrej ta decyzja dotyczy. Publikacja taka obejmuje informacje na temat rodzaju i charakteru naruszenia
oraz tozsamosci os6b odpowiedzialnych. Obowigzek ten nie ma zastosowania do decyzji nakladajacych srodki o charakte-
rze dochodzeniowym.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci oséb prawnych lub tozsamosci lub danych
osobowych os6b fizycznych byloby nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng ocene przeprowadzong w odniesieniu
do proporcjonalnosci publikacji takich danych, lub w przypadku gdy takie opublikowanie zagrozitoby stabilnosci rynkéw
finansowych lub toczacemu si¢ dochodzeniu, wlasciwe organy:

a) odraczaja publikacj¢ decyzji o nalozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka administracyjnego do momentu,
kiedy powody nieopublikowania przestang by¢ aktualne;

b) publikuja decyzje o natozeniu kary administracyjnej lub innego Srodka administracyjnego w sposéb zanonimizowany,
ktory jest zgodny z prawem krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochrone odpowiednich
danych osobowych; lub

¢) nie publikujg decyzji o natozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka administracyjnego, jezeli warianty okreslone
w lit. a) i b) uznaje si¢ za niewystarczajace w celu zapewnienia:

(i) aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie zostata zagrozona; lub

(ii) proporcjonalnosci publikacji takiej decyzji w odniesieniu do Srodkéw, ktdrych charakter uznaje si¢ za nieznaczacy.
W przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o karze administracyjnej lub innym $rodku administracyjnym w spo-
s6b zanonimizowany, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), publikacja stosownych danych moze zosta¢ odroczona

o rozsadny okres, jesli oczekuje si¢, ze w takim okresie powody uzasadniajace anonimowa publikacje przestana by¢ aktu-
alne.
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3. W przypadku gdy od decyzji o nalozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka administracyjnego stuzy odwota-
nie do odpowiedniego sadu lub organu administracyjnego, wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 44 ust. 1 i 2, publikuje
réwniez natychmiast na swojej urzedowej stronie internetowej takg informacje oraz wszelkie pdzniejsze informacje na
temat rozstrzygniecia takiego odwolania. Ponadto publikuje si¢ réwniez decyzje uniewazniajacg weze$niejszg decyzje
o nalozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka administracyjnego.

4. Wlasciwe organy zapewniajg, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem pozostaly na
ich oficjalnej stronie internetowej przez okres co najmniej pigciu lat po ich publikacji. Opublikowane dane osobowe s3
ograniczone do tego, co jest niezbedne do celéw danej sprawy i pozostawia si¢ je na urzedowej stronie internetowej wlasci-
wego organu jedynie przez okres, ktéry jest niezbedny zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 53
Zglaszanie kar administracyjnych i innych $§rodkéw administracyjnych do ESMA

1. Wlasciwe organy corocznie przekazujg ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich kar administracyjnych
i innych $rodkéw administracyjnych nalozonych zgodnie z art. 49. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocz-
nym.

2. W przypadku gdy panstwa czlonkowskie postanowily, zgodnie z art. 49 ust. 5, ustanowi¢ sankcje karne za narusze-
nia przepiséw, o ktérych mowa w tym ustepie, ich wlasciwe organy co roku przekazujag ESMA zanonimizowane i zagrego-
wane dane dotyczace wszystkich wszczetych postepowan przygotowawczych i nalozonych sankgji karnych. ESMA publi-
kuje w sprawozdaniu rocznym dane dotyczace natozonych sankcji karnych.

3. Wlasciwy organ, ktéry podal informacje o karach administracyjnych, innych $rodkach administracyjnych lub sank-
cjach karnych do wiadomosci publicznej, réwnoczesnie zglasza te kary, srodki lub sankcje ESMA.

4. Wiasciwe organy informuja ESMA o wszystkich karach administracyjnych lub innych $rodkach administracyjnych
natozonych, lecz nieopublikowanych zgodnie z art. 52 ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢), w tym o wszelkich dotyczacych ich
odwolaniach oraz o rozstrzygnieciu takich odwolan. Paristwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy otrzymywaty
informacje oraz prawomocne wyroki dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych, oraz aby przedktadaly te informa-
cje ESMA. ESMA prowadzi centralng baz¢ danych zawierajaca zgloszone jej kary i sankcje wylacznie do celéw wymiany
informacji migdzy wlasciwymi organami. Do bazy tej dostgp maja wylacznie wlasciwe organy i jest ona aktualizowana na
podstawie informacji przez nie przekazywanych.

ROZDZIAL 2

ESMA

Artykut 54
Wezwania do udzielenia informacji

1. ESMA moze — w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji — zobowiazaé nastepujace osoby do udzielenia
wszelkich informacji niezbednych do wykonywania przez ESMA jej obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadze-
nia:

a) osoby, ktére faktycznie prowadzg dzialalnos¢ jako kontroler zewnetrzny;

b) czlonkowie organdéw nadzorczych, zarzadzajacych lub administracyjnych kontrolera zewnetrznego;

¢) czlonkowie kadry kierowniczej najwyzszego szczebla kontrolera zewnetrznego;

d) inne osoby bezposrednio zaangazowane w czynnosci kontrolera zewnetrznego w zakresie oceny;
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e) przedstawiciele prawni i pracownicy podmiotéw, ktérym kontroler zewnetrzny zlecit na zasadzie outsourcingu realiza-
cje pewnych funkcji zgodnie z art. 33;

f) osoby w inny sposéb blisko i w sposdb znaczacy zwiazane lub powigzane z procesem zarzgdzania kontrolera zewnetrz-
nego, w tym akcjonariusze posiadajacy co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu kontrolera zewnetrznego lub w przed-
sighiorstwie, ktére jest uprawnione do sprawowania kontroli lub wywierania dominujacego wplywu na kontrolera zew-
netrznego;

g) kazda osoba, ktdra bez wpisu do rejestru jako kontroler zewnetrzny dziala w charakterze kontrolera zewngtrznego lub
podaje si¢ za niego, oraz kazda osoba wykonujaca w imieniu takiej osoby funkgje, o ktérych mowa w lit. a)—f).

L

Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informacji na podstawie ust. 1 ESMA:

&

wskazuje niniejszy artykul jako podstawe prawng wezwania;

A=

podaje cel wezwania;

okresla rodzaj informacji stanowigcych przedmiot wezwania;

e o

wskazuje termin przekazania informacji;

informuje osobe, ktérg wzywa do udzielenia informacji, Ze nie jest ona zobowigzana do ich przekazania, lecz w przy-
padku dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie przekazane informacje muszg by¢ zgodne z prawda i nie moga wprowa-
dzaé w blad; oraz

o
~

f) wskazuje mozliwa grzywne przewidziang w art. 60, w przypadku gdy odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne
z prawda lub wprowadzaja w blad.

hed

Wzywajac do udzielenia informacji w drodze decyzji na podstawie ust. 1, ESMA:

&

podaje niniejszy artykul jako podstawe prawng wezwania;

=z

podaje cel wezwania;

okresla rodzaj informacji stanowigcych przedmiot wezwania;

e o

wskazuje termin przekazania informacji;

wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 61, nakladane w przypadku gdy przekazane informacje stano-
wigce przedmiot wezwania sg niekompletne;

o
~

f) wskazuje grzywne przewidziana w art. 60, w przypadku gdy odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub
wprowadzajg w blad;

g) informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji Odwolawczej zgodnie z art. 58 i 59 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (zwanego dalej , Try-
bunatem Sprawiedliwosci”) zgodnie z art. 60 i 61 tego rozporzadzenia.

4. Do udzielenia informacji stanowigcych przedmiot wezwania zobowigzane sg osoby, o ktérych mowa w ust. 1, lub ich
przedstawiciele, a w przypadku oséb prawnych lub stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej — osoby upowaznione
do ich reprezentowania zgodnie z ustawg. Nalezycie upowaznieni prawnicy moga przedklada¢ informacje w imieniu swo-
ich klientéw. Klienci pozostajg w pelni odpowiedzialni, jezeli przekazane informacje okaza si¢ niepelne, niezgodne
z prawda lub wprowadzajace w blad.

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopie zwyklego wezwania lub swojej decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwemu
organowi panstwa czlonkowskiego, w ktérym osoby, do ktérych adresowane jest takie wezwanie lub decyzja, majg swoje
miejsce zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 55

Dochodzenia ogélne

1. W celu wypelniania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadzaé
niezbedne dochodzenia wzgledem o0séb, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1. W tym celu urzednicy ESMA i inne osoby upo-
waznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialy istotne z punktu widzenia realizacji zadan ESMA, nie-
zaleznie od noénika, na jakim sg one przechowywane;
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b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii takich dokumentéw, danych, procedur i innych materiatéw lub
wyciagdw z nich;

¢) wzywania oséb, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1, lub ich przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu do zlozenia ust-
nych lub pisemnych wyja$nien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw zwigzanych z przedmiotem i celem kon-
troli oraz do zaprotokolowania odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktére wyraza na to zgodg, w celu pozys-
kania informacji dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestr6w polgczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzgdnicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot
i cel dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 61, nakladane
w przypadku, gdy stanowigce przedmiot wezwania dokumenty, dane, procedury lub inne materialy badZ odpowiedzi na
pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1, nie zostana przekazane badz udzielone lub gdy sa niepelne,
a takze grzywny przewidziane w art. 60, w przypadku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych mowa
w art. 54 ust. 1, sg niezgodne z prawdg lub wprowadzaja w blad.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1, maja obowigzek poddac si¢ dochodzeniom wszczetym na podstawie decyzji
ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 61 i srodki odwo-
fawcze przystugujace na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji
do Trybunalu Sprawiedliwosci.

4. W rozsagdnym terminie przed rozpoczgciem dochodzenia ESMA informuje wlasciwy organ, o ktérym mowa
w art. 44, panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych oséb. Na zadanie ESMA, urzednicy danego wilasciwego organu udzielajg tym upowaznionym osobom
pomocy w wykonywaniu ich zadaf. Na zadanie, urzednicy danego wlasciwego organu mogg by¢ obecni podczas docho-
dzen.

5. Jezeli wezwanie do przedstawienia rejestréw polaczeni telefonicznych lub przesylu danych, o ktérym mowa w ust. 1
lit. e), wymaga, aby wlasciwy organ uzyskal zezwolenie organu wymiaru sprawiedliwo$ci zgodnie z prawem krajowym,
ESMA wystepuje o takie zezwolenie. ESMA moze réwniez wystapi¢ o wydanie takiego zezwolenia w celach zapobiega-
wezych.

6. W przypadku wystapienia o zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 5, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci spraw-
dza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac
przedmiot dochodzenia. Sprawdzajac, czy Srodki przymusu sa proporcjonalne, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci
moze zwrécié si¢ do ESMA o szczegélowe wyjasnienia, w szczegdlnosci w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktd-
rych ESMA podejrzewa, ze doszlo do naruszenie przepiséw niniejszego rozporzadzenia, a takze do wagi podejrzewanego
naruszenia oraz charakteru udzialu osoby, wobec ktdrej stosowane sg Srodki przymusu. Krajowy organ wymiaru sprawied-
liwosci nie moze jednak dokonywac¢ kontroli koniecznosci przeprowadzania dochodzenia ani zadaé dostepu do informacji
zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Spra-
wiedliwosci zgodnie z procedurg okreslona w z rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 56
Kontrole na miejscu

1. W celu wypelniania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadzad
wszelkie niezbedne kontrole na miejscu w dowolnych obiektach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodar-
czej, na dowolnym terenie lub w sktadnikach majatku 0séb prawnych, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1. W przypadku gdy
wymaga tego wlasciwe i skuteczne przeprowadzenie kontroli, ESMA moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez uprze-
dzenia.

2. Urzgdnicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do dowol-
nych obiektéw stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na dowolne tereny lub uzyska¢ dostep do
sktadnikéw majatku oséb prawnych, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu wydana przez ESMA, i dysponujg wszelkimi
uprawnieniami, o ktorych mowa w art. 55 ust. 1. Sg oni réwniez uprawnieni do opieczgtowania wszelkich obiektéw stano-
wiacych miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, wszelkich sktadnikéw majatku oraz ksiag lub dokumentéw na
czas kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.
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3. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje upraw-
nienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pienigzne
przewidziane w art. 61, nakladane w przypadku, gdy odpowiednie osoby nie poddaja si¢ kontroli. Z odpowiednim wyprze-
dzeniem przed kontrolg ESMA powiadamia o niej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma by¢ przeprowa-
dzona kontrola.

4. Osoby, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1, poddaja si¢ kontrolom na miejscu zarzagdzonym na podstawie decyzji ESMA.
W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, date jej rozpoczecia oraz okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 61,
jak réwniez srodki odwolawcze przystugujace na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia
decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci. ESMA podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu si¢ z wlasciwym organem pan-
stwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢ przeprowadzana kontrola.

5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby
upowaznione badZ wyznaczone przez ten organ pomagaja aktywnie, na zadanie ESMA, urzednikom ESMA i innym oso-
bom upowaznionym przez ESMA. W tym celu przystuguja im uprawnienia okreslone w ust. 2. Na zadanie, urzednicy tego
wlasciwego organu moga réwniez by¢ obecni podczas kontroli na miejscu.

6. ESMA moze zazgda¢ od wlasciwych organéw panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢ przeprowadzona kontrola,
przeprowadzenia w jej imieniu konkretnych czynnosci dochodzeniowych i kontroli na miejscu okreslonych w niniejszym
artykule i w art. 55 ust. 1. W tym celu wla$ciwym organom przystuguja te same uprawnienia co ESMA, okre$lone w niniej-
szym artykule i w art. 55 ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy ESMA i inne osoby towarzyszace upowaznione przez ESMA stwierdza, Ze osoba sprze-
ciwia si¢ kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa czlonkow-
skiego udziela im niezbednej pomocy, zwracajgc si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub réwnorzednego organu $cigania,
aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.

8. Jezeli kontrola na miejscu okreslona w ust. 1 lub pomoc okre$lona w ust. 7 wymaga udzielenia zezwolenia przez
organ wymiaru sprawiedliwosci zgodnie z obowigzujacym prawem krajowym, ESMA wystepuje o takie zezwolenie. ESMA
moze réwniez wystapi¢ o wydanie takiego zezwolenia w celach zapobiegawczych.

9. W przypadku wystapienia o zezwolenie, o ktérym mowa ust. 8, krajowy organ wymiaru sprawiedliwos$ci sprawdza,
czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac
przedmiot kontroli. Sprawdzajac, czy Srodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ wymiaru sprawiedliwo$ci moze
zwroéci¢ sig do ESMA o szczegblowe wyja$nienia, w szczegblno$ci w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktérych
ESMA podejrzewa, ze doszto do naruszenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia, a takze do wagi podejrzewanego naru-
szenia oraz charakteru udzialu osoby, wobec ktérej stosowane sg Srodki przymusu. Krajowy organ wymiaru sprawiedli-
wosci nie moze jednak dokonywac kontroli koniecznosci przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji
zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Spra-
wiedliwosci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 57

Wykonywanie uprawnien, o ktérych mowa w art. 54, 55 i 56

Uprawnienia powierzone ESMA, urzednikom ESMA lub innym osobom upowaznionym przez ESMA na podstawie art. 54,
55 lub 56 nie moga by¢ wykorzystywane, aby zada¢ ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktérych tajemnica jest praw-
nie chroniona.

Artykut 58
Wymiana informacji

1. Wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 44, ESMA i inne odpowiednie organy bez zbednej zwloki wymieniajg mie-
dzy soba informacje wymagane do celow wykonywania ich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.
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2.

Wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 44, ESMA, inne odpowiednie organy i inne podmioty lub osoby fizyczne

i prawne, ktdre otrzymuja informacje poufne w ramach wykonywania obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporza-
dzenia, wykorzystujg takie informacje wylgcznie przy wykonywaniu ich obowigzkdow.

1.

Artykut 59

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

Jezeli zgodnie z art. 63 ust. 8 ESMA stwierdzi, ze osoba dopuscila si¢ naruszenia wymienionego w art. 60 ust. 1,

wydaje decyzje o podjeciu co najmniej jednego z nastepujacych dziatan:

a)

o)

cofa wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego;
cofa uznanie kontrolera zewngtrznego z pafistwa trzeciego;

tymczasowo zakazuje kontrolerowi zewnetrznemu prowadzenia dzialalno$ci w rozumieniu niniejszego rozporzadze-
nia na terenie calej Unii do czasu zaprzestania naruszenia;

zawiesza wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego;
zobowigzuje dang osobe do zaprzestania danego naruszenia;

naklada grzywne na podstawie art. 60;

naklada okresowe kary pienigzne na podstawie art. 61;

wydaje publiczne ogloszenie.

ESMA cofa wpis do rejestru lub uznanie kontrolera zewnetrznego w nastepujacych okoliczno$ciach:

kontroler zewnetrzny jednoznacznie zrzek! si¢ wpisu do rejestru lub uznania lub nie skorzystal z wpisu do rejestru lub
uznania w terminie 36 miesiecy od wpisu do rejestru lub przyznania uznania;

kontroler zewnetrzny uzyskal wpis do rejestru lub uznanie na podstawie falszywych o$wiadczen lub w inny niezgodny
z prawem sposob;

kontroler zewnetrzny przestal spetnia¢ warunki, na podstawie ktérych zostal wpisany do rejestru lub uznany.

Jezeli ESMA zdecyduje o cofnigciu wpisu do rejestru lub uznania kontrolera zewngtrznego, przedstawia pelne uzasadnienie
w swojej decyzji.

Cofnigcie ma skutek natychmiastowy.

3.

Do celéw ust. 1 ESMA bierze pod uwage charakter i wage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:
czas trwania i czestotliwo$¢ naruszenia;

kwestie, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego, ulatwito przestepstwo finansowe lub w inny spo-
s6b jest z nim zwiazane;

kwestie, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego lub zaniedbania;
stopieft odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktérej wyznacznikiem jest wysokos¢ calkowitych obrotéow
odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

Wp}yW naruszenia na 1nteresy INWestorow,

skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za naruszenie lub strat poniesionych przez
osoby trzecie w wyniku naruszenia, w zakresie, w jakim mozna je ustali¢;
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h) zakres wspodlpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z ESMA, bez uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci
uzyskanych lub strat uniknigtych przez t¢ osobe;

i) poprzednie naruszenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia, ktérych dopuscita si¢ osoba odpowiedzialna za narusze-
nie;

j) $rodki zastosowane po dopuszczeniu si¢ naruszenia przez osobe odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia
powtdrnemu naruszeniu.

4. ESMA niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie o dzialaniu podjetym na podstawie ust. 1,
a takze przekazuje t¢ informacje wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych
od wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, ESMA oglasza publicznie podj¢te dzialania na swojej stronie internetowej.

Publiczne ogloszenie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zawiera nastepujace elementy:
a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przystugujacym osobie odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca ztozenie odwolania oraz wyjasnienie, Ze takie odwolanie nie ma
skutku zawieszajgcego;

¢) informacje o mozliwosci zawieszenia stosowania decyzji przez Komisje Odwolawczg ESMA zgodnie z art. 60 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 60

Grzywny

1.  ESMA wydaje decyzje o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu, jezeli zgodnie z art. 63 ust. 8
stwierdzi, ze kontroler zewnetrzny lub ktdrakolwiek z oséb, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1, umyslnie lub w wyniku
zaniedbania, dopuscila si¢ co najmniej jednego z nastepujacych naruszen:

a) nieprzestrzeganie art. 24 ust. 1 lub ktéregokolwiek przepisu tytutu IV rozdziat 2 i 3;

b) zlozenie falszywych o$wiadczen przy ubieganiu si¢ o wpis do rejestru jako kontroler zewnetrzny lub stosowanie innych
niezgodnych z prawem $rodkéw w celu uzyskania takiego wpisu do rejestru;

¢) nieudzielenie informacji w odpowiedzi na decyzje wzywajaca do udzielenia informacji na podstawie art. 54 lub udziele-
nie niezgodnych z prawda lub wprowadzajacych w blad informacji w odpowiedzi na wezwanie do udzielenia informacji
lub decyzje;

d) utrudnianie dochodzenia lub brak wspélpracy przy dochodzeniu prowadzonym na podstawie art. 55 ust. 1 lit. a), b), c)
lub e);

€) nieprzestrzeganie art. 56 poprzez nieprzedstawienie wyjasniefi na temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw zwigza-
nych z przedmiotem i celem kontroli lub przedstawienie niezgodnych z prawdg lub wprowadzajacych w blad wyjas-
nien;

f) podejmowanie dziatalnosci w charakterze kontrolera zewnetrznego lub podawanie si¢ za kontrolera zewnetrznego bez
uzyskania wpisu do rejestru jako kontroler zewnetrzny.

Naruszenie uznaje si¢ za popelnione umyslnie, jezeli ESMA znajdzie obiektywne elementy stanowiace dowdd na to, ze
osoba dzialala umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 minimalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi 20 000 EUR. Maksymalna kwota
wynosi 200 000 EUR.

Ustalajac wysokos¢ grzywny na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu, ESMA bierze pod uwage kryteria okreslone w art. 59
ust. 3.
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3. W przypadku gdy osoba dopuscila si¢ naruszenia wymienionego w ust. 1 i odniosta bezposrednig lub posrednia
korzy$¢ finansows z naruszenia, kwota grzywny musi by¢ co najmniej réwna tej korzysci finansowej.

4. W przypadku gdy dzialanie lub zaniechanie stanowi polgczenie kilku naruszen, ESMA naklada jedng grzywne.
Grzywna ta musi by¢ najwyzsza z grzywien za takie dziatanie lub zaniechanie.

Artykut 61

Okresowe kary pieniezne

1. ESMA w drodze decyzji naklada okresowe kary pieni¢zne w celu naklonienia:
a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja wydang na podstawie art. 59 ust. 1 lit. e);
b) osoby, o ktérej mowa w art. 54 ust. 1:

(i) do udzielenia kompletnych informacji, do ktérych udzielenia wezwano w drodze decyzji wydanej na podstawie
art. 54;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczeg6lnosci do przedlozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur
i wszelkich innych zadanych materialéw, a takze do uzupelnienia i skorygowania innych informacji przekazanych

w trakcie dochodzenia wszczetego na podstawie decyzji wydanej na podstawie art. 55; lub

(iti) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzjg wydang na podstawie art. 56.
2. Okresowa kare pieni¢zng naklada si¢ za kazdy dzien op6Znienia.

3. Kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi 3 % $redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym
lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % Sredniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Okresowa
kare pieni¢zna nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary pieni¢znej.

4. Okresowy kare pieni¢zna naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesigcy od powiadomienia o decyzji ESMA.
Po uplywie tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego $rodka.

Artykut 62

Informowanie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz ich charakter, egzekucja i alokacja

1.  ESMA podaje do wiadomosci publicznej informacje na temat kazdej grzywny i kazdej okresowej kary pienigznej,
ktore zostaly nalozone na podstawie art. 60 i 61, chyba Ze takie podanie do wiadomosci publicznej zagrazaloby powaznie
rynkom finansowym lub wyrzadzalo nieproporcjonalng szkode zainteresowanym stronom. Informacje podane do wiado-
mosci publicznej nie moga zawiera¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1725 ().

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone na podstawie art. 60 i 61 majg charakter administracyjny.
3. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone na podstawie art. 60 i 61 podlegaja egzekucji.

Do celow egzekucji grzywien i okresowych kar pienigznych ESMA stosuje przepisy postgpowania cywilnego obowiazujace
w panstwie czlonkowskim lub panstwie trzecim, w ktérym grzywna lub okresowa kara pienig¢zna podlega egzekucji.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb fizycz-
nych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego prze-
plywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018, s. 39).
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4. Kwoty grzywien i okresowych kar pienigznych s3 alokowane do budzetu ogélnego Unii.

5. Jezeli ESMA w momencie zamykania dochodzenia postanowi nie naklada¢ grzywny ani kary pienieznej, informuje
o tym Parlament Europejski, Rade, Komisje i wlaSciwe organy danego pafistwa cztonkowskiego, podajac uzasadnienie swo-
jej decyzji.

Artykut 63
Przepisy proceduralne dotyczace stosowania Srodkéw nadzorczych i nakladania grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze wiele
wskazuje na mozliwe istnienie faktéw mogacych stanowi¢ co najmniej jedno naruszenie wymienione w art. 60 ust. 1,
ESMA wyznacza w swoich strukturach niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktéry bada dang sprawe. Urzednikiem
dochodzeniowym nie moze zosta¢ osoba, ktora jest lub byla bezposrednio badz posrednio zaangazowana w nadzér nad
danym kontrolerem zewnetrznym lub w procedure dokonywania wpisu do rejestru tego kontrolera; urzednik dochodze-
niowy wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy bada zarzucane naruszenia, uwzgledniajac wszelkie uwagi przedstawione przez osoby,
w stosunku do ktérych prowadzone jest dochodzenie, i przedklada Radzie Organéw Nadzoru ESMA kompletne akta
sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze wykonywaé uprawnienia do wzywania do udzielenia
informacji zgodnie z art. 54 i do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 55 1 56. Wykonujac te upraw-
nienia, urzednik dochodzeniowy musi postepowac zgodnie z art. 57.

4. W trakcie wykonywania swoich zadan urze¢dnik dochodzeniowy ma dostep do wszystkich dokumentéw i informacji
zebranych przez ESMA w ramach czynnosci nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie dochodzenia i przed przekazaniem Radzie
Organéw Nadzoru ESMA akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — zapewnia osobom, w stosunku do ktérych prowa-
dzone jest to dochodzenie, mozliwos¢ zajecia stanowiska odnosnie do spraw bedacych przedmiotem dochodzenia. Pod-
stawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie fakty, co do ktdrych osoby, w stosunku do kt6rych
prowadzone jest dochodzenie, mialy mozliwos¢ zajecia stanowiska.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przy-
stugujacego zainteresowanym osobom.

7. Urzednik dochodzeniowy, z chwilg przedlozenia Radzie Organéw Nadzoru ESMA akt sprawy zawierajacych doko-
nane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie osoby, w stosunku do kt6rych prowadzone jest dochodzenie. Osoby,
w stosunku do ktdrych prowadzone jest dochodzenie, maja prawo dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy zawodowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji
poufnych dotyczacych osob trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego oraz — na wniosek zainteresowanych
0s6b — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych oséb zgodnie z art. 64, ESMA decyduje, czy osoby, w stosunku do ktérych
prowadzone jest dochodzenie, dopuscily si¢ naruszenia lub naruszen wymienionych w art. 60 ust. 1, a jezeli tak — stosuje
$rodek nadzorczy zgodnie z art. 59 i naklada grzywne zgodnie z art. 60.

9.  Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organéw Nadzoru ESMA ani nie uczestniczy w zaden
inny sposéb w procesie podejmowania przez nig decyzji.

10.  Komisja przyjmuje akty delegowane do dnia 21 grudnia 2024 r. zgodnie z art. 68 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie przepisow proceduralnych dotyczacych wykonywania uprawnienia ESMA do
nakladania grzywien lub okresowych kar pienigznych, w tym przepiséw dotyczgcych prawa do obrony, przepiséw tymcza-
sowych, przepisow dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, a takze szczegélowych przepiséw
dotyczacych terminéw przedawnienia nakladania i egzekwowania kar.
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11.  ESMA przekazuje sprawy w celu wszczgcia postgpowania karnego odpowiednim organom krajowym, jezeli, wyko-
nujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, Ze wiele wskazuje na mozliwe istnienie faktéw
mogacych stanowi¢ przestgpstwo. Ponadto ESMA odstgpuje od nalozenia grzywien lub okresowych kar pienigznych
w przypadku, gdy — wskutek postepowania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego — uprawomocnit si¢ wezes-
niejszy wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wydany na podstawie identycznych faktéw lub faktéw, ktére sg zasadniczo
takie same.

Artykut 64
Wysluchanie osob, do ktorych skierowane s3 decyzje wydane na podstawie art. 59, 60 61

1. Przed podjeciem decyzji na podstawie art. 59, 60 i 61 ESMA zapewnia osobom, do ktérych skierowana jest taka
decyzja, mozliwos¢ zajecia stanowiska odnosnie do ustalen ESMA. Podstawe decyzji ESMA stanowig wylacznie ustalenia,
co do ktérych osoby te mogly zaja¢ stanowisko.

2. Ust. 1 niniejszego artykulu nie stosuje sig, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dzialan zgodnie z art. 59 w celu
zapobiezenia istotnym i bezposrednio grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku ESMA moze
wyda¢ decyzje tymczasowa i zapewnia zainteresowanym osobom mozliwos¢ zajecia stanowiska jak najszybciej po wyda-
niu decyzji.

3. W toku odpowiedniego postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom, do ktérych
skierowana jest decyzja ESMA. Osobom tym przystuguje prawo dostepu do akt sprawy prowadzonych przez ESMA,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy zawodowej. Prawo dostepu do akt
sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych ani wewnetrznych dokument6éw przygotowawczych ESMA.

Artykut 65

Kontrola ze strony Trybunalu Sprawiedliwo$ci

Trybunal Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w odniesieniu do kontroli decyzji ESMA o nalozeniu
grzywny lub okresowej kary pienigznej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Trybunatl Sprawiedliwosci moze uchyli¢,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ nalozong grzywne lub okresowg kare pienigzna.

Artykut 66

Oplaty za wpis do rejestru i uznanie oraz oplata nadzorcza

1. ESMA pobiera od kontroleréw zewnetrznych oplaty na pokrycie wydatkow zwigzanych z ich wpisem do rejestru,
uznaniem i nadzorem oraz wszelkich kosztéw, jakie ESMA moze ponie$¢ w zwigzku z wykonywaniem swoich zadan wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Wszystkie oplaty pobierane przez ESMA od kontroleréw zewnetrznych skladajacych wniosek, wpisanych do rejestru
kontroleréw zewnetrznych lub uznanych kontroleréw zewnetrznych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem przezna-
czone sa na pokrycie kosztéw administracyjnych poniesionych przez ESMA w zwigzku z czynnosciami zwigzanymi ze
wpisem do rejestru wszystkich kontroleréw zewnetrznych i nadzorem nad nimi. Jednoczesnie oplaty musza by¢ proporcjo-
nalne do obrotéw danego kontrolera zewnetrznego.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, kontrolerzy zewnetrzni, kt6rych roczny obrét nie przekracza okreslonej
kwoty, moga zosta¢ zwolnieni z obowiazku uiszczenia oplaty, jak okreslono szczegélowo w akcie delegowanym, ktory ma
zostaé przyjety przez Komisje na podstawie ust. 3.

3. Komisja przyjmuje akt delegowany do dnia 21 grudnia 2024 r. zgodnie z art. 68 w celu uzupelnienia niniejszego roz-
porzadzenia poprzez doprecyzowanie, w szczegdlnosci, rodzajéw oplat, spraw, za ktére s one pobierane, ich wysokosci
oraz sposobu ich uiszczania.

Przy sporzadzaniu aktu delegowanego, Komisja okresla prog rocznego obrotu kontroleréw zewnetrznych na poziomie
grupy, ponizej ktérego nie pobiera si¢ oplaty, a takze okresla sposéb obliczania rocznego obrotu do celéw stosowania tego

progu.
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4. Przed przyjeciem aktu delegowanego, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja konsultuje si¢ z ESMA w sprawie oplat, o kté-
rych mowa w tym ustepie.

Artykut 67
Prowadzony przez ESMA rejestr kontroleréw zewnetrznych oraz kontroleréw zewnetrznych z pafistw trzecich

1.  ESMA prowadzi na swojej stronie internetowej publicznie dostgpny rejestr zawierajacy wykaz:

a) kontroler6w zewnetrznych wpisanych do rejestru zgodnie z art. 23;

A=

kontroleréw zewnetrznych, ktérzy maja tymczasowy zakaz prowadzenia dzialalno$ci zgodnie z art. 59;
) kontroleréw zewnetrznych, ktérych wpis do rejestru zostal cofniety zgodnie z art. 59;

d) kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich, ktérzy zostali dopuszczeni do $wiadczenia uslug w Unii zgodnie
z art. 39;

e) kontroleréw zewngtrznych z pafistw trzecich uznanych zgodnie z art. 42;

f) kontroleréw zewnetrznych wpisanych do rejestru zgodnie z art. 23, ktérzy zatwierdzaja ustugi Swiadczone przez kon-
troleréw zewnetrznych z panstw trzecich zgodnie z art. 43;

g) kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich, ktorych wpis do rejestru zostat cofnigty i ktdrzy nie korzystaja juz z praw
przystugujacych im na mocy art. 39, jezeli Komisja cofnie swoja decyzje przyjeta na podstawie art. 40 ust. 1 w odniesie-
niu do tego panstwa trzeciego;

h) kontroler6w zewnetrznych z panistw trzecich, ktérych uznanie zostalo zawieszone lub cofnigte;
i) kontroleré6w zewnetrznych wpisanych do rejestru zgodnie z art. 23, ktérzy nie moga juz zatwierdza¢ ustug $wiadczo-

nych przez kontroleréw zewnetrznych z pafistw trzecich zgodnie z art. 43.

2. Rejestr zawiera dane kontaktowe kontroleréw zewnetrznych, adresy ich stron internetowych oraz dzien, z ktérym
decyzje ESMA dotyczace tych kontroleréw zewnetrznych stajg si¢ skuteczne.

3. W przypadku kontroleréw zewngtrznych z pafistw trzecich rejestr zawiera réwniez informacje na temat ustug, ktore
$wiadczg kontrolerzy zewnetrzni z parnistw trzecich, oraz dane kontaktowe wlasciwego organu odpowiedzialnego za nad-
z6r nad nimi w pafistwie trzecim.

TYTUL VI

AKTY DELEGOWANE

Artykut 68
Wykonywanie przekazanych uprawniefi

1.  Powierzenie Komisji uprawnient do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4, art. 63 ust. 10 i art. 66 ust. 3,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 20 grudnia 2023 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 21 ust. 4, art. 63 ust. 10 oraz art. 66 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwolaniu koniczy przekazanie okre§lonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym
Unii Europejskiej lub w p6Zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych
aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde paistwo
czonkowskie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.
w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.
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6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 21 ust. 4, art. 63 ust. 10 i art. 66 ust. 3 wchodzi w zycie tylko wéwczas,
gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinfor-
mowaly Komisj¢, Ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego
lub Rady.

TYTUL VII

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 69

Przepisy przejSciowe dotyczace kontroleréw zewnetrznych

1. Kontroler zewnetrzny, ktéry zamierza swiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem od dnia 21 grudnia
2024 r. do dnia 21 czerwca 2026 r. Swiadczy takie ustugi wylacznie po uprzednim powiadomieniu o tym ESMA i przekaza-
niu informacji, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1.

2. Do dnia 21 czerwca 2026 r. kontrolerzy zewnetrzni, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, dokladaja najlep-
szych starafi, aby spelni¢ wymogi okre$lone w art. 24-38, z wyjatkiem wymogdéw ustanowionych w aktach wykona-
wezych, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2, oraz w aktach delegowanych, o ktérych mowa w art. 26 ust. 3, art. 27 ust. 2,
art. 28 ust. 3, art. 29 ust. 4, art. 30 ust. 3, art. 31 ust. 4iart. 33 ust. 7.

3. Podniu 21 czerwca 2026 r. kontrolerzy zewnetrzni, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, $wiadczg ustugi
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wylacznie po uzyskaniu wpisu do rejestru zgodnie z art. 23 i pod warunkiem ze
spelnig wymogi okreslone w art. 22 i art. 24-38 i uzupelnione aktami delegowanymi, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu.

Artykut 70

Przepisy przejSciowe dotyczace kontroler6w zewnetrznych z pafistw trzecich

1. Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego, ktdry zamierza $wiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
od dnia 21 grudnia 2024 r. do dnia 21 czerwca 2026 r., Swiadczy takie ustugi wylgcznie po uprzednim powiadomieniu
o tym ESMA i przekazaniu informacji, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1.

2. Kontrolerzy zewnetrzni z pafistw trzecich, o ktérych mowa w ust. 1, musza:

a) dotozy¢ wszelkich najlepszych starafi, aby spelni¢ wymogi okre$lone w art. 24-38, z wyjatkiem wymogdw ustanowio-
nych w aktach wykonawczych, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2, oraz w aktach delegowanych, o ktérych mowa
w art. 26 ust. 3, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 3, art. 29 ust. 4, art. 30 ust. 3, art. 31 ust. 4iart. 33 ust. 7;

b) posiadaé przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii, ktéry spelnia wymogi okreslone w art. 42 ust. 3.
3. ESMA moze w dowolnym momencie od dnia 21 grudnia 2024 r. do dnia 21 czerwca 2026 r. egzekwowa¢ spelnianie

wymogow przez kontrolera zewnetrznego z pafistwa trzeciego w odniesieniu do ust. 2 lit. b) poprzez nalozenie srodkéw
nadzorczych zgodnie z tytutem V.
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Artykut 71
Przeglad

1. Do dnia 21 grudnia 2028 r., a nastepnie co trzy lata Komisja po konsultacji z ESMA i platforma ds. zréwnowazonego
finansowania ustanowiong na mocy art. 20 rozporzadzenia (UE) 2020/852 przedklada Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia. W sprawozdaniu tym ocenia si¢, w mozliwym zakresie,
co najmniej nastepujace elementy:

a) korzystanie ze standardu europejskiej zielonej obligacji, w szczeg6lnosci przez male i Srednie przedsigbiorstwa, oraz
jego udzial w rynku, zaréwno w Unii, jak i na $wiecie;

b) wplyw niniejszego rozporzgdzenia na przejicie na zréwnowazong gospodarke, na luke inwestycyjng w zakresie inwes-
tycji niezbednych do osiagnigcia unijnych celéw klimatycznych okre§lonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2021/1119 (*) oraz na przekierowanie przeplywéw kapitatu prywatnego na zréwnowazone inwes-
tycje;

¢) funkcjonowanie rynku kontroleréw zewnetrznych i nadzér nad nim sprawowany przez ESMA;

d) adekwatno$¢ aktéw delegowanych przyjetych na podstawie art. 66 ust. 3 oraz wplyw tych aktéw na kontroleréw zew-
netrznych i na budzet ESMA;

e) wiarygodno$¢ oraz wszelkie przypadki naduzy¢ o$wiadczen srodowiskowych na rynku zielonych obligacji;

f) funkcjonowanie rynku obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym wiarygodnos¢ i jakos¢ odpowied-
nich o$wiadczen;

g) potrzebe uznania kryteriéw panistwa trzeciego stuzacych do okreslania zréwnowazonej Srodowiskowo dzialalnosci gos-
podarczej za rbwnowazne z wymogami w zakresie systematyki, pod warunkiem ze istnieja szczegdlne zabezpieczenia
stuzace zapewnieniu réwnowaznych celéw, na potrzeby zezwolenia na wykorzystanie przychodéw z europejskiej zielo-
nej obligacji zgodnie z takimi kryteriami pafistwa trzeciego;

h) praktyczny wplyw art. 5 na wykorzystanie europejskich zielonych obligacji, na Srodowiskowg jako$¢ wykorzystania
przychod6w z nich oraz na powody, dla ktérych elastycznos¢ przewidziana w tym artykule nie uniemozliwia przejscia
na finansowanie dziatai zréwnowazonych srodowiskowo;

i) wdrozenie tytulu III niniejszego rozporzadzenia, w tym stosowanie wzoréw formularzy, o ktérych mowa w tym tytule,
przez emitentoéw obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone Srodowiskowo lub obligacji powigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem, niezaleznie od tego, czy takie obligacje sa wprowadzane czy tez nie do obrotu w Europej-
skim Obszarze Gospodarczym, analiz¢ upowszechnienia tych wzoréw formularzy, rozwdj rynku i spdjnosé tych wzo-
réw formularzy z odpowiednimi przepisami prawa Unii, w tym z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088.

2. Do sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1, dofacza si¢, w stosownych przypadkach, wniosek ustawodawczy, w tym
w odniesieniu do ujawniania informacji przez emitentéw obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodo-
wiskowo oraz emitentéw obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

3. Do dnia 21 grudnia 2026 r. Komisja publikuje sprawozdanie na temat potrzeby regulacji obligacji powigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

4. Do dnia 31 grudnia 2024 r., a nastgpnie co trzy lata, Komisja publikuje sprawozdanie w celu poinformowania emi-
tentéw europejskich zielonych obligacji o przegladzie przeprowadzonym zgodnie z art. 19 ust. 5 akapit trzeci rozporza-
dzenia (UE) 2020/852, w tym o zgodnosci technicznych kryteriéw kwalifikacji z kryteriami ustanowionymi w art. 10
ust. 2 tego rozporzadzenia, z uwzglednieniem zasad praw nabytych ustanowionych w art. 8 niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby osiggniecia neutralno$ci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o kli-
macie) (Dz.U. L 243 2 9.7.2021, s. 1).
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5. Do dnia 21 grudnia 2028 r. EUNB, w Scislej wspolpracy z ESMA i Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim
Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych — EIOPA) ustanowionym rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (¥) (zwanymi facznie ,Europejskimi Urzedami Nadzoru” lub ,EUN”),
publikuje sprawozdanie na temat wykonalnosci rozszerzenia kwalifikowalnosci do stosowania oznaczenia ,europejska zie-
lona obligacja” lub ,EuGB” do celéw sekurytyzacji syntetycznych.

6. Do dnia 21 grudnia 2029 r. Komisja moze przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na pod-
stawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 5. W stosownych przypadkach Komisja moze dolaczy¢ do swojego sprawoz-
dania wniosek ustawodawczy.

7. Do dnia 21 grudnia 2028 r., a nastepnie, w stosownych przypadkach, co trzy lata Europejskie Urzedy Nadzoru publi-
kujg za posrednictwem Wspdlnego Komitetu, o ktérym mowa w art. 54 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010, sprawozdanie na temat rozwoju rynku obligacji sekurytyzowanych. W sprawozda-
niach tych ocenia si¢ migdzy innymi, czy wolumen aktywéw zgodnych w wymogami w zakresie systematyki zwigkszy} si¢
na tyle, aby mozna byto dokona¢ przegladu stosowania zasad wykorzystania przychodéw w odniesieniu do obligacji seku-
rytyzowanych, ktorych emitenci zamierzaja stosowaé oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”.

8. Na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 7, Komisja przedkltada sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie. W stosownych przypadkach Komisja dotacza do sprawozdania wniosek ustawodawczy.

Artykut 72
Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 21 grudnia 2024 r.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykulu, art. 20, art. 21 ust. 4, art. 23 ust. 6 i 7, art. 24 ust. 2, art. 26
ust. 3, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 3, art. 29 ust. 4, art. 30 ust. 3, art. 31 ust. 4, art. 33 ust. 7, art. 42 ust. 9, art. 46 ust. 6i 7,
art. 49 ust. 1, 21i 3, art. 63 ust. 10, art. 66 ust. 3, art. 68, 69 i 70 stosuje si¢ od dnia 20 grudnia 2023 r.

4. Nazasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, art. 40, art. 42 ust. 1-8 i art. 43 stosuje si¢ od dnia 21 czerwca
2026 .

5. Panstwa czlonkowskie podejmuja niezbedne srodki w celu zapewnienia spelnienia wymogéw okreslonych w art. 45
i 49 do dnia 21 grudnia 2024 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 22 listopada 2023 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
R. METSOLA P. NAVARRO RIOS

(¥) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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ZALACZNIK

ARKUSZ INFORMACYJNY EUROPEJSKIE] ZIELONE] OBLIGAC]I

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny wla$ciwy organ.

1. Informacje ogélne

[Data publikacji arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji]
[Nazwa prawna emitenta]
[W miar¢ mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]
[Adres strony internetowej, na ktérej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe emitenta]
— [W miarg mozliwosci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]
[W miare mozliwosci, miedzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody ISIN) obligacji]
[W miare mozliwosci, planowana data lub okres emisji]
[Dane stuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewnetrznego]
[W stosownych przypadkach nazwa wlasciwego organu, ktéry zatwierdzil prospekt(-y) obligacji]

2. Wazne informacje

— [Nastepujace odwiadczenie: ,[W przypadku tej obligacji] [W przypadku tych obligacji] stosuje si¢ oznakowanie
reuropejska zielona obligacja« lub »EuGB« zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631 ()]

— [W przypadku gdy przychody z obligacji maja by¢ alokowane zgodnie z art. 5 tego rozporzadzenia, nastgpujace
o$wiadczenie: ,[Ta europejska zielona obligacja korzysta] [Te europejskie zielone obligacje korzystaja] z elastycznosci
umozliwiajacej czeSciowa niezgodnos¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji okreslonymi w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 roz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (%) (zwanymi dalej ,technicznymi kryteriami kwalifika-
Gji”), co opisano szczegdltowo w sekeji 4 niniejszego arkusza informacyjnego.”]

3. Strategia Srodowiskowa i uzasadnienie srodowiskowe

[Oéwiadczenie dotyczace zamiaru poddania si¢ przez emitenta zewnetrznej kontroli w zakresie informacji

przedlozonych na podstawie niniejszej sekcji w drodze kontroli sprawozdania dotyczacego wplywu.]

Informacje ogélne

— [Informacje na temat sposobu, w jaki obligacja(-¢) ma(-jg) przyczynic si¢ do realizacji szerszej strategii Srodowisko-
wej emitenta, w tym celéw Srodowiskowych, o ktérych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, realizowa-
nych przez obligacje(-e).]

Powigzanie z kluczowymi wskaznikami skuteczno$ci dzialania w odniesieniu do aktywdw, obrotu, nakladow

inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych

— [W zakresie dostgpnym dla emitenta w momencie emisji oraz w przypadku gdy emitent podlega przepisom art. 8
rozporzadzenia (UE) 2020/852, opis tego, w jaki sposob i w jakim stopniu przychody z obligacji (np. wyrazone
jako szacowana zmiana procentowa w ujeciu rok do roku) majg przyczynic si¢ do osiagnigcia kluczowych wskazni-
kéw skutecznosci dzialania emitenta w odniesieniu do zgodnych z wymogami w zakresie systematyki aktywéw,
obrotu, nakladéw inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych.]

Powigzanie z planami transformacji

— [W przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub,
w stosownych przypadkach, art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (i) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE () lub gdy dobrowolnie publikuje plany transformacji:

) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich zielonych obli-

gacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo i obli-
gacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (Dz.U. L 2023/2631 z 30.11.2023, http://data.curopa.eu/elijreg/2023/2631/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-

cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,

skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19).
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— sposéb, w jaki przychody z obligacji majg przyczynic si¢ do finansowania i realizacji tych planéw. Informacje te
mozna przedstawi na poziomie dzialalnosci gospodarczej lub na poziomie poszczegdlnych projektéw; oraz
— link do strony internetowej, na ktérej publikowane sg te plany.]
Sekurytyzacja
[Tam, gdzie ma to zastosowanie w przypadku sekurytyzacji, opis sposobu, w jaki spelnione sg warunki okreslone
w art. 18 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, oraz informacje wymagane na podstawie art. 19 ust. 2 tego
rozporzadzenia.]

4. Planowana alokacja przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione ponizej przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dzialalno$ci gospodarczej, a najlepiej na
poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencjg lub duza
liczba kwalifikujacych si¢ projektéw bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadniaé ograniczenie ilosci
udostepnianych informacji szczegétowych. W przypadku gdy przychody z obligacji sa alokowane na wydatki, o kt6rych
mowa w art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, informacje moga by¢ przekazywane na poziomie programu.]
Planowana alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza zgodng z wymogami w zakresie systematyki

— [Czy emitent alokuje przychody zgodnie z podejsciem stopniowym czy podejsciem portfelowym oraz czy obligacja
(-e) jest(sa) obligacja(-ami) sekurytyzowang(-ymi).]

— [Minimalny odsetek przychod6éw z obligacji wymagany zgodnie z planami emitenta, ktéry ma by¢ wykorzystany na
dzialania, ktore sg zrownowazone Srodowiskowo zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852, zgodnie z meto-
dyka przedstawiong w sprawozdaniu z alokacji (odsetek ten musi wynosi¢ co najmniej 85 %)]: [XX] % przychodéw
z obligacji.]

— [W miare mozliwosci, wskazanie cz¢ici przychodéw z obligacji, ktéra ma by¢ wykorzystana na finansowanie
(w roku emisji lub po roku emisji) i refinansowanie.

— [Jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dtugu pafistwowego i przychody z obligacji maja zosta¢ alokowane na ulge
podatkowg zgodnie z art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 20232631, oszacowanie oczekiwanej kwoty uszczuplenia
dochodéw zwigzanego z kwalifikujaca si¢ ulga podatkows.]

— [W miare mozliwosci, cel(-e) sSrodowiskowy(-e), o ktérym(-ych) mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

— [W odniesieniu do kazdego rodzaju dzialalnosci gospodarczej, na ktéry maja by¢ alokowane przychody, informacje
na temat ich rodzajéw, sektor6w i odpowiednich kodéw NACE zgodnie ze statystyczng klasyfikacjg dzialalnosci gos-
podarczej ustanowiona rozporzadzeniem (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady (*).]

Planowana alokacja na okre$lone rodzaje dzialalnosci gospodarczej zgodne z wymogami w zakresie systematyki

— [W przypadku gdy przychody z obligacji maja by¢ alokowane na dziatalno$¢ gospodarcza wspomagajaca lub dziatal-
no$¢ gospodarcza na rzecz przejicia, jaki rodzaj dziatalnosci gospodarczej wspomagajacej lub dziatalnosci gospodar-
czej na rzecz przejscia ma by¢ finansowany oraz, w miar¢ mozliwosci, kwota i odsetek przychodéw, ktére maja zos-
ta¢ alokowane na kazdy rodzaj dzialalno$ci gospodarczej wspomagajacej lub dziatalnosci gospodarczej na rzecz
przejscia.]

— [W stosownych przypadkach kwota i odsetek przychodéw, ktére majg zostaé alokowane na zgodng z wymogami
w zakresie systematyki dzialalno$¢ zwiazang z energig jadrow i gazem kopalnym zgodnie z art. 10 ust. 2 i art. 11
ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

Planowana alokacja na dziatalno$¢ gospodarcza niezgodng z technicznymi kryteriami kwalifikacji

— [W przypadku gdy przychody z obligacji majg zosta¢ alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/2631,
o$wiadczenie, zgodnie z ktérym przychody [netto] z obligacji maja zostaé czg$ciowo alokowane na dziatalno$¢ gos-
podarczg, ktéra nie jest zgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji. Emitent opisuje takg niezgodno$¢, rodzaje
dzialalnosci dotkniete takg niezgodnoscig oraz, w miar¢ mozliwosci, szacunkowy odsetek przychodéw planowanych
na finansowanie takiej dzialalnosci, w ujeciu catkowitym i wedtug rodzaju dziatalnosci, w tym z podzialem opisuja-
cym, ktéra(-e) z liter art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631 jest(sa) stosowana(-e). Ponadto podanie powodéw,
ze wzgledu na ktére nie mozna zastosowaé technicznych kryteriow kwalifikacji, oraz wyjasnienie, w jaki sposdb
emitent zamierza zapewni¢, aby dzialalno$¢ ta byta zgodna z art. 5 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) 2023/2631 oraz
art. 3 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

() Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji
dzialalnosci gospodarczej NACE Rev. 2 i zmieniajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia WE
w sprawie okreslonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393 z 30.12.2006, s. 1).
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Procedura i harmonogram alokagji

[Szacowany czas od emisji obligacji do pelnej alokacji przychoddéw z obligacji.]

[Opis procedury, zgodnie z ktérg emitent okresla, w jaki sposéb projekty sa zgodne z kryteriami dotyczacymi
zréwnowazonej Srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej okreslonymi w art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852
(»wymogi w zakresie systematyki”).]

Koszty emisji

[Oszacowanie facznych kosztéw emisji, ktére sg odliczane od przychodéw zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
20232631, wraz z towarzyszacym mu wyjasnieniem.]

5. Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko

[W miare mozliwosci, oszacowanie przewidywanego wplywu przychodéw z obligacji na Srodowisko. W przypadku gdy
informacje te nie sg dostgpne, nalezy to uzasadnic.]

6. Informacje na temat sprawozdawczosci

[Link do strony internetowej emitenta zgodnie z wymogami art. 15 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631.]

[W stosownych przypadkach link do odpowiednich sprawozdan emitenta, takich jak skonsolidowane sprawozdanie

z dzialalnosci lub skonsolidowane sprawozdanie w zakresie zréwnowazonego rozwoju na podstawie dyrektywy

2013/34/UE.]

Data rozpoczecia pierwszego okresu sprawozdawczego, jezeli jest inna niz data emisji okreslona w art. 11 ust. 1

rozporzadzenia (UE) 2023/2631.

— [Wskazanie, czy sprawozdania z alokacji beda zawieraly informacje na temat alokowanych kwot i spodziewanego
oddzialywania na Srodowisko w odniesieniu do poszczegdlnych projektéw.]

7. Plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych

— [W stosownych przypadkach szczegdélowy opis planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych, o ktérym mowa
w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, w tym gléwne parametry stosowane przez emitenta w celu okrelenia
zgodnosci danego skladnika aktywow lub dzialalno$ci z wymogami w zakresie systematyki do konica okresu okres-
lonego w tym artykule.]

8. Inne istotne informacje

[W przypadku obligacji sekurytyzowanych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie traktuje si¢ jako odniesienia
do jednostki inicjujacej i, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je odniesieniami do jednostki inicjujacej.]
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ZALACZNIK I

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z ALOKAC]I EUROPEJSKIE] ZIELONE] OBLIGAC]I

[w przypadku zmiany sprawozdania z alokacji, tytul powinien to odzwierciedlac]

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny wlasciwy organ.

1. Informacje ogélne

[Data emisji obligacji lub transz obligacji]
[Data publikacji sprawozdania z alokacji]
[Pierwsza i ostatnia data okresu, do ktérego odnosi si¢ roczne sprawozdanie z alokacji: [data — data]]
— [Nazwa prawna emitenta]
[W miare mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]
[Adres strony internetowej, na ktdrej inwestorzy moga znalezZ¢ dane kontaktowe emitenta]
[W miar¢ mozliwosci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]
— [W miar¢ mozliwosci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody ISIN) obligacji i transz obli-
gadji]
— [W przypadku gdy sprawozdanie z alokacji zostalo poddane kontroli poemisyjnej — dane stuzace identyfikacji i dane
kontaktowe kontrolera zewngtrznego]
— [W stosownych przypadkach nazwa wla$ciwego organu, ktéry zatwierdzit prospekt(-y) obligacji]

2. Wazne informacje

[Nastepujace o$wiadczenie: ,[W przypadku tej obligacji] [W przypadku tych obligacji] stosuje si¢ oznakowanie
»europejska zielona obligacja« lub »EuGB« zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631 ()]

[W przypadku gdy przychody z obligacji [maja by¢ alokowane] [zostaly alokowane] zgodnie z art. 5 tego
rozporzadzenia, nastepujace o§wiadczenie: ,[Ta europejska zielona obligacja korzysta] [Te europejskie zielone obligacje
korzystaja] z elastycznosci umozliwiajacej czesSciows niezgodno$¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji okreslonymi
w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2
lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (?) (zwanymi dalej ,technicznymi
kryteriami kwalifikacji”), co opisano szczegdtowo w sekcji 4 niniejszego sprawozdania z alokacji.”]

3. Strategia Srodowiskowa i uzasadnienie Srodowiskowe

Informacje ogélne

[Cele Srodowiskowe, o ktérych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, realizowane przez obligacje(-e)]
Powigzanie z kluczowymi wskaznikami skutecznosci dzialania w odniesieniu do aktywdw, obrotu, naktadéw
inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych

[W przypadku gdy emitent podlega przepisom art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852, opis tego, w jaki sposob, w jakim
stopniu (np. wyrazone jako zmiana procentowa w ujeciu rok do roku) i w ktérych okresach obrotowych przychody

z obligacji przyczyniajg si¢ do osiagniecia kluczowych wskaznikéw skutecznosci dzialania emitenta w odniesieniu do
zgodnych z wymogami w zakresie systematyki aktywow, obrotu, naktadéw inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych,
w stosownych przypadkach z uwzglednieniem kwot w tabelce ,Ogdlem” w tabeli A.]

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich zielonych obli-
gacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo i obli-
gacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631 z 30.11.2023, http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/o0j.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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Powigzanie z planem transformacji

[W przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub,

w stosownych przypadkach, art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE ()

lub gdy dobrowolnie publikuje plany transformacji:

— sposdb, w jaki przychody z obligacji przyczyniaja si¢ do finansowania i realizacji tych planéw. Informacje te mozna
przedstawi¢ na poziomie dzialalno$ci gospodarczej lub na poziomie poszczegélnych projektéw; oraz

— link do strony internetowej, na ktérej publikowane sg te plany.]

Sekurytyzacja

[Tam, gdzie ma to zastosowanie w przypadku sekurytyzacji, informacje wymagane na podstawie art. 19 ust. 2

rozporzadzenia (UE) 2023/2631.]

4. Alokacja przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione ponizej przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dzialalno$ci gospodarczej, a najlepiej na
poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencjg lub duza
liczba kwalifikujgcych si¢ projektéw bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadniaé ograniczenie ilosci
udostepnianych informacji szczegétowych. W przypadku gdy przychody z obligacji sa alokowane na wydatki, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 20232631, informacje moga by¢ przekazywane na poziomie programu.]
Alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza zgodng z wymogami w zakresie systematyki

— [Czy emitent alokuje przychody zgodnie z podej$ciem stopniowym czy podejSciem portfelowym oraz czy obligacja
(-e) jest(sa) obligacja(-ami) sekurytyzowana(-ymi).]

— [W stosownych przypadkach zgodnie z art. 11 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2023/2631 o$wiadczenie, zgodnie z kté-
rym struktura portfela aktywoéw finansowych lub aktywéw trwalych nie ulegla zmianie w poréwnaniu z rokiem,
ktérego dotyczy poprzednie sprawozdanie z alokacji.]

— [Emitent wypelnia tabele A albo B ponizej, w zaleznosci od tego, czy do alokacji przychodéw stosuje si¢ podejicie
stopniowe czy podejscie portfelowe. Nalezy réwniez podaé odpowiednie calkowite kwoty.]

— [Potwierdzenie przestrzegania przepiséw art. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852 (minimalne gwarancje).]

— [Jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dtugu panstwowego i przychody z obligacji zostaly alokowane na ulge pod-
atkowg zgodnie z art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 20232631, oszacowanie wielkoSci uszczuplenia dochodéw
zwigzanego z kwalifikujacg si¢ ulgg podatkowa.]

Alokacja na okreslone rodzaje dzialalnosci gospodarczej zgodne z wymogami w zakresie systematyki

— [W przypadku gdy przychody z obligacji sa alokowane na dzialalno$¢ gospodarczg wspomagajaca lub dzialalno$é
gospodarczg na rzecz przejicia, jaki rodzaj dzialalnosci gospodarczej wspomagajgcej lub dzialalno$ci gospodarczej
na rzecz przejscia jest finansowany oraz kwota i odsetek przychodéw alokowanych na kazdy rodzaj dzialalnosci gos-
podarczej wspomagajacej lub dzialalnosci gospodarczej na rzecz przejscia.]

— [W stosownych przypadkach kwota i odsetek aktywéw dotyczacych zgodnej z wymogami w zakresie systematyki
dzialalnosci zwiazanej z energia jadrowa i gazem kopalnym zgodnie z art. 10 ust. 2 i art. 11 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) 2020/852.]

Alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza niezgodng z technicznymi kryteriami kwalifikacji

— [W przypadku gdy przychody z obligacji alokowane sg zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, owiadcze-
nie, zgodnie z ktérym przychody [netto] z obligacji sa czgSciowo alokowane na dzialalno$¢ gospodarczg, ktéra nie
jest zgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji. Emitent opisuje takg niezgodno$¢, rodzaje dziatalnosci dotknigte
takg niezgodnoscig oraz odsetek przychodéw alokowanych na taka dzialalno$é, w ujeciu catkowitym i wedlug
rodzaju dzialalnosci, w tym z podzialem opisujacym, ktéra(-e) z liter art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631
jest(sa) stosowana(-e). Ponadto podanie powoddow, ze wzgledu na ktére nie mozna zastosowacé technicznych kryte-
riéw kwalifikacji, oraz wyjasnienie, w jaki sposéb emitent zapewnil, aby dziatalno$¢ ta byla zgodna z art. 5 ust. 31 4
rozporzadzenia (UE) 2023/2631 oraz art. 3 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19).
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Koszty emisji
— [Oszacowanie tacznych kosztéw emisji, ktére sa odliczane od przychodéw zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia

(UE) 2023/2631, wraz z towarzyszacym mu wyja$nieniem.]

5. Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko

[Na potrzeby tego sprawozdania nie wymaga si¢ podania zadnych informacji w ramach tej czesci.]

6. Informacje na temat sprawozdawczosci

— [Link do strony internetowej emitenta, o ktorej mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631.]

— [W stosownych przypadkach link do odpowiednich sprawozdan emitenta, takich jak skonsolidowane sprawozdanie
z dzialalnosci lub skonsolidowane sprawozdanie w zakresie zréwnowazonego rozwoju na podstawie dyrektywy
2013/34/UE.]

7. Plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych

— [W stosownych przypadkach, postepy w realizacji planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych, o ktérym mowa
w art. 7 rozporzadzenia (UE) 20232631, oraz przewidywana data ukoriczenia zawartych w nim projektow.]

— [W przypadku wystapienia jakiegokolwiek opdZnienia lub odstepstw, ktore mialy znaczacy wplyw na realizacje
planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych, emitent przedstawia powody takiego opd6znienia lub odstgpstwa,
zgodnie z art. 11 ust. 2 tego rozporzadzenia.]

— [W stosownych przypadkach plan, o ktérym mowa w art. 8 ust. 3 tego rozporzadzenia.]

8. Inne istotne informacje

[W przypadku obligacji sekurytyzowanych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie traktuje si¢ jako odniesienia
do jednostki inicjujacej i, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je odniesieniami do jednostki inicjujgcej.]

Tabela A: Informacje na temat dostosowania przychodéw do wymogéw w zakresie systematyki w przypadku obligacji
z zastosowaniem podejscia stopniowego do alokacji przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione w ponizszej tabeli przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dzialalnosci gospodarczej, a najlepiej
na poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencjg lub duza
liczba kwalifikujacych si¢ projektéw bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadniaé ograniczenie ilo$ci udostepnia-
nych informacji szczegétowych. W przypadku gdy przychody z obligacji s3 alokowane na wydatki, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 3, informacje mogg by¢ przekazywane na poziomie programu.]

Informacje zamieszczone w ponizszej tabeli obejmuja okres od emisji danej obligacji do dnia sprawozdawczego.

1. Nazwa, lokalizacja i opis projektu (lub grupy projektow lub dziatalnosci gospodarcze))

1.1. (dla kazdego projektu/grupy projektéw/dziatalnosci gospodarczej, w stosownych przypadkach) [Nazwal]

1.2. [Lokalizacja]

1.3. [Opis ogdlny]

2. Kwota przychodéw alokowanych z obligacji

2.1. [przychody z obligacji alokowane na ten projekt/grupe projektéw/dziatalnos¢ gospodarcza od daty emisji]

2.2. [przychody z obligacji alokowane na ten projekt/grupe projektow/dziatalno$¢ gospodarcza w okresie sprawozda-
wezym)|

2.3. Czgs¢ projektu, ktodra jest finansowana z obligacji
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3. Udziat calkowitych przychoddéw z obligacji wykorzystanych do finansowania (w roku emisji lub po roku emisji) lub refi-
nansowania (przed tym okresem)

3.1. [udzial kwoty wykazanej w wierszu 2.1 wykorzystanej do finansowania i refinansowania]

3.2. [udzial kwoty wykazanej w wierszu 2.2 wykorzystanej do finansowania i refinansowania]

4. Rodzaj i sektor dzialalno$ci gospodarczej finansowanej z obligacji

4.1. [Dla kazdego rodzaju dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z projektem finansowanym z obligacji: rodzaje/sektory]

4.2. [Dla kazdego rodzaju dzialalnosci gospodarczej zwigzanej z projektem finansowanym z obligacji: w stosownych
przypadkach, odpowiednie kody NACE zgodnie ze statystyczng klasyfikacjg dziatalnosci gospodarczej ustano-
wiong rozporzadzeniem (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady (*)]

5. Kwota przychodéw alokowanych z obligacji zgodnych z wymogami w zakresie systematyki

5.1. [kwota catkowitych przychodéw z obligacji alokowanych na projekt — kwota alokowana na dzialalno$¢ zgodng
z wymogami w zakresie systematyki od momentu emisji]

5.2. [procentowy udzial kwoty wykazanej w wierszu 2.1]

5.3. [kwota przychodéw z obligacji alokowanych na projekt w okresie sprawozdawczym — kwota alokowana na dzia-
falno$¢ zgodng z wymogami w zakresie systematyki w okresie sprawozdawczym)]

5.4. [procentowy udzial kwoty wykazanej w wierszu 2.2]

6. Cele srodowiskowe i techniczne kryteria kwalifikacji

6.1. [Cel(-e) sSrodowiskowy(-e), o ktérym(-ych) mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852]

6.2. [Wskazanie aktéw delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2,
art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852 stosowanych do okreslenia technicznych kryteriéw
kwalifikacji oraz dat rozpoczgcia ich stosowania]

6.3. [Informacje na temat metodyki i zalozen zastosowanych w celu obliczenia gléwnej miary skutkéw zgodnie
z aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 iart. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852 oraz wszelkich dodatkowych miar skutkéw]

7. Charakter aktywéw i wydatkéw zréwnowazonych $rodowiskowo

7.1. [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota nakladéw inwestycyjnych]

7.2. [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota wydatkéw operacyjnych]

7.3. [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota aktywow trwalych]

7.4. [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota aktywow finansowych]

8. Inne istotne informacje

8.1. [Inne istotne informacje, takie jak odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci Srodowiskowej, a takze linki do
stron internetowych zawierajacych istotne informacje i linki do odpowiednich dokumentéw publicznych zawiera-
jacych bardziej szczegblowe informacje, takie jak strona internetowa przedsi¢biorstwa opisujaca projekt lub spra-
wozdanie firmy doradczej ds. ochrony $rodowiska]

Ogdlem:

() Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji
dzialalnosci gospodarczej NACE Rev. 2 i zmieniajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia WE
w sprawie okreslonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393 z 30.12.2006, s. 1).
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Od momentu emisji

[okres sprawozdawczy]

Calkowita kwota przychodéw z obligacji alokowanych od | Calkowita kwota przychodéw z obligacji alokowanych

momentu emisji: [X]

Z tej kwoty catkowita kwota przychodéw z obligacji
alokowanych na dziatalno$¢ gospodarcza zgodna
z wymogami w zakresie systematyki od momentu emisji: [X]

w okresie sprawozdawczym: [X]

Z tej kwoty catkowita kwota przychod6éw z obligacji
alokowanych na dziatalno$¢ gospodarcza zgodng

z wymogami w zakresie systematyki w okresie
sprawozdawczym: [X]

Z tej kwoty:

— calkowita kwota przychodéw z obligacji alokowanych na
naklady inwestycyjne zgodne z wymogami w zakresie
systematyki w okresie sprawozdawczym: [X]

— calkowita kwota przychodéw z obligacji alokowanych na
wydatki operacyjne zgodne z wymogami w zakresie sys-
tematyki w okresie sprawozdawczym: [X]

— calkowita kwota przychodéw z obligacji alokowanych na
[inne cele] zgodne z wymogami w zakresie systematyki
w okresie sprawozdawczym: [X]

Tabela B: Informacje na temat dostosowania przychodéw do wymogdéw w zakresie systematyki w przypadku obligacji
z zastosowaniem podejicia portfelowego do alokacji przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione w ponizszej tabeli przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dzialalno$ci gospodarczej, a najlepiej
na poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencjg lub duza
liczba kwalifikujacych si¢ projektéw bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadniaé ograniczenie ilosci udostepnia-
nych informacji szczegétowych. Wszystkie wymagane informacje lub ich cze$¢ moga by¢ dostarczone w formie innej niz

tabela.]

Informacje wymienione w ponizszej tabeli odnoszg si¢ do okresu sprawozdawczego.

Europejskie zielone obligacje
pozostajace w obrocie

Portfel aktywéw zrownowazonych $rodowiskowo

[Przeglad wszystkich
europejskich zielonych
obligacji pozostajacych

w obrocie, ze wskazaniem ich
indywidualnej i facznej
wartoSci.]

[Przeglad kwalifikowalnych aktywoéw finansowych i aktywéw, o ktérych mowa w art. 4
ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, zamieszczonych w bilansie emitenta, ze
wskazaniem:

1. [Nazwa, lokalizacja i opis ogélny projektu]

2. [W miar¢ mozliwosci, informacje o przychodach, ktére majg by¢ alokowane na ten
projekt z obligacji]

3. [W miare mozliwosci, informacja o tym, jaka czes$¢ kwoty wykazanej w pkt 2 ma zos-
ta¢ wykorzystana na finansowanie i refinansowanie]

4. [Dlakazdego rodzaju dzialalno$ci gospodarczej zwiazanej z projektem finansowanym
z obligacji: rodzaje[sektory oraz, w stosownych przypadkach, odpowiednie kody
NACE zgodnie ze statystyczng klasyfikacja dzialalnoSci gospodarczej ustanowiong
rozporzadzeniem (WE) nr 1893/2006]

5. [W miar¢ mozliwosci, kwota przychodéw na rzecz danego projektu finansowana
z obligacji alokowanych na dziatalno$¢ zgodng z wymogami w zakresie systematyki]
[procentowy udzial kwoty wskazanej w pkt 2]

6. [Docelowy(-e) cel(-e) Srodowiskowy(-e), 0 ktorym(-ych) mowa w art. 9 rozporzadzenia
(UE) 2020/852] [Wskazanie, ktére akty delegowane przyjete zgodnie z art. 10 ust. 3,
art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadze-
nia (UE) 2020/852 wykorzystuje si¢ do okreslenia technicznych kryteriéw kwalifika-
¢ji, oraz daty rozpoczecia ich stosowania] [Informacje o metodyce i zalozeniach zasto-
sowanych w celu obliczenia gtéwnej miary skutkéw zgodnie z aktami delegowanymi
przyjetymi na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2,
art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852 oraz wszelkich dodatko-
wych miar skutkow.]
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7. [W miare mozliwosci, podzial kwoty, o ktérej mowa w ust. 5, w zaleznosci od tego,
czy przychody alokuje si¢ na aktywa trwale czy finansowe.]

8. [W stosownych przypadkach, uzupelnienia lub usunigcia w odniesieniu do portfela
projektu, w przypadku gdy do portfela dodawane sg nowe europejskie zielone obliga-
cje lub w przypadku usunigcia (zapadajacych) europejskich zielonych obligacji z port-
fela.]

9. [W miar¢ mozliwosci, nalezy podaé kwote lub liczbe nowych projektéw w poréwna-
niu z kwotg emisji nowych europejskich zielonych obligacji w roku kalendarzowym,
w ktérym zostaly wyemitowane.]

10. [Inne istotne informacje, takie jak odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci $ro-
dowiskowej, a takze linki do stron internetowych zawierajacych istotne informacje
i linki do odpowiednich dokumentéw publicznych zawierajacych bardziej szczeg6-
fowe informacje.]

Calkowita warto$¢ portfela Calkowita warto$¢ portfela aktywow zréwnowazonych srodowiskowo:
europejskich zielonych Calkowita warto$¢ portfela aktywow zréwnowazonych srodowiskowo zwigzanych
obligacji pozostajacych z dzialalnoscia zgodna z wymogami w zakresie systematyki:

w obrocie:

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj 63/68



PL DzU. L z 30.11.2023

ZALACZNIK I
SPRAWOZDANIE DOTYCZACE WPLYWU EUROPEJSKIE] ZIELONE] OBLIGAC]I

[w przypadku zmiany sprawozdania dotyczacego wplywu, tytul powinien to odzwierciedlad]

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny wla$ciwy organ.

1. Informacje ogélne

[Data publikacji sprawozdania dotyczgcego wplywu]
[W stosownych przypadkach data publikacji zmienionego sprawozdania dotyczacego wplywu]
[Data emisji obligacji lub transz obligacji]
— [Nazwa prawna emitenta]
[W miare mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]
[Adres strony internetowej, na ktérej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe emitenta]
[W miar¢ mozliwosci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]
— [W miar¢ mozliwosci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody ISIN) obligacji i transz obli-
gadji]
— [W przypadku gdy sprawozdanie dotyczace wplywu zostalo poddane ocenie przez kontrolera zewngtrznego — dane
stuzgce identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewnetrznego]
— [W stosownych przypadkach nazwa wlasciwego organu, ktéry zatwierdzit prospekt(-y) obligacji]

2. Wazne informacje

— [Nastgpujace o$wiadczenie: ,[W przypadku tej obligacji] [W przypadku tych obligacji] stosuje si¢ oznakowanie
»europejska zielona obligacja« lub »EuGB« zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631 ()]

— [W przypadku gdy przychody z obligacji zostaly alokowane zgodnie z art. 5 tego rozporzadzenia, nastgpujace
o$wiadczenie: ,[Ta europejska zielona obligacja korzysta] [Te europejskie zielone obligacje korzystaja] z elastycznosci
umozliwiajacej czeSciows niezgodnos¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji okreslonymi w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 roz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 () (,techniczne kryteria kwalifikacji”), co opisano
szczegbtowo w sekeji 4 niniejszego sprawozdania dotyczacego wplywu.”]

3. Strategia Srodowiskowa i uzasadnienie Srodowiskowe

Informacje ogélne

— [Informacje na temat tego, w jaki sposob obligacja(-e) przyczynita(-y) si¢ do szerszej strategii srodowiskowej emi-
tenta.]

— [W stosownych przypadkach wyjasnienie wszelkich zmian w szerszej strategii Srodowiskowej emitenta wprowadzo-
nych od czasu publikacji arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji.]

— [Cele srodowiskowe, o ktérych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, realizowane przez obligacje(-e).]

Kluczowe wskazniki skuteczno$ci dzialania dotyczgce naktadéw inwestycyjnych i wydatkdéw operacyjnych

— [W przypadku gdy emitent podlega przepisom art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852, opis tego, w jaki sposéb,
w jakim stopniu (np. wyrazone jako zmiana procentowa w ujeciu rok do roku) i w ktérych okresach obrotowych
przychody z obligacji przyczynily si¢ do osiggnigcia kluczowych wskaznikéw skuteczno$ci dzialania emitenta
w odniesieniu do zgodnych z wymogami w zakresie systematyki aktywéw, obrotu, nakladéw inwestycyjnych i wydat-
kéw operacyjnych.]

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich zielonych obli-
gacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako obligacje zréwnowazone $rodowis-
kowo i obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631 z 30.11.2023, http://data.europa.eu/elijreg/2023/
2631/0j).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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Powigzanie z planem transformacji
— [W przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub,

w stosownych przypadkach, art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (i) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

2013/34/UE (°) lub gdy dobrowolnie publikuje plany transformacji:

— sposdb, w jaki przychody z obligacji przyczynily si¢ do finansowania i realizacji tych planéw. Informacje te
mozna przedstawi¢ na poziomie zagregowanej dzialalno$ci gospodarczej lub na poziomie poszczegélnych pro-
jektéw; oraz

— link do strony internetowej, na ktérej publikowane sg te plany.]

4. Alokacja przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione ponizej przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dzialalnosci gospodarczej, a najlepiej na
poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencjg lub duza
liczba kwalifikujgcych si¢ projektéw bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadniaé ograniczenie ilosci
udostepnianych informacji szczegétowych. W przypadku gdy przychody z obligacji sa alokowane na wydatki, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, informacje moga by¢ przekazywane na poziomie programu.]
Alokacja na okreslone rodzaje dzialalno$ci gospodarczej zgodne z wymogami w zakresie systematyki

[Odsetek przychodéw z obligacji, ktore zostaly alokowane na rodzaje dzialalnosci, ktére sa zrownowazone
Srodowiskowo zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852, zgodnie z metodyka okreslong w zalaczniku Il do
rozporzadzenia (UE) 2023/2631:] [XX] % przychodéw z obligacji.]

[W przypadku gdy przychody z obligacji zostaly alokowane na dzialalno$¢ gospodarcza wspomagajaca lub dzialalnosé
gospodarczg na rzecz przejicia, wskazanie tej dzialalno$ci gospodarczej wspomagajacej lub dziatalno$ci gospodarczej na
rzecz przejicia oraz kwote i odsetek przychodéw alokowanych na kazdy rodzaj dziatalno$ci gospodarczej
wspomagajacej lub dziatalnosci gospodarczej na rzecz przejscia.]

[W stosownych przypadkach kwota i odsetek aktywow dotyczacych zgodnej z wymogami systematyki dzialalnosci
zwigzanej z energia jadrowa i gazem kopalnym zgodnie z art. 10 ust. 2 i art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.]
Alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza niezgodng z technicznymi kryteriami kwalifikacji

[W przypadku gdy przychody z obligacji zostaly alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/2631,
o$wiadczenie, zgodnie z ktérym przychody [netto] z obligacji zostaly czgSciowo alokowane na dziatalno§¢ gospodarcza,
ktéra nie jest zgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji. Emitent opisuje takg niezgodno$¢, rodzaje dziatalnosci
dotknigte takg niezgodnoscig oraz odsetek przychodéw alokowanych na takg dzialalno$¢, w ujeciu catkowitym i wedlug
rodzaju dziatalnosci, w tym z podziatem opisujacym, ktéra(-e) z liter art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631
zostala(-y) zastosowana(-e). Ponadto podanie powodéw, ze wzgledu na ktére nie mozna bylo zastosowac technicznych
kryteriéw kwalifikacji, oraz wyjasnienie, w jaki spos6b emitent zapewnil, aby dzialalnos¢ ta byla zgodna z art. 5 ust. 3

i 4 rozporzadzenia (UE) 2023/2631 oraz art. 3 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

5. Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko

— [Oszacowanie facznego pozytywnego i negatywnego wplywu na srodowisko.]

— [Informacje na temat metodyki i zalozenn wykorzystanych do oceny wplywu projektéw, jezeli arkusz informacyjny
europejskiej zielonej obligacji dotyczacy danej obligacji nie zawierat tych informacji.]

— [Informacje na temat pozytywnego i negatywnego wplywu projektéw na Srodowisko oraz w miar¢ mozliwosci
powiazane miary. W przypadku gdy informacje te nie sg dostgpne na poziomie projektu, nalezy to wyjasnic.]

— [Jezeli emitent wyrazi takg wole, informacje na temat tego, czy i w jaki sposob projekt przyczynit si¢ do realizacji
innych aspektéw zréwnowazonego rozwoju obligacji, w tym spolecznych aspektéw transformacji w kierunku neu-
tralnodci klimatycznej, na przyklad poprzez zapewnianie nowych miejsc pracy, mozliwosci przekwalifikowania
i lokalnej infrastruktury w spolecznosciach przechodzacych transformacje dziatalno$ci gospodarczej w kierunku
zréwnowazonego rozwoju.]

— [W przypadku gdy przychody z obligacji sa alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, emitent
zglasza te informacje oddzielnie dla tych projektéw i dziatalnosci.]

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19).
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6. Informacje na temat sprawozdawczosci

— [Link do strony internetowej emitenta, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/2631.]
— [W stosownych przypadkach link do odpowiednich sprawozdan emitenta, takich jak skonsolidowane sprawozdanie

z dzialalno$ci lub skonsolidowane sprawozdanie w zakresie zréwnowazonego rozwoju na podstawie dyrektywy
2013/34/UE.]

7. Plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych

[W stosownych przypadkach postepy w realizacji planu dotyczacego naktadéw inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 7
rozporzadzenia (UE) 2023/2631.]

8. Inne istotne informacje

[W przypadku obligacji sekurytyzowanych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie traktuje si¢ jako odniesienia
do jednostki inicjujacej i, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je odniesieniami do jednostki inicjujacej.]
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ZALACZNIK IV

ZAKRES KONTROLI PRZEDEMISYJNE] I POEMISYJNE] LUB KONTROLI SPRAWOZDANIA DOTYCZACEGO WPLYWU

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny wlasciwy organ.

Tytut ,Kontrola przedemisyjna”, ,Kontrola poemisyjna” lub ,Kontrola sprawozdania dotyczacego wplywu” powinien
wyraznie widnie¢ u géry pierwszej strony dokumentu.

1. Informacje ogélne

— [Data publikacji wynikéw kontroli]

— [Data emisji obligacji lub transz obligacji]

— [Data publikacji powigzanego arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji oraz, w stosownych przypad-
kach, powiazanego sprawozdania z alokacji lub sprawozdania dotyczacego wplywu]

— [Nazwa prawna emitenta]

— [W miare mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]

— [W miarg mozliwosci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]

— [W miarg mozliwosci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody ISIN) obligacji i transz obli-
gacji]

— [Dane stuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewnetrznego, w tym adres jego strony internetowej]

— [Imig i nazwisko oraz stanowisko gtéwnego analityka w przypadku danej czynnosci w zakresie oceny]

— [Imig i nazwisko oraz stanowisko osoby ponoszacej gtéwng odpowiedzialnos¢ za zatwierdzenie wynikéw kontroli]

— [W stosownych przypadkach data ostatniej aktualizacji wynikéw kontroli oraz wyjasnienie zawierajace szczegdlowe
uzasadnienie aktualizacji]

— [W stosownych przypadkach inne ustugi §wiadczone przez kontrolera zewnetrznego na rzecz ocenianego podmiotu
wraz z opisem rzeczywistego lub potencjalnego konfliktu intereséw]

2. Os$wiadczenia wstepne

[W przypadku kontroli przedemisyjnych: o$wiadczenie, ze kontroler zewnetrzny poddat ocenie wypelniony arkusz
informacyjny europejskiej zielonej obligacji okreslony w zalaczniku I do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2023/2631 ()]

[W przypadku kontroli poemisyjnych: o§wiadczenie, ze kontroler zewnetrzny poddal ocenie kompletne sprawozdanie
z alokacji europejskich zielonych obligacji okreslone w zalgczniku Il do rozporzadzenia (UE) 2023/2631]

[W przypadku kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu: o$wiadczenie, ze kontroler zewnetrzny poddat ocenie
kompletne sprawozdanie dotyczace wplywu europejskiej zielonej obligacji okreslone w zalaczniku III do rozporzadzenia
(UE) 2023/2631]

[O$wiadczenie, Ze ocena ta jest niezalezng opinig kontrolera zewngtrznego i mozna si¢ na niej opiera¢ jedynie

w ograniczonym zakresie]

3. Os$wiadczenia o zgodnosci wykorzystania przychodéw z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/852 ()

[Niniejsza sekcje wypelnia sie wylacznie w przypadku kontroli przedemisyjnej lub poemisyjnej.]

[O$wiadczenie o zgodnosci wykorzystania przychodéw z europejskiej zielonej obligacji (lub europejskich zielonych

obligacji) z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 na podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewnetrznemu przez

emitenta:

— jezeli opinia wyrazona przez niezaleznego kontrolera jest pozytywna — o$wiadczenie, ze obligacja(-e) spelnia(-ja) —
lub oczekuje si¢, ze spetni(-g), w stosownych przypadkach — wymogi rozporzadzenia (UE) 20232631 w odniesieniu
do wykorzystania przychodéw;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich zielonych obli-
gacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako obligacje zréwnowazone $rodowis-
kowo i obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631 z 30.11.2023, http://data.europa.eu/elijreg/2023/
2631/0j).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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— w przypadku gdy opinia wyrazona przez niezaleznego kontrolera jest negatywna, o$wiadczenie, ze obligacja(-e) nie
spetnia(-ja) — lub oczekuje si¢, ze nie spelni(-a), w stosownych przypadkach — wymogéw rozporzadzenia (UE)
2023/2631 w odniesieniu do wykorzystania przychodéw, oraz ze oznakowanie ,europejska zielona obligacja” lub
,EuGB” moze by¢ stosowane wylacznie w przypadku, gdy obligacja zostanie poddana nowej kontroli i uzyska pozy-

tywna opinig.]

4. Zrédta, metodyka dokonywania oceny oraz najwazniejsze zalozenia

— [Informacje na temat Zrédel, na ktorych oparto si¢ w celu przygotowania kontroli, w tym linki do danych dotycza-
cych pomiaréw i zastosowanej metodyki, jezeli sa dostgpne]

— [Wyjasnienie metodyki dokonywania oceny oraz najwazniejszych zalozen]

— [Wyjasnienie przyjetych zalozen i wymogdéw w zakresie systematyki, ograniczen i niepewnosci zwigzanych z zasto-
sowanymi metodami oraz wyrazne o$wiadczenie, czy kontroler zewnetrzny uwaza jako$¢ informacji przekazanych
przez emitenta lub powigzang z nim osobeg trzecig za wystarczajaca do przeprowadzenia kontroli oraz w jakim
zakresie kontroler zewngtrzny podjat probe zweryfikowania przekazanych w ten sposéb informacji]

5. Ocena i opinia

[W kazdym przypadku na podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewnetrznemu przez emitenta — do

sprecyzowania w razie potrzeby.]

[W przypadku kontroli przedemisyjnych:

— szczegbdlowa ocena zgodnosci wypelnionego arkusza informacyjnego z art. 4-8 rozporzadzenia (UE) 2023/2631;

— opinia kontrolera zewnetrznego na temat wspomnianej powyzej oceny;

— w przypadku gdy przychody z obligacji majg by¢ alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, oceng
i opini¢ przedstawia si¢ w specjalnej sekgji.]

[W przypadku kontroli poemisyjnej:

— szczegdlowa ocena, czy emitent alokowal przychody z obligacji zgodnie z art. 4-8 rozporzadzenia (UE) 2023/2631;

— ocena, czy emitent wykorzystal przychody zgodnie z przeznaczeniem okreslonym w arkuszu informacyjnym euro-
pejskiej zielonej obligacji;

— opinia kontrolera zewnetrznego na temat obu ocen, o ktérych mowa w tiret drugie i trzecie;

— w przypadku aktywéw lub dziatalnoci objetych planem dotyczacym nakladéw inwestycyjnych — ocena, czy po
zakonczeniu realizacji planu te aktywa lub dzialalno$ci spetniaja wymogi w zakresie systematyki;

— w przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/2631, oceng i opi-
ni¢ przedstawia si¢ w specjalnej sekcji. W ocenie wskazuje si¢, czy spelniono kazdy z odpowiednich wymogéw
okreslonych w tym artykule.]

[W przypadku kontroli sprawozdan dotyczacych wplywu:

— ocena, czy emisja obligacji jest zgodna z szerszg strategia Srodowiskowa i uzasadnieniem Srodowiskowym emitenta;

— ocena wskazanego wplywu przychodéw z obligacji na Srodowisko;

— opinia kontrolera zewnetrznego na temat ocen, o ktérych mowa w tiret pierwsze i drugie.]

6. Wszelkie inne informacje

[Wszelkie inne informacje, ktdre kontroler uzna za istotne dla kontroli.]

[W przypadku obligacji sekurytyzacyjnych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie traktuje si¢ jako odniesienia
do jednostki inicjujacej i, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je odniesieniami do jednostki inicjujace;.]
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