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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2023/833
z dnia 16 grudnia 2022 r.

zmieniajace wytyczne EBC[2014/31 w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych
operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (EBC/2022/50)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3ust. 1 oraz art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 iart. 18 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane
dalej ,KBC”), mogg — dazgc do realizacji celéw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych — dokonywaé wlasciwie
zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Ogélne
warunki, na jakich EBC i KBC s3 gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych, w tym kryteria kwalifikowania
zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okreslone w wytycznych Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) ().

(2)  Wszystkie aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja okreslonym $rodkom
kontroli ryzyka w celu ochrony Eurosystemu przed stratami finansowymi w razie koniecznosci zrealizowania zabez-
pieczenia z powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Zasady Eurosystemu dotyczace kontroli ryzyka
sa regularnie poddawane przegladowi w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony. W wyniku tego regularnego prze-
gladu w dniu 15 lipca 2022 r. Rada Prezeséw postanowita wprowadzi¢ pewne zmiany do zasad kontroli ryzyka.

(3)  Rada Prezeséw podjela decyzje o dalszym wycofaniu tymczasowego zmniejszenia redukeji wartosci w wycenie,
o ktérym zadecydowano w ramach tymczasowych $rodkéw lagodzacych zasady kwalifikacji zabezpieczen przyje-
tych przez Eurosystem w odpowiedzi na wyjatkows sytuacje gospodarczg i finansowa zwigzana z rozprzestrzenia-
niem si¢ COVID-19. Jest to drugi etap stopniowego wycofywania, o ktérym Rada Prezeséw zadecydowata w dniu
23 marca 2022 r. i kt6ry zakoniczy to stopniowe wycofywanie zmniejszenia redukcji wartosci w wycenie.

(4)  Aby umozliwi¢ bardziej precyzyjne i trafniejsze podejscie do ryzyka zwigzanego z instrumentami o dtugim okresie
zapadalnodci, a tym samym poprawi¢ pokrycie ryzyka w ramach schematu redukeji wartosci, zdecydowano
o podziale kategorii instrumentéw o najdluzszym pozostalym okresie zapadalnosci (tj. powyzej dziesigciu lat ([10,
o0)) na trzy nowe kategorie, od dziesigciu do pigtnastu lat ([10, 15)), od pigtnastu do trzydziestu lat ([15, 30)) i trzy-
dziesci lat lub wigcej ([30,e)). Decyzja ta, w polaczeniu z decyzjg o zastosowaniu obnizki warto$ci w wycenie
z tytulu teoretycznej wyceny uzaleznionej od okresu zapadalnosci, ma réwniez na celu poprawe stopnia szczeglo-
wosci pokrycia ryzyka tej teoretycznej wyceny, co jest szczeg6lnie istotne w przypadku instrumentéw o dtuzszych
okresach zapadalnosci.

(5)  Ponadto Rada Prezeséw podjela decyzje o zastgpieniu, zardwno w odniesieniu do stalych, jak i tymczasowych zasad
dotyczacych zabezpieczen, obecnej zryczaltowanej obnizki warto$ci w wycenie z tytulu teoretycznej wyceny na
poziomie 5 % majacej zastosowanie do aktywow rynkowych zgodnie z art. 134 wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) schematem stopniowego obnizania warto$ci powigzanym z okresem zapadalno$ci w odniesieniu do
wszystkich teoretycznie wycenianych aktywéw rynkowych, z wyjatkiem tych nalezacych do pierwszej kategorii
redukcji warto$ci. Ma to na celu ochrong zabezpieczenia Eurosystemu w bardziej szczegdlowy sposéb przed ryzy-
kiem modelu wynikajacym z teoretycznej wyceny aktywow rynkowych.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).
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(6)  Ponadto, w celu odpowiedniego odzwierciedlenia ryzyka zwiagzanego z aktywami rynkowymi zmiennokuponowymi
oraz w celu poprawy ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zdecydowano o dostosowaniu klasyfikacji redukcji war-
tosci aktywoéw rynkowych stalokuponowych i zmiennokuponowych, poniewaz wykazaly one poréwnywalne
poziomy calkowitego ryzyka.

(7)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/31 (%) powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany
W wytycznych EBC/2014/31 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 3 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2b.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami kwalifikowane na podstawie w art. 3 ust. 1, ktére teoretycznie sa
wyceniane zgodnie z zasadami zawartymi w art. 134 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), podlegaja dodatko-
wej redukeji warto$ci w wycenie w formie obnizki wartosci. Obnizka warto$ci w wycenie zalezy od $redniego wazo-
nego terminu do wykupu danego aktywu, na poziomach okreslonych w tabeli 4 zalgcznika do wytycznych Europej-
skiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) (¥).

(*) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji wartosci
w wycenie stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (EBC/2015/35)
(DzU.L 147 21.1.2016, 5. 30).;

2) art. 8b zatytulowany ,Przyjmowanie okreslonych aktywéw rynkowych i emitentéw kwalifikowanych na dzient 7 kwiet-
nia 2020 r.” uchyla sig;

3) zalgcznik Ila otrzymuje brzmienie okre§lone w zalgczniku I do niniejszych wytycznych;

4) zalgcznik IIb otrzymuje brzmienie okreslone w zalgczniku II do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmuja Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja
je od dnia 29 czerwca 2023 r. Najpézniej do dnia 17 lutego 2023 r. KBC powiadamiajg EBC o tresci aktéw prawnych
i innych czynnos$ciach zwigzanych z tymi srodkami.
Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sg do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 grudnia 2022 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/31 z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw
dotyczacych operacji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen i zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U. L 240
213.8.2014, 5. 28).
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ZALACZNIK

Zalacznik Ila do wytycznych EBC[2014/31 otrzymuje brzmienie:

+ZALACZNIK Ila

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do papieréw wartoSciowych zabezpieczo-
nych aktywami kwalifikowanych na podstawie art. 3 ust. 2 niniejszych wytycznych

Jakos¢ kredytowa

Sredni wazony okres trwania (WAL) (*)

Redukcja wartosci w wycenie

[0,1) 7,0

Stopien 3 [1,3) 10,0
(3,5) 13,0

[5.7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30, o) 33,0

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz

trzy lata itd.”
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ZALACZNIK I
Zalacznik 1Ib do wytycznych EBC/2014/31 otrzymuje brzmienie:
LZALACZNIK IIb

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do aktyw6w rynkowych kwalifikowanych
na podstawie art. 8a niniejszych wytycznych

Kategoria pierwsza
” Pozostaly okres zapadalnosci
Jakos¢ kredytowa (w latach) () kupon staly lub kupon | caponowe
0 zmiennym oprocentowaniu

[0,1) 8,0 8,0

[1,3) 12,0 13,0

[3,5) 14,0 15,0

Stopier: 4 [5,7) 15,5 17,0
[7,10) 16,5 18,0

[10,15) 17,0 20,0

[15,30) 19,0 22,0

[30, o) 20,0 23,0

[0,1) 10,0 10,0

[1,3) 14,0 15,0

[3,5) 16,5 17,5

Stopiett 5 [5,7) 18,0 19,5
[7,10) 19,0 20,5

[10,15) 20,0 23,0

[15,30) 21,0 24,0

(30, =) 23,0 26,0

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.”
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