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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2022/ 244
z dnia 24 wrze$nia 2021 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 w odniesieniu do

regulacyjnych  standardéw  technicznych okreSlajgcych kwote calkowitego  depozytu

zabezpieczajacego na potrzeby obliczania wspélczynnika K ,,wniesiony depozyt zabezpieczajacy”
(K-CMG)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogéw ostroznociowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 ('), w szczegdInosci jego art. 23 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Do celow okreslenia sposobu obliczania kwoty ,calkowitego wymaganego depozytu zabezpieczajacego”, o ktérej
mowa w art. 23 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) 2019/2033, oraz w celu zwigkszenia jasnosci i sp6jnoéci w odniesieniu
do jej czgsci skladowych nalezy doprecyzowaé, ze kwota calkowitego wymaganego depozytu zabezpieczajacego
obejmuje wszelkie zabezpieczenia wymagane przez czlonka rozliczajacego zgodnie z jego modelem dotyczacym
depozytu zabezpieczajgcego.

(2)  Zgodnie z art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 kwote catkowitego depozytu zabezpieczajacego wymaga-
nego codziennie stosuje si¢ przy obliczaniu wspotczynnika K-CMG. W przypadku gdy czlonkowie rozliczajacy aktu-
alizuja wymagany przez siebie depozyt zabezpieczajacy w przeciagu dnia, skutkuje to wiecej niz jednym wezwaniem
do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego w tym samym dniu. W celu uniknigcia niepewnosci co do tego, ktory
z tych wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego nalezy zastosowad, oraz biorac pod uwage, ze do obli-
czenia wspétczynnika K-CMG nalezy zastosowaé trzecig najwyzsza kwote w okresie trzech miesigcy, nalezy okresli¢,
ze za dzienng kwote wymaganego depozytu zabezpieczajacego nalezy uznaé najwyzszy sposrdd tych wymogéw
dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w danym dniu.

(3)  Firmy inwestycyjne moga korzystaé z ustug rozliczeniowych wielu cztonkéw rozliczajacych. W przypadku pozycji,
do ktérych stosuje si¢ wspolczynnik K-CMG, kwote catkowitego depozytu zabezpieczajacego wymaganego od
firmy inwestycyjnej nalezy okresla¢ w sposéb kompleksowy, uwzgledniajac taczna kwote depozytéw zabezpieczaja-
cych wymaganych przez wszystkich czlonkéw rozliczajacych. W zwiazku z tym, jezeli firma inwestycyjna stosuje
wspolczynnik K-CMG w odniesieniu do pozycji podlegajacych rozliczeniu przez wielu cztonkéw rozliczajacych,
wniesiony depozyt zabezpieczajacy (CMG) nalezy oblicza¢ jako sume depozytéw zabezpieczajacych wymaganych
przez wszystkich cztonkéw rozliczajacych. Firma inwestycyjna powinna zatem najpierw obliczy¢ catkowitg dzienng
kwote wymaganego depozytu zabezpieczajacego jako sume catkowitych depozytéw zabezpieczajacych wymaga-
nych przez wszystkich czlonkéw rozliczajacych i dopiero wowcezas okresli¢ trzecig najwyzsza kwote catkowitych
depozytow zabezpieczajacych wymaganych codziennie zgodnie z art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

() Dz.U.L31425.12.2019,s. 1.
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(4) Do celoéw stosowania wspélczynnika K-CMG na poziomie portfela, w przypadku gdy caly portfel podlega rozlicza-
niu lub uzupehianiu depozytu zabezpieczajacego, spelnione musza zostaé warunki okre$lone w art. 23 ust. 1 roz-
porzadzenia (UE) 2019/2033. W zwigzku z tym w odniesieniu do portfela rozliczanych pozycji przypisanych do
jednej jednostki odpowiadajgcej za handel mozna stosowaé wspdlczynnik K-CMG, podczas gdy jednocze$nie
w odniesieniu do portfela rozliczanych pozycji przypisanych do innej jednostki odpowiadajacej za handel mozna
stosowaé wspoétczynnik K ,ryzyko pozycji netto” (K-NPR). Aby zapobiec arbitrazowi, wspétczynniki K-CMG
i K-NPR powinny by¢ stosowane w poszczegdlnych jednostkach odpowiadajacych za handel w sposéb spéjny.
W zwigzku z tym takie samo podejscie nalezy stosowal w przypadku jednostek odpowiadajacych za handel, ktore
sa podobne pod wzgledem strategii biznesowej i pozycji w portfelu handlowym.

(5) Do celéw oceny na podstawie art. 23 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wlasciwy organ powinien by¢
zobowigzany ocenié, czy podejicie zakladajace stosowanie wspétczynnika K-CMG jest wlasciwe w tym wzgledzie,
ze odzwierciedla profil ryzyka pozycji w portfelu handlowym danej firmy inwestycyjnej. Firma inwestycyjna
powinna by¢ zobowigzana do regularnego poréwnywania wlasnej oceny ryzyka z depozytami zabezpieczajacymi
wymaganymi przez cztonkéw rozliczajgcych w celu oceny, czy te depozyty zabezpieczajace nadal stanowia dobry
wskaznik poziomu ryzyka dla rynku, jakie stwarza firma inwestycyjna. W momencie dokonywania oceny przez
wlasciwy organ firma inwestycyjna powinna dokonaé poréwnania wymogéw kapitalowych obliczonych w oparciu
o wspdlczynnik K-NPR i wymogéw kapitalowych obliczonych w oparciu o wspétczynnik K-CMG oraz powinna
by¢ w stanie odpowiednio uzasadni¢ przed wilasciwym organem réznice miedzy tymi wymogami kapitatowymi.
Ocena dokonana przez wlaiciwy organ moze by¢ pozytywna tylko wéwczas, gdy spelnione sg wszystkie te warunki.
W szczegblnosci wlasciwy organ powinien zapewni¢, aby firma inwestycyjna byta w stanie monitorowac i odpo-
wiednio uzasadnia¢ réznic¢ migdzy wynikami zastosowania obu metod (K-NPR i K-CMG), zwlaszcza w przypadku
duzych wahan wymaganych depozytéw zabezpieczajacych.

(6)  Wysoka czgstotliwo$¢ naprzemiennego stosowania wspétczynnikéw K-NPR i K-CMG jest silnym wskaznikiem
potencjalnego nieproporcjonalnego lub niewlasciwego stosowania wymogéw w zakresie funduszy whasnych. Arbi-
trazowi regulacyjnemu mozna zapobiec poprzez ograniczenie czgstotliwosci naprzemiennego stosowania K-NPR
i K-CMG w odniesieniu do pozycji. Wymog ciaglego stosowania jednej z dwoch metod w odniesieniu do jednostki
odpowiadajacej za handel przez co najmniej dwa lata bytby proporcjonalnym rozwigzaniem pozwalajacym wyelimi-
nowac ryzyko arbitrazu regulacyjnego. W wyjatkowych przypadkach (np. restrukturyzacji dziatalnosci), gdy jed-
nostka odpowiadajaca za handel zmienia si¢ w takim stopniu, ze mozna ja uzna¢ za inng jednostke odpowiadajaca
za handel, wlasciwy organ powinien jednak zezwoli¢ firmie inwestycyjnej na zmiane metod w trakcie tego dwulet-
niego okresu.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB).

(8)  EUNB przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci
oraz zasiegnat porady Bankowej Grupy Interesariuszy ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Obliczanie kwoty calkowitego wymaganego depozytu zabezpieczajacego

1.  Kwota catkowitego depozytu zabezpieczajacego, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033,
odpowiada wymaganej kwocie zabezpieczenia obejmujgcego poczatkowy depozyt zabezpieczajacy, zmienne depozyty
zabezpieczajace i inne zabezpieczenie, ktérego wniesienia cztonek rozliczajacy wymaga w oparciu o swéj model dotyczacy
depozytu zabezpieczajacego majgcy zastosowanie do firmy inwestycyjnej w odniesieniu do jednostek odpowiadajacych za
handel podlegajacych wspétczynnikowi K-CMG. Do celéw niniejszego rozporzadzenia ,jednostka odpowiadajaca za han-
del” oznacza jednostke odpowiadajaca za handel zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 144 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 ().

2. Jezeli czlonek rozliczajacy nie dokonuje rozréznienia miedzy depozytami zabezpieczajacymi wymaganymi w odnie-
sieniu do jednostki odpowiadajacej za handel, ktéra podlega wspétczynnikowi K-CMG, a depozytami zabezpieczajacymi
wymaganymi w odniesieniu do innych jednostek odpowiadajacych za handel, firma inwestycyjna za depozyty zabezpiecza-
jace do celéw ust. 1 uznaje catkowita kwote depozytéw zabezpieczajacych wymaganych w odniesieniu do wszystkich jed-
nostek odpowiadajacych za handel.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 1).
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3. Oplat wnoszonych przez firme inwestycyjng na rzecz czlonka rozliczajgcego za korzystanie z ustug $wiadczonych
przez czlonka rozliczajacego nie uznaje si¢ za depozyty zabezpieczajace do celéw ust. 1.

4. W przypadku gdy czlonek rozliczajacy aktualizuje wymagany catkowity depozyt zabezpieczajacy wigcej niz raz
w ciggu dnia, za calkowity depozyt zabezpieczajacy wymagany w tym dniu uznaje si¢ najwyzsza z kwot catkowitych depo-
zytéw zabezpieczajacych wymaganych przez czlonka rozliczajacego w tym dniu.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna korzysta z ustug wigcej niz jednego cztonka rozliczajacego na potrzeby jedno-
stek odpowiadajacych za handel podlegajacych wspétczynnikowi K-CMG, kwotg catkowitego depozytu zabezpieczajacego,
o ktorej mowa w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, oblicza si¢ codziennie, sumujac kwoty depozytoéw zabez-
pieczajgcych wymaganych przez kazdego czlonka rozliczajacego, jak okreslono w ust. 1 niniejszego artykutu.

Artykut 2

Zapobieganie arbitrazowi

1. Wymdg okreslony w art. 23 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2019/2033 jest spelniony, jezeli spelnione sa wszystkie
nastepujace warunki:

a) w przypadku gdy firma inwestycyjna oblicza wymogi kapitalowe w oparciu o wspotczynnik K-CMG dla portfela rozli-
czanych pozydji przypisanych do jednej jednostki odpowiadajacej za handel, stosuje t¢ samg metode w odniesieniu do
wszystkich pozycji tej jednostki odpowiadajacej za handel nieprzerwanie przez okres co najmniej 24 miesigcy lub tez
strategia biznesowa lub operacje grupy dealerow tej jednostki odpowiadajacej za handel ulegly zmianie w takim stop-
niu, ze jednostke te mozna uznaé za inng jednostke odpowiadajacg za handel;

b) firma inwestycyjna stosuje wspdlczynnik K-CMG w sposéb spéjny w odniesieniu do wszystkich jednostek odpowiadajg-
cych za handel, ktére s3 podobne pod wzgledem strategii biznesowej i pozycji w portfelu handlowym;

c) firma inwestycyjna posiada polityke i procedury, z ktérych wynika, ze wyb6r portfela lub portfeli podlegajacych wspot-
czynnikowi K-CMG odzwierciedla ryzyko zwigzane z pozycjami w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej, w tym
oczekiwany okres utrzymywania, zastosowane strategie handlowe oraz czas, jaki moze uplynaé, zanim mozna bedzie
zabezpieczy¢ ryzyko zwigzane z pozycjami w portfelu handlowym lub nim zarzadzaé;

d) firma inwestycyjna posiada polityke i procedury umozliwiajace jej por6wnanie wymogéw kapitalowych obliczonych
w oparciu o wspélczynnik K-CMG z wymogami kapitalowymi obliczonymi w oparciu o wspélczynnik K-NPR oraz
odpowiednie uzasadnienie wszelkich réznic migdzy nimi, z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w ust. 2, w kaz-
dym z nastgpujacych przypadkéw:

(i) jezeli zmiana strategii biznesowej jednostki odpowiadajacej za handel powoduje, Ze wymogi kapitalowe dla tej jed-
nostki odpowiadajacej za handel obliczone w oparciu o metode uwzgledniajacg wspétczynnik K-CMG ulegng zmia-
nie o co najmniej 20 %;

(ii) jezeli zmiana stosowanego przez czlonka rozliczajacego modelu dotyczacego depozytu zabezpieczajgcego powo-
duje, ze depozyty zabezpieczajace wymagane dla tego samego portfela pozycji bazowych wobec jednostki odpo-
wiadajacej za handel ulegna zmianie o co najmniej 10 %;

e) firma inwestycyjna wykorzystuje wynik obliczenia wspdlczynnika K-CMG w swoich ramach zarzadzania ryzykiem
i regularnie poréwnuje wyniki wlasnej oceny ryzyka z depozytami zabezpieczajacymi wymaganymi przez czlonkéw
rozliczajgcych;

f) w momencie dokonywania oceny przez wlasciwy organ firma inwestycyjna poréwnala wymogi kapitatowe obliczone
w oparciu o wspdlczynnik K-CMG z wymogami kapitalowymi obliczonymi w oparciu o wspdtczynnik K-NPR dla kaz-
dej jednostki odpowiadajacej za handel oraz przedstawita wlasciwemu organowi odpowiednie uzasadnienie wszelkich
réznic miedzy tymi wyliczeniami, uwzgledniajac czynniki okreslone w ust. 2.

2. Do celow ust. 1 lit. d) i f) wlasciwy organ uwzglednia nastgpujace czynniki, aby ocenié, czy réznica w wymogach
kapitalowych obliczonych przy zastosowaniu wspétczynnikéw K-CMG i K-NPR jest uzasadniona:

a) odniesienie do odpowiednich strategii handlowych;

b) stosowane przez firm¢ inwestycyjna ramy zarzadzania ryzykiem;

¢) poziom catkowitych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej obliczonych zgodnie z art. 11 roz-
porzadzenia (UE) 2019/2033;

d) wyniki procesu przegladu i oceny nadzorczej, jezeli sa dostepne.
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Artykut 3
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 wrze$nia 2021 r.
W imieniu Komisji

Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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