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DECYZJE

DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2022/2128
z dnia 27 pazdziernika 2022 r.

zmieniajaca decyzje (UE) 2019/1311 w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dluzszych operacji
refinansujacych (EBC[2019/21) (EBC/2022/37)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 18 ust. 1 tiret drugie oraz art. 34 ust. 1 tiret drugie,

uwzgledniajac wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implemen-
tacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) ('),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 1 ust. 4 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym czasie
zmienia¢ narzedzia, instrumenty, wymogi, kryteria i procedury realizacji operacji polityki pienigznej Eurosystemu.

(2) W dniu 22 lipca 2019 r., zmierzajac do realizacji celu w postaci utrzymania stabilnosci cen poprzez utrzymanie
korzystnych warunkéw udzielania kredytéw bankowych, a tym samym wsparcie akomodacyjnego nastawienia
w polityce pienieznej, Rada Prezeséw przyjela decyzje Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311
(EBC/2019/21) (). Decyzja ta przewiduje przeprowadzenie trzeciej serii ukierunkowanych dluzszych operacji refi-
nansujgcych (TLTRO-III) w okresie od wrzesnia 2019 r. do marca 2021 r.

(3)  Od czasu przyjecia decyzji (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) parametry i warunki TLTRO-III zostaly kilkakrotnie
ponownie skalibrowane w spos6b uznany za konieczny i wlasciwy w Swietle istniejacych wowczas zagrozen dla sta-
bilnosci cen, mechanizmu transmisji polityki pienieznej oraz perspektyw gospodarczych w strefie euro. Korekty te
mialy miejsce w warunkach dezinflacyjnych, co wymagalo wysoce akomodacyjnego nastawienia polityki pieni¢znej
w celu zapewnienia stabilno$ci cen w $rednim okresie. W szczegdlnosci, w dniu 12 wrzesnia 2019 r. — aby utrzyma¢
korzystne warunki udzielania kredytéw bankowych, zapewni¢ sprawng transmisj¢ polityki pieni¢znej w panistwach
cztonkowskich, ktérych waluta jest euro, oraz aby wesprze¢ akomodacyjny nastawienie polityki pieni¢znej — Rada
Prezesow podjela decyzje o zmianie niektérych parametréw TLTRO-III, w tym o wydluZeniu terminu zapadalnosci
wszystkich operacji z dwdch do trzech lat oraz zapewnieniu obniZenia majacych zastosowanie stép procentowych.
W dniu 12 marca 2020 r., w celu wsparcia kredytowania podmiotéw najbardziej dotknigtych rozprzestrzenianiem
si¢ choroby wywolanej koronawirusem (COVID-19), w szczegdlnoéci malych i Srednich przedsigbiorstw, Rada Pre-
zes6w podjela decyzje o zmianie niektérych parametréw TLTRO-III, w tym o zwigkszeniu limitu zadluzenia.
Ponadto w dniu 30 kwietnia 2020 r., w celu dalszego wspierania udzielania kredytéw gospodarstwom domowym
i przedsigbiorstwom w obliczu powszechnych zakldceri gospodarczych i zwigkszonej niepewnosci, Rada Prezeséw
podjeta decyzje o wprowadzeniu pod pewnymi warunkami dodatkowego tymczasowego obnizenia stép procento-
wych stosowanego do wszystkich TLTRO-III (}). 10 grudnia 2020 Rada Prezeséw zdecydowala o ponownej rekali-
bracji warunkéw TLTRO-III, zmierzajacej do utrzymania korzystnych warunkow finansowania w okresie pandemii
i przez to wsparcia doplywu kredytéw do wszystkich sektoréw gospodarki w celu pobudzenia aktywnosci gospo-
darczej i ochrony $redniookresowej stabilnosci cen. W szczegdlnosci Rada Prezeséw podjela decyzje o przedtuzeniu
okresu, w ktérym obowigzywaé bedg znacznie korzystniejsze warunki, do czerwca 2022 r., o przeprowadzeniu
trzech dodatkowych operacji migdzy czerwcem a grudniem 2021 r. oraz o zwigkszeniu calkowitej kwoty, jaka kon-

() Dz.U.L912z2.4.2015,s. 3.

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuz-
szych operacji refinansujacych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, 5. 100).

() Zmiany te zostaly wprowadzone decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/407 z dnia 16 marca 2020 r. zmieniajaca
decyzje (UE) 2019/1311 w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuzszych operacji refinansujacych (EBC/2020/13) (Dz.U. L 80
2 17.3.2020, s. 23) oraz decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/614 z dnia 30 kwietnia 2020 r. zmieniajacg decyzje (UE)
2019/1311 w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuzszych operacji refinansujacych (EBC/2020/25) (Dz.U. L 141 z 5.5.2020,
s. 28).
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trahenci Eurosystemu beda mogli pozyczy¢ w ramach TLTRO-III. W tamtym momencie Rada Prezeséw wskazala, ze
jest nadal gotowa odpowiednio dostosowywac¢ wszystkie swoje narzedzia, zeby sprawi¢ — w zgodzie z zadeklarowa-
nym dazeniem do symetrii - Ze inflacja bedzie stabilnie zmierza¢ do docelowego poziomu (¥).

(4)  Operacje TLTRO-III, skorygowane w uzasadnionych przypadkach, odegraly zatem kluczows rol¢ w utrzymywaniu
stabilnosci cen, w szczeg6lnosci w dotkliwej fazie pandemii, poprzez zachowanie korzystnych warunkéw finanso-
wania w warunkach dezinflacyjnych i wspieranie akomodacyjnego kursu polityki pieni¢znej niezb¢dnego do prze-
ciwdzialania powaznym zagrozeniom dla gospodarki i stabilnosci cen. W tym okresie Europejski Bank Centralny
(EBC) przyznal wyjatkowo korzystne warunki finansowania uczestniczacym instytucjom kredytowym za posrednic-
twem TLTRO-III w celu utrzymania kredytowania gospodarki realnej w warunkach skrajnych.

(5)  Szybki i nieoczekiwany wzrost inflacji do bezprecedensowego poziomu od czasu wprowadzenia euro, gtéwnie
z powodu niespodziewanie wysokich kosztow energii i brakéw w dostawach, a takze znaczna korekta w gore per-
spektyw inflacji w $rednim okresie od konca 2021 r., wymagaja ponownego przeprowadzenia gruntownej oceny
odpowiedniego kursu polityki pieni¢znej. Ceny energii i surowcéw gwaltownie wzrosly po rosyjskiej inwazji na
Ukraing i wynikajgce z niej zaklocenia w handlu poglebily waskie gardla w dostawach, zwigkszyly niepewnos¢ i pre-
sj¢ inflacyjng w réznych sektorach. Tak drastycznej zmiany okolicznoici nie dalo si¢ przewidzie¢ ani w momencie
ustanowienia TLTRO-III, ani w momencie rekalibracji ich warunkéw, poniewaz wynikata ona w znacznym stopniu
ze wstrzasoéw zewnetrznych. Ta nieoczekiwana i bezprecedensowa zmiana okolicznosci, zaostrzona przez skutki
gospodarcze rosyjskiej inwazji na Ukraing, wymaga dostosowania nastawienia polityki pieni¢znej i przekalibrowania
wszystkich instrumentéw polityki pienigznej, w tym TLTRO-IIl. W szczegdlnosci Rada Prezeséw rozpoczela przy-
spieszong i intensywna na wstepie $ciezke normalizacji polityki pienig¢znej, aby zapewni¢ stabilizacje inflacji na
poziomie 2 % w $rednim okresie, zgodnie z mandatem EBC w zakresie stabilno$ci cen. Rada Prezeséw podjela
decyzje o zaprzestaniu od grudnia 2021 r. zakupu aktywdw netto w ramach programu zakupu aktywéw i tymczaso-
wego nadzwyczajnego programu zakupow w czasie pandemii, a nastgpnie o podwyzszeniu podstawowych st6p pro-
centowych EBC do chwili obecnej o facznie 200 punktéw bazowych.

(6)  Chociaz transmisja wzrostu kluczowych stép procentowych na gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa w strefie
euro przebiega jak dotad bez zakldcen, obecne okoliczno$ci wymagaja dalszego przyspieszenia transmisji polityki
stop procentowych na warunki finansowania w szerszym ujeciu. Aktualne zasady oprocentowania TLTRO-III ozna-
czajg, ze przed dwoma okresami specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2020 r. do 23 czerwca 2022 r. i po
tych okresach majgca zastosowanie stopa procentowa jest powiazana ze stopa depozytu w banku centralnym lub
stopa podstawowych operacjach refinansujacych przez caly okres trwania danej operacji. Spowalnia to normalizacje
warunkéw udzielania kredytéw przez banki i ogranicza zdolno$é EBC do realizacji jego mandatu w zakresie stabil-
nosci cen. W rzeczywisto$ci dostosowanie stopy TLTRO-III przebiega bardziej stopniowo niz wzrost stép procento-
wych. Obecne warunki TLTRO-III oferujg zatem bardzo niewiele zachet dla uczestniczacych instytucji kredytowych
do wczesniejszej splaty pozostajgcych do splaty kwot TLTRO-IIL. Obecne warunki TLTRO-III przyczyniajg si¢ row-
niez do utrzymania wyzszej kwoty bilansu Eurosystemu, co z kolei stoi w sprzecznosci z zamierzong normalizacjg
polityki pienieznej. Wynika to z faktu, ze wielko$¢ bilansu banku centralnego jest kluczowym sygnalem $wiadcza-
cym o stopniu dostosowania polityki pieni¢znej do gospodarki i bezposrednio wplywa na koszty plynnosci na
rynku. Dostosowanie warunkéw TLTRO-IIL, usuwajace efekt odstraszajacy uczestnikéw od przedterminowej splaty
pozostajacych do splaty kwot TLTRO-III, sprzyjaloby zatem réwniez zmniejszeniu bilansu Eurosystemu, dostosowu-
jac go w wigkszym stopniu do obecnego kursu polityki pienieznej. W zwiazku z tym dostosowanie warunkow
TLTRO-III ma na celu utrzymanie stabilno$ci cen poprzez przyspieszenie normalizacji warunkéw finansowania
i zmniejszenie bilansu Eurosystemu.

() Zmiany te zostaly wprowadzone decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021124 z dnia 29 stycznia 2021 r. zmieniajgca
decyzje (UE) 2019/1311 w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuzszych operacji refinansujgcych (EBC/2021/3) (Dz.U. L 38
2322021, 5. 93).
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(7) W dniu 27 paZdziernika 2022 r. Rada Prezesoéw podjela decyzje [o przyjeciu dodatkowych srodkéw polityki pienigz-
nej majacych na celu zapewnienie terminowego powrotu inflacji do Sredniookresowego celu EBC wynoszacego 2 %.
Rada Prezes6w uwaza, ze pelen zakres Srodkéw przyjetych 27 pazdziernika 2022 r. jest konieczny i proporcjonalny
do wdrozenia nastawienia polityki pieni¢znej, ktore jest odpowiednie do przywrdcenia stabilnoci cen w $rednim
okresie. W ramach tego pakietu Rada Prezeséw podjela decyzje, Ze stope procentows, ktéra ma by¢ stosowana do
kazdej pozostajacej do splaty TLTRO-III, nalezy obliczy¢ w nastepujgcy sposéb: poczawszy od 23 listopada 2022 r.
do terminu zapadalnosci lub terminu wczesniejszej splaty kazdej pozostajacej do splaty TLTRO-III stopa procentowa
powinna by¢ indeksowana do majacych zastosowanie $rednich podstawowych stép procentowych EBC za ten okres
(a nie za okres trwania danej TLTRO-III), tym samym przyczyniajgc si¢ do ogdlnej normalizacji polityki pieni¢zne;j.

(8)  Uwaza si¢, ze powigzanie stopy procentowej TLTRO-III ze $rednig stopa depozytu w banku centralnym lub $rednig
stopa podstawowych operacji refinansujacych dla pozostatego terminu zapadalnosci danej TLTRO-III jest odpowied-
nie, aby przyspieszy¢ normalizacje warunkéw finansowania i zmniejszy¢ bilans Eurosystemu, tak aby osiagna¢ cel,
jakim jest utrzymanie stabilnosci cen. Oczekuje si¢, Ze Srodek ten zwigkszy koszty finansowania ponoszone przez
banki, przyczyniajac si¢ w ten sposob do szybkiego przywrdcenia stabilnosci cen w obecnej sytuacji inflacyjnej.
Ponadto oczekuje si¢, ze wzrost kosztow finansowania bankéw wynikajacy z ponownej kalibracji warunkéw
TLTRO-III bedzie miat istotny wplyw na oprocentowanie kredytéw. Oczekuje si¢, ze wynikajace ze zmian warunkéw
TLTRO-III podwyzszenie oprocentowania kredytéw bankowych bedzie miato znaczacy wplyw na spadek inflacji
w $rednim okresie. Ponadto oczekuje sig, Ze zmiany warunkéw TLTRO-III wyeliminujg czynniki zniechecajace do
weze$niejszej splaty niesplaconych TLTRO-III przez uczestniczgce instytucje kredytowe, zmniejszajac tym samym
bilans Eurosystemu i przyczyniajac si¢ do ogdlnej normalizacji polityki pieni¢zne;.

(9)  Powiazanie stopy procentowej TLTRO-III ze $rednig stopg depozytu w banku centralnym lub $rednia stopa podsta-
wowych operacji refinansujacych dla pozostalego terminu zapadalno$ci danej TLTRO-III nie wykracza poza to, co
jest konieczne. Nie istniejg mniej inwazyjne, a jednoczesnie réwnie skuteczne Srodki polityki pienieznej stuzace
osiggnieciu celu, jakim jest zaréwno normalizacja warunkéw finansowania, jak i zmniejszenie bilansu Eurosystemu.
Ponadto pozadany postep w kierunku zaostrzenia warunkéw monetarnych i finansowych, ktére moze zosta¢ osigg-
nigte dzigki korekcie oprocentowania TLTRO-III, nie méglby zostaé skuteczniej osiggniety w drodze podwyzek stop
procentowych.

(10) Wszelkie potencjalne niekorzystne skutki, jakie proponowane zmiany moga mie¢ dla uczestniczacych instytucji kre-
dytowych, s3 fagodzone poprzez utrzymanie obowigzujacego obecnie korzystnego oprocentowania do dnia 22 listo-
pada 2022 r., poprzez wprowadzenie dodatkowych termindéw wczesniejszej splaty, w ktérych instytucje te moga
splaci¢ pozostajace do splaty kwoty TLTRO-III, poprzez zapewnienie instytucjom wystarczajagcego czasu na
ponowne rozwazenie swojego koszyka finansowania przed wejSciem w zycie proponowanych zmian, oraz poprzez
dalsze oferowanie stopy procentowej dla TLTRO-III, kt6ra nawet po zmianie jest korzystna w poréwnaniu z rynko-
wymi wariantami finansowania. Nalezy zatem utrzymad istniejacy sposéb obliczania stdp procentowych przez
okres od daty rozliczenia danej TLTRO-III do dnia 22 listopada 2022 r. Ponadto nalezy wprowadzi¢ trzy dodatkowe
terminy dobrowolnej przedterminowej splaty, tak aby zapewni¢ uczestnikom TLTRO-III dodatkowe mozliwosci
wypowiedzenia lub zmniejszenia kwoty odpowiedniej TLTRO-III przed terminem zapadalnosci.

(11) Biorac pod uwage znaczenie celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen, zmiana oprocentowania TLTRO-III tak
szybko, jak to mozliwe, oraz bez $rodkéw przejSciowych, ma zasadnicze znaczenie dla osiagniecia zamierzonych
celéw polegajacych na przyspieszeniu normalizacji warunkéw finansowania i zmniejszeniu bilansu Eurosystemu.
Przyjecie Srodkéw przejsciowych sprawiloby, ze zmiany zmierzajace do normalizacji warunkéw udzielania kredy-
tow bylyby mniej skuteczne, utrzymatoby warunki zniechecajace do wezesniejszych dobrowolnych splat oraz grozi-
toby rozmyciem przekazywanego sygnalu co do kierunku prowadzonej polityki. Niniejsza decyzja powinna zatem
wejs¢ w zycie w trybie pilnym.

(12) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21),
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany

W decyzji (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) skresla si¢ pkt 23);

b) dodaje si¢ nastgpujace punkty:

,29) »okres poprzedzajacy okres specjalnej stopy procentowej« — okres od dnia rozliczenia danej TLTRO-III do dnia
23 czerwca 2020 r., tj. okres stopy procentowej bezposrednio poprzedzajacy okres specjalnej stopy procento-
wej;

30) »okres nastepujacy po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej« — okres od dnia 24 czerwca 2022 r.
do wczesniejszej z nastepujacych dat: 22 listopada 2022 r. lub, w stosownych przypadkach, terminu przedter-
minowej splaty danej TLTRO-III, tj. okres stopy procentowej nastepujacy bezposrednio po dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej;

31) »podstawowy okres stopy procentowej« — okres od daty rozrachunku danej TLTRO-III do wcze$niejszej z naste-
pujacych dat: 22 listopada 2022 r. lub, w stosownych przypadkach, dnia wcze$niejszej splaty danej TLTRO-III,
tj. okres obejmujacy: okres poprzedzajacy okres specjalnej stopy procentowej, okres specjalnej stopy procento-
wej, dodatkowy okres specjalnej stopy procentowej oraz okres nastgpujacy po dodatkowym okresie specjalnej
stopy procentowe;

32) »ostatni okres stopy procentowej« — okres od 23 listopada 2022 r. do wcze$niejszej z nastepujacych dat: ter-
minu zapadalnosci danej TLTRO-III lub daty wczesniejszej splaty danej TLTRO-IIL”;

2) art. 5 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 5

Stopa procentowa

1. Stope procentowg majacg zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach pierwszych siedmiu TLTRO-III przez
uczestnikéw, ktérych kwota netto kwalifikowanych kredytéw w czasie specjalnego okresu referencyjnego nie jest nizsza
niz ich referencyjna kwota kredytéw netto oraz ktérych kwota netto kwalifikowanych kredytéw w czasie dodatkowego
specjalnego okresu referencyjnego jest nizsza niz ich referencyjna kwota kredytow netto, oblicza si¢ — z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w art. 6 ust. 3a - w nastgpujacy sposéb:

a) w czasie okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna $redniej stopie depozytu w banku cen-
tralnym w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych. Tak otrzymana stopa procentowa nie moze by¢ wyzsza
niz minus 100 punktéw bazowych;

b) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest nizsza wartoscia sposrod:

(i) S$redniej stopy procentowej podstawowych operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazo-
wych;

(ii) $redniej stopy depozytu w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III;

c) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastepujacego po dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III stopa procentowa jest rowna $redniej stopie depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III;

d) w ostatnim okresie stopy procentowej danej TLTRO-III stopa procentowa jest Srednig stopg procentows depozytu
w banku centralnym w tym okresie.

2. Stope procentows majacg zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach pierwszych siedmiu TLTRO-III przez
uczestnikéw, ktorych kwota netto kwalifikowanych kredytow w czasie specjalnego okresu referencyjnego oraz dodatko-
wego specjalnego okresu referencyjnego jest nizsza niz ich referencyjna kwota kredytéw netto, ale ktérych kwota netto
kwalifikowanych kredytéw w czasie drugiego okresu referencyjnego jest wyzsza niz ich referencyjna kwota kredytow
netto, oblicza si¢ w nastepujgcy sposéb:
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a) w okresie specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest nizsza warto$cig sposrod:

(i) $redniej stopy procentowej podstawowych operacji refinansujgcych w tym okresie minus 50 punktéw bazo-
wych;

(ii) stopy procentowej obliczonej w zaleznosci od odchylenia od niesplaconej kwoty odniesienia, jak okreslono
w lit. ¢);

b) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest nizsza wartoscia sposrod:

(i) S$redniej stopy procentowej podstawowych operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazo-
wych;

(ii) stopy procentowej obliczonej w zalezno$ci od odchylenia od niesplaconej kwoty odniesienia, jak okreslono
w lit. ¢);

¢) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastgpujacego po dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III stopa procentowa jest nizsza od $redniej stopy pro-
centowej podstawowych operacji refinansujacych w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III
i moze zej$¢ do poziomu $redniej stopy podstawowych operacji refinansujgcych w podstawowym okresie stopy pro-
centowej danej TLTRO-III, w zaleznosci od odchylenia od niesplaconej kwoty odniesienia;

d) w ostatnim okresie stopy procentowej danej TLTRO-III stopa procentowa jest nizsza od $redniej stopy procentowe;j
podstawowych operacji refinansujgcych w tym okresie i moze zej$¢ do poziomu $redniej stopy depozytu w banku
centralnym w tym okresie, w zaleznosci od odchylenia od niesptaconej kwoty odniesienia.

3. Stope procentowa majgcg zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach pierwszych siedmiu TLTRO-III przez
uczestnikéw, ktérych kwota netto kwalifikowanych kredytow w czasie drugiego okresu referencyjnego, specjalnego
okresu referencyjnego oraz dodatkowego specjalnego okresu referencyjnego jest nizsza niz ich referencyjna kwota kre-
dytéw netto, oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

a) w czasie okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie podstawowych operacji
refinansujacych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych;

b) w czasie dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna $redniej stopie podstawo-
wych operagji refinansujacych w czasie tego okresu minus 50 punktow bazowych;

¢) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastgpujacego po dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III stopa procentowa jest rowna $redniej stopie podsta-
wowych operacji refinansujacych w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-IIL;

d) w ostatnim okresie stopy procentowej danej TLTRO-III stopa procentowa jest $rednia stopg procentowg podstawo-
wych operagji refinansujacych w tym okresie.

3a.  Stope procentowa majaca zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach pierwszych siedmiu TLTRO-III przez
uczestnikéw, ktorych kwota netto kwalifikowanych kredytow w czasie dodatkowego specjalnego okresu referencyjnego
jest co najmniej réwna ich referencyjnej kwocie kredytéw netto, oblicza si¢ w nastgpujacy sposob, z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w art. 6 ust. 3b:

a) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-III stope procentows oblicza sig
zgodnie z ust. 1 lit. ¢), ust. 2 lit. ¢) lub ust. 3 lit. ), stosownie do okolicznosci;

b) w okresie specjalnej stopy procentowej stope procentows oblicza si¢ zgodnie z ust. 1 lit. a), ust. 2 lit. a) lub ust. 3 lit.
a), stosownie do okolicznosci;

¢) w czasie dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie depozytu
w banku centralnym w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych. Tak otrzymana stopa procentowa nie
moze by¢ wyzsza niz minus 100 punktéw bazowych;

d) w czasie okresu nastepujacego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III stopa
procentowa jest réwna $redniej stopie depozytu w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej
danej TLTRO-II;

e) w ostatnim okresie stopy procentowej danej TLTRO-III stopa procentowa jest Srednia stopa procentows depozytu
w banku centralnym w tym okresie.



L 285/20 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 7.11.2022

3b.  Stope procentowa majaca zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach 6smej lub kolejnych TLTRO-III przez
uczestnikéw, ktorych kwota netto kwalifikowanych kredytow w czasie dodatkowego specjalnego okresu referencyjnego
jest co najmniej réwna ich referencyjnej kwocie kredytéw netto, oblicza si¢ w nastepujacy sposéb, z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w art. 6 ust. 3b:

a) w czasie dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie depozytu
w banku centralnym w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych. Tak otrzymana stopa procentowa nie
moze by¢ wyzsza niz minus 100 punktéw bazowych;

b) w czasie okresu nastepujacego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III stopa
procentowa jest rowna $redniej stopie depozytu w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej
danej TLTRO-IIL;

¢) w ostatnim okresie stopy procentowej danej TLTRO-III stopa procentowa jest $rednig stopa procentowg depozytu
w banku centralnym w tym okresie.

3c.  Stope procentowa majacg zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach dsmej lub kolejnych TLTRO-III przez
uczestnikéw, ktorych kwota netto kwalifikowanych kredytéw w czasie dodatkowego specjalnego okresu referencyjnego
jest nizsza niz ich referencyjnej kwocie kredytéw netto, oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) w czasie dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie podstawo-
wych operacji refinansujacych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych;

b) w czasie okresu nastgpujacego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III stopa
procentowa jest rowna Sredniej stopie podstawowych operagji refinansujacych w podstawowym okresie stopy pro-
centowej danej TLTRO-IIL;

¢) w ostatnim okresie stopy procentowej danej TLTRO-III stopa procentowa jest $rednia stopa procentowg podstawo-
wych operacji refinansujacych w tym okresie.

4. Szczegbdlowe informacje dotyczace obliczania stopy procentowej zawarte sa w zalaczniku 1. Ostateczne stopy
procentowe oraz dane dotyczace ich obliczenia podlegaja przekazaniu uczestnikom zgodnie z orientacyjnym kalenda-
rzem TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC.

5. Odsetki sa regulowane z dotu, odpowiednio, w momencie wymagalnosci danej operacji TLTRO-III lub w momen-
cie wezesniejszej splaty przewidzianej w art. 5a.

6.  Jezeli w zwigzku z zastosowaniem $rodkéw, ktérymi dysponuje KBC na podstawie postanowienn umownych lub
normatywnych, uczestnik jest zobowigzany do splaty niesplaconych kwot wynikajacych z jednej z pierwszych siedmiu
TLTRO-III przed przekazaniem temu uczestnikowi danych o odsetkach odnoszacych si¢ do drugiego i specjalnego
okresu referencyjnego, stopa procentowa majaca zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach
kazdej z pierwszych siedmiu TLTRO-III i podlegajacych obowigzkowym splatom, jest rowna: a) w okresie specjalnej
stopy procentowej — Sredniej stopie podstawowych operacji refinansujgcych w czasie tego okresu minus 50 punktéw
bazowych; b) w okresie specjalnej stopy procentowej — Sredniej stopie podstawowych operacji refinansujacych w czasie
tego okresu minus 50 punktéw bazowych; oraz c) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej
— $redniej stopie podstawowych operacji refinansujacych w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III
do daty, w ktérej KBC zazadal splaty. Jezeli taka splata jest wymagana po przekazaniu uczestnikowi danych dotyczacych
odsetek za drugi i specjalny okres referencyjny, ale przed przekazaniem uczestnikowi danych dotyczacych odsetek za
dodatkowy specjalny okres referencyjny, stope procentowa majacg zastosowanie do kwot pozyczonych przez uczest-
nika w ramach kazdej z pierwszych siedmiu TLTRO-III i ktére podlegaja obowiazkowej splacie, ustala si¢ zgodnie
z ust. 1-3. Jezeli taka splata jest wymagana po przekazaniu uczestnikowi danych dotyczacych odsetek za dodatkowy
specjalny okres referencyjny, stope procentowa majacg zastosowanie do wymaganych kwot splaty pozyczonych przez
tego uczestnika w ramach kazdej z pierwszych siedmiu TLTRO-III ustala si¢ zgodnie z ust. 1-3a.

Jezeli w zwiazku z zastosowaniem $rodkéw, ktérymi dysponuje KBC na podstawie postanowient umownych lub norma-
tywnych, uczestnik jest zobowigzany do splaty niesplaconych kwot wynikajacych z 6smej lub kolejnych TLTRO-III
przed przekazaniem temu uczestnikowi danych dotyczacych odsetek za dodatkowy specjalny okres odniesienia, stopg
procentowg majaca zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie dsmej lub kolejnych
TLTRO-IIL, ktdre podlegaja obowiazkowym splatom, ustala si¢ zgodnie z ust. 3c. Jezeli taka splata jest wymagana po
przekazaniu uczestnikowi danych dotyczacych odsetek za dodatkowy specjalny okres referencyjny, stope procentows
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majacg zastosowanie do wymaganych splat kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach ésmej lub kolejnych
TLTRO-II, ktére podlegaja obowigzkowym splatom, ustala si¢ zgodnie z ust. 3b i 3c.

7. Jezeli kontrahenci dobrowolnie splaca wezesniejsze kwoty pozyczone w jednej z pierwszych siedmiu TLTRO-III
zgodnie z art. 5a przed przekazaniem im danych dotyczacych odsetek za dodatkowy specjalny okres referencyjny,
stope procentowg dla dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej oblicza si¢ zgodnie z ust. 1 lit. b), ust. 2 lit. b)
iust. 3 lit. b).”;

3) wartykule 5a dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,5.  Oprécz opcji przedterminowej splaty, o ktérych mowa w ust. 1, uczestnicy majg réwniez mozliwo$¢ wypowie-
dzenia lub zmniejszenia kwoty danej TLTRO-III przed terminem zapadalnosci w dowolnym z nastepujacych dodatko-
wych terminéw wczesniejszej splaty:

a) 23 listopada 2022 1,

b) 25 stycznia 2023 r;

¢) 22 lutego 2023 r.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) oraz w drodze odstepstwa od ust. 3 i 4 w odniesieniu do terminéw powiadamiania
o planowanej przedterminowej splacie i jej mocy wiazacej, w przypadku gdy uczestnik wypowiada lub zmniejsza kwote
TLTRO-III w dniu 23 listopada 2022 r., powiadamia whasciwy KBC na co najmniej tydzien przed dodatkowym termi-
nem wczeSniejszej splaty o swoim zamiarze dokonania wczesniejszej splaty w tym terminie w ramach procedury
weze$niejszej splaty. Powiadomienie takie staje si¢ wigzace dla uczestnika na tydzien przed ta datg wezesniejszej splaty.”;

4) wart. 7 w ust. 1 pkt ) oraz g) otrzymuja brzmienie:

o) w przypadku nieprzekazania przez uczestnika wlasciwemu KBC danych dotyczacych trzeciego sprawozdania lub
oceny bieglego rewidenta dotyczacej tych danych w odpowiednim terminie okreslonym w orientacyjnym kalenda-
rzu TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC, stosuje si¢ nastepujace zasady:

(i) jezeli wlasciwy KBC otrzyma dane dotyczace trzeciego okresu referencyjnego lub wyniki oceny tych danych
dokonanej przez bieglego rewidenta w terminie 14 dni kalendarzowych rozpoczynajacym si¢ w dniu nastepuja-
cym po uplywie odpowiedniego terminu, za kazdy dzien az do dnia otrzymania uczestnik ponosi kare w wyso-
kosci facznej pozostajgcej do splaty kwoty pozyczonej przez uczestnika w ramach TLTRO-III, podzielonej przez
1 000 000 (jezeli kwota ta jest nizsza niz 1 000 EUR, kara wynosi 1 000 EUR za kazdy dziefi az do dnia otrzy-
mania). Kary nakladane w ujeciu dziennym sa sumowane i nakladane na uczestnika przez wlasciwy KBC po
otrzymaniu wszystkich danych dotyczacych trzeciego sprawozdania lub wynikéw oceny tych danych dokona-
nej przez bieglego rewidenta. Wlasciwy KBC przekazuje uczestnikowi dane dotyczace stop procentowych
odnoszace si¢ do drugiego okresu referencyjnego w dniu piatek, 1 lipca 2022 r;

(i) jezeli wlasciwy KBC nie otrzyma danych dotyczacych trzeciego sprawozdania lub wynikéw oceny tych danych
dokonanej przez bieglego rewidenta w terminie 14 dni kalendarzowych, o ktérym mowa w ppkt (i), w czasie
dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach tych
operacji TLTRO-III zastosowanie ma stopa procentowa obliczona zgodnie z art. 5 ust. 1 lit. b), art. 5 ust. 2 lit. b)
lub art. 5 ust. 3 lit. b) (jezeli uczestnik uczestniczyl juz w jednej z pierwszych siedmiu TLTRO-III) lub zgodnie
z art. 5 ust. 3c lit. a) (jezeli uczestnik uczestniczy w 6smej lub kolejnych TLTRO-III). W czasie okresu nastepuja-
cego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej stope procentows oblicza si¢ zgodnie z art. 5 ust. 1
lit. ¢) lub art. 5 ust. 2 lit. ¢), art. 5 ust. 3 lit. ¢) lub art. 5 ust. 3¢ lit. b), stosownie do przypadku. W czasie ostat-
niego okresu stopy procentowej danej TLTRO-III stope procentows oblicza si¢ zgodnie z art. 5 ust. 1 lit. d) lub
art. 5 ust. 2 lit. d) lub art. 5 ust. 3 lit. d) lub art. 5 ust. 3c lit. ¢), stosownie do przypadku. Jezeli wlasciwy KBC
nie otrzymat danych dotyczacych trzeciego sprawozdania w terminie 14 dni kalendarzowych, o ktérym mowa
w ppkt (i), uczestnik ponosi réwniez karg w wysokosci 5 000 EUR, ktorg whasciwy KBC obcigza uczestnika po
otrzymaniu wszystkich danych dotyczacych trzeciego sprawozdania;
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g) w przypadku niezastosowania si¢ przez uczestnika do innych wymogoéw przewidzianych w art. 6 ust. 6, art. 6 ust. 7
lub art. 6 ust. 8a, zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III ma oprocentowa-
nie na poziomie $redniej stopy podstawowych operacji refinansujacych w podstawowym okresie stopy procentowej
danej TLTRO-IIL, za wyjatkiem okresu specjalnej stopy procentowej oraz dodatkowego okresu specjalnej stopy pro-
centowej, kiedy to zastosowanie ma $rednia stopa podstawowych operacji refinansujagcych w kazdym z tych
okreséw minus 50 punktéw bazowych, oraz za wyjatkiem ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-III,
kiedy to zastosowanie ma $rednia stopa procentowa podstawowych operacji refinansujgcych w ostatnim okresie
stopy procentowej danej TLTRO-IIL”;

5) zalgcznik Il podlega zmianie zgodnie z zalacznikiem do niniejszej decyzji.

Artykut 2
Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 8 listopada 2022 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 27 paZzdziernika 2022 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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ZALACZNIK
W zalgczniku I do decyzji (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
Sekgja 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Obliczanie stopy procentowej

A. Przyjmijmy, Ze NLgpa okresla kwote netto kwalifikowanych kredytow w specjalnym okresie referencyjnym od
1 marca 2020 r. do 31 marca 2021 r.

NLspecial = NLmar 2020 + -+ + NLmar 2021
B. Przyjmijmy, Ze NLpspeia Okresla kwote netto kwalifikowanych kredytéw w specjalnym okresie referencyjnym od
1 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia 2021 r.
NLapspecial = NLoet 2020 + -+ + NLpec 2021

C. Przyjmijmy, ze NSy, 2021 Okresla kwote uzyskang przez zsumowanie kwoty netto kwalifikowanych kredytéw
z okresu od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2021 r. oraz kwoty kwalifikowanych kredytéw niesplaconych na
dzien 31 marca 2019 r; oblicza si¢ to jako:

NSumar 2021 = OLmar 2019 + NLapr 2019 + ... + NLygar 2021

Przyjmijmy nastepnie, ze EX oznacza odchylenie procentowe NSy, 2021 0d niesplaconej kwoty odniesienia
w okresie od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2021 r., to jest,

(NSmar 2001 — OAB)
OAB

EX = x 100

EX zaokragla si¢ do 15 miejsc po przecinku. W przypadku gdy OAB réwna si¢ zero, EX uznaje si¢ za rowne 1,15.

E. Przyjmijmy, Ze k,. okresla okres poprzedzajacy okres specjalnej stopy procentowej od dnia rozliczenia danej
TLTRO-III do dnia 23 czerwca 2020 r., kye.ia Okresla okres specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2020 r. do
23 czerwca 2021 1., kugpeiar Okrela dodatkowy okres specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2021 r. do
23 czerwca 2022 r., kyo, okresla okres nastepujacy po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej od
24 czerwca 2022 r. do weze$niejszej z nastepujacych dat: 22 listopada 2022 r. lub daty wcze$niejszej splaty danej
TLTRO-III, k,i, Okresla podstawowy okres stopy procentowej od daty rozliczenia danej TLTRO-III do wezesniejszej
z nastepujgcych dat: 22 listopada 2022 r. lub daty wczesniejszej splaty danej TLTRO-IIL, a ki, okresla okres stopy
procentowej od 23 listopada 2022 r. do wcze$niejszej z nastepujacych dat: terminu zapadalno$ci danej TLTRO-III
lub daty wczesniejszej sptaty danej TLTRO-IIL

Przyjmijmy, ze MROy,_, jest Srednig stopy podstawowej operacji refinansujacej majaca zastosowanie w okresie
specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2020 r. do 23 czerwca 2021 r. operacji TLTRO-III k, wyrazona jako
roczna stopa oprocentowania, oraz przyjmijmy, ze DF;__jest $rednig stopy depozytu w banku centralnym majaca

‘special
zastosowanie w okresie specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2020 r. do 23 czerwca 2021 r. operacji
TLTRO-III k, wyrazona jako roczna stopa oprocentowania, to jest:

[ n
MRO; . = —— "*MRO,
n

special special L

special

Rspecial Rspecial £

_ 1 zzplml DF
n

special

W powyzszych rownaniach n,_ okresla liczbe dni okresu kyyeqa Operacji TLTRO-IIT k oraz, jezeli podstawowa ope-

racja refinansujaca jest przeprowadzana z pelnym przydzialem w trybie przetargu kwotowego (po stalej stopie),
MRO,,,+ okresla stope majgcg zastosowanie do podstawowej operacji refinansujgcej w dniu t okresu Ryecia Opera-

¢ji TLTRO-III k, lub, jezeli podstawowa operacja refinansujaca jest przeprowadzana w trybie przetargu procento-
wego, MROy__ . okresla minimalng oferowang stopg procentowg majacg zastosowanie do podstawowej operacji

refinansujgcej w t-tym dniu okresu kg, operacji TLTRO-III k, kazdorazowo wyrazong jako roczna stopa oprocen-
towania. W powyzszych réwnaniach DFy_, + wyraza stopg majacg zastosowanie do depozytu w banku centralnym

w t-tym dniu okresu kg, operacji TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania.
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Przyjmijmy, ze MROy,,_, jest Srednig stopy podstawowej operacji refinansujacej majaca zastosowanie w dodatko-
wym okresie specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2021 r. do 23 czerwca 2022 r. operacji TLTRO-III k,
wyrazong jako roczna stopa oprocentowania, oraz przyjmijmy, ze DFy . jest $rednig stopy depozytu w banku

centralnym majaca zastosowanie w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2021 r. do
23 czerwca 2022 r. operacji TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania, to jest:

mk _ 1 Z adspecial MRO,

adspecial adspecial b

adspecial

_ 1 Zzwlkpml DF
n

adspecial

F Radspecial Radspecial t

W powyzszych rownaniach n;,  okresla liczbe dni okresu kggpeca Operacji TLTRO-II k oraz, jezeli podstawowa

adspecial

operacja refinansujaca jest przeprowadzana z pelnym przydzialem w trybie przetargu kwotowego (po stalej stopie),
MRO,, . okresla stope majacg zastosowanie do podstawowej operacji refinansujgcej w dniu t okresu Raggpeciar Ope-

adspecial

racji TLTRO-III k, lub, jezeli podstawowa operacja refinansujgca jest przeprowadzana w trybie przetargu procento-
wego, MRO; ,_ okre$la minimalng oferowang stope procentowa majaca zastosowanie do podstawowej operacji

adspecial

refinansujgcej w t-tym dniu okresu Ruggeca Operacji TLTRO-III k, kazdorazowo wyrazong jako roczna stopa opro-
centowania. W powyzszych réwnaniach DF, . wyraza stope majaca zastosowanie do depozytu w banku central-

adspecial

nym w t-tym dniu okresu ke Operacji TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania.

Przyjmijmy, ze MRO,,_ stanowi $rednig stopy podstawowych operacji refinansujacych majacg zasatosowanie od
dnia rozliczenia TLTRO-III k do wcze$niejszej z nastgpujacych dat: 22 listopada 2022 r. lub daty wezesniejszej
splaty TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania, oraz przyjmijmy, ze DFj, _ stanowi $rednig
stopy depozytu w banku centralnym majacej zastosowanie od daty rozliczenia TLTRO-III & do weczesniejszej
z nastepujacych dat: 22 listopada 2022 r. lub daty wczesniejszej sptaty TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa
oprocentowania, to jest:

MRO,,, = —L- """ MRO,
main nkmni“ mam
no nkmain
DFg,,, = —nkl DI DF, .0

‘main

W powyzszych réwnaniach ny, .~ okresla liczbe dni okresu Ky, operacji TLTRO-III k oraz, jezeli podstawowa ope-
racja refinansujgca jest przeprowadzana z pelnym przydzialem w trybie przetargu kwotowego (po stalej stopie),
MROy,  okresla stope majacg zastosowanie do podstawowej operacji refinansujgcej w dniu t okresu Ry, Operacji
TLTRO-III k, lub, jezeli podstawowa operacja refinansujaca jest przeprowadzana w trybie przetargu procentowego,
M—ROkmm okre$la minimalng oferowang stope procentowa majacg zastosowanie do podstawowej operacji refinan-
sujgcej w t-tym dniu okresu ki, operacji TLTRO-III k, kazdorazowo wyrazong jako roczna stopa oprocentowania.
W powyzszych rownaniach DF,  wyraza stope majgcg zastosowanie do depozytu w banku centralnym w t-tym
dniu okresu k., operacji TLTRO-III k, wyrazona jako roczna stopa oprocentowania.

Przyjmijmy, ze MRO},  stanowi $rednig stopy podstawowych operacji refinansujgcych majgca zastosowanie od
23 listopada 2022 r. do wczesniejszej z nastgpujacych dat: terminu zapadalno$ci TLTRO-III k lub daty wczesniejszej
splaty TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania, oraz przyjmijmy, ze DFy,  stanowi $rednig stopy
depozytu w banku centralnym majaca zastosowanie od 23 listopada 2022 r. do wszesniejszej z nastepujacych dat:
terminu zapadalnosci TLTRO-III k lub daty wczesniejszej splaty TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocen-
towania, to jest:

MRO,, = L X% MROy,,
n

last

N ny
DFklast = %Ztialﬂ DFk

last

lasto b

W powyzszych réwnaniach ny,_ okresla liczbe dni okresu k., operacji TLTRO-III k oraz, jezeli podstawowa opera-
¢ja refinansujgca jest przeprowadzana z pelnym przydzialem w trybie przetargu kwotowego (po stalej stopie),
MRO,, , okresla stope majaca zastosowanie do podstawowej operacji refinansujgcej w dniu t okresu ki, operacji
TLTRO-II k, lub, jezeli podstawowa operacja refinansujgca jest przeprowadzana w trybie przetargu procentowego,
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MROy, , okresla minimalng oferowang stopg procentows majacg zastosowanie do podstawowej operacji refinansu-
jacej w t-tym dniu okresu ki, operacji TLTRO-III k, kazdorazowo wyrazong jako roczna stopa oprocentowania.
W powyzszych réwnaniach DF,  wyraza stope majgcg zastosowanie do depozytu w banku centralnym w t-tym
dniu okresu ky,,, operacji TLTRO-III k, wyrazona jako roczna stopa oprocentowania.

F. Przyjmijmy Ze - w odpowiednich przypadkach - korzystne dostosowanie stopy procentowej oznacza si¢ iri i mierzy
si¢ jako ulamek $redniego korytarza pomigdzy:

i) MROy, oraz DF) w czasie podstawowego okresu stopy procentowej danej TLTRO-IIL; lub
i) MROy,, oraz DFy_ w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-IIL.

G. Przyjmijmy, Ze stopg procentowa majacg zastosowanie w czasie trwania TLTRO-III k (ostateczna stopa procen-
towa), wyrazong jako roczna stopa oprocentowania, oznacza si¢ jako r.. Przyjmijmy, zZe stopa procentowa majaca
zastosowanie w okresie k;, with j = pre, special, adspecial, post lub last, w odniesieniu do TLTRO-III k, wyrazona jako
roczna stopa oprocentowania, jest oznaczona jako -

H. Stopa procentowa ry jest definiowana jako:

Mo r nkspecml r nkadtpeanl - + Mk e

Te = e e e Radspecial e

W powyzszym réwnaniu ny . oznacza liczb¢ dni okresu k,,. danej TLTRO-III k a Mg, 0ZNacza liczbe dni okresu kyos
danej TLTRO-III k.

Stope procentowa majacg zastosowanie do kazdej TLTRO-III k oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:
1) Dla kwot pozyczonych w ramach pierwszych siedmiu operacji, to znaczy jezelik = 1,...,7:

(a) Jezeli uczestnik osiaga lub przekracza swoja referencyjng kwote kredytéw netto w specjalnym okresie refe-
rencyjnym oraz w dodatkowym specjalnym okresie referencyjnym, stopa procentowa stosowana do kwot
pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest Srednig stopy depozytu w banku centralnym w tym
okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekraczaé minus 100 punktéw bazowych, to
jest:

jezeli NLspeqar 2 NLB, wowczas 1y, = min(ﬁkspm{ -0,50,-1);

(i) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej - jest Srednig stopy depozytu w banku central-
nym w tym okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekracza¢ minus 100 punktéw
bazowych, to jest:

= min(DF;

adspecial

jezeli NLapspecial = NLB, wowczas 1y,

adspecial

-0,50,-1);

(ili) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastepujacego po dodat-
kowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III - jest Srednig stopy depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-IIL to jest:

jeZeli NLgpecia = NLB oraz NLspspeciat = NLB, wowczas The = Thypy = Ronain>
(iv) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest Srednia stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-II, to jest:

jezeli NLgpecia = NLB oraz NLspspeciat = NLB, wowczas TRy = ﬁkm ;

(b) Jezeli uczestnik osigga lub przekracza swoja referencyjng kwote kredytéw netto w okresie specjalnej stopy
procentowej, ale nie osiaga ani nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego
uczestnika w ramach TLTRO-IIL:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest Srednia stopy depozytu w banku centralnym w tym
okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekraczaé minus 100 punktéw bazowych, to
jest:

jezeli NLgyeiar = NLB,

woéwezas 1y, = min(DFy,

-special

-0,50, —-1);
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(i) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizsza wartoscig sposrdd: Sredniej stopy
podstawowych operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz $redniej
stopy depozytu w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III, to
jest:

JeZeh NLSpecial > NLB oraz NLADSpecial < NLB,

= min(MROy,

adspecial

WOWCzZas 1, -0,50, DFy_);

adspecial

(ili) w czasie okresu poprzedzajgcego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastgpujacego po dodat-
kowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III — jest Srednig stopy depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-IIL, to jest:

jezeli NLgpecia = NLB oraz NLspspeciat = NLB, wowczas Thye = Ty = DF,

post ‘main’

(iv) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest $rednig stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-IIL, to jest:

jezeli NLspeciat = NLB 0raz NLapspeciat 2 NLB, wowczas r, = DFy,_;

Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, ale osiaga lub przekracza swojg referencyjng kwote kredytéw netto w dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej oraz przekracza swoja niesplacong kwote odniesienia kwalifikowa-
nych kredytéw w drugim okresie referencyjnym o co najmniej 1,15 %, stopa procentowa stosowana do
kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowe;j - jest nizsza wartoscia spoérdd: Sredniej stopy podstawowych
operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz $redniej stopy depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III, to jest:

jezeli NLgpeqi < NLB oraz EX = 1,15,

woweczas iri = 100 % oraz 1, = min(MRO}_ . —0,50, DF; );
special special ‘main
(i) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej - jest Srednig stopy depozytu w banku central-
nym w tym okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekracza¢ minus 100 punktéw
bazowych, to jest:

jezeli NLapspecial = NLB, NLgpeciat < NLB oraz EX > 1,15,

wOWCzZas 17, = min(DFy 0,50, -1);

adspecial adspecial

(ili) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastepujacego po dodat-
kowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III - jest Srednig stopy depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III, to jest:

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat = NLB oraz EX > 1,15,

wowczas iri = 100 % oraz Thye = Ty = DF,

post main ’

(iv) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest $rednig stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-II, to jest:

jezeli NLgpeciar < NLB, NLspspeciar 2 NLB oraz EX > 1,15, wéwczas iri = 100 % oraz They = ﬁkm;

Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, nie osiaga i nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w dodatko-
wym okresie specjalnej stopy procentowej, ale przekracza swoja niesptacong kwote odniesienia kwalifiko-
wanych kredytéw w drugim okresie referencyjnym o co najmniej 1,15 %, stopa procentowa stosowana do
kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III:
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(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizsza wartoscia spoérdd: Sredniej stopy podstawowych
operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz $redniej stopy depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III, to jest:

jezeli NLgyeia < NLB oraz EX = 1,15,

woweczas iri = 100 % oraz 1, = min(MRO}_. —0,50, DF; );
special special ‘main
(i) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizszg wartoscig sposrdd: Sredniej stopy
podstawowych operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz $redniej
stopy depozytu w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-III, to
jest:

jezeli NL Apspeciat < NLB, NLgpeciot < NLB oraz EX > 1,15,

wowczas iri = 100 % oraz 1y, gl = min(MRO

adspecial

~0,50, DFy,_)

(ili) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastepujacego po dodat-
kowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III - jest $rednig stopy depozytu
w banku centralnym w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-IIL to jest:

jezeli NLgyeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz EX > 1,15,

wowczas iri = 100 % orazm, =1, = DF,

‘post main ’

(iv) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest Srednig stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-III, to jest:

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz EX > 1,15,

woéwczas iri = 100 % oraz r, = DFy, ;
last last

(e) Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, ale osiaga lub przekracza swojg referencyjng kwote kredytéw netto w dodatkowym
okresie specjalnej stopy procentowej oraz przekracza swoja niesplacong kwote odniesienia kwalifikowa-
nych kredytéw w drugim okresie referencyjnym o mniej niz 1,15 %, stopa procentowa stosowana do kwot
pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III:

(i) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-III - jest stopg pro-
centows, ktéra podlega liniowej gradacji, w zaleznosci od odsetka, o jaki dany uczestnik przekracza
swoje niesplacone kwoty odniesienia, to jest

jezeli NLgyeiat < NLB oraz 0 < EX < 1,15,

wowczas iri = 1Ei(5 orazr, = MROy (MROy, . —ﬁk ) x iri;

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizsza wartoscig sposrod: Sredniej stopy podstawowych
operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz stopy procentowej obliczo-
nej zgodnie z pkt (i), to jest:

jezeli NLgpegia < NLB oraz 0 < EX < 1,15,

wéwezas iri = X orazn, = min (MROy,, 0,50 , MRy, - ( (MO, ~DF, ) » iri);

(ili) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowe;j - jest Srednia stopy depozytu w banku central-
nym w tym okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekracza¢ minus 100 punktéw
bazowych, to jest:

jezeli NLapspeia =2 NLB, NLgeiw < NLB oraz 0 < EX < 1,15 wbwczas
., . =min( DF, _—0,50, —1);

adspecial adspecial

(iv) w czasie okresu nastepujacego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-I -
jest $rednig stopy depozytu w banku centralnym w czasie podstawowego okresu stopy procentowej
danej TLTRO-II], to jest:

jezeli NLspeciat < NLB, NLapspeca > NLB oraz 0 < EX < 1,15,

woéwczasr, = DFy ;
post ‘main
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(v) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest $rednia stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-IIL to jest:

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat = NLB oraz 0 < EX < 1,15,

woéwczasr, = DFy, .
last last

(f) Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, nie osigga i nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w dodatko-
wym okresie specjalnej stopy procentowej, ale przekracza swoja niesptacong kwote odniesienia kwalifiko-
wanych kredytéw w drugim okresie referencyjnym o mniej niz 1,15 %, stopa procentowa stosowana do
kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizsza wartoscig sposrod: Sredniej stopy podstawowych
operagji refinansujgcych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz stopy procentowej obliczo-
nej zgodnie z pkt (iii), to jest:

jezeli NLgpecia < NLB oraz 0 < EX < 1,15,

~0,50 , MRO,,

‘main - ( MRO kmain

woéwczas iri = X oraz r, . = min (MROk

1,15 pecial - DFk) X i)’i);

pecial

(i) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizszg wartoscig sposrdd: Sredniej sto
wy. pecjaing) stopy p ) - p ) stopy
podstawowych operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz stopy pro-
centowej obliczonej zgodnie z pkt (iii), to jest:

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz 0 < EX < 1,15,

woéwczas iri = X oraz 1, =min{ MROy ,
1.15 adspecial adspecial
,

~050 , MROY,,,, - ( MRO,, ~DFy_) x iri);

(ili) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastepujacego po dodat-
kowym okresie specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-III - jest stopa procentows, ktéra podlega
liniowej gradacji, w zaleznosci od odsetka, o jaki dany uczestnik przekracza swoje niesptacone kwoty
odniesienia, to jest

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz 0 < EX < 1,15,

wowczas iri = % orazr, =r, =MROy - (MROy,, —DF; ) x iri;

(iv) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-III - jest stopa procentowa, ktéra podlega
liniowej gradacji, w zaleznosci od odsetka, o jaki dany uczestnik przekracza swoje niesplacone kwoty
odniesienia, to jest

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz 0 < EX < 1,15,

wowczas iri = IE{(S oraz 1, = MROy, —(MROy, _D_Fkxw) X iri;

)

(@) Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, nie przekracza swojej niesplaconej kwoty odniesienia w drugim okresie referencyj-
nym, ale osigga lub przekracza swoja referencyjng kwote kredytéw netto w dodatkowym okresie specjalnej
stopy procentowej, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach
TLTRO-IIL:

(i) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-I - jest $rednia
stopy podstawowych operacji refinansujacych w czasie podstawowego okresu stopy procentowej
danej TLTRO-II], to jest:

jezeli NLgpeia < NLB oraz EX < 0, wéwczas iri = 0 % oraz Thye = MRO, ;

Rinain?

(i) w czasie okresu specjalnej stopy procentowej - jest réwna Sredniej stopie podstawowych operacji refi-
nansujacych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych, to jest:

jezeli NLgyeiat < NLB oraz EX < 0, wowczas 1, = MRO

special kspecial -

0,50;
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(iliy w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowe;j - jest Srednia stopy depozytu w banku central-
nym w tym okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekracza¢ minus 100 punktow
bazowych, to jest:

JeZeh NLADSpccial > NLB, NLSpecial <NLBoraz EX< 0

wOwczas 1y,

dspecial min(ﬁk -0,50, - 1);

adspecial

(iv) w czasie okresu nastgpujgcego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-I -
jest $rednig stopy depozytu w banku centralnym w czasie podstawowego okresu stopy procentowe;j
danej TLTRO-II], to jest:

jezeli NLsgpecial < NLB, NLpspeciat 2 NLB oraz EX < 0, wowczas Ty = ﬁkmm?
(v) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest $rednia stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-IIL, to jest:

jezeli NLsyeia < NLB, NLapsia = NLB oraz EX < 0, wéwezas ry,,, = DFy,;

(h) Jezeli uczestnik nie osigga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, nie osigga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w dodatko-
wym okresie specjalnej stopy procentowej oraz nie przekracza swojej niesplaconej kwoty odniesienia
w drugim okresie referencyjnym, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego uczestnika
w ramach TLTRO-III:

(i) w czasie okresu specjalnej stopy procentowe;j - jest rowna Sredniej stopie podstawowych operacji refi-
nansujgcych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych, to jest:
= MRO,

jezeli NLspeiat < NLB oraz EX < 0, wéwczas Tk, 0,50;

ecial special

(i) w czasie dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowe;j - jest rowna Sredniej stopie podstawowych
operacji refinansujacych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych, to jest:

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz EX < 0,

wowczas Ty, i — MROg -0,50;

adspecial

(iti) w czasie okresu poprzedzajacego okres specjalnej stopy procentowej i okresu nastepujacego po dodat-
kowym okresie specjalnej stopy procentowej danej operacji TLTRO-III - jest $rednig stopy podstawo-
wych operadji refinansujacych w podstawowym okresie stopy procentowej danej TLTRO-IIL, to jest:

jezeli NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB oraz EX < 0,

wowczas iri = 0 % oraz Tk, = Tk = MROg 3
(iv) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest Srednig stopy podstawowych opera-
cji refinansujgcych w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-II], to jest:

jezeli NLsgpecial < NLB, NL ppspecial < NLB oraz EX < 0,

wowczas iri = 0 % oraz 1, = MROy, ;
2) Dla kwot pozyczonych w ramach 6smej lub kolejnych TLTRO-IIL, to znaczy jezeli k = 8, 9 lub 10:

(a) Jezeli uczestnik osigga lub przekracza swojg referencyjng kwote kredytéw netto w dodatkowym specjalnym
okresie referencyjnym, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach
TLTRO-III:

(i) w dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej - jest Srednia stopy depozytu w banku central-
nym w tym okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekracza¢ minus 100 punktow
bazowych, to jest:

jezeli NLapspecia 2 NLB, wowezas 1, = min(DFy, . =0,50 , —1);

adspecial

(i) w czasie okresu nastepujacego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-I -
jest Srednig stopy depozytu w banku centralnym w czasie podstawowego okresu stopy procentowej
danej TLTRO-II] to jest:

jezeli NLapspecia 2 NLB, wowcezas = DF,

main ”
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(iliy w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest Srednia stopy depozytu w banku
centralnym w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-II, to jest:

jezeli NLapspeiat 2 NLB, wowczas r, = DFy,_;

(b) Jezeli uczestnik nie osigga ani nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w dodatkowym
specjalnym okresie referencyjnym, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego uczest-
nika w ramach TLTRO-IIL:

(i) w czasie dodatkowego okresu specjalnej stopy procentowej - jest rowna Sredniej stopie podstawowych
operadji refinansujgcych w czasie danego okresu minus 50 punktéw bazowych, to jest:
0,50;

jezeli NLapspeial < NLB, wowczas 1y, = MRO,

adspecial adspecial

(i) w czasie okresu nastgpujacego po dodatkowym okresie specjalnej stopy procentowej danej TLTRO-I -
jest $rednig stopy podstawowych operagji refinansujacych w czasie podstawowego okresu stopy pro-
centowej danej TLTRO-IIL, to jest:

jezeli NLapspecia < NLB, wowczas T, = MROg_;

main ’

(ili) w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-I - jest $rednig stopy podstawowych opera-
¢ji refinansujgcych w czasie ostatniego okresu stopy procentowej danej TLTRO-II], to jest:
jezeli NLapspeial < NLB, wowczas T4, = MROy,_;
Korzystne dostosowanie stopy procentowej (iri) podaje sie w zaokragleniu do 15 miejsc po przecinku.

Stopy procentowe rkpre ’ rkspecial ’ rkadspecia! ’rkposr ,

do 13 miejsc po przecinku.

and ry,  s3 wyrazone jako roczna stopa oprocentowania zaokraglona

MROy,, .., MROy,, .., MROy and MROy,  sa wyrazone jako roczna stopa procentowa zaokraglona do 13
miejsc po przecinku.

ﬁkww, DFy, sial? DFy, . and DF sa wyrazone jako roczna stopa procentowa zaokraglona do 13 miejsc po
przecinku.

Ostateczng stope procentows 1, podaje si¢ jako roczng stope, w zaokragleniu w d6t do czterech miejsc po prze-
cinku.”.
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