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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1349
z dnia 6 maja 2021 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dokonywania przez wlasciwe

organy oceny zgodnosci dotyczacej obowiazkowego administrowania kluczowym wskaznikiem
referencyjnym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 ('), w szczegblnosci jego art. 21 ust. 5,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)~ Ocena dokonywana przez wlasciwy organ, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011,
dotyczy tego, w jaki sposéb kluczowy wskaznik referencyjny ma zostaé powierzony nowemu administratorowi, lub
tego, w jaki sposdb zaprzestaje si¢ opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego. Nalezy zatem okresli¢
dwa zestawy kryteriow, ktére wlaSciwe organy powinny rozwazy¢ w zaleznosci od scenariusza, wedtug ktorego
dokonuja oceny.

(2) W przypadku gdy kluczowy wskaznik referencyjny ma zostaé powierzony nowemu administratorowi, nowy admi-
nistrator powinien mie¢ mozliwo$¢ zapewnienia cigglosci opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego
w taki spos6b, aby podmioty nadzorowane mogly go nadal stosowa¢ nieprzerwanie i zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2016/1011. Konieczne jest zatem okreslenie kryteriéw, ktére wlasciwy organ powinien uwzglednic przy oce-
nie, czy nowy administrator moze zapewnic takg ciagglos¢.

(3)  Nadzoér nad kluczowym wskaznikiem referencyjnym powinien by¢ zapewniony podczas calego procesu powierz-
ania wskaznika nowemu administratorowi. Wigksze ryzyko przerwania ciagloéci nadzoru nad takim wskaznikiem
istnieje w przypadku, gdy nowy administrator ma siedzibe w innym pafistwie cztonkowskim niz wiasciwy organ
dokonujacy oceny tego, w jaki sposob kluczowy wskaznik referencyjny ma zostaé powierzony temu nowemu admi-
nistratorowi. Zainteresowane wilasciwe organy powinny wspélpracowal w celu zapewnienia, aby wlasciwy organ
dokonujacy oceny otrzymat wszystkie informacje niezbedne do ustalenia, czy w trakcie takiego procesu powierzenia
zapewniony zostanie dalszy nadzér nad wskaznikiem, w tym analize dotyczaca lokalizacji nowego administratora
i statusu jego zezwolenia.

(4)  Oceniajgc to, w jaki sposéb kluczowy wskaznik referencyjny ma zostal powierzony nowemu administratorowi,
wla$ciwy organ powinien przeanalizowa¢ z operacyjnego punktu widzenia, w jaki spos6b opracowywanie kluczo-
wego wskaznika referencyjnego zostanie przekazane przez dotychczasowego administratora nowemu administrato-
rowi. Zainteresowany wiasciwy organ powinien w szczegdlnosci mie¢ na uwadze nieprzerwane publikowanie
wskaznika referencyjnego, dostepno$¢ danych wejsciowych, metode obliczania wskaznika referencyjnego oraz
wszelkie niezbedne kontakty z podmiotami przekazujacymi dane, uzytkownikami i innymi zainteresowanymi stro-
nami.

(5)  Wlasciwy organ, ktdry ocenia to, w jaki sposéb zaprzestaje si¢ opracowywania kluczowego wskaznika referencyj-
nego, powinien mie¢ pewno$¢, ze mozna zaprzestaé opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb uporzad-
kowany, uwzgledniajac miedzy innymi procedure zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego ustano-
wiona przez jego administratora zgodnie z art. 28 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Konieczne jest zatem
okreslenie kryteriéw, ktore wlasciwy organ powinien uwzglednic¢ przy ocenie, czy tak istotnie jest.

() Dz.U.L171z29.6.2016,s. 1.
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(6)  Wlasciwy organ, ktdry ocenia to, w jaki spos6b zaprzestaje si¢ opracowywania kluczowego wskaznika referencyj-
nego, powinien réwniez bra¢ pod uwage pisemne plany na wypadek zaprzestania opracowywania wskaznika refe-
rencyjnego, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Te pisemne plany réznych uzytkow-
nikéw kluczowego wskaznika referencyjnego nie zawsze sa do siebie dostosowane i moga si¢ okaza¢ niespéjne
w przypadku ich zastosowania w tym samym czasie. Wazne jest zatem, aby wlasciwe organy wziely pod uwage,
w jakim stopniu te pisemne plany réznych uzytkownikéw wskaznika referencyjnego sa ze sobg zgodne, w tym
w odniesieniu do zdarzen inicjujacych zaprzestanie opracowywania wskaznika przewidzianych w tych pisemnych
planach, oraz w jaki sposéb plany te mozna wykorzystaé do zapewnienia uporzagdkowanego zaprzestania opraco-
wywania kluczowego wskaznika referencyjnego.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych (ESMA).

(8)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy ewentualnych kosztéw i korzysci, ktére mogg
si¢ z nim wigzaé, oraz zwrécil si¢ o opinie do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powotanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3).

(9) W celu zapewnienia spéjnosci z datg rozpoczecia stosowania art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2175 (’), na mocy ktérego do rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wprowadzono art. 21 ust. 5 tego
rozporzadzenia, niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie od dnia 1 stycznia 2022 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Kryteria oceny procesu powierzenia wskaznika nowemu administratorowi

Oceniajgc to, w jaki sposéb kluczowy wskaznik referencyjny ma zostaé powierzony nowemu administratorowi, wlasciwe
organy biora pod uwage wszystkie nastepujace kryteria:

a) czy nowy administrator zaproponowany w ocenie przedtozonej przez obecnego administratora zgodnie z art. 21 ust. 1
lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) 2016/1011:

(i) ma siedzibe lub miejsce zamieszkania w tym samym panstwie cztonkowskim co dotychczasowy administrator czy
w innym panstwie cztonkowskim, w ktérym to przypadku wiasciwy organ, w razie potrzeby, wspélpracuje z wias-
ciwym organem panstwa czltonkowskiego nowego administratora w celu oceny, czy nadzér nad kluczowym
wskaznikiem referencyjnym bedzie zapewniony podczas catego procesu powierzania wskaznika nowemu admini-
stratorowi;

(ii) jest podmiotem nadzorowanym, a jezeli tak, to w odniesieniu do jakich rodzajéw dzialalnosci jest nadzorowany
oraz czy istniejg faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw z dotychczasowa dziatalnoscig tego podmiotu;

(ili) jest uzytkownikiem wskaznika, a jezeli tak, to czy potencjalne konflikty intereséw sg odpowiednio fagodzone;

(iv) uzyskal juz zezwolenie na administrowanie innym wskaznikiem referencyjnym zgodnie z art. 34 rozporzadzenia
(UE) 2016/1011;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie
(UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeri i Pracowni-
czych Programéw Emerytalnych), rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych, rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finan-
sowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE) 2015/847 w sprawie
informacji towarzyszacych transferom §rodkéw pienigznych (Dz.U. L 334 z 27.12.2019, s. 1).
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(v) juz opracowuje wskazniki referencyjne, a jezeli tak, to czy sg to wskazniki kluczowe, istotne, pozaistotne lub towa-
rowe czy tez s3 to wskazniki stop procentowych;

b) czy dotychczasowy administrator kluczowego wskaznika referencyjnego poinformowal podmioty przekazujace dane,
uzytkownikéw i inne zainteresowane strony, czy tez przeprowadzil konsultacje publiczne na temat ewentualnego
powierzenia kluczowego wskaznika nowemu administratorowi;

¢) sposob, w jaki nowy administrator zamierza obliczaé kluczowy wskaznik referencyjny, oraz to, czy zamierza on zmie-
ni¢ ktorykolwiek z ponizszych elementéw zwigzanych z kluczowym wskaznikiem referencyjnym, a jezeli tak — w jaki
sposob administrator zapewni zgodno$¢ tych elementéw z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011:

(i) metoda, w tym jakos§¢ danych wejsciowych, oraz dokonywanie jej przegladu;

(i) procedury awaryjne na potrzeby obliczania wskaznika referencyjnego;

(iliy procedury postepowania w przypadku bledéw w danych wejsciowych lub przy ponownym wyznaczaniu wskaz-
nika referencyjnego;

(iv) kodeks postgpowania;

d) czy nowy administrator bedzie miat dostep do tych samych danych wejsciowych co obecny administrator, w tym histo-
rycznych danych wejsciowych bedacych w posiadaniu obecnego administratora;

e) czy infrastruktura informatyczna nowego administratora zostala odpowiednio przetestowana pod katem opracowywa-
nia kluczowego wskaznika referencyjnego;

f) w przypadku gdy kluczowy wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych przekazywanych przez panel pod-
miotéw przekazujacych dane — w jaki spos6b nowy administrator zamierza spelni¢ wymég okreslony w art. 11 ust. 1
lit. d) rozporzadzenia (UE) 2016/1011 oraz czy obecne podmioty przekazujace dane bedg nadal uczestniczy¢ w panelu
po powierzeniu wskaznika referencyjnego nowemu administratorowi;

g) sposob, w jaki nowy administrator zamierza publikowa¢ kluczowy wskaznik referencyjny, w tym standardowe uzgod-
nienia dotyczgce codziennej publikacji, czestotliwo$¢ publikacji, adres strony internetowej oraz to, czy kluczowy wskaz-
nik referencyjny bedzie dostepny za oplatg lub bezplatnie;

h) czy istnieje szczegblowy plan dotyczacy terminu powierzenia wskaznika, a jezeli tak, to czy plan ten dotyczy wszyst-
kich mozliwych kwestii, w tym kwestii umownych wynikajacych z powierzenia kluczowego wskaznika referencyjnego
nowemu administratorowi;

i) ryzyko prawne zwigzane z przekazaniem wskaznika, w tym ryzyko niemoznosci wywigzania si¢ z umowy;

j) rachunkowe i podatkowe implikacje opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego przez nowego administra-
tora;

k) wplyw przekazania wskaznika na infrastrukture rynkéw finansowych, w tym izby rozliczeniowe.

Artykut 2

Kryteria oceny zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego

1. Oceniajgc sposob, w jaki zaprzestaje si¢ opracowywania wskaznika referencyjnego, wlasciwe organy biorg pod uwage
wszystkie nastgpujace kryteria:

a) skuteczno$¢ procedury ustanowionej zgodnie z art. 28 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, a w szczegdlnosci:

(i) czy procedura ta precyzyjnie okresla dzialania, ktére administrator ma podjaé w celu uporzadkowanego zaprzesta-
nia opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego;

(ii) czy, biorac pod uwage okolicznosci danego przypadku, dzialania te bedg odpowiednie do zapewnienia uporzadko-
wanego zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego, rowniez z uwzglednieniem kryte-
rium, o ktérym mowa w lit. b) niniejszego ustepu;

(i) kiedy procedura ta zostata opracowana i kiedy ostatnio zostala zaktualizowana;
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b) pisemne plany, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, a w szczegdlnosci:

(i) czy wtych pisemnych planach wyznaczono odpowiednie alternatywne wskazniki referencyjne, ktére mozna stoso-
wac jako odniesienie w celu zastapienia kluczowego wskaznika, a jezeli tak, to czy wyznaczono w nich ten sam czy
rézne alternatywne wskazniki referencyjne;

(i) w przypadku gdy w tych pisemnych planach wyznaczono ten sam alternatywny wskaznik referencyjny — czy
wskaznik ten zostal przyjety dla r6znych klas aktywow;

(i) o ile mozna to oceni¢ — czy zdarzenia inicjujgce zaprzestanie opracowywania kluczowego wskaznika referencyj-
nego uwzglednione w pisemnych planach sg takie same w ramach planéw opracowywanych przez podmioty nad-
zorowane stosujace ten kluczowy wskaznik referencyjny;

) czy administratorzy alternatywnych wskaznikow referencyjnych, o ktérych mowa w lit. b) ppkt (i) niniejszego ustepu,
posiadaja zezwolenie;

d) o ile to mozliwe — czy zaprzestanie opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego miatoby negatywny wplyw
na integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansows, konsumentéw, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domo-
wych i przedsigbiorstw (*);

€) czy zaprzestanie opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego skutkowaloby wystapieniem sity wyzszej;

f) dynamike rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem kluczowego wskaznika referencyjnego, oraz
informacjg, czy istnieja dane wejsciowe o wystarczajacej jakosci i ilosci, aby dokladnie odzwierciedli¢ ten rynek lub rea-
lia gospodarcze;

g) czy administrator poinformowal podmioty przekazujace dane na potrzeby kluczowego wskaznika referencyjnego,
uzytkownikéw tego wskaznika i inne zainteresowane strony, czy tez przeprowadzil konsultacje publiczne na temat
ewentualnego zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego;

h) wszelkie ryzyko prawne zwigzane z zaprzestaniem opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego;
i) rachunkowe i podatkowe implikacje zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego;

j)  wplyw zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego na infrastrukture rynkows, w tym izby roz-
liczeniowe.

Do celéw lit. ¢), w przypadku gdy administratorzy alternatywnych wskaznikoéw referencyjnych, o ktérych mowa w lit. b)
ppkt () niniejszego ustepu, nie uzyskali zezwolenia, wlasciwy organ ocenia warunki udzielenia im zezwolenia na podstawie
art. 34 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 i ocenia, czy konieczny jest okres obowigzkowego administrowania kluczowym
wskaznikiem referencyjnym, aby umozliwi¢ udzielenie zezwolenia administratorom tych alternatywnych wskaznikow refe-
rencyjnych.

2. Oprocz kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), wlasciwy organ moze oceni, czy procedura ustanowiona przez
administratora zgodnie z art. 28 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 jest wlasciwa, biorgc pod uwage nastepujace ele-
menty dotyczace instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych, ktére odnosza si¢ do klu-
czowego wskaznika referencyjnego:

a) ich wielko$¢ i warto$¢;

b) termin, czas trwania, termin zapadalnosci lub date wygasniecia instrumentéw finansowych, uméw finansowych i wszel-
kich innych dokumentéw zawartych na potrzeby pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego z wykorzystaniem
indeksu lub kombinacji indekséw w celu $ledzenia stopy zwrotu takiego indeksu lub kombinacji indeks6w, okreslenia
alokacji aktywow z portfela lub obliczania oplat za wyniki;

¢) czy kluczowy wskaznik referencyjny bedzie nadal opracowywany w celu stosowania go w okresie przejsciowym lub
okresie wycofywania wskaZnika;

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/64 z dnia 29 wrzesnia 2017 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do okreslenia, w jaki sposéb kryteria, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii),
maja by¢ stosowane do oceny, czy okre$lone wydarzenia moglyby mie¢ znaczacy i negatywny wplyw na integralno¢ rynku, stabilno$é
finansowa, konsumentdéw, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w jednym lub kilku pan-
stwach cztonkowskich (Dz.U.L 12z 17.1.2018, s. 5).
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d) czy procedura, o ktérej mowa w art. 28 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, przewiduje takie zmiany kluczowego
wskaznika referencyjnego, jakie moga by¢ konieczne do zapewnienia, aby wskaznik ten pozostawat wiarygodny i repre-
zentatywny dla danego rynku lub danych realiow gospodarczych, ktorych pomiar jest celem tego wskaznika, przez caly
okres, o ktérym mowa w ust. 2 lit. c) niniejszego artykulu;

¢) prawdopodobienstwo, ze — w przypadku zaprzestania opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego — wszel-
kie takie instrumenty finansowe, umowy finansowe lub inne dokumenty, zawarte na potrzeby pomiaru wynikéw fun-
duszu inwestycyjnego z wykorzystaniem indeksu lub kombinacji indekséw do celéw §ledzenia stopy zwrotu takiego
indeksu lub kombinacji indekséw, okreslenia alokacji aktywow z portfela lub obliczania oplat za wyniki, stalyby si¢ nie-
mozliwe do realizacji lub ich warunki zostalyby naruszone.

Artykut 3

Wejicie w Zycie i rozpoczgcie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6 maja 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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