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DECYZJE

DECYZJA RADY (UE) 2021/1207
z dnia 19 lipca 2021 r.

w sprawie zmiany decyzji 2003/77/WE ustanawiajacej wieloletnie wytyczne finansowe dotyczace
zarzadzania aktywami EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, majatkiem Funduszu
Badawczego Wegla i Stali

RADA UNII EUROPE]JSKIEJ,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac Protokét nr 37 w sprawie skutkéw finansowych wygasniecia Traktatu EWWIS oraz w sprawie Funduszu
Badawczego Wegla i Stali, zalaczony do Traktatu o Unii Europejskiej i Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczeg6lnosci jego art. 2 akapit drugi,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

uwzgledniajgc opini¢ Parlamentu Europejskiego (),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

W celu osiagnigcia neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Unia potrzebuje pionieréw w dziedzinie klimatu i zasoboéw
w celu opracowania pierwszych komercyjnych zastosowan przetomowych technologii w kluczowych sektorach
przemystowych do 2030 r. oraz procesu produkgji stali o zerowej emisji dwutlenku wegla do 2030 r.

Zgodnie z decyzja Rady 2003/76/WE (3 Komisja ma zarzadza¢ aktywami Europejskiej Wspdlnoty Wegla i Stali
(EWWiS) w likwidacji oraz, po zakoficzeniu likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali w taki spo-
sob, aby zapewni¢ dtugoterminowy zwrot. W decyzji Rady 2003/77/WE (}) ustanowiono wieloletnie wytyczne
finansowe dotyczace zarzadzania tymi aktywami. Zgodnie z art. 2 decyzji 2003/77/WE Komisja dokonuje prze-
gladu lub uzupelnia te wytyczne oraz dokonuje ponownej oceny ich dzialania i skutecznosci.

W celu zapewnienia znaczacego wsparcia na rzecz wartosciowych projektéw badawczych opartych na wspétpracy
majgcych mase krytyczng i unijng warto$¢ dodana, stuzacych poprawie zréwnowazonego charakteru, konkurencyj-
nosci, zdrowia, bezpieczefistwa i warunkow pracy w sektorach zwigzanych z przemystem wegla i stali, nalezy
zapewni¢ dostepno$¢ platnosci zwigzanych z rocznym przydziatem okreslonym i ustanowionym w art. 2 decyzji
2003/76/WE do 2027 r. na finansowanie takich projektéw. Takie platno$ci powinny by¢ finansowane z przychod6w
netto z inwestydji i z przychodéw ze sprzedazy czesci aktywéw do wysokosci rocznej kwoty okrelonej przez
wyznaczone stuzby Komisji na podstawie decyzji 2003/76/WE i decyzji Rady 2008/376/WE ().

Doswiadczenie zdobyte w ciggu ostatnich pieciu lat wdrazania wytycznych finansowych (2012-2017) oraz rozwoj
sytuacji na rynkach finansowych wskazuja na potrzebe dostosowania tych wytycznych.

Aktywami pozostalymi po dokonaniu wycofania do 2027 r. srodkéw zwigzanych z rocznym przydzialem ustano-
wionym decyzjag 2003/76/WE nalezy zarzadza¢ na podstawie dlugoterminowego horyzontu inwestycyjnego, co
umozliwi dalszg dywersyfikacje.

Opinia z dnia 7 lipca 2021 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym).

Decyzja Rady 2003/76/WE z dnia 1 lutego 2003 r. ustanawiajaca $rodki niezbedne do wykonania Protokolu zalaczonego do Traktatu
ustanawiajacego Wspdlnote Europejska w sprawie skutkéw finansowych wygasnigcia Traktatu EWWiS i w sprawie Funduszu Bada-
wezego Wegla i Stali (Dz.U. L 29 z 5.2.2003, s. 22).

Decyzja Rady 2003/77[WE z dnia 1 lutego 2003 r. ustanawiajaca wieloletnie wytyczne finansowe dotyczace zarzadzania aktywami
EWWiS w likwidacji, i, po zakoficzeniu likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali (Dz.U. L 29 z 5.2.2003, s. 25).
Decyzja Rady 2008/376/WE z dnia 29 kwietnia 2008 r. w sprawie przyjecia Programu badawczego Funduszu Badawczego Wegla
i Stali i wieloletnich wytycznych technicznych dotyczacych tego programu (Dz.U. L 130 z 20.5.2008, s. 7).
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(10)

(11)

(12)

(15)

Zazwyczaj przy inwestowaniu znacznej czesci aktywow w diuzszym okresie oczekuje si¢ wyzszych zwrotow, biorac
pod uwage mozliwos¢ wigkszych wahain w perspektywie krétkoterminowej. Niezaleznie od powyzszego, celem
inwestycji powinno by¢ zapewnienie wystarczajacej ilosci aktywdw plynnych do celéw platnosci rocznych wymaga-
nych przez wyznaczone stuzby Komisji na podstawie decyzji 2003/76/WE i 2008/376/WE.

Wytyczne finansowe powinny umozliwiaé bardziej elastyczne podejscie do technicznych aspektéw wdrazania oraz
powinny okresla¢ odpowiednie instrumenty inwestycyjne stuzace osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

Zadna klasa aktyw6w nie powinna by¢ rozpatrywana indywidualnie, lecz pod wzgledem roli, jaka odgrywa w zdy-
wersyfikowanym portfelu. W przesztosci dywersyfikacja klas aktyw6éw prowadzila do zwigkszenia stopy zwrotu dla
tego samego poziomu ryzyka. Korelacja migdzy aktywami ma znaczenie dla podejmowania decyzji zwigzanych
z alokacja aktywow w kontekscie ogdlnego ryzyka inwestycyjnego i zwrotu z inwestycji.

Aktywami EWWIiS w likwidacji i, po zakoficzeniu likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali nalezy
zarzadzaé na podstawie strategii inwestycyjnej wyrazonej w formie strategicznej alokacji aktywow i strategicznej
warto$ci odniesienia, odzwierciedlajacych cele inwestycyjne i tolerancje ryzyka aktywow. Warto$¢ odniesienia ofe-
ruje dlugoterminowe wytyczne inwestycyjne dla zarzadzajacych portfelami, w formie alokacji dla r6znych klas akty-
wow.

Wytyczne finansowe powinny w celu zwigkszenia dywersyfikacji umozliwial inwestycje w obligacje o wysokiej
plynnosci denominowane w dolarach amerykanskich wyemitowane przez podmioty pafistwowe, ponadnarodowe,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i agencje rzadowe, przy jednoczesnym zabezpieczeniu — w odpowiednim
zakresie — ryzyka strat wynikajacych z wahan kursu walutowego. Komisja powinna mie¢ mozliwo$¢ podjecia
decyzji, z zastrzezeniem zgody ksiegowego Komisji, na temat inwestycji w inne aktywa denominowane w walutach
innych zaawansowanych gospodarek lub innych panstw czlonkowskich. Decyzje takie powinny opieraé si¢ na
w pelni udokumentowanym wykazaniu korzy$ci wynikajacych z danej inwestycji w odniesieniu do wynikéw akty-
woéw. Wytyczne finansowe powinny rozszerzy¢ zakres kwalifikowalnych inwestycji w celu stworzenia mozliwosci
zroznicowanej ekspozycji na szerokie indeksy gieldowe, niektore sektory geograficzne i okreslone klasy aktywow.

Wytyczne finansowe powinny umozliwiaé stosowanie innych instrumentéw finansowych, takich jak kontrakty ter-
minowe typu future i forward oraz swapy, w celu zarzadzania ryzykiem i ekspozycja, takimi jak stopa oprocentowa-
nia i ryzyko walutowe.

Praktyki z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego dotyczace inwestycji sa coraz bar-
dziej istotne 1 powinny by¢ uwzgledniane przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Decyzje 2003/77[WE nalezy
zmieni¢ réwniez w celu wprowadzenia praktyk z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i fadu korpora-
cyjnego poprzez zastosowanie przegladu pozytywnego, aby sprzyjaé integracji pozytywnych aspektow z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego przy wyborze inwestydji, jak i przegladu negatyw-
nego zawierajacego wykaz rodzajow dzialalnosci wylaczonych z inwestycji zasobow finansowych z przyczyn etycz-
nych lub moralnych.

Roczne sprawozdanie Komisji dla panstw cztonkowskich na temat operacji zarzadzania prowadzonych na podsta-
wie wytycznych finansowych powinno zawieraé informacje na temat alokacji w odniesieniu do poszczegdlnych klas
aktywow. W sprawozdaniu rocznym nalezy réwniez wyja$ni¢ wszelkie istotne zmiany w strategicznej alokacji akty-
WOW.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje 2003/77[WE.

Biorgc pod uwage strukturalne powigzanie z decyzjg 2003/76/WE, niniejsza zmiana powinna by¢ stosowana od
daty rozpoczgcia stosowania decyzji (UE) 2021/1208 (),

() Decyzja Rady (UE) 2021/1208 z dnia 19 lipca 2021 r. w sprawie zmiany decyzji 2003/76/WE ustanawiajacej $rodki niezbedne do
wykonania Protokolu zalgczonego do Traktatu ustanawiajacego Wspodlnote Europejskg w sprawie skutkow finansowych wygasniecia
Traktatu EWWiS i w sprawie Funduszu Badawczego Wegla i Stali (zob. s. 54 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W decyzji 2003/77|WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 1a
Aktywami EWWIiS w likwidadji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali zarzadza
si¢ w celu zapewnienia rocznych platnosci w granicach rocznego przydzialu w wysokosci 111 mln EUR na finansowa-
nie badan opartych na wspélpracy w sektorach zwigzanych z przemystem wegla i stali. Roczne platnosci sg finanso-
wane z przychod6éw netto z inwestycji i z przychodéw ze sprzedazy czesci aktywéw EWWIS w likwidacji i, po zakoni-

czeniu likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali, do wysokosci rocznej kwoty okreslonej przez
wyznaczone stuzby Komisji na podstawie decyzji 2003/76/WE i decyzji Rady 2008/376/WE (*).

(*) Decyzja Rady 2008/376/WE z dnia 29 kwietnia 2008 r. w sprawie przyjecia Programu badawczego Funduszu Bada-
wczego Wegla i Stali i wieloletnich wytycznych technicznych dotyczacych tego programu (Dz.U. L 130
2 20.5.2008, 5. 7).;

2) zalgcznik zastepuje si¢ tekstem znajdujgcym sie w zalgczniku do niniejszej decyzji.
Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzje stosuje si¢ od daty rozpoczecia stosowania decyzji (UE) 2021/1208.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 lipca 2021 r.

W imieniu Rady
J. PODGORSEK
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

Wytyczne finansowe dotyczgce zarzadzania aktywami EWWIS w likwidacji oraz, po zakoficzeniu
likwidacji, majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali

1. WYKORZYSTYWANIE FUNDUSZY

Aktywa Europejskiej Wsp6lnoty Wegla i Stali (EWWiS) w likwidacji, w tym zaréwno jej portfel pozyczkowy, jak i jej
inwestycje, s3 wykorzystywane w sposob konieczny do wypelnienia pozostalych zobowigzant EWWiS w zakresie nieure-
gulowanych kredytéw, zobowigzan wynikajacych z poprzednich budzetéw operacyjnych i wszelkich nieprzewidywal-
nych zobowigzan.

W zakresie w jakim aktywa EWWIiS w likwidadji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego Wegla
i Stali, nie sg konieczne do wypelnienia zobowiazan okreslonych w akapicie pierwszym, sg one inwestowane w ostrozny
spos6b zgodnie z wybranym horyzontem inwestycyjnym, aby zapewnia¢ zwroty, ktére mozna wykorzysta¢ do finanso-
wania dalszych badan w sektorach zwigzanych z przemystem wegla i stali.

Aktywa EWWIiS w likwidagji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego Wegla i Stali wykorzystuje sie
do zapewnienia rocznych platnosci, w granicach rocznego przydzialu w wysokosci 111 mln EUR, na badania w sekto-
rach zwiazanych z przemystem wegla i stali. Platnosci te maja by¢ realizowane z przychodéw netto z inwestycji. Jezeli
przychody netto sa niewystarczajace do wywiazania si¢ z rocznego przydziatu srodkéw, zostajg one uzupelnione przy-
chodami z tytutu sprzedazy czesci aktywéw EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatku Funduszu Bada-
wezego Wegla i Stali. Po roku 2027 r. Majatek Funduszu Badawczego Wegla i Stali bedzie inwestowany w taki sposéb,
aby zapewnia¢ dochdd, ktéry moze zostaé wykorzystany do finansowania dalszych badan w sektorach zwigzanych
z przemystem wegla i stali.

2. HORYZONT INWESTYCYJNY, CEL INWESTYCYJNY I TOLERANCJA RYZYKA

Aktywa EWWIS w likwidacji i, po zakoficzeniu likwidacji, Majgtek Funduszu Badawczego Wegla i Stali s3 inwestowane
w celu zachowania i, w miar¢ mozliwosci, zwigkszenia wartosci tych aktywow (,cel inwestycyjny”). Cel inwestycyjny jest
realizowany w ramach horyzontu inwestycyjnego przy wysokim poziomie ufnosci.

Aktywami zarzadza si¢ zgodnie z wymogami ostrozno$ciowymi i zasadami nalezytego zarzadzania finansami oraz
zgodnie z zasadami i procedurami ustalonymi przez ksiggowego Komisji.

Cel inwestycyjny jest realizowany w drodze wdrozenia ostrozno$ciowej strategii inwestycyjnej w oparciu o wysoki sto-
pient dywersyfikacji w odniesieniu do wszystkich klas kwalifikowalnych aktywéw, obszaréw geograficznych, emitentéw
i okreséw zapadalnosci (,strategia inwestycyjna”). Strategie inwestycyjng okresla si¢ z uwzglednieniem horyzontu inwes-
tycyjnego w celu zapewnienia, w miare potrzeb, dostepnosci niezbednych Srodkéw finansowych o wystarczajacej plyn-
nosci.

Strategia inwestycyjna jest wyrazona w formie strategicznej alokacji zasobéw, ktéra wyznacza orientacyjne docelowe
alokacje w odniesieniu do réznych klas kwalifikowalnych aktywow finansowych.

Komisja odzwierciedla strategiczna alokacje aktywow w strategicznej wartosci odniesienia (,warto$¢ odniesienia”), w sto-
sunku do ktérej poréwnuje si¢ wyniki aktywéw EWWIiS w likwidacji i, po zakoniczeniu likwidacji, Majatku Funduszu
Badawczego Wegla i Stali.

Strategia inwestycyjna i warto$¢ odniesienia sa proponowane przez Komisj¢ i uzgadniane z ksiggowym Komisji po
zasiegnieciu opinii delegowanych urzednikéw zatwierdzajacych Komisji.

Strategia inwestycyjna i warto$¢ odniesienia mogg zosta¢ zmienione przez Komisj¢ w przypadku nalezycie udokumen-
towanej i uzasadnionej zmiany warunkow gospodarczych, istotnej zmiany potrzeb i sytuacji instrumentéw stanowia-
cych wklad lub istotnej zmiany szacowanych wplywéw/wyplywéw. Procedura zmiany strategii inwestycyjnej jest taka
sama jak w przypadku poczatkowego przyjecia strategii.

Strategie inwestycyjna ustanawia si¢, uwzgledniajac horyzont inwestycyjny i tolerancj¢ ryzyka aktywéw EWWiS w likwi-
dagji i, po zakoficzeniu likwidacji, Majgtku Funduszu Badawczego Wegla i Stali.
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3. ZASADY ALOKAC]I AKTYWOW I KWALIFIKOWALNE INWESTYCJE

Aby ograniczy¢ ryzyko inwestycyjne, nalezy zapewni¢ odpowiednia dywersyfikacje migdzy wszystkimi klasami akty-
wow i w ich obrebie. Co do zasady im bardziej ryzykowne lub mniej plynne sg aktywa, tym mniej skoncentrowana
powinna by¢ ekspozycja.

Ekspozycje na rozne klasy aktywéw i dywersyfikacje mozna réwniez osiaggnaé poprzez inwestycje w przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania lub produkty bedace przedmiotem obrotu gieldowego.

Aktywa EWWiS w likwidadji i, po zakoficzeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego Wegla i Stali inwestuje si¢
wylacznie w:

a) aktywa rynku pieni¢znego denominowane w euro;
b) papiery wartoSciowe o stalej kwocie dochodu; oraz
¢) regulowane zbiorowe inwestycje w dtug i kapital wlasny.

Aktywa EWWIiS w likwidacji i, po zakoriczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego Wegla i Stali podlegaja ekspo-
zycji na klasy aktywéw, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, poprzez inwestycje w nastgpujace instrumenty lub
poprzez zaangazowanie w nastepujace operacje:

a) depozyty;

b) instrumenty rynku pieni¢znego i fundusze rynku pienigznego, ktére oferujg dzienng ptynnosé, uregulowane w roz-
porzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 (Y);

¢) instrumenty dluzne, takie jak obligacje i weksle, oraz sekurytyzowane instrumenty finansowe zgodnie z prostymi,
przejrzystymi i standardowymi kryteriami (STS) okreslonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/2402 (;

d) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania objete dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (),
w tym fundusze inwestycyjne typu ETF, inwestujace w kapital wlasny lub instrumenty dluzne, w przypadku ktérych
maksymalne straty nie moga przewyzsza¢ zainwestowanej kwoty;

e) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, zgodnie z zasada ustanowiong przepisami art. 212 ust. 2 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 () (zwanego dalej ,rozporzadzeniem finanso-

Wym”);
f) umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

g) transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartoSciowych obslugiwane przez uznane systemy rozliczeniowe, takie jak
Clearstream i Euroclear, lub przez wiodgce instytucje finansowe specjalizujace si¢ w tego typu transakcjach.

Instrumenty pochodne, w postaci kontraktéw terminowych typu forward lub future oraz swapéw, wykorzystuje si¢
jedynie do celéw skutecznego zarzadzania portfelem, a nie do celéw spekulacji lub lewarowania pozycji. Takie instru-
menty pochodne mozna wykorzystywaé do dostosowania czasu trwania, zmniejszenia ryzyka kredytowego lub innego
odnos$nego ryzyka lub zmian alokacji aktyw6w zgodnie z polityka inwestycyjna.

Aktywa EWWIS w likwidacji 1, po zakoniczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego Wegla i Stali mozna inwesto-
waé w wysoce plynne obligacje denominowane w dolarach amerykanskich, emitowane przez podmioty panstwowe
i ponadnarodowe, wylacznie do celéw dywersyfikacji i ekspozycji na inng krzywa stép procentowych. Wszelkie ryzyko
walutowe jest zabezpieczane przez wlasciwe wykorzystanie swapow lub innych instrumentéw zabezpieczenia waluto-
wego, jak okre§lono w poprzednim akapicie.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego
(Dz.U.L 169 z 30.6.2017, s. 8).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
z28.12.2017,s. 35).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (wersja przeksztatcona) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych
majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 12962013, (UE) nr 1301/2013, (UE)
nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 2832014 oraz decyzj¢
nr 541/2014|UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).
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Komisja moze, z zastrzezeniem zgody ksiegowego, poszerzy¢ zakres kwalifikujacych si¢ inwestycji, tak aby uwzgledni¢
w nim inne klasy aktywdw i operacje inwestycyjne zgodne ze strategia inwestycyjnag i celami inwestycyjnymi, jak row-
niez waluty innych zaawansowanych gospodarek, zgodnie z publikowanym co pewien czas wykazem Migdzynarodo-
wego Funduszu Walutowego oraz z zastrzezeniem zabezpieczenia ryzyka walutowego. Wszelkim decyzjom o wlaczeniu
nowych klas aktywow, operacji inwestycyjnych lub walut zaawansowanych gospodarek towarzyszy nalezyte uzasadnie-
nie dla kazdej klasy aktywéw, operacji lub waluty, wyjasniajace, w jaki sposéb rozszerzone mozliwosci inwestycyjne
poprawig wyniki aktywéw EWWiS w likwidacji i, po zakofczeniu likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla
i Stali. Uzasadnienie to obejmuje migdzy innymi oceng zdolnosci operacyjnych koniecznych do realizacji tych nowych
mozliwosci inwestycyjnych.

4. ASPEKTY DOTYCZACE OCHRONY SRODOWISKA, POLITYKI SPOLECZNE] I ADU KORPORACYJNEGO ORAZ ASPEKTY
MORALNE

Stosuje si¢ nastegpujace kryteria z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego:

a) inwestowanie aktywoéw EWWiS w likwidacji i, po zakonficzeniu likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla
i Stali, jest realizowane zgodnie z celami polityki Unii dotyczacymi wspierania zréwnowazonych finanséw i spra-
wiedliwosci spotecznej w zakresie zgodnym z zachowaniem kapitatu tego majatku;

b) wdrozenie polityki inwestycyjnej musi by¢ zgodne ze wszystkimi odpowiednimi przepisami promujgcymi instru-
menty finansowe w zakresie ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego, przy uwzglednieniu
wlasciwych standardéw, systemow, kryteriow i procedur ustanowionych w ramach regulacyjnych Unii;

¢) Komisja moze zasiggna¢ opinii grupy unijnych ekspertéw technicznych ds. zréwnowazonego finansowania lub jej
nastepcy, w sprawie wigczenia czynnikéw z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego
do strategii inwestycyjnej dotyczacej aktywoéw EWWIiS w likwidacji i, po zakoniczeniu likwidacji, Majatku Funduszu
Badawczego Wegla i Stali;

d) Komisja monitoruje profil aktywoéw EWWiS w likwidacji i, po zakoficzeniu likwidacji, Majatku Funduszu Bada-
wezego Wegla i Stali w zakresie ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego oraz uwzglednia te
kwestie w ramach rocznego sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 7 (Procedury zarzadzania).

Ponizej wymienione rodzaje dziatalnosci s3 wykluczone do celéw inwestycyjnych ze wzgledéw etycznych lub moral-
nych:

a) inwestycje w papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty, ktdre — zgodnie z wiedza Komisji — zostaly uznane,
w drodze prawomocnego wyroku lub ostatecznej decyzji administracyjnej, za zaangazowane w jeden z nastgpuja-
cych rodzajéw dzialalnosci:

(i) dzialalno§¢ uznana za nielegalng lub zakazana ze wzgledéw etycznych lub moralnych na podstawie unijnych
ram regulacyjnych oraz migdzynarodowych konwencji i uméw;

(ii) dzialalno§¢ zwiazana z projektowaniem i produkcja amunicji lub broni zakazanej przez obowiazujace prawo
miedzynarodowe lub z handlem takg amunicjg lub bronia;

b) inwestycje w papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, ktére zgodnie z wiedzg Komisji uzyskuja wie-
cej niz 25 % swoich catkowitych rocznych przychodéw z wymienionych ponizej rodzajow dzialalnosci:

(i) dzialalno$¢ w zakresie gier hazardowych (dzialania zwigzane z produkcja, budows, dystrybucja, przetwarza-
niem, handlem i oprogramowaniem komputerowym);

(i) produkty i dziatalno$¢ zwigzane z tytoniem (produkcja, dystrybucja, przetwérstwo i handel);

(i) handel ustugami seksualnymi i zwigzana z tym infrastruktura, ustugi i media.

5. PRZEKAZANIE DO BUDZETU OGOLNEGO UNII

Przychdd netto z inwestowania aktywéw EWWiS w likwidacji i, po zakoficzeniu likwidacji, Majatku Funduszu Bada-
wezego Wegla i Stali oraz przychody uzyskane ze sprzedazy czesci tego majatku zostang przypisane do budzetu 0gdl-
nego Unii jako dochody przeznaczone na okreslony cel i zostang przekazane z EWWiS w likwidacji i, po zakoficzeniu
likwidacji, z Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali, gdy bedzie to konieczne do wypelnienia zobowigzan wynika-
jacych z pozycji w budzecie przeznaczonej na programy badawcze odnoszace si¢ do sektoréw zwiazanych z przemys-
fem wegla i stali.
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6. RACHUNKOWOSC

Zarzadzanie $rodkami finansowymi jest rozliczane w rocznych sprawozdaniach finansowych przygotowywanych
w odniesieniu do EWWiS w likwidagji i, po zakoficzeniu likwidacji, w odniesieniu do Majatku Funduszu Badawczego
Wegla i Stali. S3 one oparte na zasadach rachunkowosci Komisji Europejskiej przyjetych przez ksiggowego Komisji
i przedstawiane zgodnie z nimi, uwzgledniajac szczeg6lny charakter EWWIiS w likwidacji i, po zakonficzeniu likwidacji,
Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali. Sprawozdania finansowe zostang zatwierdzone przez Komisj¢ i zbadane
przez Trybunat Obrachunkowy. Komisja zatrudnia przedsigbiorstwa zewnetrzne do przeprowadzania rocznego audytu
jej sprawozdan finansowych.

7. PROCEDURY ZARZADZANIA

Komisja przeprowadza, w odniesieniu do EWWiS w likwidagji i, po zakoniczeniu likwidacji, do Majatku Funduszu Bada-
wczego Wegla i Stali, wymienione wyzej czynnosci w zakresie zarzadzania zgodnie z niniejszymi wytycznymi i na pod-
stawie swoich wewnegtrznych regut i procedur obowigzujacych w odniesieniu do EWWiS w chwili jej rozwigzania lub
p6zniej zmodyfikowanych.

Szczegblowe sprawozdanie dotyczace czynno$ci w zakresie zarzgdzania przeprowadzanych na podstawie niniejszych
wytycznych finansowych sporzadzane jest przez Komisje raz w roku i przekazywane panistwom cztonkowskim. W spra-
wozdaniu rocznym Komisja uwzglednia informacje na temat wykorzystania réznych klas aktywéw, uzasadnienia doko-
nanego przez nig wyboru inwestycji w okreslone klasy aktywéw oraz uzyskanych wynikéw w kazdej klasie aktywow.
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