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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2021/1122
z dnia 8 lipca 2021 r.

zmieniajgce rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 poprzez dodanie norweskiej

miedzybankowej stopy procentowej (NIBOR) oraz usunigcie londyfiskiej miedzybankowej stopy

procentowej (LIBOR) z wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych stosowanych na rynkach

finansowych ustanowionego na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 20 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) ~ Wskazniki referencyjne moga zosta¢ uznane za kluczowe zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. a), b) lub c) rozporzadzenia
(UE) 2016/1011. W art. 20 ust. 1 lit. b) naklada si¢ wymog, zgodnie z ktérym, aby wskazniki referencyjne mogly
zosta¢ uznane za kluczowe, ich podstawg musza by¢ dane pochodzace od podmiotéw przekazujacych dane, z kté-
rych wigkszo$¢ stanowig podmioty majace siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w jednym panstwie cztonkowskim,
oraz musza by¢ one uznane za kluczowe przez to panstwo czlonkowskie. W dniu 11 sierpnia 2016 r. Komisja przy-

jeta rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 () ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikéw refe-
rencyjnych.

(2)  Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 ma zastosowanie w Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG) i zostalo wdro-
zone do norweskiego ustawodawstwa w dniu 6 grudnia 2019 r.

(3) W dniu 3 grudnia 2020 r. norweski wlasciwy organ — Finanstilsynet — skierowal do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papier6w Warto$ciowych (ESMA) wniosek o uznanie norweskiej miedzybankowej stopy procentowej
(NIBOR) za kluczowy wskaznik referencyjny zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011, ponie-
waz wskaznik ten ma kluczowe znaczenie w Norwegii, a jego podstawg s3 dane pochodzace od podmiotéw przeka-
zujacych dane, z ktérych wszystkie stanowia podmioty majace siedzibe lub miejsce zamieszkania w Norwegii.

(4)  NIBOR jest stopg referencyjng oparta na Sredniej wartosci stop procentowych, po ktdrych banki dzialajace na nor-
weskim rynku pienigznym sg gotowe udziela¢ sobie niezabezpieczonych pozyczek o réznych terminach zapadal-
nosci. NIBOR okresla si¢ codziennie dla pigciu réznych termindéw zapadalnosci: jeden tydzieri, jeden miesigc, dwa
i trzy miesigce oraz sze$¢ miesiecy. Na dzien 3 grudnia 2020 r. w sklad panelu NIBOR wchodzito sze§¢ bankéw,
z ktorych wszystkie mialy siedzibe w Norwegii.

(5) W swojej ocenie przedlozonej ESMA norweski organ Finanstilsynet stwierdzil, Ze zaprzestanie stosowania NIBOR
lub opracowywanie go w oparciu o dane wejSciowe lub dane pochodzace od panelu podmiotéw przekazujacych
dane, ktére to dane nie sg juz reprezentatywne dla rynku bazowego lub realiéw gospodarczych, moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na funkcjonowanie rynkéw finansowych w Norwegii.

(6)  Z oceny przeprowadzonej przez Finanstilsynet wynika, ze NIBOR jest stosowany jako stopa referencyjna w przy-
padku kredytéw udzielanych gospodarstwom domowych i instytucjom niefinansowym w tacznej wysokosci okoto
418 mld EUR, co odpowiada 94 % lacznej kwoty wszystkich kredytéw udzielonych w Norwegii gospodarstwom
domowym i instytucjom niefinansowym oraz 136 % produktu krajowego brutto (PKB) Norwegii. NIBOR stuzy
ponadto jako stopa referencyjna dla platnosci kuponowych dla okoto 60 % wedlug tacznej wartosci nominalnej obli-
gacji o zmiennej stopie procentowej w Norwegii, na laczng kwotg okoto 130 mld EUR. Finanstilsynet, na podstawie

() DzU.L171229.6.2016,s. 1.

() Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 z dnia 11 sierpnia 2016 r. ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikéw refe-
rencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
(Dz.U.L 217 2 12.8.2016,s. 1).
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danych pochodzacych od jednego partnera centralnego, wykazal rowniez, ze NIBOR jest stosowana jako stopa refe-
rencyjna w instrumentach pochodnych na stope procentows bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym o nierozliczonej warto$ci nominalnej wynoszacej co najmniej 1988 mld EUR wedlug stanu na pazdziernik
2020 r. Ponadto Finanstilsynet wskazal, ze NIBOR jest obecnie stosowany jako wskaznik referencyjny w funduszach
inwestycyjnych o calkowitej warto$ci aktywow netto wynoszacej 0,3 mld EUR. Laczna warto$¢ instrumentéw finan-
sowych i uméw finansowych, dla ktérych NIBOR stanowi wskaznik referencyjny, jest zatem osiem razy wigksza niz
produkt narodowy brutto Norwegii.

(7) W ocenie Finanstilsynet stwierdzono, ze NIBOR ma kluczowe znaczenie dla stabilnosci finansowej i integralnosci
rynku w Norwegii, a zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub jego niewiarygodnos¢ mog-
lyby mie¢ istotny negatywny wplyw na funkcjonowanie rynkéw finansowych w Norwegii oraz na przedsi¢biorstwa
i konsumentéw, poniewaz wskaznik ten jest wykorzystywany w kredytach, konsumenckich produktach kredyto-
wych, instrumentach pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
i funduszach inwestycyjnych.

(8) W dniu 28 stycznia 2021 r. ESMA przekazal Komisji swoja opini¢, w ktérej stwierdzil, ze ocena dokonana przez
Finanstilsynet spelnia wymogi okreslone w art. 20 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, a Finanstilsynet przedsta-
wil dane iloSciowe na poparcie uznania NIBOR za kluczowy wskaznik referencyjny i analityczne uzasadnienie wska-
zujace na kluczowg role NIBOR w gospodarce norweskiej.

(9)  Zgodnie z art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 Komisja jest zobowigzana do dokonywania co najmniej co
dwa lata przegladu wykazu kluczowych wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez administrator6w maja-
cych siedzibg lub miejsce zamieszkania w Unii. W dniu 31 stycznia 2020 r. Zjednoczone Krélestwo opuscito Unie.
Wskazniki opracowywane przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Zjednoczonym Kré-
lestwie nie moga juz zatem kwalifikowac si¢ jako kluczowe wskazniki i powinny zosta¢ usunigte z wykazu kluczo-
wych wskaznikéw w zalaczniku do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2016/1368. Londynska miedzybankowa
stopa procentowa (LIBOR), ktéra zostala uznana za kluczowy wskaznik referencyjny w dniu 19 grudnia 2017 r,
powinna zatem zosta¢ usunieta z wykazu kluczowych wskaznikow w zalaczniku do rozporzadzenia wykonawczego
(UE) 2016/1368.

(10) Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 zostalo zmienione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2175 (*) m.in. w celu wyznaczenia ESMA od dnia 1 stycznia 2022 r. jako organu wla$ciwego dla administrato-
16w kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) i ¢) rozporzadzenia (UE)
2016/1011. Organami wlasciwymi dla administratoréw kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérych mowa
w art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011, pozostang jednak odpowiednie wlasciwe organy krajowe.
Wykaz kluczowych wskaznik6w referencyjnych ustanowiony przez Komisj¢ powinien zatem zawiera¢ rozréznienie
miedzy kluczowymi wskaznikami referencyjnymi, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) i ¢) rozporzadzenia (UE)
2016/1011, a wskaznikami, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia.

(11) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2016/1368.

(12) Majac na uwadze kluczowe znaczenie stopy NIBOR, jej powszechne wykorzystanie oraz jej role w alokacji kapitalu
w Norwegii, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym.

(13)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartoscio-

wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zalacznik do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2016/1368 zastgpuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalgczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie
(UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeri i Pracowni-
czych Programéw Emerytalnych), rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych, rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finan-
sowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE) 2015/847 w sprawie
informacji towarzyszacych transferom §rodkéw pienigznych (Dz.U. L 334 z 27.12.2019, s. 1).
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Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK
~ZALACZNIK
Wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych na podstawie art. 20 ust. 1 lit. a) i ¢) rozporzadzenia (UE)
2016/1011
Nr Wskaznik referencyjny Administrator Lokalizacja
1 Euro Interbank Offered Rate Instytut Europejskich Rynkéw Bruksela, Belgia
(EURIBOR®) Pieni¢znych (EMMI)
2 Euro Overnight Index Average Instytut Europejskich Rynkéw Bruksela, Belgia
(EONIA®) Pieni¢znych (EMMI)
Wykaz kluczowych wskaznikow referencyjnych na podstawie art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
2016/1011
Nr Wskaznik referencyjny Administrator Lokalizacja
1 Stockholm Interbank Offered Rate | Szwedzkie Stowarzyszenie Sztokholm, Szwecja
(STIBOR) Bankowc6w (Svenska
Bankforeningen)
2 Warsaw Interbank Offered Rate GPW Benchmarks S.A. Warszawa, Polska
(WIBOR)
5 Norwegian Interbank Offered Rate | Norske Finansielle Referanser Oslo, Norwegia”

(NIBOR)

(NoRe)
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