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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/188
z dnia 3 lutego 2020 r.
w sprawie programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2020/9)

(wersja przeksztalcona)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
drugi akapit art. 12 ust. 1 w zw. z pierwszym tiret art. 3 ust. 1, a takze art. 18 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774 (EBC/2015/10) (!) byla kilkakrotnie nowelizowana w
znaczacym zakresie (). Zwazywszy na planowane dalsze zmiany tej decyzji, z uwagi na postulat jasnosci prawa
nalezy sporzadzi¢ jej przeksztalcong wersje.

(2)  Decyzja (UE) 2015/774 (EBC/2015/10) ustanowila program zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach
wtornych (secondary markets public sector asset purchase programme, PSPP). Lacznie z trzecim programem zakupu zabez-
pieczonych obligacji, programem zakupu papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami oraz programem
zakupu w sektorze przedsigbiorstw program PSPP stanowi czg$¢ rozszerzonego programu zakupu aktywow (asset
purchase programme, APP) Europejskiego Banku Centralnego (EBC). Program APP ma na celu wzmocnienie transmisji
polityki pienieznej, utatwienie udzielania kredytu gospodarce strefy euro, fagodzenie warunkéw zaciagania kredy-
téw przez gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa oraz wsparcie stalej konwergencji stopy inflacji do poziomu
ponizej, ale blisko 2% w $rednim okresie, zgodnie z podstawowym celem EBC, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen.

(3) W dniu 13 grudnia 2018 r. Rada Prezeséw zdecydowala o wprowadzeniu z dniem 1 stycznia 2019 r. modyfikacji
niektérych parametréw programu APP w celu umozliwienia osiagnigcia celéw tego programu. W szczegélnosci
Rada Prezesoéw zdecydowala o wstrzymaniu z dniem 31 grudnia 2018 r. zakupéw netto w ramach programu APP.
Rada Prezeséw potwierdzita swéj zamiar, aby splaty kapitalu z tytulu zapadajacych papieréw wartosciowych w
ramach programu APP byly w calo$ci nadal reinwestowane w dluzszym okresie czasu po rozpoczeciu przez Rade
Prezeséw podnoszenia gléwnych stép procentowych EBC, a w kazdym razie tak dlugo, jak bedzie to niezbedne do
utrzymania korzystnych warunkéw ptynnosciowych oraz znacznego stopnia akomodaciji polityki pienigzne;j.

(4)  Rada Prezeséw zdecydowala rowniez, ze przydzial tfacznych zakupéw netto rynkowych dluznych papieréw wartos-
ciowych wyemitowanych przez kwalifikowane rzady centralne, samorzady regionalne i wladze lokalne oraz uznane
agencje w ramach programu PSPP w poszczegdlnych kwalifikowanych jurysdykcjach powinien nadal by¢ oparty, w
ujeciu wedtug stanéw, na aktualnym poziomie subskrypcji kapitatlu EBC przez poszczegélne krajowe banki cen-
tralne zgodnie z art. 29 Statutu ESBC.

(5) W dniu 12 wrze$nia 2019 r. Rada Prezeséw zdecydowala o ponownym uruchomieniu zakupéw netto w ramach
programu APP od dnia 1 listopada 2019 r.; Rada Prezeséw oczekuje, ze zakupy beda kontynuowane tak diugo, jak
bedzie to konieczne dla wzmocnienia akomodacyjnego wplywu stop ksztaltujacych polityke pienigzna, i ze zakupy
te zakonczg sig niedtugo przed rozpoczeciem przez Rade Prezeséw podnoszenia gtéwnych stép procentowych EBC.
Rada Prezeséw zdecydowala réwniez o kontynuowaniu reinwestowania w catosci splat kapitatu z tytutu zapadaja-
cych papieréw wartosciowych w ramach programu APP w dluzszym okresie czasu po rozpoczeciu przez Radg Pre-
zeséw podnoszenia gtéwnych stdp procentowych EBC, a w kazdym razie tak dtugo, jak bedzie to niezbedne do
utrzymania korzystnych warunkéw plynnosciowych oraz znacznego stopnia akomodacji polityki pieni¢znej. W
zwigzku z przedluzajacym si¢ spowolnieniem w gospodarce strefy euro, utrzymujacym si¢ ryzykiem negatywnego
rozwoju sytuacji w zakresie wzrostu oraz perspektywa rozwoju inflacji wykraczajaca poza Srednioterminowy cel
inflacyjny Rada Prezeséw stwierdzila, ze wsparcie powrotu inflacji na stalg Sciezkg konwergencji z $redniotermino-
wym celem inflacyjnym wymaga kompleksowej odpowiedzi w zakresie prowadzonej polityki. Ponowne uruchomie-
nie zakupow netto jest $rodkiem proporcjonalnym, poniewaz ma wigkszy wplyw na stopy w dtugim terminie niz
polityka stop procentowych oraz obniza koszty finansowania dla firm i gospodarstw domowych.

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015774 z dnia 4 marca 2015 r. w sprawie programu zakupu aktywéw sektora
publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2015/10) (Dz.U. L 121 z 14.5.2015, s. 20).
() Zob. zalgcznik.
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(6)  Program PSPP, jako jeden z elementéw wchodzacych w sklad programéw zakupu aktywow, jest proporcjonalnym
srodkiem ograniczajacym ryzyko pogorszenia si¢ perspektywy inflacyjnych, gdyz programy te prowadzg do dal-
szego rozluznienia warunkéw monetarnych i finansowych, w tym majacych znaczenie dla warunkéw kredytowania
przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, wspierajagc w ten sposéb konsumpcje oraz wydatki inwestycyjne w strefie
euro i przyczyniajac si¢ przez to do powrotu stép inflacji do poziomu ponizej, ale blisko 2 % w $rednim okresie. W
sytuacji, w ktdrej podstawowe stopy procentowe EBC osiagnely poziom swojego dolnego ograniczenia, konieczne
jest rozszerzenie instrumentarium polityki pienieznej Eurosystemu o programy zakupu aktywoéw, jako instrumenty
o wysokim potencjalne transmisji do gospodarki realnej.

(7)  Program PSPP zawiera szereg rozwigzan stuzacych zapewnieniu proporcjonalnosci przewidywanych zakupéw do
stawianych im celéw, przy nalezytym uwzglednieniu w jego konstrukgji ryzyk finansowych, ktére bedg ograniczane
w procesie zarzadzania ryzykiem. Aby zapewni¢ nalezyte funkcjonowanie rynkéw kwalifikowanych rynkowych
dtuznych papieréw warto$ciowych i unikna¢ negatywnego wplywu na restrukturyzacje zadluzenia, wprowadza sie
progi ograniczajace zakupy tych papieréw warto$ciowych przez banki centralne Eurosystemu.

(8)  Program PSPP spelnia wymagania traktatowe stawiane bankom centralnym Eurosystemu, w tym w zakresie zakazu
finansowania ze §rodkéw banku centralnego, oraz nie wplywa negatywnie na dzialalno$¢ Eurosystemu z perspek-
tywy zasad funkcjonowania otwartej gospodarki wolnorynkowej.

(9)  Majac na uwadze zapewnienie efektywnosci programu PSPP, Eurosystem wyjasnia niniejszym, ze akceptuje takie
samo traktowanie (pari passu), jak stosowane w odniesieniu do inwestoré6w prywatnych w zakresie rynkowych dhuz-
nych papieréw warto$ciowych nabywanych przez Eurosystem w ramach tego programu, zgodnie z zasadami doty-
czacymi takich instrumentdw.

(10) Program PSPP jest wdrazany w spos6b zdecentralizowany, z uwzglednieniem aspektow cenotworczych oraz zwigza-
nych z funkcjonowaniem rynku, oraz w sposéb koordynowany przez EBC, co zapewnia jednolito$¢ polityki pienigz-
nej Eurosystemu.

(11) W dniu 26 marca 2019 r. Rada Prezeséw zdecydowala o dalszej harmonizacji poje¢ agencji stosowanych obecnie w
zasadach polityki pieni¢znej Eurosystemu oraz o ujednoliceniu kryteriéw stosowanych do definiowania uznanych
agencji w zasadach dotyczacych zabezpieczenia oraz agencji kwalifikowanych na potrzeby programu PSPP,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Ustanowienie i zakres programu PSPP

Eurosystem ustanawia niniejszym program zakupu aktyw6w sektora publicznego na rynkach wtérnych (PSPP), w ramach
ktérego banki centralne Eurosystemu beda na szczegdlnych warunkach dokonywaly zakupéw na rynkach wtérnych kwali-
fikowanych rynkowych dluznych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3, od kwalifikowanych kontrahentéw, o
ktérych mowa w art. 7.

Artykut 2
Definicje

Uzyte w niniejszej decyzji terminy oznaczajg:

1) ,bank centralny Eurosystemu” — EBC i krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktorych waluta jest euro (zwane
dalej ,KBC”);

2) ,uznana agencja” — podmioty, ktére zostaly sklasyfikowane jako takie przez Eurosystem;
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3) ,organizacja migdzynarodowa“ — podmiot, o ktérym mowa w art. 118 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 (’) i uznany za taki przez Eurosystem na potrzeby programu PSPP;

4) ,wielostronny bank rozwoju“ — podmiot, o ktérym mowa w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i ktory
zostal uznany za taki przez Eurosystem na potrzeby programu PSPP;

5) ,pozytywny wynik przegladu” — pbZniejszg z nastgpujacych decyzji: decyzje Rady Dyrektoréw Europejskiego Mecha-
nizmu Stabilnosci oraz — w przypadku wspélfinansowania programu wsparcia przez Miedzynarodowy Fundusz Walu-
towy — Zarzadu Migdzynarodowego Funduszu Walutowego o zatwierdzeniu kolejnej wyplaty srodkéw w ramach pro-
gramu, przy zaloZeniu, ze obydwie decyzje sg konieczne do wznowienia zakupéw w ramach programu PSPP;

6) ,stany” — sume¢ wartosci ksiggowej wszystkich zakupéw rynkowych dluznych papieréw wartosciowych w momencie
ich zakupu, z uwzglednieniem dokonanych juz wykupéw kwoty gléwnej w terminie zapadalnosci;

7) .zakupy netto” — zakupy kwalifikowanych rynkowych dluznych papieréw wartosciowych w danym miesigcu pomniej-
szone o kwoty wykup6w zapadajacych papieréw warto$ciowych zakupionych w ramach programu APP w danym mie-
sigcy;

8) ,skumulowane zakupy netto” — sume zakup6w netto od rozpoczecia danego programu zakupéw.

Listy podmiotéw, o ktorych mowa w pkt 2—4, sa publikowane na stronie internetowej EBC.

Artykut 3
Kryteria kwalifikacji rynkowych dluznych papieréw warto$ciowych

1. Z zastrzezeniem wymogow, o ktorych mowa w niniejszym artykule, do zakupéw przez banki centralne Eurosystemu
w ramach programu PSPP kwalifikuja si¢ denominowane w euro rynkowe dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
rzady centralne, samorzady regionalne i wladze lokalne paristw cztonkowskich, ktérych waluta jest euro, uznane agencje z
siedzibg w strefie euro, organizacje migdzynarodowe z siedziba w strefie euro oraz wielostronne banki rozwoju z siedziba
w strefie euro.

2. Do zakupéw w ramach programu PSPP kwalifikujg si¢ rynkowe dluzne papiery warto$ciowe spelniajace kryteria
kwalifikacji aktywow rynkowych na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu zgodnie z czg$cig czwartg wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (*), z zastrzeZeniem nastgpujacych wymogow:

a) emitent lub gwarant rynkowych dluznych papieréw warto$ciowych powinien mie¢ oceng jakosci kredytowej co naj-
mniej na poziomie stopnia 3 jako$ci kredytowej w zharmonizowanej skali Eurosystemu, wyrazong w postaci przynajm-
niej jednego publicznego ratingu kredytowego dostarczonego przez zewnetrzna instytucje oceny wiarygodnosci kredy-
towej (ECAI) zaakceptowang zgodnie z ramowymi zasadami oceny kredytowej w Eurosystemie;

b) jezeli dla danego emitenta lub gwaranta dostepna jest wigksza liczba ratingéw instytucji ECAL zastosowanie ma zasada
najlepszej oceny, tj. wykorzystanie najlepszego dostgpnego ratingu nadanego przez instytucj¢ ECAI emitentowi lub
gwarantowi. Jezeli spelnienie wymogéw w zakresie jakosci kredytowej ustalono na podstawie ratingu gwaranta nad-
anego przez instytucje ECAI, gwarancja powinna spetnia¢ cechy akceptowalnej gwarancji okreslone w art. 87 oraz art.
113-115 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

¢) w braku przyznanego przez instytucje ECAI ratingu emitenta lub ratingu gwaranta rynkowe dluzne papiery wartos-
ciowe muszg posiadaé co najmniej jeden rating emisji przyznany przez instytucje ECAI co najmniej na poziomie stop-
nia 3 jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali Eurosystemu;

d) jezeli ocena kredytowa przyznana przez zaakceptowana instytucje ECAI emitentowi, gwarantowi lub emisji nie jest co
najmniej na poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali Eurosystemu, rynkowe dluzne papiery
warto$ciowe uznaje si¢ za kwalifikowane wylacznie jezeli zostaly one wyemitowane lub s3 w pelni gwarantowane
przez rzad centralny pafistwa czlonkowskiego strefy euro w ramach programu wsparcia finansowego i jezeli zastosowa-
nie do nich minimalnych wymogéw Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej zostalo zawieszone przez Radg Preze-
sOw stosownie do art. 8 wytycznych EBC/2014/31 ();

e¢) w przypadku przegladu istniejacego programu wsparcia finansowego kwalifikacje na potrzeby programu PSPP zawiesza
si¢ i przywraca wylgcznie w przypadku pozytywnego wyniku przegladu.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

() Wytyczne EBC/2014/31 z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych srodkéw dotyczacych operagji refinansujacych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U. L 240 z 13.8.2014, s. 28).
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3. Do zakupéw w ramach programu PSPP kwalifikuja si¢ dtuzne papiery wartoiciowe w rozumieniu ust. 1 i 2 majace —
w dacie zakupu przez wlasciwy bank centralny Eurosystemu — minimalny okres pozostaly do zapadalnosci wynoszacy 1
rok oraz maksymalny okres pozostaly do zapadalnosci wynoszacy 30 lat. W celu wspierania nalezytego wdrozenia do
zakup6w w ramach programu PSPP kwalifikujg si¢ rynkowe instrumenty dtuzne z terminem pozostatym do zapadalnosci
wynoszacym 30 lat i 364 dni. Krajowe banki centralne moga réwniez dokonywacé zastepczych zakupéw rynkowych dtuz-
nych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez organizacje miedzynarodowe i wielostronne banki rozwoju, jezeli
nie da si¢ osiagna¢ zaktadanego poziomu zakup6éw rynkowych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez rzady cen-
tralne, samorzady regionalne i wladze lokalne oraz uznane agengje.

4. Dopuszcza si¢ zakupy nominalnych rynkowych instrumentéw dhuznych o ujemnej stopie zwrotu do wykupu (lub
najnizszej mozliwej stopie zwrotu (yield to worst)), ktéra jest réwna lub wyzsza od stopy depozytu w banku centralnym. W
niezbednym zakresie dopuszcza si¢ zakupy nominalnych rynkowych instrumentéw dtuznych o ujemnej stopie zwrotu do
wykupu (lub najnizszej mozliwej stopie zwrotu (yield to worst)), ktéra jest ponizej stopy depozytu w banku centralnym.

Artykut 4
Ograniczenia w dokonywaniu zakupéw

1. Aby umozliwi¢ ustalenie ceny rynkowej kwalifikowanych papieréw wartosciowych, w terminie okreslonym przez
Radg Prezes6w (blackout period) nie dopuszcza si¢ zakupéw nowo wyemitowanych lub finansowanych papieréw wartoscio-
wych oraz rynkowych instrumentéw dtuznych z pozostalym terminem do zapadalnosci bliskim w czasie terminowi zapa-
dalnosci rynkowych instrumentéw dtuznych, ktére bedg wyemitowane. W przypadku konsorcjéw blackout period stosuje sig
na zasadzie najwyzszej starannosci, niezwlocznie po udostepnieniu informacji publicznych dotyczacych warunkéw emisji.

2. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych lub w pelni gwarantowanych przez rzady cen-
tralne panstw czlonkowskich strefy euro w ramach programu wsparcia finansowego okres zakupéw w ramach programu
PSPP po pozytywnym wyniku przegladu danego programu powinien — co do zasady — by¢ ograniczony do dwdch miesiecy,
o ile nie wystepuja wyjatkowe sytuacje uzasadniajace zawieszenie zakupdw wczesniej lub kontynuacje zakupéw po takim
okresie do rozpoczgcia nastgpnego przegladu.

Artykut 5
Limity zakupu

1. Z zastrzezeniem art. 3 do rynkowych instrumentéw dtuznych spelniajacych kryteria, o ktérych mowa w art. 3, w
ramach programu PSPP stosuje si¢ limit udzialu emisji oparty na migdzynarodowym numerze identyfikacyjnym papierow
warto$ciowych (ISIN), po konsolidacji zasoboéw we wszystkich portfoliach bankéw centralnych Eurosystemu. Stosuje si¢
nastepujacy limit udzialu emisji:

a) 50 % dla danego numeru ISIN w odniesieniu do kwalifikowanych rynkowych dluznych papieréw wartoSciowych
wyemitowanych przez kwalifikowane organizacje migdzynarodowe i wielostronne banki rozwoju;

b) 33 % dla danego numeru ISIN w odniesieniu do pozostalych kwalifikowanych rynkowych dtuznych papieréw wartos-
ciowych, przy czym w drodze wyjatku limit dotyczacy kwalifikowanych rynkowych dtuznych papieréw wartosciowych
zawierajacych klauzule wspélnego dziatania (CAC) r6znigcg si¢ od wzorca CAC dla strefy euro wypracowanego przez
Komitet Ekonomiczno-Finansowy i wdrozonego przez pafistwa czlonkowskie zgodnie z art. 12 ust. 3 Porozumienia
ustanawiajacego Europejski Mechanizm Stabilno$ci (EMS) wynosi 25 % dla numeru ISIN; limit ten podwyzsza si¢ do
33 % z zastrzezeniem obowigzku sprawdzenia w kazdym przypadku, czy posiadanie 33 % dla numeru ISIN takich
papier6w warto$ciowych nie prowadzi do osiagniecia przez banki centralne Eurosystemu blokujacych udzialéw mniej-
szo$ciowych w ramach uporzadkowanej restrukturyzacji zadtuzenia.

2. Wszystkie rynkowe dtuzne papiery wartosciowe kwalifikowane do zakupéw w ramach programu PSPP, kt6re maja
minimalny okres pozostaly do zapadalnosci okreslony w art. 3, podlegaja zagregowanemu limitowi po konsolidacji zaso-
béw we wszystkich portfoliach bankéw centralnych Eurosystemu wynoszacemu:

a) 50 % pozostatych do wykupu papieréw wartosciowych emitenta bedacego kwalifikowang organizacja migdzynarodowa
lub wielostronnym bankiem rozwoju; lub

b) 33 % pozostatych do wykupu papieréw wartosciowych emitenta innego niz kwalifikowana organizacja miedzynaro-
dowa lub wielostronny bank rozwoju.
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3. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d) zastosowanie znajduja inne
limity dotyczace emitenta i udzialu emisji. Limity te zostang ustanowione przez Rade Prezeséw przy nalezytym uwzgled-
nieniu kwestii zwiazanych z funkcjonowaniem rynku oraz zarzadzania ryzykiem.

Artykut 6
Sklad portfolio

1. Warto$¢ ksiegowg zakup6w netto w ramach roku kalendarzowego przydziela si¢ do nastepujacych sktadowych:

a) 10 % — do kwalifikowanych rynkowych dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez kwalifikowane orga-
nizacje migdzynarodowe i wielostronne banki rozwoju;

b) 90 % — do kwalifikowanych rynkowych dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez kwalifikowane rzady
centralne, samorzady regionalne i wladze lokalne oraz uznane agengje.

2. Warto$¢ ksiegowa zakupdw netto rynkowych dtuznych papieréw wartosciowych w ramach roku kalendarzowego
przydziela si¢ bankom centralnym Eurosystemu w nastgpujacy sposéb:

a) 10 % — Europejskiemu Bankowi Centralnemu;

b) 90 % — krajowym bankom centralnym.

3. Splaty kapitalu z tytulu zapadajacych rynkowych dluznych papieréw wartosciowych kwalifikowanych rzadéw cen-
tralnych, samorzad6w regionalnych i wladz lokalnych oraz uznanych agencji reinwestuje si¢ poprzez zakupy kwalifikowa-
nych rynkowych dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez rzady centralne, samorzady regionalne i wladze
lokalne oraz uznane agencje. Reinwestowanie splat kapitalu rozklada si¢ na przestrzeni calego roku, tak aby zapewni¢
regularng i zrownowazong obecno$¢ na rynku. Splaty kapitalu z tytulu zapadajacych rynkowych dluznych papieréw war-
tosciowych wyemitowanych przez organizacje migdzynarodowe i wielostronne banki rozwoju reinwestuje si¢ poprzez
zakupy kwalifikowanych rynkowych dluznych papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez organizacje migdzynaro-
dowe i wielostronne banki rozwoju.

4. Przydzial lacznych zakup6éw netto rynkowych dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez kwalifiko-
wane przez rzady centralne, samorzady regionalne i wladze lokalne oraz uznane agencje w poszczegélnych kwalifikowa-
nych jurysdykcjach nadal opiera si¢, w ujeciu wedlug stanéw, na aktualnym poziomie subskrypcji kapitalu EBC przez
poszczeg6lne KBC zgodnie z art. 29 Statutu ESBC.

5. Banki centralne Eurosystemu stosujg schemat specjalizacji w odniesieniu do przydziatu rynkowych dluznych papie-
réow warto$ciowych podlegajacych zakupowi w ramach programu PSPP. Rada Prezeséw zezwala na odstepstwa ad hoc od
schematu specjalizacji w przypadku, gdy obiektywne przestanki moglyby uniemozliwi¢ dzialanie zgodne ze schematem
lub w innych sytuacjach gdy jest to uzasadnione interesem osiagniecia ogblnych celéw polityki pienigznej programu PSPP.
W szczegdlnosci kazdy KBC dokonuje zakupu papieréw warto$ciowych emitentéw z jego wlasnej jurysdykeji. Zakupow
papier6w warto$ciowych wyemitowanych przez kwalifikowane organizacje migdzynarodowe oraz wielostronne banki roz-
woju moga dokonywaé wszystkie KBC. EBC moze dokonywaé zakupu papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
rzady centralne i uznane agencje ze wszystkich jurysdykgji.

6.  Zakupy dtuznych papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez kwalifikowane organizacje miedzynarodowe, wie-
lostronne banki rozwoju oraz samorzady regionalne i wladze lokalne dokonywane sa wylacznie przez KBC.

Artykut 7

Kwalifikowani kontrahenci

Kwalifikowanymi kontrahentami na potrzeby programu PSPP sg:

a) podmioty spelniajace kryteria kwalifikacji do uczestnictwa w operacjach polityki pienigznej Eurosystemu zgodnie z art.
55 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60); oraz

b) inni kontrahenci wykorzystywani przez banki centralne Eurosystemu do inwestowania portfeli inwestycyjnych denomi-
nowanych w euro.



12.2.2020 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 39/17

Artykut 8
Przejrzystosé

1. Eurosystem publikuje co tydzien zagregowana warto$¢ ksiegowa papieréw wartosciowych utrzymywanych w
ramach programu PSPP w komentarzu do swojego skonsolidowanego tygodniowego sprawozdania finansowego.

2. Eurosystem publikuje co miesigc (i) miesigczne zakupy netto oraz skumulowane zakupy netto, (i) wazony $redni
pozostaly okres zapadalnosci posiadanych zasobéw w ramach programu PSPP w podziale na siedzibe emitenta, oddzielajac
organizacje migdzynarodowe i wielostronne banki rozwoju od innych emitentow.

3. Warto$¢ ksiegowa papieréw wartoSciowych utrzymywanych w ramach programu PSPP podlega cotygodniowej
publikacji na stronie internetowej EBC w zakladce dotyczacej operacji otwartego rynku.

Artyku} 9

Pozyczanie papieréw warto$ciowych

Eurosystem udostepnia papiery warto$ciowe nabyte w ramach programu PSPP na potrzeby udzielania pozyczek, w tym
transakgji repo, majac na uwadze zapewnienie efektywnosci programu PSPP.

Artykut 10

Utrata mocy obowigzujacej

1. Traci moc decyzja (UE) 2015/774 (EBC/2015/10).

2. Odniesienia do uchylonej decyzji nalezy rozumie¢ jako odniesienia do niniejszej decyzji.

Artykut 11
Przepis koncowy

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie czwartego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 3 lutego 2020 r.

Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK
Uchylona decyzja
wraz z listg jej kolejnych zmian

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774 z dnia 4 marca 2015 r. w sprawie programu zakupu aktywoéw
sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2015/10) (Dz.U.L 121 z 14.5.2015, s. 20).

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/2101 z dnia 5 listopada 2015 r. zmieniajaca decyzje (UE) 2015/774
w sprawie programu zakupu aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2015/33) (Dz.U. L 303 z
20.11.2015, 5. 106).

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/2464 z dnia 16 grudnia 2015 r. zmieniajaca decyzje (UE) 2015/774
w sprawie programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC[2015/48) (Dz.U. L 344 z
30.12.2015,s. 1).

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/702 z dnia 18 kwietnia 2016 r. zmieniajgca decyzje (UE) 2015/774 w
sprawie programu zakupu aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2016/8) (Dz.U.L 121 z 11.5.2016, s. 24).

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2017/100 z dnia 11 stycznia 2017 r. zmieniajaca decyzje (UE) 2015(774 w spra-
wie programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2017/1) (Dz.U.L 16 z 20.1.2017, s. 51).




	Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/188 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie programu zakupu aktywów sektora publicznego na rynkach wtórnych (EBC/2020/9) (wersja przekształcona) 

