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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/ 1690
z dnia 25 wrze$nia 2020 r.

zmieniajace wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu

(EBC/2020/45)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

)

Osiagniecie jednolitej polityki pieni¢znej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur, ktére maja byé
stosowane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowadzenie takiej polityki w jednolity spos6b we wszystkich
panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (') wymagaja zmian wprowadzajacych
konieczne korekty techniczne i redakcyjne dotyczace okreslonych aspektéw operacji polityki pienigznej.

W celu zmniejszenia ogélnej zlozonosci zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczeni, ekspozycji Eurosystemu na
ryzyko oraz obcigzenia operacyjnego zwigzanego z oceng kwalifikowalnosci, zabezpieczone obligacje wyemitowane
na podstawie innej niz przepisy legislacyjne (tj. umowne zabezpieczone obligacje) nie powinny by¢ juz akceptowane
przez Eurosystem jako zabezpieczenie. W zwiazku z tym nalezy zmieni¢ zawarte w zasadach ramowych Eurosys-
temu dotyczacych zabezpieczen definicje i przepisy odnoszgce si¢ do obligacji zabezpieczonych, tak aby ograniczy¢
ich kwalifikowalno$¢ do zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych oraz
multi cédulas.

W celu uwzglednienia dwustopniowego systemu oprocentowania nadwyzek rezerw stosowanego od dnia 30 paz
dziernika 2019 r. zgodnie z decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 (EBC/2019/31) () nalezy
okresli¢, jakie ramy prawne maja zastosowanie do oprocentowania rezerw obowigzkowych i nadwyzek rezerw.

W celu dalszego zmniejszenia ztozonosci zasad ramowych Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen oraz biorgc pod
uwage ograniczony zakres, w jakim instrumenty te znalazly zastosowanie, rynkowe instrumenty dluzne wyemito-
wane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwa niefinansowe, w odniesieniu do ktérych nie jest dostepna odpo-
wiednia ocena kredytowa, nie powinny by¢ po okresie przejSciowym akceptowane przez Eurosystemu jako zabez-
pieczenie.

Z mySla o odzwierciedleniu ostatnich innowacji finansowych w dziedzinie zréwnowazonego finansowania Eurosys-
tem zamierza przyjmowal niektére rynkowe instrumenty dluzne, ktérych struktury kuponowe sa powigzane
z wypelnieniem przez emitenta wcze$niej okreslonych celéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Nalezy doprecyzowad, ze aktywa o kuponach powigzanych z interpolowanymi stopami referencyjnymi kwalifikuja
si¢ wylacznie pod pewnymi warunkami, oraz nalezy okresli¢ te warunki.

W celu ustalenia spdjnego i przejrzystego podejscia do kategorii zabezpieczonych aktywéw rynkowych kwalifiko-
wanych jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu zabezpieczone aktywa rynkowe inne niz papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami i obligacje zabezpieczone nie powinny by¢ juz akceptowane przez Eurosys-
tem jako zabezpieczenie.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 z dnia 15 paZdziernika 2019 r. w sprawie oprocentowania nadwyzek
rezerw oraz niektérych depozytéw (EBC/2019/31) (Dz.U.L 267 z 21.10.2019, s. 12).
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(9)  Wymogi dotyczace danych o poszczegdlnych kredytach w odniesieniu do papieréw warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami, ktére kwalifikujg si¢ jako zabezpieczenie Eurosystemu, nalezy dostosowa¢ w odniesieniu do tych
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, dla ktérych przekazywane s dane o poszczegdlnych kredy-
tach zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (%).

(10) Nalezy zmieni¢ niektére przepisy dotyczace kwalifikowania jako zabezpieczenia Eurosystemu naleznosci kredyto-
wych oraz sprawozdawczos$ci w zakresie danych dotyczacych naleznosci kredytowych w celu poprawy dostepnosci
informacji dotyczacych naleznosci kredytowych w zasadach ramowych dotyczacych zabezpieczen, zwigkszenia jas-
nosci przepisoéw okreslajacych kwalifikowalnos¢ naleznosci kredytowych jako zabezpieczenia oraz doprecyzowania
procedur weryfikacji takich aktywéw.

(11) Aby zapewni¢ wigksza przejrzystos$é, spojnosé i pewno$é prawa, nalezy doprecyzowaé ogdlne kryteria akceptacji
zewnetrznych instytucji oceny kredytowej (ECAI) w zasadach ramowych Eurosystemu dotyczacych oceny kredyto-
wej (ECAF).

(12) Nalezy uprosci¢ przepisy dotyczace wykorzystania niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych
przez kontrahenta lub podmioty z nim blisko powigzane.

(13) W celu zwigkszenia przejrzystosci zasad dotyczacych kontrahentéw Eurosystemu nalezy doprecyzowaé szczegbly
dotyczgce dlugosci okresu karencji majacego zastosowanie do kontrahentéw, ktérzy nie spelniajg minimalnych
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych.

(14) Kary finansowe za naruszenia zwiazane z wykorzystaniem aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenia Eurosys-
temu powinny zosta¢ zmienione tak, aby stanowily zachete do proaktywnego zglaszania takich naruszen przez kon-
trahentow.

(15) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne (UE) 2015/510 (EBC/2014/60),
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) dodaje si¢ pkt 24a) w brzmieniu:

,24a) »zabezpieczona obligacja wyemitowana na podstawie przepisow legislacyjnych EOG« — zabezpieczone obli-
gacje, ktére zostaly wyemitowane zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 52 ust. 4 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE (*);

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji prze-
piséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsicbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (Dz.U.L 302 z 17.11.2009, s. 32).”;

b) pkt 48) otrzymuje brzmienie:

,48) »zabezpieczona obligacja typu Jumbo« — zabezpieczong obligacje wyemitowang na podstawie przepiséw legi-
slacyjnych EOG o wartosci emisji co najmniej 1 mld EUR, dla ktérej co najmniej trzech animatoréw rynku
systematycznie przedstawia kwotowania do ofert kupna i sprzedazy;”;

¢) dodaje si¢ pkt 49a) w brzmieniu:

,49a) »zabezpieczona obligacja wyemitowana na podstawie przepisow legislacyjnych« — zabezpieczona obligacje,
ktéra jest albo zabezpieczong obligacja wyemitowang na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG, albo
zabezpieczong obligacjg wyemitowang na podstawie przepiséw legislacyjnych pafistwa G10 spoza EOG;”;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
z28.12.2017,s. 35).
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d) dodaje si¢ pkt 68a) w brzmieniu:

,68a) »zabezpieczona obligacja wyemitowana na podstawie przepiséw legislacyjnych panstwa G10 spoza EOG« —
zabezpieczong obligacje wyemitowang zgodnie z krajowymi przepisami majacymi zastosowanie do zabez-
pieczonych obligacji w panistwie grupy G10 spoza EOG;”;

e) skresla sig pkt 71);
f) skresla sig pkt 88);
g) dodaje si¢ pkt 88a) w brzmieniu:

,88a) »cel w zakresie zréwnowazonego rozwoju« — cel okre$lony przez emitenta w publicznie dostgpnym doku-
mencie emisji, mierzacy iloSciowo poprawe profilu zréwnowazonego rozwoju emitenta w ustalonym
z gory okresie w odniesieniu do co najmniej jednego z celéw Srodowiskowych okreslonych w rozporzadze-
niu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (*) lub do co najmniej jednego z celéw zréwnowazo-
nego rozwoju okreslonych przez Organizacj¢ Narodéw Zjednoczonych w odniesieniu do zmiany klimatu
lub degradacji Srodowiska (**);

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie usta-
nowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.
L 198z 22.6.2020, s. 13).

(**) Zawartych w dokumencie ,2030 Agenda for Sustainable Development”, przyjetym przez Zgromadzenie
Ogdlne ONZ w dniu 25 wrze$nia 2015 r.”;

h) skresla sig pkt 94);
2) wart. 54 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Utrzymywane rezerwy na poziomie zgodnym z wymogami w zakresie rezerw obowigzkowych zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 2531/98 i rozporzadzeniem (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) podlegaja
oprocentowaniu zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9).”;

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Utrzymywane rezerwy przekraczajace rezerwy obowigzkowe, o ktérych mowa w ust. 2, podlegaja oprocen-
towaniu zgodnie z decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 (EBC/2019/31) (¥).

(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 z dnia 15 pazdziernika 2019 r. w sprawie opro-
centowania nadwyzek rezerw oraz niektorych depozytéw (EBC/2019/31) (Dz.U.L 267 z 21.10.2019, 5. 12).”;

3) wart. 61 ust. 1 dodaje si¢ nastepujace zdanie:

»Aktywa takie kwalifikuja si¢ wylacznie do dnia uruchomienia systemu zarzadzania zabezpieczeniami Eurosystemu

”,

(Eurosystem Collateral Management System) (»data uruchomienia«)”;
4) wart. 63 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére az do momentu ich ostatecznego wykupu maja jedna
z nastepujacych struktur kuponowych:”;

b) wlit. b) pkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedna z nastepujacych stop:

— stopg rynku pienigznego w euro, np. krétkoterminows stopg procentowa dla euro (€STR) (w tym skumu-
lowang lub usredniong dzienng stopg €STR), stopg Euribor, stopa LIBOR lub podobnym indeksem; dla
pierwszego lub ostatniego kuponu stopa referencyjna moze by¢ interpolacja liniowa mi¢dzy dwoma teno-
rami tej samej stopy rynku pienieznego w euro, np. interpolacjg liniowa pomiedzy dwoma réznymi teno-
rami stopy Euribor,

— stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA,

— rentownoscia jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych panstwa strefy euro o zapadalnosci do jed-
nego roku wlgcznie,

— wskaznikiem inflacji strefy euro;”;
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¢) dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

,¢) kupony wielostopniowe lub o zmiennym oprocentowaniu, w ktérych stopnie sa powigzane z celami w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, pod warunkiem Ze zgodnos¢ emitenta z takimi celami podlega weryfikacji przez
niezalezny podmiot trzeci zgodnie z warunkami instrumentu dluznego.”;

dodaje sig art. 64a w brzmieniu:
JArtykut 64a

Aktywa rynkowe inne niz papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i obligacje zabezpieczone

1. Aktywa rynkowe inne niz papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje wyemito-
wane na podstawie przepisow legislacyjnych oraz multi cédulas sa aktywami kwalifikowanymi, jezeli sa niezabezpie-
czonymi zobowigzaniami zaréwno emitenta, jak i gwaranta. W odniesieniu do aktyw6w rynkowych majacych wigcej
niz jednego emitenta lub wigcej niz jednego gwaranta wymaég okreslony w niniejszym ustgpie stosuje si¢ do kazdego
emitenta i kazdego gwaranta.

2. Aktywa rynkowe, ktére sa zabezpieczone i byly kwalifikowane przed dniem 1 stycznia 2021 r., ale nie spetniaja
kryteriéw kwalifikowalnosci okre$lonych w niniejszym artykule, pozostajg kwalifikowane do dnia 1 stycznia 2026 r.,
pod warunkiem ze spelniaja wszystkie pozostate kryteria kwalifikowalnosci dotyczace aktywéw rynkowych. W drodze
odstepstwa od postanowien zdania pierwszego niniejszego ustepu zabezpieczone obligacje, ktére nie sg ani zabezpie-
czonymi obligacjami wyemitowanymi na podstawie przepiséw legislacyjnych, ani multi cédulas, przestajg by¢ akty-
wami kwalifikowanymi od dnia 1 stycznia 2021 r.”;

w art. 78 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczegdlnych kredytach dotyczace puli aktyw6w generujacych prze-
plywy $rodkéw pienigznych zabezpieczajacych papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami udostepnia
si¢ zgodnie z procedurami okreslonymi w zalaczniku VIIL”;

b) skresla sig ust. 2;

art. 80 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 80

Kryteria kwalifikacji zabezpieczonych obligacji, ktérych zabezpieczenie stanowig papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami

1. Niezaleznie od kwalifikowalnosci zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyj-
nych zgodnie z art. 64a zabezpieczone obligacje wyemitowane na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG,
ktérych zabezpieczenie stanowig papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, stanowig aktywa kwalifiko-
wane, jezeli pula aktywéw stanowigcych ich zabezpieczenie (na potrzeby ust. 1 — 4 zwana ,pulg zabezpieczen”)
obejmuje wylacznie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami spelniajace wszystkie ponizsze kryteria:

a) aktywa generujace przeplywy Srodkéw pienigznych stanowigce zabezpieczenie papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami musza spelnia¢ kryteria okre§lone w art. 129 ust. 1 lit. d)—f) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) aktywa generujgce przepltywy srodkéw pienieznych zostaly zainicjowane przez podmiot powigzany z emi-
tentem, zgodnie z trescia art. 138;

c) aktywa takie sg uzywane jako narzedzie techniczne do przenoszenia hipotek lub zabezpieczonych kredytéw
mieszkaniowych z podmiotu inicjujacego na pule zabezpieczajaca.

2. Z zastrzezeniem ust. 4 KBC stosuja nastgpujace Srodki w celu sprawdzenia, czy pula zabezpieczen nie zawiera
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami niespelniajacych kryteriow okreslonych w ust. 1:

a) co kwartal KBC zwracaja si¢ do emitentéw o przedstawienie certyfikacji wlasnej i o$wiadczenia co do tego,
ze pula zabezpieczeni nie zawiera papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami niespelniajacych kry-
teriéw okre$lonych w ust. 1. Wniosek KBC musi zawiera¢ wymog, aby certyfikacja wlasna byta podpisana
przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi przedstawiciela kierownictwa, albo przez
osobe upowazniong do skladania podpiséw w ich imieniu;

b) raz do roku KBC zwracajg si¢ o przedstawienie potwierdzenia ex post przygotowanego przez zewnetrznych
audytoréw lub monitoringu puli zabezpieczen, z ktérych wynika, Ze w monitorowanym okresie pula zabez-
pieczefi nie zawierala papieré6w wartoSciowych zabezpieczonych aktywami niespelniajacych kryteriow
okreslonych w ust. 1.

3. Jezeli emitent nie przedstawi informacji wskazanych we wniosku Eurosystemu lub Eurosystem uzna tre$é
potwierdzen za nieprawdziwa lub niewystarczajaca w stopniu uniemozliwiajacym weryfikacje tego, czy pula
zabezpieczen jest zgodna z wymogami okre$lonymi w ust. 1, Eurosystem podejmuje decyzje¢ o nieprzyjmowaniu
takich zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG jako zabezpie-
czenia lub o zawieszeniu ich statusu aktywow kwalifikowanych.
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4. Weryfikacja zgodna z postanowieniami ust. 2 nie jest wymagana, jezeli majace zastosowanie przepisy prawa lub
prospekt wylaczaja mozliwos¢ wlaczenia do puli zabezpieczen papieréw warto$ciowych zabezpieczonych akty-
wami, ktére nie spelniaja wymogéw okreslonych w ust. 1.

5. Na potrzeby ust. 1 lit. b) bliskie powiazania okresla si¢ w momencie przeniesienia jednostek priorytetowych
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami do puli zabezpieczen zabezpieczonych obligacji wyemito-
wanych na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG.

6.  Pula aktywdw stanowigcych zabezpieczenie zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw
legislacyjnych pafistwa G10 spoza EOG nie moze zawieral papieréw wartosciowych zabezpieczonych akty-
wami.”;

8) wart. 87 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) wust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) jezeli emitenci lub gwaranci s3 »podmiotami sektora publicznego« w rozumieniu art. 2 pkt 75 niewymienio-
nymi w lit. a) i b), nie dokonuje si¢ posredniej oceny kredytowej a instrumenty dtuzne wyemitowane lub gwa-
rantowane przez te podmioty traktuje si¢ tak samo, jak instrumenty dluzne wyemitowane lub gwarantowane
przez podmioty sektora prywatnego, tj. jako niemajace odpowiedniej oceny kredytowej.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 61 ust. 1 jezeli instrumenty dluzne zostaly wyemitowane lub s3 gwaran-

towane przez przedsigbiorstwa niefinansowe z siedziba panstwie cztonkowskim, ktérego walutg jest euro,

Eurosystem dokonuje oceny jakosci kredytowej wedtug zasad majacych zastosowanie do oceny jakosci kre-
dytowej naleznosci kredytowych zawartych w rozdziale 2 tytulu trzeciego.”;

¢) wtabeli 9 stowa ,Traktowane jak emitenci lub dluznicy z sektora prywatnego” zastepuje si¢ stowami ,Traktowane
jak emitenci lub dluznicy z sektora prywatnego, tj. ich aktywa rynkowe nie sg kwalifikowane”;

9) wart. 90 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Aktywami kwalifikowanymi s3 naleznosci kredytowe spelniajace nastepujace wymogi od momentu ich przekaza-
nia na zabezpieczenie az do ich ostatecznego umorzenia lub wycofania:”;

b) lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) majg okreslong, bezwarunkowsa kwote gléwna, oraz”;

¢) wlit. b) sfowa ,ich stopa procentowa, az do ostatecznego wykupu, moze by¢:” zastepuje si¢ stowami ,ich stopa
procentowa moze by¢:”;

(d) wlit. b) w pke (iii) tiret ,— stopa rynku pieni¢znego euro, np. EURIBOR, LIBOR lub podobnym indeksem” otrzy-
muje brzmienie:

— stopa rynku pienieznego euro, np. stopg €STR (w tym skumulowang lub usredniong dzienna stopa
€STR), stopa EURIBOR, LIBOR lub podobnym indeksem;”;

10) art. 100 otrzymuje brzmienie:
Artykut 100
Weryfikacja procedur i systeméw wykorzystywanych do zglaszania naleznosci kredytowych

KBC albo organ nadzoru lub zewngtrzni biegli rewidenci przeprowadzaja weryfikacje procedur i systeméw stosowa-
nych przez kontrahenta w celu zglaszania Eurosystemowi naleznosci kredytowych przed ich pierwszym przekazaniem
na zabezpieczenie przez kontrahenta. Weryfikacje procedur i systeméw przeprowadza si¢ nastgpnie co najmniej raz
na pig¢ lat. W przypadku znaczacych zmian takich procedur lub systeméw moze zostaé przeprowadzona ich nowa
weryfikacja.”;

11) wart. 101 po lit. a) dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:

,aa) KBC nakladajg na kontrahentéw wymog przekazywania w odniesieniu do naleznosci kredytowych przekazanych
na zabezpieczenie od maja 2021 r., w stosownych przypadkach, odpowiednich identyfikatoréw analitycznej
bazy danych granularnych dotyczacych ekspozycji kredytowych (AnaCredit) (tj. identyfikatora »podmiot obser-
wowany, identyfikatora »kontrakt« oraz identyfikatora »instrument«) przekazywanych na podstawie wymogoéw
sprawozdawczodci statystycznej okreSlonych rozporzadzeniem Europejskiego Banku Centralnego (UE)
2016/867 (EBC/2016/13) (¥).

(*) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/867 z dnia 18 maja 2016 r. w sprawie zbierania
danych granularnych dotyczacych ekspozycji kredytowych i ryzyka kredytowego (EBC/2016/13) (Dz.U. L 144
2 1.6.2016, s. 44).”;
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12) wart. 102 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Wszystkie wymogi prawne konieczne dla waznosci umowy i pozwalajgce na przekazanie naleznosci kredytowej na
zabezpieczenie muszg zosta¢ spelnione przez kontrahenta lub — w odpowiednich wypadkach — cesjonariusza.”;

13) wart. 120 ust. 2 i 2a otrzymujg brzmienie:

,2.  Po przeprowadzeniu procesu wnioskowania o uznanie za instytucje ECAI okreslonego w zalgczniku [Xc Euro-
system zastrzega sobie mozliwo$¢ podjecia decyzji o wszczeciu procedury akceptacji w ramach zasad oceny
kredytowej Eurosystemu na wniosek agencji ratingowej. Podejmujac taka decyzj¢ Eurosystem bierze pod
uwage, posrod innych czynnikéw, mozliwo$¢ zapewnienia przez agencje ratingowa odpowiedniego pokrycia
celem zapewnienia skutecznej realizacji zasad oceny kredytowej Eurosystemu okreslonych w zalaczniku IXa.

2a.  Po wszczgciu procedury akceptacji w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu Eurosystem bada wszelkie
dodatkowe informacje, ktére uzna za majace znaczenie dla skutecznej realizacji zasad oceny kredytowej Euro-
systemu, w tym mozliwosci spetnienia przez instytucje ECAI (i) kryteriow i zasad przegladu trafnosci wynikéw
w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu, stosownie do wymogdéw ustanowionych w zalaczniku IX, oraz
szczegbdlowych kryteriow zawartych w zalaczniku IXb (o ile znajdujg one zastosowanie), oraz (i) kryteriow
akceptacji okreslonych w zalgczniku IXc. Eurosystem zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o akceptacji insty-
tucji ECAI na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu na podstawie dostarczonych informacji oraz prze-
prowadzonej wlasnej analizy due dilligence.”;

14) wart. 138 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3 lit. a), b) i ¢) otrzymuja brzmienie:

,a) bliskich powigzan w rozumieniu ust. 2, utworzonych w wyniku istnienia podmiotu sektora publicznego
z EOG uprawnionego do naktadania podatkéw i bedacego (i) podmiotem posiadajacym, bezpos$rednio lub za
posrednictwem jednego lub wigkszej liczby przedsigbiorstw, 20 % lub wiecej kapitatu kontrahenta, lub (i) pod-
miotem trzecim posiadajacym, bezpo$rednio lub za posrednictwem jednego lub wigkszej liczby przedsigbior-
stw, 20 % lub wigcej kapitalu kontrahenta oraz 20 % lub wiecej kapitatu innego podmiotu, pod warunkiem ze
nie istniejg Zadne inne bliskie powigzania pomigdzy kontrahentem a takim innym podmiotem poza bliskimi
powigzaniami powstalymi za sprawg jednego lub wickszej liczby podmiotéw sektora publicznego z EOG
uprawnionych do nakladania podatkéw;

b) zabezpieczone obligacje wyemitowane na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG, ktére:
(i) spelniaja wymogi okre$lone w art. 129 ust. 1-3 i ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) nie zawierajg w puli zabezpieczen niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez
kontrahenta lub inny podmiot blisko powigzany z tym kontrahentem w rozumieniu ust. 2 i w pelni gwa-
rantowanych przez co najmniej jeden podmiot sektora publicznego z EOG uprawniony do nakladania
podatkéw;

(ili) maja rating emisji nadany przez instytucj¢ ECAI okreslony w art. 83 lit. a) oraz spelniajacy wymogi wska-
zane w zalgczniku IXb;

¢) nierynkowych RMBD i instrumentéw DECC;”;
b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. W przypadku koniecznosci weryfikacji zgodnosci z ust. 3 lit. b) pkt (ii), tzn. w odniesieniu do zabezpieczonych
obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG — gdy majace zastosowanie przepisy
prawa lub prospekt nie wylaczaja mozliwoéci wlaczenia do puli zabezpieczen instrumentéw dhuznych, o kté-
rych mowa w ust. 3 lit. b) pkt (i) oraz gdy kontrahent lub podmiot blisko powigzany z kontrahentem wyemito-
wal takie instrumenty, KBC moga powzigé wszystkie lub niektére z ponizszych srodkéw w celu przeprowadze-
nia doraznej weryfikacji zgodnosci z ust. 3 lit. b) pkt (ii):

a) KBC moga uzyskiwaé regularne raporty kontrolne przedstawiajace przeglad aktywow w puli zabezpieczen
zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG;

b) w przypadku gdy raporty kontrolne nie zawierajg wystarczajacych informacji na potrzeby weryfikacji, KBC
moga zadaé certyfikacji wlasnej i oéwiadczenia kontrahenta przekazujacego zabezpieczone obligacje wyemito-
wane na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG, w ktérym kontrahent potwierdza, ze pula zabezpieczen
takich obligacji nie zawiera — wbrew postanowieniom ust. 3 lit. b) pkt (ii) — niezabezpieczonych obligacji ban-
kowych wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot z nim blisko powigzany, w pelni gwarantowanych
przez co najmniej jeden podmiot sektora publicznego z EOG uprawniony do nakladania podatkow. Certyfika-
cja wlasna kontrahenta musi by¢ podpisana przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi
czlonka kierownictwa kontrahenta, albo przez osob¢ upowazniong do skladania podpiséw w ich imieniu;
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¢) raz do roku KBC moze zada¢ od kontrahenta przekazujacego zabezpieczone obligacje wyemitowane na pod-
stawie przepiséw legislacyjnych EOG potwierdzenia ex post przygotowanego przez zewnetrznych audytoréw
lub monitorujgcych pule zabezpieczen, zgodnie z ktérym pula zabezpieczen takich obligacji nie zawiera —
wbrew postanowieniom ust. 3 lit. b) pkt (i) — niezabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych przez
kontrahenta lub podmiot z nim blisko powiazany, w pelni gwarantowanych przez co najmniej jeden podmiot
sektora publicznego z EOG uprawniony do nakladania podatkéw;

d) w przypadku nieprzekazania przez kontrahenta na zadanie KBC certyfikacji wlasnej lub potwierdzenia zgodnie
z lit. b) oraz c) dane zabezpieczone obligacje wyemitowane na podstawie przepiséw legislacyjnych EOG nie
podlegaja przekazaniu na zabezpieczenie przez tego kontrahenta.”;

15) wart. 139 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) skrela sie ust. 1;
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W wyjatkowych przypadkach Rada Prezeséw EBC moze podjaé decyzj¢ o przyznaniu tymczasowego wyla-
czenia od art. 138 ust. 1, zezwalajac kontrahentowi na wykorzystanie niezabezpieczonych instrumentéw
dtuznych wyemitowanych przez tego kontrahenta lub jakikolwiek inny podmiot blisko powigzany z tym
kontrahentem, i w pelni gwarantowanych przez co najmniej jeden podmiot sektora publicznego z EOG
uprawniony do nakladania podatkéw — na okres nie dtuzszy niz trzy lata. Do wniosku o przyznanie wylg-
czenia dofgcza si¢ plan finansowania wskazujacy, w jaki sposéb kontrahent ubiegajacy si¢ o wylaczenie
stopniowo zaprzestanie przekazywania na zabezpieczenie danych aktywéw nie p6Zniej niz trzy lata od
przyznania wylgczenia. Takiego wylaczenia udziela si¢ wylacznie jezeli charakter gwarancji jednej lub wigk-
szej liczby instytucji rzadowych na szczeblu centralnym z EOG, instytucji rzgdowych i samorzadowych na
szczeblu regionalnym lub instytucji samorzadowych na szczeblu lokalnym lub innych podmiotéw sektora
publicznego majacych uprawnienie do nakladania podatkéw spelnia wymogi dotyczace gwarancji okreslone
wart. 114.%;

c) skresla sie ust. 31 4;
16) wart. 148 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Kontrahenci mogg przekazywaé na zabezpieczenie do wykorzystania transgranicznego aktywa kwalifikowane
inne niz depozyty terminowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) aktywa rynkowe moga by¢ przekazywane na zabezpieczenie za posrednictwem: (i) kwalifikowanych powia-
zan; (ii) odpowiednich procedur CCBM; (iii) kwalifikowanych powigzan w polgczeniu z procedurami CCBM;

b) instrumenty DECC oraz RMBD mogg by¢ przekazywane na zabezpieczenie zgodnie z odpowiednimi proce-
durami CCBM; oraz

¢) naleznosci kredytowe mogg by¢ przekazywane za posrednictwem (i) odpowiednich procedur CCBM lub (ii)
zgodnie z procedurami krajowymi okre§lonymi w odpowiedniej dokumentacji krajowej rodzimego KBC.”;

17) art. 155 otrzymuje brzmienie:
,Artykut 155
Kary finansowe za nieprzestrzeganie okreslonych zasad operacyjnych

1. Eurosystem nakfada kary finansowe za kazdy przypadek niewypelnienia przez kontrahentéw obowigzkdw,
o ktérych mowa w art. 154 ust. 1. Majgce zastosowanie kary finansowe oblicza si¢ zgodnie z zalgcznikiem VIL.

2. Jezeli kontrahent usunie naruszenie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. ¢), i zawiadomi o tym KBC
przed tym, jak sam zostanie zawiadomiony o naruszeniu przez KBC, EBC lub audytora zewnetrznego, majaca zastoso-
wanie kara finansowa obliczona zgodnie z zalgcznikiem VII zostaje obnizona o 50 %. Obnizenie kary finansowej ma
zastosowanie rowniez w przypadkach, w ktérych kontrahent powiadomi KBC o naruszeniu, ktére nie zostalo wykryte
przez EBC lub KBC i ktdre dotyczy aktywéw, ktore zostaly wycofane. Obnizenie kary finansowej nie ma zastosowania
do aktywdéw objetych zakresem procedury weryfikacji, ktorej kontrahent jest $wiadomy w wyniku zawiadomienia
przez KBC, EBC lub audytora zewnetrznego.”;
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18) wart. 156 ust. 4 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) nalozona zostala kara finansowa;”;

19) wart. 158 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Ze wzgledu na wymogi ostroznosci ogranicza si¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej dla kontrahentéw,
ktérzy podlegaja nadzorowi, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (i), ale nie spetniajg wymogéw w zakresie fundu-
szy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej lub skonsolidowane;j,
zgodnie z wymogami nadzorczymi, a takze kontrahentéw, ktérzy podlegaja nadzorowi o poréwnywalnym stan-
dardzie, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii), ale nie spelniaja wymogéw poréwnywalnych do wymogow
w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej lub
skonsolidowanej. Ograniczenie to odpowiada poziomowi dostepu do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu
obowiazujacemu w momencie zawiadomienia Eurosystemu o takim niedostatecznym poziomie kapitalu. Ograni-
czenie to jest niezalezne od dalszych $rodkéw uznaniowych, ktére moze powzia¢ Eurosystem. Jezeli zgodnosé
z wymogami w zakresie funduszy wiasnych nie zostala przywrécona poprzez odpowiednie i terminowe dziatania
rekapitalizacyjne najpdzniej w terminie 20 tygodni od daty referencyjnej gromadzenia danych, w ramach ktérego
stwierdzono niezgodno$¢, dostep kontrahenta do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu zostaje automatycznie
zawieszony ze wzgledu na wymogi ostroznosci.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W kontekscie oceny dobrej kondycji finansowej kontrahenta przeprowadzanej zgodnie z art. 55 lit. ¢) oraz
z zastrzezeniem wszelkich innych $rodkéw uznaniowych Eurosystem moze ze wzgledu na wymogi ostroznosci
ograniczy¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu dla nastgpujacych kontrahentéw:

a) kontrahentéw, w odniesieniu do ktérych odpowiedniemu KBC i EBC terminowo — ale nie p6Zniej niz w ciggu
14 tygodni od zakofczenia danego kwartalu — nie udostgpniono informacji dotyczacych wspétczynnikow
kapitalowych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub informacje te sa nieckompletne;

b) kontrahentéw, ktérzy nie sa zobowigzani do przekazywania informacji o wspdtczynnikach kapitalowych na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ale dla ktérych odpowiedniemu KBC i EBC terminowo — ale nie
pozZniej niz w ciggu 14 tygodni od zakonczenia danego kwartalu — nie udostgpniono informacji o poréwnywal-
nym standardzie, o ktérych mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii) lub informacje te s niekompletne.

Dostgp przywraca si¢, jezeli odpowiedniemu KBC udostgpnione zostang wlasciwe informacje oraz zostanie
potwierdzone spelnianie przez danego kontrahenta kryterium dobrej kondycji finansowej zgodnie z art. 55 lit. c).
Jezeli odpowiednie informacje nie zostang udostgpnione najpdzniej w terminie 20 tygodni od kofica danego kwar-
tatu, dostep kontrahenta do operacji polityki pienigznej Eurosystemu zostaje automatycznie zawieszony ze
wzgledu na wymogi ostrozno$ci.”;

20) wart. 159 w ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) aktywa wyemitowane, wsp6lnie wyemitowane, obstugiwane lub gwarantowane przez kontrahentéw, lub tez pod-
mioty blisko powigzane z kontrahentami, wobec ktérych Eurosystem wydat decyzje zawieszajgca, ograniczajaca
lub wylaczajaca ich dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.”;

21) zalgczniki I, VIII, IXa i XII podlegaja zmianom zgodnie z zalacznikiem I do niniejszych wytycznych;

22) tekst zawarty w zataczniku II do niniejszych wytycznych dodaje si¢ jako nowy zalacznik IXc.

Artykut 2

Skuteczno$é i wdrozenie

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw czton-
kowskich, kt6rych waluta jest euro.

2. Krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmuja Srodki konieczne do zapewnie-
nia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 1 stycznia 2021 r. Najp6-
zniej do dnia 6 listopada 2020 r. krajowe banki centralne panistw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, powiadamiaja
Europejski Bank Centralny o tresci aktéw prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi $rodkami.
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Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sa do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 25 wrze$nia 2020 r.

Christine LAGARDE
W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
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ZALACZNIK

W zalgcznikach [, VIII, IXa i XII do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujagce zmiany:
1) w zalgczniku I w pkt 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Do instytucji takich nalezg m.in. instytucje podlegajace dzialaniom reorganizacyjnym, instytucje, ktérych aktywa zos-
taly zamrozone lub wobec ktérych Unia na mocy art. 75 Traktatu lub pafistwo cztonkowskie zastosowaly inne srodki
ograniczajace korzystanie z ich aktywéw lub ktérych dostep do operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-depo-
zytowych Eurosystemu zostal zawieszony lub cofniety na mocy decyzji Eurosystemu.”;

2) w zalaczniku VIII wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w sekgji 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, w odniesieniu do ktérych stosuje si¢ odpowiedni wzdr sprawoz-
dawczy dotyczacy danych o poszczegdlnych kredytach, musza osiagnaé obowigzkowy minimalny poziom
zgodnosci na poziomie wyniku danych A1, oceniany na podstawie dostgpnosci informacji, w szczeg6lnosci
p6l danych formularza sprawozdawczego dotyczacego danych o poszczeg6lnych kredytach, obliczonej zgodnie
z metodologia okreslong w sekgji III niniejszego zalacznika. Niezaleznie od wymaganych zgodnie z sekcja III
wartosci wynikéw danych o poszczegdlnych kredytach Eurosystem moze — po przeanalizowaniu konkretnego
przypadku i z zastrzezeniem obowiazku przedstawienia odpowiedniego uzasadnienia braku osiggnigcia wyma-
ganego wyniku — przyjmowac jako zabezpieczenie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, w odniesie-
niu do ktérych stosuje si¢ odpowiedni wzér sprawozdawczy dotyczacy danych o poszczegélnych kredytach,
z wynikiem nizszym niz wymagana warto$¢ A1. W odniesieniu do kazdego rodzaju odpowiedniego uzasadnie-
nia Eurosystem okresla maksymalny poziom tolerancji oraz horyzont tolerancji, ktére zostang opisane szczegd-
fowo na stronie internetowej EBC. Horyzont tolerancji wskazuje okres czasu, w ktérym jako$¢ danych dotycza-
cych papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami musi ulec poprawie.”;

b) wsekeji I w pkt 3 stowa ,formularzu sprawozdawczym dotyczacym danych o poszczegdlnych kredytach” zastepuje
si¢ stowami ,formularzu sprawozdawczym EBC dotyczacym danych o poszczegélnych kredytach”;

¢) tytul sekcji Il otrzymuje brzmienie:
,METODOLOGIA EBC W ZAKRESIE WYNIKOW DANYCH”;
d) tytul sekcji IV otrzymuje brzmienie:
,NADANIE STATUSU BAZY DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH PRZEZ EUROSYSTEM”;
e) wsekcji IV(T) pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Warunkiem nadania przez Eurosystem statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach jest spelnianie przez

nig wymogéw Eurosystemu, w tym otwartego dostepu, niedyskryminacji, odpowiedniego pokrycia, wasciwej
struktury zarzadzania i przejrzystosci.”;

3) w zalgczniku IXa w sekcji 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Pokrycie oblicza si¢ na podstawie ocen kredytowych wydanych i zatwierdzonych przez agencje ratingowa na pod-
stawie rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 oraz spelniajacych wszelkie pozostale wymogi na potrzeby zasad
oceny kredytowej Eurosystemu. W pokryciu historycznym uwzglednia si¢ jedynie wymogi Eurosystemu w zakresie
kwalifikacji zabezpieczen obowiazujace w danym momencie oraz jedynie ratingi wydane lub zatwierdzone zgodnie
z rozporzgdzeniem (WE) nr 1060/2009 w danym momencie.”;

4) w zalgczniku XII stowa ,zabezpieczone obligacje typu Jumbo spelniajace wymogi dyrektywy UCITS” zastepuje si¢ sto-
wami ,zabezpieczone obligacje typu Jumbo”.
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ZALACZNIK I

Dodaje si¢ zalgcznik IXc w brzmieniu:

,ZALACZNIK IXc
KRYTERIA AKCEPTAC)I I PROCES WNIOSKOWANIA O UZNANIE ZA INSTYTUCJE ECAI

Niniejszy zalacznik okresla szczegbtowo kryteria akceptacji zewngtrznych instytucji oceny kredytowej (instytucji ECAI)
oraz proces wnioskowania przez agencje ratingowa o uznanie za instytucje ECAI w ramach zasad oceny kredytowej Euro-
systemu (zasad ECAF) zgodnie z art. 120 niniejszych wytycznych.

[.  PROCES WNIOSKOWANIA O AKCEPTACJE JAKO INSTYTUCJA ECAI W RAMACH ZASAD ECAF

1. Wniosek agencji ratingowej o akceptacje jako instytucja ECAI w ramach zasad ECAF sklada si¢ w Dyrekcji EBC ds.
Zarzadzania Ryzykiem (DRMSecretariat@ecb.europa.eu). Wniosek obejmuje odpowiednie uzasadnienie i dokumentacje
uzupelniajgcg wskazana w sekji II, wykazujace zgodno$¢ wnioskodawcy z wymogami dla instytucji ECAI okre$lonymi
w niniejszych wytycznych. Wniosek, uzasadnienie oraz dokumentacja uzupelniajaca musza by¢ przedstawione na
piSmie w jezyku angielskim, przy uzyciu wszelkich stosownych szablonéw i w formacie elektronicznym.

2. Na pierwszym etapie procesu skladania wnioskéw agencja ratingowa musi wykazad, Ze spelnia odpowiednie wymogi
dotyczace pokrycia okre§lone w art. 120, zalaczniku IXa do niniejszych wytycznych oraz w niniejszym zalgczniku,
oraz — jezeli wniosek agencji ratingowej, ktéry ma zostaé przyjety na mocy zasad ECAF, zostal uprzednio odrzucony
przez Eurosystem — sposéb usunigcia istniejacych uprzednio niezgodnosci. Pierwszy etap obejmuje nastepujace kroki:

a) agencja ratingowa przekazuje EBC dokumentacje i informacje okrelone ponizej w sekcji I.1. Agencja ratingowa
moze réwniez przedstawi¢ wszelkie inne informacje, ktére uzna za istotne w celu wykazania zgodnosci z odpo-
wiednimi wymogami pokrycia oraz, w stosownych przypadkach, sposobu usunigcia istniejagcych uprzednio nie-
zgodnosci;

b) EBC ocenia kompletno$¢ dokumentacji i informacji przedstawionych zgodnie z sekcja IL.1. Jezeli informacje te nie
sg kompletne, EBC zwraca si¢ do agencji ratingowej o dostarczenie dodatkowych informacji;

¢) zgodnie z sekcjg 1.2 EBC moze zazadaé dodatkowych informacji niezbednych do rozpoczecia oceny spelnienia
przez agencje ratingowa odpowiednich wymogéw dotyczacych pokrycia oraz, w stosownych przypadkach, spo-
sobu usunigcia istniejgcych uprzednio niezgodnosci;

d) po uznaniu wniosku za kompletny oraz po ewentualnym zazadaniu i otrzymaniu dodatkowych informacji EBC
w odpowiednim zakresie powiadamia agencje ratingows;

) EBC ocenia, czy agencja ratingowa spelnia odpowiednie wymogi dotyczace pokrycia okre$lone w art. 120, zalacz-
niku IXa do niniejszych wytycznych oraz w niniejszym zalaczniku w oparciu o informacje przekazane zgodnie
z sekqja I1.1 1 11.2, uwzgledniajac zardwno iloSciowy, jak i jakoSciowy aspekt pojecia pokrycia, jak okreslono szcze-
gblowo w sekeji 111.2;

f) w ramach oceny zgodnosci agencji ratingowej z odpowiednimi wymogami dotyczacymi pokrycia EBC moze zazg-
da¢ od agencji ratingowej udostgpnienia sprawozdan ratingowych w celu wykazania zgodnosci ratingdw z wymo-
gami ECAF;

g) na dowolnym etapie badania spelniania wymogéw dotyczacych pokrycia oraz, w stosownych przypadkach, spo-
sobu usunigcia istniejacych uprzednio niezgodnosci, EBC moze zazadaé od agencji ratingowej dodatkowych wyjas-
nien lub informacji;

h) Eurosystem przyjmuje decyzje¢ wraz z uzasadnieniem w przedmiocie spelniania przez agencje ratingowg odpowied-
nich wymogdéw dotyczacych pokrycia oraz, w stosownych przypadkach, sposobu usunigcia istniejacych uprzednio
niezgodnosci. EBC zawiadamia o swojej decyzji zainteresowang agencje ratingowa. W przypadku gdy Eurosystem
uzna, Ze agencja ratingowa nie spelnia odpowiednich wymogéw w zakresie pokrycia lub, w stosownych przypad-
kach, nie usunela istniejagcych uprzednio niezgodnoci, uzasadnia taka decyzje w powiadomieniu;

i) jednoczesnie z decyzjg, o ktérej powiadamia si¢ agencje ratingowa zgodnie z lit. h), Eurosystem powiadamia agen-
cje ratingowg o tym, czy korzysta z przystugujacego jej prawa do podjecia decyzji o niewszczynaniu procedury
akceptacji w ramach ECAF zgodnie z art. 120 ust. 2 niniejszych wytycznych, co oznacza brak zezwolenia na prze-
jScie agencji ratingowej do drugiego etapu procesu skladania wnioskéw. Eurosystem podaje uzasadnienie swojej
decyzji w powiadomieniu. Uzasadniajac taka decyzje, Eurosystem moze wzig¢ pod uwage miedzy innymi, czy
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3.

informacje dostarczone przez agencje ratingowa lub pochodzace z innych zrédel budza istotne obawy, Ze akcepta-
cja agencji ratingowej w ramach ECAF uniemozliwitaby skuteczng realizacje zasad ECAF lub bylaby niezgodna
z zasadami kontroli ryzyka ECAF w odniesieniu do zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen.

Jezeli EBC stwierdzi, ze agencja ratingowa spelnia odpowiednie wymogi dotyczace pokrycia (oraz, w stosownych przy-
padkach, Ze usungla istniejgce uprzednio niezgodnosci) i postanowi wszczaé procedure akceptacji w ramach ECAF,
agencja ratingowa moze przej$¢ do drugiego etapu procesu skladania wnioskéw. W drugim etapie agencja ratingowa
wykazuje, ze spelnia wszystkie inne odpowiednie wymogi okre$lone w niniejszych wytycznych. Drugi etap obejmuje
nastepujace kroki:

a) agencja ratingowa przekazuje EBC dokumentacje i informacje okre$lone w sekcji II.3. Agencja ratingowa moze
rowniez przekazywaé wszelkie inne informacje, ktdre uzna za istotne w celu wykazania zgodnosci z wymogami
okreslonymi w niniejszych wytycznych;

b) EBC ocenia kompletno§¢ dokumentacji i informacji przedstawionych na potrzeby sekeji II.3. Jezeli informacje te nie
sa kompletne, EBC zwraca si¢ do agencji ratingowej o dostarczenie dodatkowych informacji;

) zgodnie z sekcjg 1.4 EBC moze zazadaé dodatkowych informacji niezbednych do rozpoczecia oceny spetnienia
przez agencjg ratingowa wymog6w okre$lonych w niniejszych wytycznych;

d) po uznaniu wniosku za kompletny oraz po ewentualnym zazadaniu i otrzymaniu dodatkowych informacji, w tym
w razie potrzeby w odniesieniu do wymogdw pokrycia, EBC w odpowiednim zakresie powiadamia agencje ratin-

gows;

e) Eurosystem ocenia, czy agencja ratingowa spelnia wymogi okreslone w niniejszych wytycznych na podstawie doku-
mentagji i informacji przekazanych zgodnie z przepisami sekgji I1.3 i 1.4 oraz wszelkich innych istotnych informa-
cji dostepnych z innych Zrédel, w tym ze strony internetowej agencji ratingowej. Eurosystem przeprowadza swoja
oceng majac na wzgledzie zapewnienie skutecznego wdrozenia zasad ECAF, utrzymanie wysokich wymogdéw Euro-
systemu co do jakosci kredytowej aktywow kwalifikowanych oraz ochrong funkcji kontroli ryzyka w ramach ECAF
w odniesieniu do zasad Eurosystemu w zakresie zabezpieczen;

f) w ramach oceny zdolnosci agencji ratingowej do spelnienia kryteriéw i zasad dotyczacych przegladu trafnosci
wynikéw ECAF Eurosystem bedzie stosowal procedury przegladu trafno$ci wynikéw ramach ECAF opisane
w art. 126 niniejszych wytycznych do ratingdw przyznanych przez agencje ratingowa w okresie co najmniej trzech
lat lub, jezeli to mozliwe, pieciu lat, przed zlozeniem wniosku, zgodnie z sekcjg I1.3 i sekeja III. Eurosystem moze
réwniez ocenial biezace ratingi agencji ratingowej w stosunku do innych systeméw oceny kredytowej w oparciu
o do$wiadczenia i wiedzg¢ zdobyte w ramach ECAF;

g) w ramach swojej oceny Eurosystem moze zazadaé od agencji ratingowej zorganizowania w jej siedzibie jednej lub
wiekszej liczby kontroli na miejscu przeprowadzanych przez pracownikéw Eurosystemu lub spotkan na zywo pra-
cownikéw agencji ratingowej z pracownikami Eurosystemu w siedzibie EBC. Jesli taka kontrola na miejscu lub spot-
kanie beda wymagane, uwaza si¢ je za obowigzkowy wymdg procesu skladania wniosku;

h) w ramach swojej oceny Eurosystem moze zazadac od agencji ratingowej udostgpnienia sprawozdan ratingowych
w celu zilustrowania zgodnosci ratingéw aktywéw z wymogami dotyczacymi ujawniania informacji okre$lonymi
w zalaczniku IXb oraz z wymogami w zakresie dostepnosci informacji okre$lonymi w art. 120 i doprecyzowanymi
w sekgji 111.3;

i) w dowolnym momencie w trakcie przeprowadzania oceny Eurosystem moze zazada¢ od agencji ratingowej dodat-
kowych wyjasnien lub informacji;

j)  Eurosystem przyjmuje decyzj¢ z uzasadnieniem w przedmiocie zgodnosci agencji ratingowej z wymogami okreslo-
nymi w niniejszych wytycznych i jej akceptacji jako instytucji ECAI w ramach ECAF. EBC zawiadamia o swojej
decyzji zainteresowang agencje ratingowa. Jezeli EBC uzna, ze agencja ratingowa nie spelnia wymogéw okreslonych
w niniejszych wytycznych i nie moze zosta¢ uznana za instytucje ECAI w ramach ECAF, przedstawia uzasadnienie
takiej decyzji w powiadomieniu;

k) jezeli Eurosystem podejmie decyzj¢ o uznaniu agencji ratingowej za instytucj¢ ECAI w ramach ECAF, EBC powiada-

mia réwniez agencje ratingows o kolejnych krokach wymaganych do zintegrowania agencji ratingowej jako instytu-
cji ECAI w ramach ECAF na poziomie operacyjnym.

INFORMACJE WYMAGANE DO UZNANIA WNIOSKU O AKCEPTACJE JAKO INSTYTUCJA ECAI W RAMACH ECAF ZA KOM-
PLETNY

W ramach pierwszego etapu procesu skladania wnioskow agencja ratingowa przedstawia nastgpujace informacje:

a) wlasne oszacowanie stopnia pokrycia rating6w;
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b) o$wiadczenie agencji ratingowej potwierdzajace jej zgodno$¢ z wszystkimi wymogami ECAF zawartymi w niniej-
szych wytycznych, w odniesieniu do ktérych instytucja ta moze dokona¢ oceny wlasnej zgodnosci;

) niezagregowane dane ratingowe na poziomie danych granularnych umozliwiajace EBC potwierdzenie zgodnosci
agencji ratingowej z odpowiednimi wymogami w zakresie pokrycia. Dane ratingowe musza by¢ przedstawione
w odpowiednich formularzach udostgpnianych przez EBC, zawierajacych instrukcje dotyczace prezentacji danych.
Dane muszg obejmowacé wszystkie ratingi aktywéw, emitentéw i gwarantéw kwalifikujacych si¢ do celéw ECAF
zgodnie z niniejszymi wytycznymi, jak réwniez informacje statyczne na temat powigzanych aktywéw, emitentéw
i gwarantéw zgodnie z szablonami;

d) dane ratingowe wykazujagce wymagane pokrycie w momencie skladania wniosku oraz w kazdym z trzech lat
poprzedzajacych zlozenie wniosku, tj. 36 miesigcy przed data ztozenia wniosku. Dane ratingowe musza wykazy-
wal wymagane pokrycie w formie danych punktowych w odstepach szeSciomiesiecznych w ciagu 36 miesiecy
poprzedzajacych zlozenie wniosku;

e) jezeli wniosek agencji ratingowej, ktory ma zostal przyjety w ramach ECAF, zostal wczesniej odrzucony przez
Eurosystem, nalezy zalaczy¢ dokumentacje wykazujaca, w jaki sposob agencja ratingowa usunela istniejace uprzed-
nio niezgodnosci.

2. EBC moze zazadaé przedstawienia informacji uzupelniajacych, na przyklad w celu wykazania stabilno$ci pokrycia
agencji ratingowej w czasie, praktyk w zakresie wydawania ratingdw oraz jakosci ratingdw w trakcie danego okresu.

3. ‘W ramach drugiego etapu procesu skladania wnioskéw agencja ratingowa przedstawia nastepujace dokumenty i infor-
macje:

a) opis organizacji agencji ratingowej, w tym jej struktury korporacyjnej i wlascicielskiej, strategii biznesowej, w szcze-
g6lnosci w odniesieniu do strategii majacej na celu utrzymanie odpowiedniego pokrycia dla celéw ECAF oraz jej
procesu przyznawania ratingéw, w szczegdlnosci w odniesieniu do sktadu komitetéw ratingowych oraz ich proce-
sow decyzyjnych;

b) dokumenty odnoszace si¢ do metodologii przyznawania ratingéw, skali (skal) ratingowych i standardowych defini-
cji;

¢) sprawozdania o nowych emisjach, sprawozdania ratingowe i sprawozdania nadzorcze w odniesieniu do ratingéw
wybranych przez EBC;

d) dane historyczne dotyczgce przypadkéw niewykonania zobowigzan przez agencje ratingowa, obejmujace okres co
najmniej trzech lat lub, jezeli to mozliwe, pigciu lat, jak réwniez definicje niewykonania zobowigzania stosowana
przez agencj¢ ratingowg w celu przeprowadzenia przez Eurosystem ex post przegladu trafnosci wynikéw agencji
ratingowej zgodnie z zasadami monitorowania wynikéw. Bedzie to réwniez stanowi¢ podstawe do przyporzadko-
wania ratingdéw do zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu. Wniosek musi zawiera¢:

(i) globalne niezagregowane dane na temat wszystkich ratingéw, w tym tych, ktére nie sg kwalifikowane w ramach
ECAF, na przyklad z powodu ograniczeri geograficznych lub innych ograniczen;

(i) odpowiadajace danym tabele zmian ratingéw i statystyki przypadkéw niewykonania zobowiazan.

Niezagregowane dane ratingowe muszg by¢ przedstawione w odpowiednich formularzach udostepnianych na stro-
nie internetowej EBC, zawierajacych instrukcje dotyczace prezentacji danych. Dane musza obejmowaé wszystkie
ratingi aktywoéw, emitentéw i gwarantéw kwalifikujacych sie do celéw ECAF zgodnie z niniejszymi wytycznymi,
jak rowniez informacje statyczne na temat powigzanych aktywéw, emitentéw i gwarantoéw zgodnie z szablonami;

e) informacje na temat aspektéw operacyjnych sposobu udostepnienia Eurosystemowi ratingéw i korzystania z nich,
w tym systemu przekazywania danych, opfat i niezbednych ustalen umownych dotyczgcych dostepu do ratingéw.

4. EBC moze zwrécic si¢ do agencji ratingowej o odpowiednie informacje uzupelniajace, na przyklad w odniesieniu do
ratingéw aktywow, emitentéw i gwarantéw, ktorzy nie kwalifikujg si¢ na potrzeby zasad ECAF, na przyklad z powodu
ograniczen geograficznych.

IIl. KRYTERIA AKCEPTACJI W RAMACH ECAF

1. Warunkiem akceptacji w ramach ECAF jest spelnienie przez agencj¢ ratingowa wymogéw majacych zastosowanie
zgodnie z niniejszymi wytycznymi, w tym w zakresie pokrycia, w celu zapewnienia skutecznego wdrozenia zasad
ECAF, kryteriéw operacyjnych, dostepnosci informacji na temat ocen kredytowych ECAI oraz do celéw przegladu traf-
nosci wynikéw oraz zdolnosci do spelnienia kryteriow i zasad przegladu trafno$ci wynikéw w ramach ECAF.
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2. W odniesieniu do wymogu odpowiedniego pokrycia:

a) agencja ratingowa musi spelnia¢ wymogi dotyczace pokrycia okreslone w zalgczniku IXa do niniejszych wytycz-
nych;

b) Eurosystem uznaje jedynie ratingi faktycznie przyznane lub zatwierdzone przez agencje ratingowa zgodnie z rozpo-
rzadzeniem (WE) nr 1060/2009 w odpowiednim momencie w okresie trzech lat poprzedzajacych ztozenie wnio-
sku; ratingi retrospektywne nie sg akceptowane;

¢) Eurosystem bierze pod uwage stabilno$¢ odpowiedniego pokrycia w czasie, w tym tempo wzrostu lub zmniejszenia
takiego pokrycia.

W odniesieniu do dostgpnosci informacji na temat ocen kredytowych ECAI i do celéw przegladu trafnosci wynikéow:

a) agencja ratingowa musi zapewni¢ wysoki poziom przejrzystosci w dokumentach odnoszgcych si¢ do stosowanej
metodologii ratingu i faktycznych dzialai ratingowych. Agencja ratingowa musi zapewnié, aby wszystkie informa-
cje niezbedne do zrozumienia oceny kredytowej ECAI takie jak sprawozdania ratingowe lub nadzorcze, a takze
inne publikacje na stronie internetowej agencji ratingowej, byly fatwo dostepne i zrozumiate. Rating aktywéw nie
spelniajagcy majacych zastosowanie wymogéw dotyczacych ujawniania informacji nie kwalifikuje si¢ do celow
ECAF, ale moze by¢ uwzgledniony w ocenie Eurosystemu dotyczacej przejrzystosci ogdlnych proceséw ratingo-
wych danej agencji ratingowe;j;

b) agencja ratingowa musi zapewni¢ przejrzysto$¢ procesu ratingowego oraz sposobu utrzymywania wlasciwych
praktyk w zakresie przyznawania ratingéw kredytowych. Dokumenty metodologiczne powinny wykazywaé wysoki
poziom wiedzy merytorycznej a stosowane metodologie powinny uwzgledniaé wszystkie informacje istotne do
celow wystawiania ocen kredytowych. W tym wzgledzie Eurosystem moze analizowa¢ miedzy innymi liczbe ratin-
g6w przypadajacych na analityka, wielko$¢, sklad i wiedze czlonkéw komitetu ratingowego, stopieni niezaleznosci
komitetu ratingowego od analitykéw ratingowych, czestotliwo$¢ przegladu ocen ratingowych oraz przyczyny
duzych emisji ratingdw. W swojej ocenie wiarygodnosci i jakosci proceséw i praktyk ratingowych agencji ratingo-
wej Eurosystem moze bra¢ pod uwage wszelkie biezace i przeszle Srodki nadzorcze podjete wobec agencji ratingo-
wej przez ESMA zgodnie z art. 24 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009;

c) agencja ratingowa musi konsekwentnie stosowac przyjeta metodologie w odniesieniu do swoich ratingéw kredyto-
wych.

W odniesieniu do zdolnosci agencji ratingowej do spelnienia kryteriéw i zasad dotyczacych przegladu trafnosci wyni-
kéw w ramach ECAF wyniki ratingéw danej agencji ratingowej i przypisanie statusu niewykonania zobowigzan muszg
by¢ spéjne w dtugim okresie, tak aby: a) zapewni¢ odpowiednie przyporzadkowanie informacji dotyczacych oceny kre-
dytowej dostarczonych przez system oceny kredytowej do zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu oraz b)
zachowaé poréwnywalno$¢ wynikéw ocen kredytowych agencji ratingowej ramach wszystkich systeméw i Zrédet
ECAF. Tabele odnotowanych zmian ratingéw i statystyki przypadkoéw niewykonania zobowigzan powinny by¢ zgodne
z warto$ciami oczekiwanymi na podstawie wlasnych skal ratingowych danej agencji, poniewaz, jak okreslono w zalgcz-
niku IX do niniejszych wytycznych, odchylenia odnotowanej liczby przypadkéw niewykonania zobowigzan od przypi-
sanego prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzaii moga podawaé w watpliwos¢ jakos¢ ocen kredytowych,
utrudniajgc tym samym skuteczne wdrazanie ECAF.

W odniesieniu do kryteriéw operacyjnych:

a) agencja ratingowa musi przekazywal codziennie wszystkim bankom centralnym Eurosystemu informacje ratin-
gowe zgodne z wymaganiami Eurosystemu w zakresie formatéw i sposobu dystrybucji;

b) agencja ratingowa musi zapewnia¢ Eurosystemowi szybki dostep do istotnych informacji ratingowych, co jest nie-
zbedne z punktu widzenia biezacego monitorowania kwalifikowalnosci w ramach ECAF, w tym do komunikatow
prasowych, sprawozdan z nowych emisji, sprawozdan nadzorczych, informacji dotyczacych pokrycia ratingu —
w sposéb efektywny pod wzgledem wykorzystania zasobéw i kosztow;

¢) w przypadku akceptacji w ramach ECAF agencja ratingowa musi by¢ gotowa do zawarcia z Eurosystemem umowy
zapewniajacej wystarczajacy dostep do danych i przewidujacej rozsadny poziom oplat za dostep do danych.

Warunkiem akceptacji agencji ratingowej w ramach ECAF jest spelnienie wszystkich kryteriéw akceptacji ECAF. Ponie-
waz wniosek o akceptacje w ramach ECAF wymaga wysoce technicznej oceny jakosciowej i iloSciowej, Eurosystem
moze, w razie koniecznosci, dokona¢ oceny dalszych istotnych czynnikow zwigzanych z wymogami niniejszych

wytycznych.
SPEENIANIE KRY TERIOW AKCEPTACJI INSTYTUC]I ECAI W RAMACH ECAF W DLUGIM TERMINIE

Agencje ratingowe muszg spelniaé kryteria akceptacji instytucji ECAI zaréwno w momencie skladania wniosku, jak
i przez caly czas po akceptacji w ramach ECAF.
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2. Eurosystem moze stosowac $rodki przewidziane w art. 126 niniejszych wytycznych do agencji ratingowej, ktora:

a) zostala zaakceptowana w ramach ECAF po zlozeniu falszywych o$wiadczen lub w inny niezgodny z prawem spo-
sob; lub

b) przestala spelnia kryteria akceptacji w ramach ECAF.

Powiadamiajgc agencje ratingows o zastosowaniu Srodkéw przewidzianych w art. 126, Eurosystem przedstawia uza-
sadnienie swojej decyzji”.
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