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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/1554
z dnia 14 pazdziernika 2020 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2011/23 w odniesieniu do czestotliwosci przekazywania Europejskiemu
Bankowi Centralnemu sprawozdawczosci dotyczacej jakosci statystyki zagranicznej (EBC/2020/52)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnoci art.
3 ust. 1, art. 3 ust. 3, art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 31iart. 16,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 253398 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace zbierania informacji statys-
tycznych przez Europejski Bank Centralny ('), w szczegdlnosci art. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

Oceny jakosci danych dotyczacych statystyki zagranicznej dokonuje si¢ w oparciu o ramowe zasady dotyczace
jakosci statystyki Europejskiego Banku Centralnego (EBC); ocena ta obejmuje regularne przekazywanie sprawozdan
Radzie Prezes6w przez Zarzad EBC. Monitorowanie jakosci danych ma kluczowe znaczenie i powinno odbywac sig
W sposéb terminowy.

Nalezy jednak dazy¢ do osiagnigcia odpowiedniej rownowagi pomiedzy potrzebg monitorowania a czgstotliwoscia
przekazywania odpowiednich informacji Radzie Prezesoéw. Niezbedna jest zatem zmiana czestotliwosci przekazywa-
nia przez Zarzad Radzie Prezeséw sprawozdan dotyczacych jakosci statystyki zagranicznej. Umozliwienie przepro-
wadzenia analizy jako$ci wymaga przedlozenia pierwszego sprawozdania Radzie Prezeséw przez Zarzad po przyje-
ciu niniejszych wytycznych do kofica 2022 r.

Pojecia wykorzystywane do gromadzenia i opracowywania statystyki zagranicznej sa jednoznaczne i dobrze zdefi-
niowane w szdstym wydaniu podrecznika Miedzynarodowego Funduszu Walutowego na temat bilansu platniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (BPM6) (). Pojecia te wymagaja jednak czesto objasnien, ktére moga byé
szczegOlnie istotne w kontekscie dokladnego sporzadzania agregatéw dla strefy euro. Dlatego niezbedne jest uak-
tualnienie poje¢ dotyczacych rachunku finansowego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej okreslonych w
zalaczniku III do wytycznych Europejskiego Banku Centralnego 2012/120/UE (EBC/2011/23) (¥).

W przypadku stwierdzenia powaznych probleméw z jako$cig danych Zarzad powinien dysponowad instrumentem
w postaci przedstawiania w razie potrzeby Radzie Prezeséw dodatkowych sprawozdan. Z tego samego powodu
nalezy przyznaé Zarzadowi swobodg korzystania z tego instrumentu od 2022 r.

Zgodnie z ramowymi zasadami EBC dotyczacymi jakosci statystyki niektére informacje zawarte w takich sprawoz-
daniach powinny by¢ dostepne publicznie.

Od dnia 1 marca 2021 r. wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2018/1151 (EBC/2018/19) () stanowia,
ze Zarzad EBC przekazuje Radzie Prezesoéw sprawozdania dotyczace jakosci statystyki zagranicznej. W celu osiag-
nigcia wlaSciwej réwnowagi pomiedzy potrzeba monitorowania a czestotliwoscia przekazywania odpowiednich
informacji Radzie Prezeséw czgstotliwo$¢ okreslona w wytycznych EBC/2011/23 powinna zostal zmieniona na
okresy dwuletnie. Dlatego tez, z uwagi na wymogi przejrzystosci, nalezy wprowadzi¢ odpowiedni odstep czasowy
pomiedzy stosowaniem wymogu corocznego przekazywania informacji zgodnie z wytycznymi (UE) 2018/1151 a
stosowaniem najnowszego wymogu przekazywania informacji w okresach dwuletnich zgodnie z niniejszymi
wytycznymi. Krajowe banki centralne (KBC) i Zarzad EBC powinny zatem by¢ zobowiazane do stosowania si¢ do
niniejszych wytycznych od dnia 1 lipca 2021 r.

Dz.U.L 3182z 27.11.1998,s. 8.

Dostepne pod adresem: https:/[www.imf.org.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego 2012/120/UE z dnia 9 grudnia 2011 r. w sprawie wymogdw sprawozdawczosci statys-
tycznej Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagranicznej (EBC/2011/23) (Dz.U.L 65 z 3.3.2012, 5. 1).

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 20181151 z dnia2 sierpnia 2018 r. zmieniajace wytyczne EBC/2011/23 w sprawie
wymogow sprawozdawczosci statystycznej Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagranicznej (EBC/2018/19) (Dz.U.
L 209 z20.8.2018, s. 2"


https://www.imf.org/
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(7)  Wytyczne EBC[2011/23 powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych EBC/2011/23 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 6 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem zadai EBC w zakresie monitorowania okreslonych w zalgczniku V KBC zapewniajg — tam gdzie
jest to wlasciwe, we wspdlpracy z innymi wlasciwymi wladzami zgodnie z art. 4 — monitorowanie i oceng jakosci
informacji statystycznych przekazywanych do EBC. EBC ocenia te dane w podobny i terminowy sposéb.

Zarzad EBC sklada Radzie Prezeséw co dwa lata sprawozdanie w sprawie jakosci statystyki zagranicznej przekazy-
wanej EBC. Sprawozdanie takie Zarzad przekazuje Radzie Prezeséw do zakoficzenia roku nastepujacego po zakori-
czeniu danego okresu dwuletniego. Pierwsze sprawozdanie dwuletnie przekazuje si¢ do konca 2022 r. Zarzad
moze udostepniac takie sprawozdania lub ich czesci opinii publicznej.”;

2) wart. 6 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,5. Od dnia 1 stycznia 2022 r., w przypadku zaobserwowania powaznych probleméw z jakoscig danych, Zarzad moze
przedstawia¢ Radzie Prezeséw w razie potrzeby dodatkowe sprawozdania.”;

3) zalgcznik Il podlega zmianom zgodnie z zalacznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1.  Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw czton-
kowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Banki centralne Eurosystemu stosujg si¢ do postanowien niniejszych wytycznych od dnia 1 lipca 2021 r.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne sa adresowane do wszystkich bankow centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 14 paZzdziernika 2020 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
Christine LAGARDE
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ZALACZNIK

Punkt 1, podpunkt ,C. Rachunek finansowy i migdzynarodowa pozycja inwestycyjna” w zalaczniku III do wytycznych
EBC/2011/23 otrzymuje brzmienie:

,C. Rachunek finansowy i migdzynarodowa pozycja inwestycyjna

Generalnie w rachunku finansowym zapisuje si¢ transakcje na aktywach i zobowigzaniach finansowych pomiedzy rezy-
dentami a nierezydentami. Jednakze wlasciwe sporzadzenie agregatéw strefy euro wymaga, aby wszystkie przypadki
wymiany instrumentéw finansowych wyemitowanych przez nierezydentéw pomiedzy jednostkami instytucjonalnymi
bedacymi rezydentami, oraz wszystkie przypadki wymiany instrumentéw finansowych wyemitowanych przez rezyden-
téw pomiedzy jednostkami instytucjonalnymi bedacymi nierezydentami, byly zapisywane jako transakcje finansowe, tj.
Scile wedtug ujecia dtuznik|wierzyciel.

W rachunku finansowym transakcje rejestruje si¢ w ujeciu netto: nabycie netto aktywow finansowych odpowiada naby-
ciu aktywow pomniejszonemu o zmniejszenie stanu aktywow.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna (MPI) prezentuje, na koniec kazdego kwartalu, wartos¢ aktywow finansowych
rezydentéw danej gospodarki stanowigcych naleznosci od nierezydent6w, oraz zobowigzania rezydentéw danej gospo-
darki wobec nierezydent6w, plus wartos¢ ztota kruszcowego jako aktywa rezerwowego. Réznica pomiedzy aktywami a
pasywami stanowi saldo MPI i odzwierciedla warto$¢ albo naleznosci netto albo zobowigzan netto wobec reszty Swiata.

Warto$¢ MPI na koniec okresu wynika z pozycji na koniec poprzedniego okresu, transakcji w biezacym okresie oraz
innych zmian bedacych konsekwencjg innych czynnikéw niz transakcje pomigdzy rezydentami a nierezydentami,
ktére moga by¢ zwigzane z innym zmianami ilo$ciowymi i aktualizacja wyceny w wyniku zmian kurséw walut lub cen.

Zgodnie z podzialem funkcjonalnym transgraniczne transakcje i pozycje finansowe klasyfikuje si¢ jako inwestycje bez-
posrednie, inwestycje portfelowe, finansowe instrumenty pochodne (niewlaczone do aktywéw rezerwowych) oraz pra-
cownicze opcje na akcje, pozostale inwestycje i aktywa rezerwowe. Transgraniczne transakcje i pozycje finansowe
wykazywane sa nastgpnie w podziatach wedtug rodzaju instrumentu i sektora instytucjonalnego.

Podstawa wyceny transakdji i pozycji sg ceny rynkowe. Pozycje w instrumentach niezbywalnych, tj. kredyty i pozyczki,
depozyty i inne kwoty do otrzymania/zaplacenia, wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Jednak transakcje w tych
instrumentach wycenia si¢ wedlug cen rynkowych. W celu uwzglednienia réznicy pomiedzy wycena transakcji po
cenach rynkowych i wyceng pozycji wedlug warto$ci nominalnej sprzedajacy rejestruje aktualizacje wyceny w wyniku
innych zmian cen w okresie, w ktérym ma miejsce sprzedaz, réwne réznicy pomiedzy warto$cig nominalng a wartoscia
transakji, podczas gdy kupujacy rejestruje odwrotng kwote jako aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen. Pod-
obne zapisy maja miejsce dla transakgji i pozycji w udziatach kapitalowych z tytulu inwestycji bezposrednich, gdzie
pozycje te odzwierciedlajg fundusze wlasne wedlug wartosci ksiegowej (zob. nastgpny punkt).

Rachunek finansowy bilansu platniczego i MPI zawiera zapisy kompensujace naliczone przychody z tytulu instrumen-
tow sklasyfikowanych w odpowiednich kategoriach funkcjonalnych.

6.1. Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Inwestycje bezposrednie sa zwigzane z sytuacja, w ktérej rezydent danej gospodarki kontroluje lub ma znaczacy wplyw
na zarzadzanie przedsi¢biorstwem bedacym rezydentem innej gospodarki. Zgodnie ze standardami miedzynarodo-
wymi (BPM6) dowodem istnienia takiego stosunku jest bezposrednie lub posrednie posiadanie co najmniej 10 % catko-
witej liczby gloséw w przedsigbiorstwie bedagcym rezydentem danej gospodarki przez inwestora bedacego rezydentem
innej gospodarki. Zgodnie z tym kryterium stosunek inwestycji bezposredniej moze istnie¢ pomigdzy wieloma wza-
jemnie powigzanymi przedsi¢biorstwami, niezaleznie od tego, czy powigzanie to dotyczy jednej czy kilku sieci. Stosu-
nek ten moze rozciggac si¢ na sp6tki zalezne, posrednio zalezne i stowarzyszone podmiotu bezposredniego inwestowa-
nia. Po ustaleniu istnienia inwestycji bezposredniej wszystkie pdzniejsze przeplywy finansowe/pozycje pomiedzy
powigzanymi podmiotami wykazuje si¢ jako transakcje/pozycje inwestycji bezposrednich.

Kapital wlasny obejmuje udzialy kapitalowe w oddziatach, jak réwniez podmiotach zaleznych i stowarzyszonych. Rein-
westowane zyski obejmuja zapis kompensujacy dla udziatéw inwestora bezposredniego w dochodach niepodzielonych
w formie dywidendy przez podmioty zalezne lub powiazane oraz dochody oddzialéw nieprzekazane inwestorowi bez-
posredniemu i rejestrowane w pozycji »dochody z inwestycji« (zob. 3.2.3).
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Udzialy kapitalowe i zadluzenie z tytulu inwestycji bezposrednich podlegaja dalszemu podzialowi wedlug typu relacji
pomiedzy podmiotami oraz wedtug kierunku inwestycji. Mozna wyr6zni¢ trzy typy stosunku inwestycji bezposredniej:

a) inwestycja inwestora bezposredniego w podmiotach bezposredniego inwestowania. Kategoria ta obejmuje transak-
cje (i pozycje) inwestycji od inwestora bezposredniego do podmiotéw bezposredniego inwestowania (bez wzgledu
na to, czy podlegaja one bezposredniej czy posredniej kontroli albo bezposredniemu czy posredniemu wpltywowi);

b) inwestycja odwrotna. Ten rodzaj stosunku obejmuje transakcje (i pozycje) inwestycji od podmiotéw bezposredniego
inwestowania do inwestora bezpo$redniego;

¢) pomigdzy podmiotami w grupie podmiotéw powigzanych kapitalowo. Ten rodzaj stosunku obejmuje transakgje (i
pozycje) inwestycji pomiedzy przedsiebiorstwami, z ktérych zadne nie podlega kontroli ani wplywowi drugiego,
ale ktére wspolnie podlegaja kontroli lub wplywowi tego samego inwestora bezposredniego.

W odniesieniu do wyceny pozycji inwestycji bezposrednich udzialy w spétkach gieldowych wycenia si¢ wedtug cen ryn-
kowych. Natomiast udzialy w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktére nie sa notowane na gieldzie, wycenia
si¢ wedlug wartosci ksiggowej, stosujac wspolna definicje obejmujacg nastepujace pozycje ksiegowe:

(i) kapital wplacony (z wylaczeniem akcji wlasnych oraz z uwzglednieniem rezerwy z tytutu agia emisyjnego akcji);

(i) wszystkie rodzaje rezerw (w tym takze dotacje inwestycyjne, jezeli wytyczne ksiggowe traktujg je jako rezerwy
spolki);

(iti) niepodzielone zyski po uwzglednieniu strat (w tym takze wynik roku biezacego).

W przypadku udzialéw kapitatowych w spétkach nienotowanych na gieldzie transakeje zapisywane w rachunku finan-
sowym moga rozni¢ si¢ od wartosci funduszy wilasnych wycenianych wedtug wartosci ksiggowej rejestrowanych w
MPL Réznice te rejestruje sig jako aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen.

Zaleca si¢ jako dobrg praktyke, aby wszystkie panstwa czlonkowskie rozpoczely zbieranie danych dotyczacych udzia-
tow oraz reinwestowanych zyskoéw bezposrednich inwestycji zagranicznych na podstawie badan ankietowych bezpo-
$rednich inwestycji zagranicznych przeprowadzanych co najmniej raz do roku (¥).

() Nalezy zaprzesta¢ nastgpujacych niewlasciwych praktyk: (i) pozostawiania podmiotom sprawozdajacym mozliwosci wyboru
kryterium wyceny (warto$ci rynkowej lub warto$ci ksiggowej); (i) stosowania metody stalej inwentaryzacji/kumulagji dla trans-
akgji bilansu platniczego do wyliczania pozycji.

6.2. Inwestycje portfelowe

Inwestycje portfelowe obejmujg transakcje i pozycje, ktérych przedmiotem sg dtuzne lub udzialowe papiery wartos-
ciowe niewlaczone do inwestycji bezposrednich lub aktywow rezerwowych. Inwestycje portfelowe obejmuja udzialy
kapitalowe, akcje funduszy inwestycyjnych oraz dluzne papiery wartoiciowe, z wyjatkiem tych, ktére zostaly sklasyfi-
kowane jako inwestycje bezposrednie lub aktywa rezerwowe. Inwestycje portfelowe nie obejmujg takich transakeji jak
repo czy pozyczki papieréw wartosciowych. Transakcje i pozycje inwestycji portfelowych wycenia si¢ wedlug cen ryn-
kowych. Jednak w przypadku inwestycji portfelowych, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe nienotowane na
gieldzie, moga pojawic si¢ roznice w wycenie transakgji i pozycji, podobnie jak w przypadku inwestycji bezposrednich,
ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe nienotowane na gieldzie. Takze w tym przypadku réznice te wykazuje sie
jako aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen.

Wspblne zasady zbierania danych dotyczacych inwestycji portfelowych znajduja si¢ w zalaczniku VI.

6.2.1. UDZIALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Udzialy kapitalowe obejmuja wszystkie instrumenty stwierdzajace udzial w wartosci przedsigbiorstw i instytugji finan-
sowych lub jednostek typu przedsigbiorstwo, pozostajacej po zaspokojeniu roszczen wszystkich wierzycieli. W prze-
ciwienstwie do dtuznych papieréw warto$ciowych udzialowe papiery warto$ciowe nie przyznajg jego posiadaczowi
prawa do ustalonej z gory kwoty czy kwoty ustalanej wedlug okreslonego wzoru. Udzialowe papiery warto$ciowe obej-
mujg papiery warto$ciowe notowane na gieldzie i nienotowane na gieldzie.

Papiery warto$ciowe notowane na gieldzie to udzialowe papiery warto$ciowe notowane na uznanej gieldzie papieréw
warto§ciowych lub innego rodzaju rynku wtérnym. Papiery warto$ciowe nienotowane na gieldzie to udzialowe papiery
wartosciowe, ktore nie s3 notowane na zadnej gieldzie papieré6w wartosciowych.

6.2.2. AKCJE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Akgje funduszy inwestycyjnych s3 emitowane przez fundusze inwestycyjne. W przypadku funduszy powierniczych
okresla si¢ ja mianem »udziatéw jednostkowych« (units). Fundusze inwestycyjne sa przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, za kt6rych posrednictwem inwestorzy sktadaja srodki w celu inwestowania w aktywa finansowe lub nie-
finansowe. Akcje funduszy inwestycyjnych odgrywaja wyspecjalizowana rolg¢ w posrednictwie finansowym jako rodzaj
zbiorowego inwestowania w inne aktywa, dlatego s3 one ujmowane odrebnie od pozostatych udzialéw kapitatowych.
Ponadto odmienny jest sposéb ujmowania generowanych przez nie dochodéw, poniewaz konieczne jest oszacowanie
reinwestowanych zyskow.
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6.2.3. DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Dluzne papiery warto$ciowe sg zbywalnymi instrumentami stwierdzajacymi zobowigzanie. Zalicza si¢ do nich weksle,
obligacje, zbywalne certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, skrypty dtuzne, papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami, instrumenty rynku pieni¢znego oraz inne podobne instrumenty znajdujace si¢ w obrocie na rynkach finan-
sowych. Transakgcje i pozycje w dtuznych papierach wartosciowych dzieli si¢ wedlug terminu pierwotnego na krétko- i
dlugoterminowe.

6.2.3.1. KROTKOTERMINOWE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartodciowe sg platne na zadanie lub emitowane z terminem pierwotnym do 1 roku
wlgcznie. Krétkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe daja posiadaczowi bezwarunkowe prawo do otrzymania
wskazanej w nich, okreslonej kwoty w okreslonym terminie. Instrumenty te sa zwykle przedmiotem obrotu, z dyskon-
tem, na zorganizowanych rynkach, przy czym dyskonto zalezy od oprocentowania oraz terminu pozostajacego do
zapadalnosci.

6.2.3.2. DLUGOTERMINOWE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Dlugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe sa to papiery emitowane z terminem pierwotnym powyzej 1 roku albo
bez okreslonego terminu (z wyjatkiem papieréw platnych na zadanie, ktére sg zaliczane do krétkoterminowych dhuz-
nych papieréw warto$ciowych). Dlugoterminowe dluzne papiery warto$ciowe dajg posiadaczowi a) bezwarunkowe
prawo do ustalonego dochodu pieni¢znego lub ustalonego w umowie zmiennego dochodu pieni¢znego (gdzie plat-
nosci odsetek sg niezalezne od przychodéw dtuznika); oraz b) bezwarunkowe prawo do ustalonej kwoty tytutem splaty
kapitatu w okreslonym terminie lub terminach.

Zapisanie transakcji w bilansie platniczym nastepuje w momencie zarejestrowania przez wierzyciela lub dluznika
naleznosci lub zobowigzan w ich ksiegach. Transakcje zapisuje si¢ wedlug rzeczywistej otrzymanej lub zaplaconej
ceny, pomniejszonej o prowizje i wydatki. Dlatego w przypadku papieréw warto$ciowych z kuponami odsetkowymi
uwzglednia si¢ odsetki naroste od ostatniej platnosci odsetkowej, a w przypadku papieréw wartosciowych emitowa-
nych z dyskontem — odsetki zakumulowane od czasu emisji. Uwzglednienie naroslych odsetek jest wymagane zaréwno
w przypadku rachunku finansowego bilansu platniczego, jak i MPI; zapisom tym powinny odpowiada¢ zapisy kompen-
sujgce na odpowiednich rachunkach dochodéw.

6.3. Finansowe instrumenty pochodne (niewlaczone do aktywéw rezerwowych) oraz pracow-
nicze opcje na akcje

Pochodny instrument finansowy jest to instrument finansowy powigzany z innym okre§lonym instrumentem finanso-
wym, wskaZznikiem lub towarem, poprzez ktére mozna samoistnie obracaé okreslonym ryzykiem finansowym (takim
jak ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko zmian cen papieréw udzialowych i towaréw, ryzyko kredy-
towe itp.) na rynkach finansowych. Kategoria ta wykazywana jest odrebnie od innych kategorii, poniewaz wigze si¢
ona z przeniesieniem ryzyka, a nie dostarczeniem Srodkéw lub innych zasobéw. W przeciwienstwie do innych kategorii
funkcjonalnych finansowe instrumenty pochodne nie generujg dochodéw pierwotnych. Przeptywy netto powigzane z
odsetkowymi instrumentami pochodnymi sa zapisywane jako finansowe instrumenty pochodne, nie jako dochéd z
inwestycji. Transakcje i pozycje w finansowych instrumentach pochodnych ujmuje si¢ odrebnie od wartosci pozycji
bazowych, z ktérymi sa one powigzane. W przypadku opcji rejestruje si¢ cala premig (tj. ceng zakupu/sprzedazy opcji i
oplate manipulacyjng). Zwrotne depozyty zabezpieczajace obejmuja gotéwke lub inne zabezpieczenie ztozone w celu
ochrony partnera transakcji przed ryzykiem niewykonania zobowigzan. Sa one klasyfikowane jako depozyty w pozycji
»pozostale inwestycje« (jezeli zobowigzania dluznika sg zaliczane do szerokiego pienigdza) lub w pozycji »inne kwoty
do otrzymania/zaplacenia«. Niepodlegajace zwrotowi depozyty zabezpieczajace (zwane takze zmiennymi depozytami
zabezpieczajacymi) pomniejszajg zobowigzanie finansowe powstale w zwigzku z instrumentem pochodnym, dlatego
sa one klasyfikowane jako transakcje finansowymi instrumentami pochodnymi.

Wycena finansowych instrumentéw pochodnych dokonywana jest na zasadzie biezgcej aktualizacji rynkowej (marked-
to-market). Zmiany cen instrumentéw pochodnych wykazuje si¢ jako zyski lub straty z tytulu posiadania aktywéw
(aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen). Zapisanie transakcji w finansowych instrumentach pochodnych
nastgpuje w mormencie zarejestrowania przez wierzyciela lub dtuznika naleznosci lub zobowigzan w ich ksiggach. Z
uwagi na problemy praktyczne zwiazane z wyodrebnieniem przeplywéw aktywow i pasywéw dla niektérych instru-
mentéw pochodnych wszystkie transakcje dotyczace finansowych instrumentéw pochodnych rejestrowane sg w bilan-
sie platniczym strefy euro w ujeciu netto. W statystyce MPI aktywne i pasywne pozycje finansowych instrumentéw
pochodnych wykazywane sg w ujeciu brutto, z wyjatkiem finansowych instrumentéw pochodnych zaliczanych do
aktywow rezerwowych, ktére wykazywane sg w ujeciu netto. Ze wzgledéw praktycznych wbudowanych instrumentéw
pochodnych nie wykazuje si¢ odrebnie od instrumentu bazowego, z ktorym sg one powigzane.

Pracownicze opcje na akcje to opcje na zakup udziatéw kapitatowych danej spétki oferowane jej pracownikom jako
forma wynagrodzenia. Opcje na akcje przyznawane pracownikom, ktére mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
finansowych bez ograniczen, klasyfikuje si¢ jako finansowe instrumenty pochodne.
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6.4. Pozostale inwestycje

Pozostale inwestycje to kategoria rezydualna, ktdra obejmuje pozycje i transakcje nieuwzglednione w inwestycjach bez-
posrednich, inwestycjach portfelowych, finansowych instrumentach pochodnych i pracowniczych opcjach na akcje
oraz aktywach rezerwowych. W zakresie, w jakim ponizsze kategorie aktywow i pasywow finansowych nie zostaly wila-
czone do inwestycji bezposrednich lub aktywdw rezerwowych, pozostale inwestycje obejmuja: a) pozostale udzialy
kapitalowe, b) gotéwke i depozyty, c) kredyty i pozyczki (w tym wykorzystanie kredytéw MFW), d) systemy ubezpiecze-
niowe, emerytalno-rentowe i standaryzowanych gwarangji, €) kredyty handlowe i zaliczki, f) inne kwoty do otrzyma-
niajzaplacenia oraz g) alokacj¢ specjalnych praw ciggnienia (SDR) (zasoby SDR naleza do aktywéw rezerwowych).

W przypadku kredytéw i pozyczek, depozytéw i innych kwot do otrzymania/zaplacenia sprzedawanych z dyskontem
wartoSci transakcji zapisywane w rachunku finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci nominalnych zapisywanych w
MPI. Réznice te rejestruje si¢ jako aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen.

6.4.1. POZOSTALE UDZIALY KAPITALOWE

Pozostale udzialy kapitatlowe obejmuja udzialy w formie innej niz papiery wartosciowe, stad nie sa one zaliczane do
inwestycji portfelowych. Udzial w kapitale niektérych organizacji migdzynarodowych nie przyjmuje formy papieréw
warto$ciowych i w zwiazku z tym jest klasyfikowany jako pozostale udzialy kapitatowe.

6.4.2. GOTOWKA I DEPOZYTY

Gotéwka i depozyty obejmuja pienigdz w obiegu i depozyty. Depozyty sa standaryzowanymi niezbywalnymi umo-
wami oferowanymi zazwyczaj przez instytucje przyjmujace depozyty, pozwalajacymi na zlozenie, a nastepnie wycofa-
nie zmiennej kwoty pieni¢znej przez wierzyciela. Depozyty obejmuja zwykle gwarancje dtuznika do zwrotu kapitalu
inwestorowi.

Rozréznienie pomigdzy »kredytami i pozyczkami« a »gotoéwka i depozytami« zalezy od charakterystyki kredytobiorcy.
Oznacza to, Ze po stronie aktywnej Srodki pozyczone przez sektor posiadajacy pienigdz bedacy rezydentem bankom
bedacym nierezydentami nalezy wykaza¢ jako »depozyty«, natomiast Srodki pozyczone przez sektor posiadajacy pie-
niadz bedacy rezydentem instytucjom niebankowym (tj. jednostkom instytucjonalnym innym niz banki) bedagcym nie-
rezydentami nalezy wykazad jako »kredyty i pozyczki«. Po stronie pasywnej Srodki pozyczone przez instytucje nieban-
kowe bedace rezydentami, tj. niemonetarne instytucje finansowe, sa zawsze wykazywane jako »kredyty i pozyczkic.
Rozréznienie to oznacza rowniez, ze wszystkie transakcje pomiedzy monetarnymi instytucjami finansowymi bedgcymi
rezydentami a bankami bedgcymi nierezydentami klasyfikowane sg jako »depozytyc.

6.4.3. KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sg aktywami finansowymi, ktére: a) zostajg utworzone, gdy wierzyciel pozycza $rodki bezposrednio
dluznikowi; oraz b) s3 poswiadczone dokumentami, ktore sg niezbywalne. Kategoria ta obejmuje wszystkie kredyty i
pozyczki, w tym kredyty hipoteczne, leasing finansowy oraz operacje typu repo. Wszystkie operacje z przyrzeczeniem
odkupu, . transakcje repo, sell/buy-back oraz pozyczki papieréw wartosciowych (z zabezpieczeniem w formie
gotowki), traktuje si¢ jako zabezpieczone kredyty, a nie transakcje bezwarunkowej sprzedazy/kupna papieréw wartos-
ciowych, i ujmuje w pozycji »pozostale inwestycje« w sektorze rezydenta przeprowadzajacego operacje. Takie podejscie,
ktére jest ponadto zgodne z praktyka ksiggowa bankéw i innych instytucji finansowych, w bardziej rzetelny sposéb
odzwierciedla ekonomiczny sens tych instrumentdw finansowych.

6.4.4. SYSTEMY UBEZPIECZENIOWE, EMERY TALNO-RENTOWE I STANDARYZOWANYCH GWARANCJI

Kategoria ta obejmuje: a) rezerwy techniczne pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych, b) uprawnienia z
tytutu ubezpieczen na zycie i rent, ¢) uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznoéci funduszy emerytalno-rentowych od
instytucji nimi zarzadzajacych oraz uprawnienia do $wiadczen innych niz emerytalne, oraz d) rezerwy na pokrycie
zadan wyplaty z tytutu standaryzowanych gwarancji.

6.4.5. KREDYTY HANDLOWE I ZALICZKI

Kredyty handlowe i zaliczki to naleznosci finansowe powstajace z tytulu bezposredniego udzielenia kredytu przez
dostawcoéw towardw i ustug ich klientom oraz platnosci zaliczkowe za prace niezakonczone lub planowane, w formie
przedplaty dokonywanej przez klientéw na poczet jeszcze niedostarczonych towaréw lub niezrealizowanych ustug.
Kredyty handlowe i zaliczki powstaja, gdy platnos¢ za towary lub ustugi nie nastepuje jednocze$nie ze zmiana whas-
nosci towaru lub §wiadczeniem ustugi.
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6.4.6. INNE KWOTY DO OTRZYMANIA/ZAPLACENIA

Kategoria ta obejmuje kwoty do otrzymania lub zaplacenia nieuwzglednione w kategorii »kredyty handlowe i zaliczki«
lub »inne instrumenty«. Obejmuje ona aktywa finansowe i zobowigzania powstajace jako odpowiedniki transakcji w
przypadku, gdy zachodzi réznica w czasie migdzy tymi transakcjami a platno$ciami z ich tytutu. Inne kwoty do otrzy-
mania/zaplacenia obejmujg zobowigzania z tytulu podatkéw, zakupu i sprzedazy papieréw wartosciowych, oplaty z
tytutu pozyczek papieréw wartosciowych, oplaty z tytulu pozyczek w zlocie, wynagrodzenia, dywidendy oraz sktadki
na ubezpieczenie spoleczne, ktére zostaly juz naliczone, ale jeszcze nie zostaly zaplacone.

6.4.7. ALOKACJA SPECJALNYCH PRAW CIAGNIENIA (SDR)

Alokacje SDR-6w na rzecz cztonkéw MFW wykazuje si¢ jako zobowigzanie zaciagniete przez otrzymujacego w pozycji
»SDR« w pozostalych inwestycjach, z odpowiadajacym im zapisem w pozycji »SDR« w aktywach rezerwowych.

6.5. Aktywa rezerwowe

Aktywa rezerwowe sg aktywami zagranicznymi, ktére sa latwo dostepne i kontrolowane przez wladze monetarne na
potrzeby finansowania bilansu platniczego, interwencji na rynku walutowym majacych na celu wplywanie na kurs
walutowy oraz inne podobne potrzeby (takie jak utrzymywanie zaufania do waluty i gospodarki czy wykorzystanie
jako podstawa dla zaciggania kredytow za granicg). Aktywa rezerwowe muszg by¢ aktywami w walutach obcych, nalez-
nosciami od nierezydentéw i aktywami, ktore istniejg w rzeczywistoSci. Kategoria ta nie obejmuje aktywow potencjal-
nych. Pojeciami, ktére majg podstawowe znaczenie dla kategorii aktyw6w rezerwowych, sg pojecia »kontroli« i »dostep-
nosci do wykorzystania« przez wladze monetarne.

Aktywa rezerwowe strefy euro skladajg si¢ z aktywéw rezerwowych Eurosystemu, tj. aktywow rezerwowych EBC oraz
aktywow rezerwowych krajowych bankéw centralnych (KBC) strefy euro.

Aktywa rezerwowe muszg: (i) znajdowac sie pod skuteczng kontrolg wladz monetarnych Eurosystemu, tj. EBC lub KBC
strefy euro; oraz (i) by¢ bardzo plynnymi, zbywalnymi i wiarygodnymi nalezno$ciami Eurosystemu od rezydentéw
spoza strefy euro, nominowanymi w walutach wymienialnych innych niz euro, zlocie monetarnym, transzy rezerwo-
wej w MFW lub SDR-ach.

Definicja ta w spos6b jednoznaczny wyklucza mozliwo$¢ traktowania naleznosci walutowych od rezydentow strefy
euro oraz naleznosci w euro jako aktywéw rezerwowych, zaréwno na poziomie krajowym, jak i na poziomie strefy
euro. Podobnie, zgodnie z postanowieniami instytucjonalnymi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w defini-
cji aktywow rezerwowych strefy euro nie mieszczg si¢ pozycje walutowe sektora rzagdowego szczebla centralnego lub
ministerstw finansow.

Aktywa rezerwowe EBC tworzone sg zgodnie z art. 30 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych, w zwigzku
z czym uwaza si¢ je za pozostajace pod bezposrednig skuteczng kontrolg EBC. Dopdki nie nastgpi dalsze przeniesienie
wlasnosci, aktywa rezerwowe utrzymywane przez KBC uznaje si¢ za pozostajace pod ich bezposrednig i skuteczng kon-
trolg i traktuje jako aktywa rezerwowe danego KBC.

Rezerwy Eurosystemu prezentowane s w ujeciu brutto, bez pomniejszania o zobowigzania zwigzane z rezerwami, z
wyjatkiem aktywow rezerwowych zawartych w podkategorii »finansowe instrumenty pochodne, ktére rejestruje sie w
ujeciu netto. Do wyceny stosuje si¢ ceny rynkowe, a mianowicie:

a) dla transakgji — ceny rynkowe obowigzujace w momencie dokonania transakcji; oraz b) dla portfeli — $redniorynkowe
kursy zamknigcia na koniec okresu sprawozdawczego. Do przeliczania na euro transakgji i portfeli aktywéw nomino-
wanych w walutach obcych stosuje si¢, odpowiednio, rynkowe kursy walutowe obowigzujace w czasie dokonania trans-
akcji oraz $redniorynkowe kursy zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego.

Poglad, iz inne plynne aktywa w walutach obcych, nieuwzglednione w pozycji »aktywa rezerwowec statystyki bilansu
platniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, réwniez moga by¢ waznym wskaznikiem zdolnosci danego
kraju do wywigzywania si¢ ze zobowigzan walutowych, zyskat szersza akceptacje i zostat przyjety przez MFW w »Spe-
cjalnym standardzie rozpowszechniania danych« (Special Data Dissemination Standard, SDDS). W celu obliczenia plyn-
nych aktywéw w walutach obcych nalezy uzupelni¢ dane dotyczace rezerw brutto o informacje na temat innych akty-
woéw w walutach obcych i pasywéw zwigzanych z rezerwami. Miesigczne dane dotyczace aktywdw rezerwowych
(brutto) Eurosystemu sg wigc uzupelniane o informacje na temat pozostalych aktywéw w walutach obcych oraz prze-
widywanych i warunkowych krétkoterminowych obcigzZeniach (netto) aktywow rezerwowych brutto w podziale wed-
tug terminéw wymagalnosci. Ponadto wymagany jest rowniez, w terminie trzech miesigcy po zakoficzeniu okresu spra-
wozdawczego, podzial walutowy aktywow rezerwowych brutto na nominowane w SDR-ach (kwota ogdlem) i innych
walutach (kwota ogélem).
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6.5.1. Z1OTO MONETARNE

Zloto monetarne to zloto, do ktdrego tytul posiadajg wladze monetarne (lub inne podmioty podlegajace skutecznej
kontroli wladz monetarnych) i ktdre jest utrzymywane jako aktywo rezerwowe. Zloto monetarne obejmuje zloto
kruszcowe oraz rachunki zlota niealokowanego prowadzone przez nierezydentéw, ktére dajg prawo zadania dostarcze-
nia zfota.

Zasoby zlota monetarnego powinny pozostawaé niezmienione we wszystkich odwracalnych transakcjach w zlocie
(swapy, operacje z przyrzeczeniem odkupu, kredyty i depozyty).

6.5.1.1. Zloto kruszcowe moze mie¢ postaé monet, wlewek lub sztab o zawartoéci czystego zlota przynajmniej
995/1 000, w tym zlota kruszcowego na rachunkach zlota alokowanego.

6.5.1.2. Rachunki zlota niealokowanego stanowig nalezno$¢ w zlocie od podmiotu prowadzgcego rachunek. W
przypadku tych rachunkéw podmiot je prowadzacy posiada tytut do fizycznego zlota alokowanego i przyznaje posia-
daczom rachunkéw nalezno$¢ nominowang w zlocie. Rachunki zlota niealokowanego niezaliczone do zlota monetar-
nego zalicza si¢ do pozostatych inwestycji jako gotéwke i depozyty.

6.5.2. SDR

SDR-y to zagraniczne aktywa rezerwowe tworzone przez MFW i przydzielane jego cztonkom dla uzupelnienia posiada-
nych przez nich oficjalnych aktywéw rezerwowych. SDR-y mogg naleze¢ wylacznie do wladz monetarnych krajow
cztonkowskich MFW oraz ograniczonej liczby migdzynarodowych instytugji finansowych, ktore sg ich uprawnionymi
posiadaczami.

6.5.3. TRANSZA REZERWOWA W MFW

Jest to suma: a) »transzy rezerwoweje, tj. kwoty walut obcych (w tym SDR-6w), jaka kraj cztonkowski moze otrzymaé
od MFW w krétkim okresie czasu; oraz b) zadtuzenia MFW w ramach umowy pozyczki w generalnym rachunku zaso-
béw, ktora jest fatwo dostepna dla kraju cztonkowskiego.

6.5.4. INNE AKTYWA REZERWOWE

Inne aktywa rezerwowe obejmuja gotéwke i depozyty, papiery wartosciowe, finansowe instrumenty pochodne i inne
naleznosci. Depozyty obejmuja depozyty dostepne na zadanie. Papiery wartosciowe obejmuja plynne i zbywalne udzia-
fowe i dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez nierezydentow, w tym akcje lub jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych. Finansowe instrumenty pochodne zalicza si¢ do aktywéw rezerwowych wylacznie jezeli instru-
menty pochodne odnoszace si¢ do zarzadzania aktywami rezerwowymi sa integralnie zwigzane z wycena takich
aktywow. Inne naleznosci obejmuja kredyty udzielone instytucjom niebankowym bedacym nierezydentami, dlugoter-
minowe kredyty w rachunku powierniczym MFW oraz inne aktywa finansowe nieuwzglednione gdzie indziej, ale spel-
niajgce definicje aktywow rezerwowych.”.
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