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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/1514
z dnia 8 pazdziernika 2020 r.

zmieniajace wytyczne EBC[2008/5 w sprawie zarzadzania aktywami rezerwy walutowej
Europejskiego Banku Centralnego przez krajowe banki centralne oraz dokumentacji prawnej dla
operacji dotyczacych takich aktywéw (EBC/[2020/49)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret trzecie,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret trzecie oraz art. 12 ust. 1 i art. 30 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) otrzymuje od krajowych bankéw centralnych (KBC) panstw czlonkowskich, kto-
rych walutg jest euro (zwanych dalej ,KBC strefy euro”), aktywa rezerwy walutowej i jest uprawniony do utrzymywa-
nia i zarzadzania aktywami rezerwy walutowej, ktore mu przekazano.

(2)  Zgodnie z art. 9 ust. 211 12 ust. 1 Statutu ESBC EBC moze realizowa¢ niekt6re swoje zadania za posrednictwem KBC
strefy euro oraz zwraca¢ si¢ do KBC strefy euro o przeprowadzanie niektorych jego operacji. W zwiazku z powyz-
szym EBC uznaje, ze KBC powinny w jego imieniu zarzadza¢ przekazanymi mu rezerwami walutowymi.

(3)  Uczestnictwo KBC strefy euro w zarzadzaniu aktywami rezerwy walutowej przekazanymi EBC oraz transakcje
odnoszace si¢ do takiego zarzadzania wymagaja szczegdlnej dokumentacji przystosowanej do operacji dotyczacych
rezerw walutowych EBC.

(4)  Szereg standardowych uméw stosowanych przez EBC do zarzadzania aktywami rezerwy walutowej zostalo zaktua-
lizowanych, w wyniku czego dostepne sg ich nowe wersje lub wydania; jest tak np. w przypadku Umowy Ramowej
Migdzynarodowego Stowarzyszenia Dealeréw Swapowych (wersja 2002) (International Swaps and Derivatives
Association Master Agreement (ISDA, 2002 version)) oraz Globalnej Umowy Ramowej ICMA/SIFMA dla Transakcji
Odwracalnych (wersja 2011) (ICMA/SIFMA Global Master Repurchase Agreement (GMRA, 2011 version)). Nalezy
zatem doprecyzowac, ze za zgoda EBC moga by¢ stosowane kolejne wydania lub wersje uméw standardowych.

(5)  Standardem jest sporzadzanie dokumentacji prawnej dotyczacej operacji, ktérych przedmiotem sg aktywa rezerwy
walutowej, w jezyku angielskim, w zwigzku z czym jezyk angielski powinien by¢ domyslnie jezykiem uméw ramo-
wych o wzajemnym kompensowaniu zobowigzan dla wszystkich stron i wszystkich nowych uméw o wzajemnym
kompensowaniu zobowigzan zawieranych po dacie nabrania skutecznosci przez niniejsze wytyczne. Obowiazujace
w tej dacie umowy sporzadzone w jezykach innych niz angielski pozostang w mocy i mogg zosta zastgpione
w odpowiednim momencie w przysztosci.

(6)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne EBC/2008/5 (Y),

(") Wrytyczne EBC[2008/5 z dnia 20 czerwca 2008 r. w sprawie zarzadzania aktywami rezerwy walutowej Europejskiego Banku Central-
nego przez krajowe banki centralne oraz dokumentacji prawnej dla operacji dotyczacych takich aktywéw (Dz.U. L 192 z 19.7.2008,
s. 63).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych EBC/2008/5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 3 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Transakcje odwracalne, odwrotne transakcje odwracalne, umowy typu buy/sell-back, umowy typu sell/buy-
back dotyczace aktywow rezerwy walutowej EBC sa dokumentowane zgodnie z ponizszymi umowami stan-
dardowymi we wskazanym wydaniu lub wersji albo p6Zniejszym zatwierdzonym przez EBC wydaniu lub
wersji:

a) umowa ramowa FBE dla transakcji finansowych (wersja 2004) (FBE Master Agreement for Financial
Transactions (Edition 2004)) stosowana jest w odniesieniu do operacji ze stronami, ktére zostaly utwo-
rzone na podstawie prawa jednego z panistw europejskich oraz na podstawie prawa Irlandii Péinocnej
lub Szkogji;

b) umowa ramowa Stowarzyszenia Rynkéw Obligacji dla transakcji odwracalnych (wersja z wrzenia
1996 r.) (Bond Market Association Master Repurchase Agreement (September 1996 version)) stosowana
jest w odniesieniu do operacji ze stronami, ktére zostaly utworzone na podstawie prawa federalnego lub
stanowego Stanéw Zjednoczonych; oraz

¢) globalna umowa ramowa TBMA/ISMA dla transakcji odwracalnych (wersja 2000) (TBMA/ISMA Global
Master Repurchase Agreement (2000 version)) stosowana jest w odniesieniu do operacji ze stronami,
ktére zostaly utworzone na podstawie prawa panstw innych niz wskazane w lit. a) lub b).”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Operacje na instrumentach pochodnych dokonywane poza rynkiem regulowanym dotyczace aktywéw
rezerwy walutowej EBC sg dokumentowane zgodnie z ponizszymi umowami standardowymi we wskazanym
wydaniu lub wersji albo pdZniejszym zatwierdzonym przez EBC wydaniu lub wersji:

a) umowa ramowa FBE dla transakgji finansowych (wersja 2004) stosowana jest w odniesieniu do operacji
ze stronami, ktore zostaly utworzone na podstawie prawa jednego z panstw europejskich;

b) umowa ramowa Miedzynarodowego Stowarzyszenia Dealeréw Spawowych w wersji z 1992 r. (wielowa-
lutowa — transgraniczna, wariant podlegajacy prawu stanu Nowy Jork) (1992 International Swaps and
Derivatives Association Master Agreement (Multi-currency — crossborder, New York law version)) stoso-
wana jest w odniesieniu do operacji ze stronami, ktére zostaly utworzone na podstawie prawa federal-
nego lub stanowego Stanéw Zjednoczonych; oraz

¢) umowa ramowa Miedzynarodowego Stowarzyszenia Dealer6w Swapowych w wersji z 1992 r. (wielowa-
lutowa — transgraniczna, wariant podlegajacy prawu angielskiemu) (1992 International Swaps and Deri-
vatives Association Master Agreement (Multi-currency — cross-border, English law version)) stosowana
jest w odniesieniu do operacji ze stronami, ktore zostaly utworzone na podstawie prawa jakiegokolwiek
panstwa innego niz wskazane w pkt a) lub b).”;

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Umowy o wklady obejmujace aktywa rezerwy walutowej EBC, zawierane ze stronami: (i) ktére sa kwalifiko-
wane jako strony operacji okreslonych w ust. 2 lub ust. 3, oraz (ii) ktére zostaly utworzone na podstawie
prawa ktérejkolwiek z jurysdykeji europejskich z wyjatkiem Irlandii, s3 dokumentowane zgodnie z umowg
ramowa FBE dla transakcji finansowych (wersja 2004 lub pdzniejsza). W przypadkach nieobjetych postano-
wieniami pkt (i) oraz (ii) umowy o wklady obejmujace aktywa rezerwy walutowej EBC sa dokumentowane
zgodnie z ramowg umowa kompensacyjng w sposéb okreslony w ust. 7.7

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Ramowa umowa kompensacyjna jest zawierana w stosunkach ze wszystkimi kontrahentami, z wyjatkiem
kontrahentéw: (i) z ktérymi EBC zawarl umowe ramowga FBE dla transakcji finansowych (wersja 2004 lub
pozniejsza); oraz (i) ktorzy zostali utworzeni na podstawie prawa jednego z panstw europejskich z wyjatkiem
Irlandii, na nastepujacych zasadach:

a) ramowa umowa kompensacyjna podlegajaca prawu angielskiemu i sporzagdzona w jezyku angielskim jest
zawierana w stosunkach ze wszystkimi kontrahentami z wyjatkiem kontrahentéw wymienionych

w lit. b), ¢) i d);
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b) ramowa umowa kompensacyjna podlegajaca prawu francuskiemu i sporzadzona w jezyku angielskim jest
zawierana w stosunkach ze wszystkimi kontrahentami utworzonymi we Frangji, jednak obowiazujace
umowy sporzadzone w jezyku francuskim pozostaja w mocy i moga zostaé zastapione w odpowiednim
momencie w przysztosci przez umowy sporzadzone w jezyku angielskim;

¢) ramowa umowa kompensacyjna podlegajgca prawu niemieckiemu i sporzadzona w jezyku angielskim
jest zawierana w stosunkach ze wszystkimi kontrahentami utworzonymi w Niemczech, jednak obowig-
zujgce umowy sporzadzone w jezyku niemieckim pozostaja w mocy i moga zostaé zastapione w odpo-
wiednim momencie w przyszlo$ci przez umowy sporzadzone w jezyku angielskim; oraz

d) ramowa umowa kompensacyjna podlegajaca prawu stanu Nowy Jork i sporzadzona w jezyku angielskim
jest zawierana w stosunkach z kontrahentami utworzonymi w Stanach Zjednoczonych.”;

2) skresla sie zalaczniki Ila, b, Ilc i I1d.

Artykut 2
Skutecznoséé

Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC strefy euro.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne s adresowane do KBC strefy euro.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 8 pazdziernika 2020 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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