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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2020/1303
z dnia 14 lipca 2020 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do

kryteriéw, ktére ESMA powinien bra¢ pod uwage w celu ustalenia, czy kontrahent centralny

z siedzibg w pafistwie trzecim ma lub moze mieé systemowe znaczenie dla stabilnosci finansowej
Unii lub co najmniej jednego z jej pafistw cztonkowskich

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 25a ust. 2a akapit drugi,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Podczas oceny stopnia ryzyka systemowego, jakie CCP z pafistwa trzeciego stwarza dla stabilnosci finansowej Unii
lub co najmniej jednego z jej panistw cztonkowskich, ESMA powinien wzigé pod uwage szereg obiektywnych aspek-
téw ilosciowych i jakoSciowych, ktére uzasadniaja jego decyzje o uznaniu CCP z pafistwa trzeciego za CCP Tier I lub
CCP Tier II. Powinien on réwniez wzia¢ pod uwage wszelkie warunki, w jakich Komisja mogta przyja¢ decyzje o row-
nowaznosci. W szczegdlnosci podczas oceny profilu ryzyka CCP z panstwa trzeciego ESMA musi wzigé pod uwage
obiektywne i przejrzyste ilosciowe wskazniki aktywnosci w odniesieniu do dzialalnosci prowadzonej w stosunku do
uczestnikéw rozliczajacych majgcych siedzibe w Unii lub wyrazonej w walutach unijnych, ustalone dla momentu
dokonywania oceny. ESMA musi uwzgledni¢ dzialalno$¢ prowadzona przez CCP w sposéb calosciowy, jego ocena
powinna jednak odzwierciedla¢ ryzyko, jakie dany CCP moze stanowi¢ dla stabilnosci finansowej Unii.

(2)  Okreslajac kryteria, ktére ESMA ma uwzglednial podczas ustalania klasyfikacji CCP z pafistwa trzeciego, nalezy
wzigé pod uwage charakter transakgji rozliczanych przez CCP, w tym ich zlozono$¢, profil ryzyka i Sredni termin
zapadalnosci, a takze przejrzysto$¢ i plynnosé danych rynkéw oraz stopien, w jakim dziatalno$é rozliczeniowa CCP
jest wyrazona w euro lub w innych walutach unijnych. Pod tym wzgledem szczegdlne cechy pewnych produktéw,
takich jak produkty rolne, notowanych i bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych w panstwach
trzecich, odnoszace si¢ do rynkéw, ktére w duzej mierze obstuguja krajowych kontrahentéw niefinansowych
w danym panstwie trzecim, ktdrzy to kontrahenci zarzadzaja poprzez takie kontrakty swoimi ryzykami handlo-
wymi, moga stwarza¢ znikome ryzyko dla cztonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu w Unii, poniewaz cechuja
si¢ niskim stopniem wzajemnych powigzan systemowych z reszta systemu finansowego.

(3) Do obiektywnych wskaznikéw ztozonosci dzialalnosci CCP zalicza si¢ pafistwa, w ktorych dziata CCP, zakres ustug,
jakie $wiadczy, wlasciwosci instrumentéw finansowych, ktére rozlicza, a takze rozliczone wolumeny. Podczas uwz-
gledniania kryterium okreslonego w art. 25 ust. 2a lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ESMA powinien zatem
przeanalizowa¢ strukture wlasnosci, strukture biznesows i korporacyjng CCP, a takze zakres, charakter i ztozonos¢
ustug rozliczeniowych oferowanych przez danego CCP oraz stopien, w jakim ustugi te maja znaczenie dla cztonkéw
rozliczajgcych i klientéw (,uczestnikéw rozliczajacych”) majacych siedzibe w Unii. Chociaz systemowe znaczenie
CCP nalezy ocenial w sposéb catoiciowy, ESMA powinien uwzgledni¢ w szczegdlnosci czes¢ dziatalnosci CCP pro-
wadzona w walutach unijnych, a takze cze$¢ dzialalnosci CCP zainicjowang przez uczestnikéw rozliczajacych majg-
cych siedzibe w Unii. W przypadku CCP, w przypadku ktérego istnieje wigksze prawdopodobienistwo, ze ma on sys-
temowe znaczenie dla Unii, wazne jest, by ESMA ocenil strukture i wlasno$¢ grupy, ktérej dany CCP moze by¢
czescig, aby ustalié, czy interesy Unii sg zagrozone. Ponadto nalezy réwniez oceni¢ glebokosé, ptynnosé i przejrzys-
to$¢ rynkow obstugiwanych przez takiego CCP, aby ESMA byt w stanie lepiej okresli¢ ryzyko dla cztonkéw rozlicza-
jacych majacych siedzibe w Unii w prowadzeniu postgpowania w sprawie zarzadzania skutkami niewykonania
zobowigzania.

(4)  Kapital CCP i zasoby finansowe wniesione przez uczestnikéw rozliczajacych, a takze rodzaj i charakter zabezpiecze-
nia, jakiego udzielaja, stanowig podstawowe elementy, ktére nalezy przeanalizowaé podczas oceny zdolnosci CCP
do przetrzymania jakiejkolwiek niekorzystnej zmiany. Uwzgledniajac kryterium okreslone w art. 25 ust. 2a lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA powinien zatem dysponowa¢ przegladem zasobéw finansowych dostep-
nych CCP w przypadku niewykonania lub wykonania zobowigzania. ESMA powinien réwniez przeanalizowaé
zabezpieczony, niezabezpieczony, zaangazowany, niezaangazowany, finansowany lub niefinansowany charakter
tych zasobdw, a takze Srodki stosowane przez CCP w celu zapewnienia pewnosci prawa i zaufania co do rozliczenia
platnosci, ktérych dokonuje, oraz zabezpieczenia, ktére musi zapewnié. Ponadto ESMA powinien przeanalizowaé

() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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istnienie, charakter i skutek ram naprawy i restrukturyzacji dla CCP w jurysdykcji paistwa, w ktorym dziata CCP
ubiegajacy sie o uznanie. Takie ramy naprawy i restrukturyzacji nalezy oceni¢ pod kgtem wytycznych uzgodnionych
na szczeblu migdzynarodowym i kluczowych atrybutéw. Podczas analizy ryzyka rozliczenia i ryzyka plynnosci
ESMA powinien zwrdci¢ szczegdlng uwage na stopien bezpieczenstwa, z jakim CCP majg dostep do plynnosci,
a takze problemy z plynnoscig dotyczace walut unijnych w odniesieniu do tych CCP, w przypadku ktdrych istnieje
duze prawdopodobienstwo, Ze majg systemowe znaczenie. Biorgc pod uwage, ze bezpieczeistwo platnosci i rozli-
czen mozna wzmocnid, stosujac technologie rozproszonego rejestru lub inne najnowsze technologie, ESMA powi-
nien wzia¢ pod uwage dodatkowe ryzyko, jakie technologie te moga stanowi¢ dla CCP, w szczegdlnosci ryzyko
w cyberprzestrzeni.

(5)  Charakter warunkéw natozonych przez CCP, ktére uczestnicy rozliczajacy muszg spehnié, aby uzyskaé dostep do
jego ustug, oraz wzajemne powigzania miedzy tymi uczestnikami rozliczajgcymi maja swoje konsekwencje, jezeli
chodzi o sposéb, w jaki niekorzystne zdarzenie dotyczace tych uczestnikéw moze wywiera¢ wplyw na CCP.
W zwigzku z tym, uwzgledniajac kryterium okre$lone w art. 25 ust. 2a lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
ESMA powinien ustali¢ w miare mozliwosci tozsamo$¢ uczestnikéw rozliczajacych CCP, w szczegdlnosci jezeli
dany CCP $wiadczy ustugi na rzecz uczestnikéw rozliczajacych majacych siedzibe w Unii. ESMA powinien réwniez
okresli¢ stosowny udzial w rynku lub wzgledne znaczenie uczestnikéw rozliczajacych lub grup uczestnikéw rozli-
czajgcych dla tego CCP. W zakresie, w jakim jest to konieczne, aby oceni¢ mozliwy wplyw tych aspektéw na struk-
ture cztonkéw rozliczajacych, ESMA powinien oceni¢ warunki i warianty, zgodnie z ktérymi CCP zapewnia dostep
do swoich ustug rozliczeniowych. W odniesieniu do CCP, w przypadku ktérego istnieje prawdopodobiefistwo, ze
ma znaczenie systemowe dla Unii, ESMA powinien oceni¢, czy wymogi prawne i ostrozno$ciowe, jakie dany CCP
stawia swoim czlonkom rozliczajacym, sg wystarczajaco restrykcyjne.

(6) W przypadku zaktécenia dziatalnosci CCP moze si¢ okazaé, ze uczestnicy rozliczajacy beda musieli skorzystaé, czy
to bezposrednio, czy tez posrednio, z podobnych lub identycznych ustug $wiadczonych przez innych CCP. Aby oce-
ni¢ wzgledne znaczenie CCP ubiegajacego si¢ o uznanie, ESMA powinien zatem okresli¢, uwzgledniajac kryterium
okre$lone w art. 25 ust. 2a lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, czy uczestnicy rozliczajacy mogg zastgpi¢
cze$¢ lub catosé ustug rozliczeniowych $wiadczonych przez danego CCP ustugami $wiadczonymi przez innych CCP,
w szczeg6lnosci w przypadku gdy ci alternatywni CCP posiadajg zezwolenie lub zostali uznani w Unii. W przypadku
gdy czlonkowie rozliczajacy i klienci majacy siedzibe w Unii mogg rozlicza¢ niektére produkty podlegajace obo-
wigzkowi rozliczania jedynie u jednego CCP z panstwa trzeciego, ESMA powinien przeanalizowa¢ systemowe zna-
czenie tego CCP ze szczegdlng uwaga.

(7)  CCP moga by¢ powigzani na wiele sposobow z innymi elementami infrastruktury rynku finansowego takimi jak inni
CCP lub centralne depozyty papieréw wartosciowych. Zakl6cenie tych powiazan moze mieé negatywny wplyw na
sprawne funkcjonowanie CCP. W zwigzku z tym, uwzgledniajac kryterium okreslone w art. 25 ust. 2a lit. e) rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA powinien oceni¢ stopien powigzania CCP z innymi elementami infrastruktury
rynku finansowego lub instytucjami finansowymi, ktéry moze mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub co naj-
mniej jednego z jej panstw czlonkowskich. W ramach tego dziatania ESMA powinien zwrécié szczegélng uwage na
powiazania i wspélzaleznosci z podmiotami znajdujacymi si¢ w Unii. Ponadto ESMA powinien okresli¢ i oceni¢ cha-
rakter ustug zlecanych przez CCP na zasadzie outsourcingu oraz ryzyko, jakie takie uzgodnienia mogg stanowi¢ dla
CCP w przypadku, gdyby zostaly one w jakikolwiek sposéb przerwane lub ograniczone.

(8) W przypadku gdy okreslona przy uzyciu obiektywnych wskaznikéw ilosciowych ekspozycja czlonkéw rozliczajg-
cych i klientéw majacych siedzibe w Unii wobec CCP jest znaczgca, ESMA powinien oceni¢ dodatkowe elementy
w odniesieniu do kazdego kryterium. Im wigcej wskaznikéw osigga CCP, tym wigksze jest prawdopodobienstwo
stwierdzenia przez ESMA, ze dany CCP ma systemowe znaczenie dla stabilno$ci finansowej Unii lub co najmniej jed-
nego z jej panstw cztonkowskich.

(9)  Niniejsze rozporzadzenie delegowane powinno wej$¢ w zycie w trybie pilnym, aby zapewnic jak najszybsze wdroze-
nie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2099 (3,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Charakter, wielko$¢ i zZtozono$é¢ dziatalnosci CCP

1. Uwzgledniajac kryterium okreslone w art. 25 ust. 2a lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA ocenia nastgpu-
jace elementy:

a) panstwa, w ktorych CCP $wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi;
() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2099 z dnia 23 paZdziernika 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organdéw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogdéw dotyczgcych uznawa-
nia CCP z panistw trzecich (Dz.U. L 322z 12.12.2019, 5. 1).
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b) zakres, w jakim CCP $wiadczy inne ustugi poza ustugami rozliczeniowymi;
¢) rodzaje instrumentéw finansowych rozliczanych lub ktére majg by¢ rozliczane przez CCP;

d) fakt, czy instrumenty finansowe, ktére s3 lub majg by¢ rozliczane przez CCP, podlegaja obowiazkowi rozliczania zgod-
nie z art. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

e) Srednie wartosci rozliczone przez CCP w ciagu jednego roku na nastepujacych poziomach:
(i) napoziomie CCP;

(i) na poziomie kazdego czlonka rozliczajacego bedacego podmiotem majgcym siedzibe w Unii lub czgscig grupy
objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii;

(ili) na poziomie czlonkéw rozliczajacych z siedziba poza Unia lub czlonkéw rozliczajgcych, ktérzy nie sa czgScia
grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii, jezeli rozliczaja w imieniu klientéw i klientéw posrednich maja-
cych siedzibe w Unii, w ujeciu zagregowanym;

f) fakt, czy CCP zakonczyl oceng swojego profilu ryzyka na podstawie standardéw uzgodnionych na szczeblu migdzyna-
rodowym lub na innej podstawie, wykorzystang metode i wynik oceny.

2. Do celéw ust. 1 lit. ¢) ESMA ocenia nastepujgce warto$ci osobno:

a) w przypadku transakcji na papierach warto$ciowych (w tym transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-
wych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (%)), warto$¢ otwartych pozycji;

b) w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych podlegajacych obrotowi na rynku regulowanym w rozumieniu
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65[UE (%), warto$¢ otwartych pozycji lub obrét;

¢) w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
pozostalg kwote referencyjng brutto i netto.

Wartosci te ocenia si¢ dla poszczeg6lnych walut i poszczegdlnych klas aktywow.

3. W przypadku gdy zastosowanie majg wskazniki, o ktérych mowa w art. 6, poza elementami wymienionymi w ust. 1
niniejszego artykutu ESMA ocenia réwniez nastepujace elementy:

a) strukture wlasnosci CCP;

b) jezeli CCP nalezy do tej samej grupy co inny element infrastruktury rynku finansowego, taki jak inny CCP lub centralny
depozyt papieréw wartoSciowych, strukture korporacyjng grupy, do ktérej nalezy CCP;

c) fakt, czy CCP $wiadczy ushugi rozliczeniowe na rzecz klientéw lub klientéw posrednich majacych siedzibe w Unii za
posrednictwem czlonkéw rozliczajacych z siedzibg poza Unig;

d) charakter, glebokos¢ i ptynnos¢ obstugiwanych rynkéw oraz poziom dostepnych dla uczestnikéw rynku informacji na
temat odpowiednich danych dotyczacych ksztaltowania sig cen oraz wszelkie ogélnie przyjete i wiarygodne informacje
na temat ksztaltowania sie cen;

e) fakt, czy informacje na temat kwotowan, przedtransakcyjnych cen kupna i sprzedazy oraz poziomu zainteresowania
zawarciem transakcji sa udostepniane publicznie;

f) fakt, czy informacje na temat ceny posttransakcyjnej, wolumenu i czasu przeprowadzenia lub zawarcia transakcji na
rynkach obstugiwanych przez CCP i poza nimi sg udostgpniane publicznie.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
U.L3372z23.12.2015,s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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Artykut 2
Wplyw upadloéci lub zaktdcenia dzialalnos$ci CCP
1. Uwzgledniajac kryterium okreslone w art. 25 ust. 2a lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA ocenia nastgpu-
jace elementy:
a) kapital danego CCP, w tym zysk niepodzielony i rezerwy;

b) rodzaj i kwote zabezpieczenia, ktére CCP przyjal i utrzymuje, zastosowane redukcje wartosci, odpowiednig metodg
redukcji wartosci, waluty, w jakich wyrazone jest zabezpieczenie, i zakres, w jakim zabezpieczenia udzielaja podmioty
majace siedzib¢ w Unii lub podmioty, ktdre sg czescia grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii;

¢) maksymalna kwote depozytéw zabezpieczajacych pobranych przez CCP w ciggu jednego dnia w okresie 365 dni
poprzedzajacych oceng ESMA;

d) maksymalng kwote depozytéw zabezpieczajacych pobranych przez CCP w ciagu jednego dnia w okresie 365 dni
poprzedzajacych ocene ESMA od kazdego czlonka rozliczajacego bedacego podmiotem majacym siedzibe w Unii lub
czgscig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii na klas¢ aktywow lub w stosownych przypadkach odrebny
fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania;

e) w stosownych przypadkach w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania CCP maksy-
malne skfadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wymagane i utrzymywane przez CCP
w ciagu jednego dnia w okresie 365 dni poprzedzajacych oceng ESMA;

f) w stosownych przypadkach w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania CCP maksy-
malne skfadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wymagane i utrzymywane przez CCP
w ciagu jednego dnia w okresie 365 dni poprzedzajacych oceng ESMA od kazdego czlonka rozliczajacego bedacego
podmiotem majgcym siedzibe w Unii lub czg¢scig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii;

g) szacowane najwicksze zobowigzanie platnicze w ciggu jednego dnia facznie i w kazdej z walut unijnych, ktére wynika-
toby z niewykonania zobowigzania przez jednego najwigkszego pojedynczego cztonka rozliczajacego lub dwoch takich
cztonkéw (i ich podmiotéw powigzanych) w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych;

h) laczng kwote — oraz w kazdej z walut unijnych — plynnych $rodkéw finansowych na rzecz CCP ujetych w podziale na
rodzaj zasobow, w tym depozyty gotéwkowe, zaangazowane lub niezaangazowane zasoby;

i) kwote catkowitych plynnych srodkéw finansowych wniesionych na rzecz CCP przez podmioty majace siedzibe w Unii
lub podmioty, ktére sg czgscig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii.

2. W przypadku gdy zastosowanie maja wskazniki, o ktérych mowa w art. 6, poza elementami wymienionymi w ust. 1
niniejszego artykulu ESMA ocenia réwniez nastgpujace elementy:

a) tozsamo$¢ dostawcow plynnosci majacych siedzibe w Unii lub dostawcow plynnosci, ktdrzy sa czescia grupy objetej
nadzorem skonsolidowanym w Unii;

b) $rednie i najwyzsze zagregowane dzienne wartosci przychodzacych i wychodzacych platnosci w walutach unijnych;

c) zakres, w jakim pienigdz banku centralnego jest wykorzystywany do rozliczania i platnosci lub fakt, czy do rozliczania
lub platnosci wykorzystywane sa inne podmioty;

d) zakres, w jakim CCP stosuje technologie takie jak technologia rozproszonego rejestru w ramach procesu rozliczania/plat-
nosci;

e) plan przywrécenia gotowosci CCP;
f) system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majgcy zastosowanie do CCP;

g) fakt, czy w odniesieniu do danego CCP ustanowiono grupe ds. zarzadzania w sytuacji kryzysowe;.

Artykut 3
Struktura cztonkostwa CCP
1. Uwzgledniajac kryterium okreslone w art. 25 ust. 2a lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA ocenia nastgpu-

jace elementy:

a) czlonkostwo oraz, jezeli informacje takie sa dostepne, fakt, czy i ktérzy klienci lub klienci posredni majacy siedzibe
w Unii lub klienci i klienci posredni, ktdrzy sa czescig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii, korzystaja
z ushug rozliczeniowych CCP; oraz

b) poszczegdlne warianty dostepne w celu uzyskania dostepu do ustug rozliczeniowych CCP (w tym rézne typy uczestnic-
twa i modele dostepu bezposredniego dla klientéw), wszelkie warunki przyznania, odmowy lub zakoniczenia dostepu.
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2. W przypadku gdy zastosowanie majg wskazniki, o ktorych mowa w art. 6, poza elementami wymienionymi w ust. 1
niniejszego artykutu ESMA ocenia w szczeg6lnosci wszelkie wymogi prawne lub ostroznos$ciowe, jakie CCP stawia czton-
kom rozliczajacym w celu uzyskania dostgpu do jego ustug rozliczeniowych.

Artykut 4

Alternatywne ustugi rozliczeniowe $wiadczone przez innych CCP

1. Uwzgledniajgca kryterium okreslone w art. 25 ust. 2a lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA ocenia, czy
czlonkowie rozliczajacy i klienci majacy siedzibe w Unii moga uzyskac dostep do calosci lub czesci ustug rozliczeniowych
$wiadczonych przez CCP za posrednictwem innych CCP oraz czy CCP posiadajg zezwolenie lub zostali uznani zgodnie
z art. 141 25 tego rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy zastosowanie maja wskazniki, o ktérych mowa w art. 6, poza elementami wymienionymi w ust. 1
niniejszego artykulu ESMA ocenia réwniez, czy ustugi $wiadczone przez CCP odnoszg si¢ do klasy instrumentéw pochod-
nych podlegajacych obowigzkowi rozliczania na podstawie art. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Artykut 5
Relacje, wspoétzaleznosci lub inne interakcje CCP

1. Uwzgledniajgc kryterium okreSlone w art. 25 ust. 2a lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA ocenia zakres
funkdji, ustug lub dzialalnosci, ktére CCP zlecil na zasadzie outsourcingu.

2. W przypadku gdy zastosowanie majg wskazniki, o ktérych mowa w art. 6, poza elementami wymienionymi w ust. 1
niniejszego artykutu ESMA ocenia réwniez nastepujace elementy:

a) mozliwe skutki, jakie niezdolno$¢ podmiotu, ktéry pelni funkcje, Swiadczy ustugi lub prowadzi dzialalno$é w ramach
outsourcingu, do wywigzania si¢ ze swoich obowiazkéw wynikajacych z ustaleni dotyczacych outsourcingu mialaby dla
Unii lub co najmniej jednego z jej pafistw cztonkowskich;

b) kwestig, czy CCP obsluguje systemy obrotu dzialajace w Unii;

c) kwestig, czy dany CCP zawarl uzgodnienia interoperacyjne lub umowy typu cross-margining z CCP majacymi siedzibe
w Unii lub czy posiada powigzania z innymi infrastrukturami rynku finansowego znajdujgcymi si¢ w Unii, takimi jak
centralne depozyty papieréw warto$ciowych lub systemy platnosci, lub udzialy w takich infrastrukturach.

Artykut 6
Wskazniki minimalnej ekspozycji cztonkow rozliczajacych i klientéw majacych siedzibe w Unii wobec CCP

1. Wskaznikami stosowanymi do celow art. 1-5 sa:

a) maksymalne otwarte pozycje w transakcjach na papierach warto$ciowych, w tym transakcjach finansowanych z uzy-
ciem papieréw warto$ciowych, lub gieldowych instrumentach pochodnych wyrazonych w walutach unijnych, rozliczo-
nych przez CCP w okresie jednego roku poprzedzajacego oceng lub przeznaczonych do rozliczenia przez CCP w okresie
jednego roku po dokonaniu oceny, ktére wynosza ponad 1 000 mld EUR;

b) maksymalne wartosci referencyjne transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym wyrazonych w walutach unijnych, rozliczonych przez CCP w okresie jednego roku poprzedzajgcego
oceneg lub przeznaczonych do rozliczenia przez CCP w okresie jednego roku po dokonaniu oceny, ktére wynosza ponad
1 000 mld EUR;

¢) $redni zagregowany wymog dotyczacy depozytdw zabezpieczajgcych i skladki na rzecz funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania z tytutu rachunkéw prowadzonych przez CCP dla cztonkéw rozliczajacych, ktérzy sa podmiotami
majacymi siedzibe w Unii lub sg cz¢scig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii, obliczane przez CCP w ujg-
ciu netto na poziomie rachunku czlonka rozliczajacego w okresie dwoch lat poprzedzajacych oceng, ktére wynosza
ponad 25 mld EUR;

d) szacowane najwigksze zobowiazanie platnicze zaciggnigte przez podmioty majace siedzibe w Unii lub bedace czescia
grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii i obliczone dla okresu jednego roku poprzedzajacego oceng, ktore
wynikaloby z niewykonania zobowigzania przez co najmniej dwéch najwickszych pojedynczych cztonkéw rozliczaja-
cych i ich podmioty powigzane w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych, ktére wynosi ponad
3 mld EUR.
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Do celéw lit. d) zobowigzanie platnicze obejmuje faczne zobowiazania we wszystkich walutach Unii, w stosownych przy-
padkach w przeliczeniu na EUR.

2. Na podstawie kryteriéw wymienionych w art. 1-5 ESMA moze ustali¢, ze CCP z panstwa trzeciego nalezy do katego-
rii CCP Tier II, jedynie jezeli osiagnieto co najmniej jeden ze wskaznikéw wymienionych w ust. 1.
Artykut 7
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 lipca 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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