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DECYZJE

DECYZJA (UE) 2019/1558 EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 12 wrze$nia 2019 r.

zmieniajgca decyzje (UE) 2019/1311 w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dluzszych operacji
refinansujacych (EBC[2019/28)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 18 ust. 1 tiret drugie oraz art. 34 ust. 1 tiret drugie,

uwzgledniajac wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie
implementacji ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej)
(EBC/2014/60) (1),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z art. 1 ust. 4 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym czasie
zmienia narzedzia, instrumenty, wymogi, kryteria i procedury realizacji operacji polityki pienigznej Eurosystemu.

(2) W dniu 22 lipca 2019 r., wykonujac swoje zadanie utrzymywania stabilnosci cen oraz w celu zachowania
korzystnych warunkéw udzielania kredytéw przez banki i wsparcia akomodacyjnego nastawienia polityki
pienigznej w panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, Rada Prezeséw przyjela decyzje Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2019/1311 (ECB/2019/21) (}). Na mocy tej decyzji postanowiono o przeprowadzeniu
trzeciej serii ukierunkowanych dluzszych operacji refinansujacych (TLTRO-III) w okresie od wrzesnia 2019 r. do
marca 2021 r.

(3) W dniu 12 wrzeénia 2019 r, w celu zachowania korzystnych warunkéw udzielania kredytéw przez banki,
zapewnienia niezakl6conej transmisji polityki pieni¢znej w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro,
oraz dalszego wspierania akomodacyjnego nastawienia polityki pienieznej Rada Prezeséw podjela decyzje
o zmianie niektorych parametréw TLTRO-III, a mianowicie wydluzeniu okresu wymagalnosci wszystkich operacji
z dwoch do trzech lat, wprowadzeniu opcji dobrowolnej splaty oraz usunigciu marzy wynoszacej 10 punktéw
bazowych ponad $rednig stopy podstawowych operacji refinansujgcych oraz $rednig stopy depozytu w banku
centralnym, w kazdym przypadku ustalong przez caly okres trwania danej operacji TLTRO-IIL

(4) W celu zastosowania tych zmienionych parametréw do pierwszej operacji TLTRO-III niniejsza decyzja powinna
wej$¢ w zycie niezwlocznie.

(5)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21),

() DzU.L9172.4.2015,s. 3.
(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuzszych
operagji refinansujgcych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, s. 100).
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany

W decyzji (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Kazda TLTRO-III staje si¢ wymagalna trzy lata po odpowiedniej dacie rozliczenia, w dniu przypadajacym
w dacie rozliczenia podstawowej operacji refinansujacej Eurosystemu, zgodnie z orientacyjnym kalendarzem TLTRO-
III opublikowanym na stronie internetowej EBC.”;

2) art. 5 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 5
Stopa procentowa

1. Z zastrzezeniem ust. 2 stopa procentowa majaca zastosowanie do kwoty pozyczonej na podstawie kazdej
TLTRO-III jest réwna $redniej stopie procentowej podstawowej operacji refinansujacej w calym okresie trwania danej
operacji TLTRO-IIL

2. Stopa procentowa majgca zastosowanie do kwot pozyczonych przez uczestnikoéw, ktérych kwota netto kwalifi-
kowanych kredytéw w drugim okresie referencyjnym przekracza ich referencyjng kwote kredytéw netto, musi by¢
nizsza niz stopa okre$lona w ust. 1 i moze by¢ tak niska, jak $rednia stopy depozytu w banku centralnym w calym
okresie trwania danej operacji TLTRO-IIl, w zaleznoici od odchylenia od niesplaconej kwoty odniesienia.
Szczegblowe postanowienia i obliczenia sg zawarte w zalaczniku 1. Informacj¢ o stopie procentowej przekazuje sig
uczestnikom przed pierwsza datg wczedniejszej splaty we wrzesniu 2021 r., zgodnie z orientacyjnym kalendarzem
TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC.

3. Informacje o odchyleniu od niesplaconej kwoty odniesienia, wynikajacego z tego ewentualnego korzystnego
dostosowania stopy procentowej oraz ostatecznych stopach procentowych przekazuje si¢ uczestnikom zgodnie
z orientacyjnym kalendarzem TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC.

4. Odsetki sg regulowane z dolu, odpowiednio, w momencie wymagalnosci kazdej operacji TLTRO-III lub
w momencie wcze$niejszej splaty przewidzianej w art. 5a.

5. Jezeli, w zwigzku z zastosowaniem S$rodkéw, ktérymi dysponuje KBC na podstawie postanowien umownych
lub normatywnych, uczestnik jest zobowigzany do splaty niesplaconych kwot wynikajacych z TLTRO-II zanim
przekazana mu zostanie informacja o odchyleniu od niesplaconej kwoty odniesienia oraz ewentualnego
wynikajgcego z tego korzystnego dostosowania stopy procentowej, stopa procentowa majgca zastosowanie do kwot
pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie kazdej TLTRO-II jest réwna Sredniej stopie procentowej
podstawowej operacji refinansujacej w calym okresie trwania danej TLTRO-III do daty, w kt6rej KBC zazadal splaty.
Jezeli splaty takiej KBC zazadal po przekazaniu uczestnikowi informacji o odchyleniu od niesplaconej kwoty
odniesienia oraz ewentualnego wynikajacego z tego korzystnego dostosowania stopy procentowej, stope procentows
majacg zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie kazdej TLTRO-III ustala si¢ z uwzgled-
nieniem odchylenia od niesplaconej kwoty odniesienia.”;

N
~

dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:
JArtykut 5a
Wczesniejsza splata

1. Poczawszy od uplywu 24 miesiecy od rozliczenia kazdej TLTRO-III, uczestnicy majg z czestotliwoscig
kwartalng mozliwo$¢ wypowiedzenia lub obnizenia kwoty danej TLTRO-III przed terminem wymagalnosci.

2. Daty wczesniejszej splaty przypadaja w dacie rozliczenia podstawowej operacji refinansujacej Eurosystemu,
zgodnie z informacja okreslong przez Eurosystem.

3. W celu skorzystania z procedury weczesniejszej splaty uczestnik zawiadamia odpowiedni KBC, ze ma zamiar
dokona¢ wezesniejszej splaty w dacie wezesniejszej splaty, z wyprzedzeniem co najmniej tygodnia przed ta data.
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4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 3, staje si¢ wigzace dla danego uczestnika na tydzien przed data
wezesniejszej splaty, ktérej dotyczy. Nierozliczenie przez uczestnika, w calosci lub w czesci, kwoty naleznej zgodnie
z procedurg wezesniejszej splaty do dnia wczesniejszej splaty moze skutkowal nalozeniem kary finansowej. Majaca
zastosowanie kara finansowa podlega obliczeniu zgodnie z zalgcznikiem VII do wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) i odpowiada karze finansowej majacej zastosowanie w przypadku niewykonania obowiazku
zapewnienia odpowiedniego zabezpieczenia oraz rozrachunku kwoty przyznanej kontrahentowi w przypadku
transakcji odwracalnych na potrzeby polityki pieni¢znej. Nalozenie kary finansowej nie narusza prawa KBC do
skorzystania ze $rodkéw przewidzianych na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa w art. 166
wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).”;

4) wart. 7 ust. 1 lit. b), ¢), d) oraz €) otrzymuja brzmienie:

,b) w przypadku nieprzekazania przez uczestnika odpowiedniemu KBC w terminie zgodnym z orientacyjnym
kalendarzem TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC wynikéw oceny pierwszego sprawozdania
dokonanej przez bieglego rewidenta uczestnik ten ma obowiazek splaci¢ wszystkie kwoty pozostajace do splaty
pozyczone na podstawie TLTRO-III w dniu rozliczenia nastepnej podstawowej operacji refinansujacej przy
oprocentowaniu na poziomie $redniej stopy podstawowych operacji refinansujacych w okresie trwania danej
TLTRO-IIL;

¢) w przypadku nieprzekazania przez uczestnika odpowiedniemu KBC w terminie drugiego sprawozdania
zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie TLTRO-III ma oprocentowanie na
poziomie Sredniej stopy podstawowych operacji refinansujagcych w okresie trwania danej TLTRO-II, a takze
naklada si¢ dodatkowa kare pieniezng w wysokosci 500 EUR dziennie do czasu przekazania drugiego
sprawozdania, nie przekraczajaca kwoty 15 000 EUR. Kara podlega kumulagji i nalozeniu po otrzymaniu przez
odpowiedni KBC drugiego sprawozdania lub po osiagnigciu maksymalnej kwoty kary, jezeli do tego czasu
sprawozdanie nadal nie zostalo otrzymane;

d) w przypadku nieprzekazania przez uczestnika odpowiedniemu KBC w terminie wynikéw oceny drugiego
sprawozdania dokonanej przez bieglego rewidenta zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na
podstawie TLTRO-III ma oprocentowanie na poziomie $redniej stopy podstawowych operacji refinansujacych
w okresie trwania danej TLTRO-IIL;

e) w przypadku niezastosowania si¢ przez uczestnika do innych wymogoéw przewidzianych w art. 6 ust. 6 i ust. 7
zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie TLTRO-III ma oprocentowanie na
poziomie $redniej stopy podstawowych operacji refinansujacych w okresie trwania danej TLTRO-IIL”;

5) w zalaczniku I w punkcie 3 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:
,EX zaokragla si¢ do 15 miejsc po przecinku. W przypadku gdy OAB réwna si¢ zero, EX uznaje si¢ za réwne 2,5.”;
6) w zalgczniku I w punkcie 3 akapit szésty otrzymuje brzmienie:

,Przyjmijmy, ze korzystne dostosowanie stopy procentowej, mierzone jako ulamek $redniego korytarza pomigdzy
maksymalng mozliwg stopg procentowg (MRO,) a minimalng mozliwg stopg procentows (DF), oznacza iri;
przyjmijmy, ze stopa procentowa majgca zastosowanie do TLTRO-III k, wyrazona jako roczna stopa oprocentowania,

oznacza r,; iri oraz r, okresla si¢ w nastepujacy sposéb:

a) jezeli uczestnik nie przekracza swojej niesplaconej kwoty odniesienia kwalifikowanych kredytéw na dzief
31 marca 2021 r, stopa referencyjna majgca zastosowanie do wszystkich kwot pozyczonych przez tego
uczestnika na podstawie TLTRO-III jest rowna Sredniej stopie MRO w czasie trwania danej TLTRO-III, tj.:

jezeli EX < 0, to iri=0 % i r, = MRO,

b) jezeli uczestnik przekracza swojg niesplacong kwote odniesienia kwalifikowanych kredytéw o przynajmniej 2,5 %
na dzien 31 marca 2021 r., stopa referencyjna majaca zastosowanie do wszystkich kwot pozyczonych przez tego
uczestnika na podstawie TLTRO-III jest réwna Sredniej stopie depozytu w banku centralnym w czasie trwania
danej TLTRO-IIL, tj.:

jezeli EX = 2,5, to iri = 100 % i r, = DF,

¢) jezeli uczestnik przekracza swoja niesplacong kwote odniesienia kwalifikowanych kredytow o mniej niz 2,5 % na
dziefi 31 marca 2021 r., stopa referencyjna majaca zastosowanie do wszystkich kwot pozyczonych przez tego
uczestnika na podstawie TLTRO-III podlega liniowej gradacji, w zaleznosci od odsetka, o jaki dany uczestnik
przekracza swoje niesptacone kwoty odniesienia kwalifikowanych kredytow, tj.:

jezeli 0 < EX < 2,5, to iri = % i r, = MRO, - (MRO; - DF,) x ir".

)
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Artykut 2
Wejicie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 16 wrzesnia 2019 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 12 wrze$nia 2019 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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