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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2019/1265
z dnia 10 lipca 2019 r.
w sprawie krétkoterminowej stopy procentowej dla euro (ESTR) (EBC/2019/19)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 i ust. 5,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
art. 12 ust. 1 i art. 14 ust. 3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wskazniki referencyjne stép procentowych sa istotne dla funkcjonowania rynkéw finansowych i transmisji
polityki pieni¢znej. Po pierwsze, rynki finansowe opieraja si¢ w duzej mierze na takich wskaznikach stosowanych
jako odniesienie w umowach finansowych, na przyklad w umowach o kredyt hipoteczny, umowach zawieranych
na rynku pienigznym, papierach warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu i instrumentach pochodnych. Po
drugie, wskazniki te stanowig podstawe codziennej wyceny szeregu instrumentéw finansowych. Po trzecie,
transmisja polityki pienigznej rozpoczyna si¢ od zmian wskaznikéw referencyjnych na rynkach pienigznych
w odpowiedzi na zmiany stép procentowych Europejskiego Banku Centralnego (EBC). Brak solidnych
i wiarygodnych wskaznikéw referencyjnych moze w zwigzku z tym prowadzi¢ do zaklécen na rynkach
finansowych, ktére moga mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na transmisje decyzji EBC w zakresie polityki
pienigznej oraz na zdolno§¢ Eurosystemu do przyczyniania si¢ do nalezytego prowadzenia polityki przez
wlaiciwe organy w odniesieniu do stabilnosci systemu finansowego — zadan, ktére zostaly powierzone Eurosys-
temowi na podstawie art. 127 ust. 2 i ust. 5 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Jeden ze wskaznikéw
referencyjnych overnight powszechnie stosowanych w Unii, referencyjna stopa miedzybankowych operacji
depozytowych typu overnight w euro (EONIA), nie moze zosta¢ uznana za zgodng z wymogami okre$lonymi
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20161011 (). W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze
stosowanie tego wskaznika referencyjnego w nowych instrumentach finansowych lub umowach moze
w przyszlosci nie by¢ dozwolone. Wykonywanie wyzej wymienionych zadafi wymaga, aby Eurosystem zapewnil
strefie euro krétkoterminowa stope procentows dla euro (€STR), ktéra moglaby uzupelniaé istniejace wskazniki
i stuzy(¢ jako rezerwowy wskaznik referencyjny w przypadku zaprzestania stosowania stopy EONIA.

(2) W celu realizacji swoich zadan Eurosystem stosuje granularne informacje statystyczne z rynku pienieznego
zebrane na podstawie rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1333/2014 (EBC/2014/48) ().
Rozporzadzenie to naklada na podmioty sprawozdajace obowigzek przestrzegania okreSlonych wymogéw
sprawozdawczosci statystycznej oraz naklada na KBC obowigzki w zakresie zbierania informagji statystycznych
i zapewniania ich jakoSci. Ponadto podmioty sprawozdajace podlegaja zasadom Eurosystemu w zakresie
stosowania sankgji. Informacje statystyczne przekazywane s w nastepnym dniu operacyjnym systemu TARGET2
po dacie transakcji przez grupe instytucji kredytowych okreslong przez Rade Prezeséw zgodnie z art. 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 1333/2014 (EBC/2014/48).

(3)  EBC i KBC sg odpowiedzialne za gromadzenie i przetwarzanie jakoSci informagji statystycznych niezbednych do
ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro. EBC jako administrator krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro oraz KBC majgce obowigzki i zadania w odniesieniu do procesu ustalania krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro polegaja na podmiotach sprawozdajacych w zakresie spelnienia minimalnych
standardéw umozliwiajacych realizacje wymogéw sprawozdawczoéci statystycznej EBC w odniesieniu do
informacji statystycznych gromadzonych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1333/2014 (EBC/2014/48)
i przeznaczonych do stosowania w procesie ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 [UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171z 29.6.2016,s. 1).

(*) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 13332014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie danych statystycznych
dotyczacych rynkéw pienieznych (EBC/2014/48) (Dz.U.L 3592 16.12.2014,s. 97).
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(4) W odniesieniu do gromadzenia informacji statystycznych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1333/2014
(EBC[2014/48) art. 3 ust. 3 tego rozporzgdzenia pozwala KBC na podejmowanie decyzji o przekazaniu ich
obowiazkéw do EBC. Z tego wzgledu KBC, ktére podejma takg decyzje, nie bedg prowadzi¢ lokalnej platformy
gromadzenia danych na podstawie niniejszych wytycznych. W szczegdlnosci taka decyzja podjeta przez KBC nie
zwalnia tego KBC z odpowiedzialnosci za wiarygodno$¢ i rzetelno$¢ wejsciowych informacji statystycznych
przekazanych zgodnie z niniejszymi wytycznymi, poniewaz co najmniej jeden podmiot sprawozdawczy nadal
bedzie rezydentem jego pafistwa czlonkowskiego. Przepisy materialne i proceduralne regulujace proces ustalania
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro muszg zostal przyjete na poziomie Eurosystemu.

(5)  Uregulowanie krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz okreslenie odpowiedzialno$ci EBC w zakresie
administracji i nadzoru nad procesem jej ustalania wymaga przyjecia wytycznych. Wytyczne powinny réwniez
okresla¢ zadania i obowigzki KBC i EBC w odniesieniu do ich wkladu w proces ustalania krotkoterminowej stopy
procentowej dla euro oraz inne procedury operacyjne.

(6)  Jasne, solidne i kompleksowe ramy prawne dotyczace procesu ustalania, administrowania i nadzoru
w odniesieniu do krétkoterminowej stopy procentowej dla euro zwigkszajg jasno$¢ i przejrzysto$¢ procesu
ustalania tej stopy i przyczyniaja si¢ do ochrony poufnosci informacji statystycznych gromadzonych od
podmiotéw sprawozdajacych.

(7)  Uznaje si¢, ze banki centralne juz przestrzegaja zasad, standardéw i procedur, ktére gwarantuja prowadzenie
dzialalno$ci w sposéb uczciwy i niezalezny. Niemniej jednak wlasciwe jest, aby w miar¢ mozliwosci te ramy
prawne byly zgodne z migdzynarodowymi najlepszymi praktykami w zakresie zapewniania referencyjnych
wskaznikéw finansowych 1 przejrzystosci, w szczegélno$ci zasadami IOSCO dotyczacymi referencyjnych
wskaznikéw finansowych (') (zwanymi dalej ,zasadami 10SCO”). W zwiazku z tym, mimo ze ani zasady [0SCO,
ani rozporzadzenie (UE) 2016/1011 nie maja zastosowania do bankéw centralnych, przy ustalaniu krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro na podstawie niniejszych wytycznych EBC jako administrator tej stopy
postara si¢ w stosownych przypadkach dokona¢ transpozycji zalozen zasad I0SCO. Stosowane $rodki powinny
by¢ proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze soba krdtkoterminowa stopa procentowa dla euro i proces jej
ustalania.

(8)  EBC powinien zapewni¢ odpowiednie i przejrzyste ramy kontroli zgodnie z najlepszymi praktykami migdzynaro-
dowymi w celu ochrony integralnosci i niezaleznosci procesu ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla
euro oraz w celu przeciwdzialania istniejgcym lub potencjalnym konfliktom intereséw. Ramy kontroli obejmuja
przestrzeganie wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/855 (EBC/2015/11) (), w ktorych
okreslono zasady etyczne, ktorych nalezy przestrzegal przy wykonywaniu zadan Eurosystemu. Ramy kontroli
moga réwniez opieraé si¢ na istniejacych politykach i procedurach EBC i KBC w celu zapewnienia zaangazowania
w proces ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro pracownikéw posiadajacych odpowiedni
poziom wiedzy specjalistycznej, ich szkolenia oraz weryfikacji ich kompetencji.

(9)  Z uwagi na bardzo wysoki poziom krytycznosci technologii informatycznych, ktére sg niezbedne do zapewnienia
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, EBC i KBC obstugujace lokalng platforme zbierania danych
powinny $wiadczy¢ te ustugi zgodnie z wysokimi wymogami w zakresie dostepnosci i poziomu ustug informa-
tycznych, ktére majg by¢ ustanowione i aktualizowane przez EBC,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze wytyczne reguluja krétkoterminows stope procentowa dla euro i okreslajg odpowiedzialnos¢ EBC za jej
administracje i nadzor nad procesem ustalania tej stopy. Niniejsze wytyczne okreslaja réwniez zadania i obowigzki KBC
i EBC w odniesieniu do ich wkladu w proces ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i inne procedury
operacyjne.

(") Dokument zatytutlowany ,,0ICV-IOSCO Principles for Financial Benchmarks, Final Report” z lipca 2013 r.

(¥) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/855 z dnia 12 marca 2015 r. okreSlajace podstawy Zasad etyki Eurosystemu
i uchylajace wytyczne EBC[2002/6 w sprawie minimalnych norm dla Europejskiego Banku Centralnego oraz krajowych bankéw
centralnych przy przeprowadzaniu operacji zwigzanych z polityka pienigzng, operacji walutowych z rezerwami walutowymi EBC oraz
zarzgdzaniu rezerwowymi aktywami walutowymi EBC (EBC[/2015/11) (Dz.U.L 1352 2.6.2015, 5. 23).
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Artykut 2
Definicje
Uzyte w niniejszych wytycznych okreslenia oznaczaja:
(1) ,KBC” — krajowe banki centralne pafistw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro;

(2) ,krotkoterminowa stopa procentowa dla euro” — stope¢ procentowa odzwierciedlajacg hurtowe koszty niezabezpie-
czonego finansowania overnight w euro w bankach znajdujacych si¢ w strefie euro;

(3) ,system obsltugi krétkoterminowej stopy procentowej dla euro” — system bedacy wlasnosciag EBC i opracowany
przez EBC w celu uzyskania wejsciowych informacji statystycznych, wykonywania walidacji wejsciowych informacji
statystycznych, sporzadzania sprawozdan dotyczacych jakosci tych informacji oraz obliczania krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro;

(4) ,lokalna platforma gromadzenia danych” — system KBC obejmujacy jeden lub wigksza liczbe podmiotéw sprawoz-
dajacych bedacych rezydentami w jego panistwie czlonkowskim, ktéry nie podjal decyzji o przekazaniu swoich
obowigzkéw na rzecz EBC na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1333/2014 (EBC/2014/48), badz system EBC, kt6ry
jest wykorzystywany do gromadzenia wejciowych informagji statystycznych, wykonywania walidacji wejsciowych
informacji statystycznych, sporzadzania sprawozdan dotyczacych jakosci tych informacji oraz przekazywania
wejsciowych informacji statystycznych do systemu obstugi krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

(5) ,wejSciowe informacje statystyczne” — informacje statystyczne dotyczace segmentu rynku finansowania niezabez-
pieczonego, przekazywane przez podmioty sprawozdajace do KBC lub EBC na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1333/2014 (EBC/2014/48);

(6) ,przetwarzanie jakoSci” — wykonywanie szeregu kontroli i analiz jakosci wejsSciowych informacji statystycznych
niezbednych do wustalenia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i majacych na celu zapewnienie
kompletnosci, waznosci, doktadnosci, spéjnosci, dostepnosci i terminowosci wejSciowych informagji statystycznych
przekazywanych i otrzymywanych w systemie obstugi krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

(7) stransakcja kwalifikowana” — transakcje, ktéra spelnia kryteria kwalifikacji okre$lone jako czes¢ metodologii
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i ktora jest przeznaczona do wykorzystania do obliczania krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro;

(8) ,transakcja” — transakgje, ktora stanowi czg$¢ wejsciowych informacji statystycznych;

(9) ,dzien operacyjny TARGET2” — dzien operacyjny TARGET2 w rozumieniu art. 1 zalgcznika I do decyzji
EBC[2007/7 ();

(10) ,proces ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro” — proces, w ramach ktérego ustala si¢ kréotkoter-
minowg stope¢ procentowg dla euro i ktéry obejmuje dzialania wymienione w art. 4 ust. 1;

(11) ,metodologia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro” — metodologie okreslania krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro definiowang przez EBC jako administratora krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

(12) ,wymagania uzytkownika” — mozliwosci biznesowe, techniczne, operacyjne i przejSciowe, ograniczenia i cechy,
ktére majg by¢ zapewnione przez systemy informatyczne odpowiedniego KBC lub EBC i ktére mogag by¢
przydzielone do dwdch gléwnych kategorii, tj. wymogéw funkcjonalnych (dotyczacych uzytkownika, przepiséw
prawnych i regulacyjnych) oraz wymogdw niefunkcjonalnych (dotyczacych architektury, bezpieczenstwa,
operacyjne i techniczne);

(13) ,architektura systemu” — opis ogélnej architektury systemu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro
w odniesieniu do sprzetu i oprogramowania, ich relacji oraz interfejséw taczacych je z innymi systemami;

(14) ,podmiot sprawozdajacy” — podmiot sprawozdajacy, ktéry zostal zidentyfikowany jako taki przez Rade Prezeséw
i ktéry stanowi czg$¢ rzeczywistej populacji sprawozdawczej zgodnie z art. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1333/2014
(EBC/2014/48);

(15) ,zainteresowane strony” — podmioty sprawozdajace i uzytkownikow krétkoterminowej stopy procentowej dla
euro;

(16) ,na warunkach rynkowych” — transakcje miedzy dwiema stronami, ktéra nie jest transakcja wewnatrz grupy
i ktéra zostala zawarta na warunkach, na ktére nie ma wplywu konflikt intereséw jednej ze stron (np. konflikt
intereséw wynikajacy z zawarcia transakcji miedzy przedsigbiorstwami powiazanymi);

(17) ,zasady etyki Eurosystemu” — zasady okreslone w wytycznych (UE) 2015/855 (EBC/2015/11);

(18) ,konflikt interesow” — sytuacje, w ktorej cztonek organu lub pracownik EBC lub KBC ma osobisty interes, ktdry
moze wplywaé lub wydaje si¢, ze moze wplywac na bezstronne i obiektywne wykonywanie ich obowigzkéw;

(19) ,procedura awaryjna” — procedure, ktorg nalezy wdrozy¢ w celu umozliwienia publikacji krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro w przypadku braku wystarczajacych wejsciowych informacji statystycznych, co moze
wynika¢ z czynnikéw takich jak napigcia na rynku lub zaktécenia dzialania rynku, awarie infrastruktury krytycznej
lub inne istotne czynniki;

(") Decyzja EBC[2007/7 z dnia 24 lipca 2007 r. w sprawie warunkéw uczestnictwa w systemie TARGET2-EBC (Dz.U. L 237 z 8.9.2007,
s. 71).
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(20) ,pracownik” — osobe pozostajaca w stosunku pracy z EBC lub KBC, z wyjatkiem tych, ktérym powierzono
wylacznie zadania niezwigzane z wykonywaniem zadan Eurosystemu;

(21) ,czlonek organu” — czlonka organu decyzyjnego lub innego organu wewnetrznego EBC lub KBC nie bedacego
pracownikiem;

(22) ,hurtownia danych statystycznych EBC” (Statistical Data Warehouse) — internetowa ustuge EBC dostarczajacg dane
do celéw statystycznych;

(23) ,platforma rozpowszechniania informacji o rynku” — system, ktéry ma by¢ otwarty i ktéry jest wykorzystywany
przez EBC do publikowania informacji i danych, ktére sa ustrukturyzowane i nadajg si¢ do automatycznego
przetwarzania;

(24) ,istotna zmiana” — zmiane metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro lub procedury ustalania
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, ktéra moglaby mie¢ wplyw na interesy zainteresowanych stron;

(25) ,ramy dotyczace nieprzestrzegania zasad statystycznych” — przepisy Eurosystemu dotyczace nieprzestrzegania
zasad statystycznych, w tym rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 ('), rozporzadzenie Rady (WE) nr 253298 (),
rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 2157/1999 (EBC[1999/4) () oraz decyzj¢ Europejskiego
Banku Centralnego EBC/2010/10 (%);

(26) ,ESA 2010 - europejski system rachunkéw ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 549/2013 ();

(27) .procedury poprodukcyjne” — dziatania podejmowane po publikacji lub ponownej publikacji krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro w celu monitorowania dokladnosci i kompletnosci wejsciowych informacji statys-
tycznych oraz przygotowania do dzialan, ktére majg zosta¢ podjete w nastgpnym dniu operacyjnym systemu
TARGET2. Takie procedury i dzialania nie obejmuja dzialan objetych procesem ustalania krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro.

Artykut 3
Bazowy cel krétkoterminowej stopy procentowej dla euro

Krétkoterminowa stopa procentowa dla euro odzwierciedla hurtowe koszty niezabezpieczonego finansowania overnight
w euro w bankach znajdujacych si¢ w strefie euro. Krétkoterminowa stope procentowa dla euro publikuje si¢ dla
kazdego dnia operacyjnego systemu TARGET2 w oparciu o transakcje, ktérych realizacja i rozrachunek mialy miejsce
w poprzednim dniu operacyjnym systemu TARGET2 (dzien sprawozdawczy ,T”) z terminem zapadalnosci T+1 i ktore
uznaje si¢ za wykonane na warunkach rynkowych, w zwiazku z czym odzwierciedlajg one stopy rynkowe w obiektywny
sposéb.

Artykut 4
Zadania i obowiazki EBC jako administratora krétkoterminowej stopy procentowej dla euro

1. EBC jest odpowiedzialny za proces ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, ktére to zadanie
obejmuje nastepujace dzialania:

a) ustanawianie i aktualizacja ustalen w zakresie przekazywania oraz odbioru wejSciowych informacji statystycznych
w systemie obstugi krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

b) przetwarzanie jakosci, w tym filtrowanie danych, wzbogacanie danych i wybér transakeji kwalifikowanych;
c) obliczanie krotkoterminowej stopy procentowej dla euro.
2. Jako administrator krétkoterminowej stopy procentowej dla euro EBC ma nast¢pujace zadania i obowigzki:

a) definiowanie bazowego celu, ktéremu stuzy krétkoterminowa stopa procentowa dla euro, oraz metodologii krétko-
terminowej stopy procentowej dla euro;

(") Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace zbierania informacji statystycznych przez Europejski Bank
Centralny (Dz.U.L 3182 27.11.1998, 5. 8).

() Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2532/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace uprawnieri Europejskiego Banku Centralnego do
nakladania sankgji (Dz.U.L 318 2 27.11.1998, 5. 4).

(*) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 2157/1999 z dnia 23 wrze$nia 1999 r. w sprawie uprawnieri Europejskiego
Banku Centralnego do naktadania sankcji (EBC/1999/4) (Dz.U.L 2642 12.10.1999, s. 21).

(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2010/10 z dnia 19 sierpnia 2010 r. dotyczaca nieprzestrzegania wymogow w zakresie
sprawozdawczoci statystycznej (Dz.U. L 226 z 28.8.2010, s. 48).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego systemu
rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (Dz.U. L 174 2 26.6.2013, s. 1).
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b) wdrozenie procesu ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro, w tym zapewnienie:
(i) sprawnego i niezawodnego funkcjonowania procesu ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

(i) niezwlocznego rozwigzywania wszelkich pozostajacych w gestii EBC probleméw, ktére maja lub potencjalnie
moga mie¢ niekorzystny wplyw na proces ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i jej wiasciwe
funkcjonowanie;

(ili) publikacji spraw, polityk i procedur dotyczacych krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz procesu
ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, jezeli jest to wymagane zgodnie z niniejszymi

wytycznymi,

(iv) aby system krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, wymogi uzytkownika, przetwarzanie jakosci oraz
architektura systemu byly odpowiednie, dostosowane do potrzeb oraz nalezycie i wlasciwie utrzymane;

(v) aby EBC lub KBC nie dokonywaly profesjonalnej oceny wykorzystania wejsciowych informacji statystycznych
w celu ustalenia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, z wyjatkiem przypadkéw zgodnych z jasnymi
wytycznymi okreSlonymi w metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro lub procedurach
biznesowych;

¢) zarzadzanie procesem ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, w tym ramami kontroli i funkcja
nadzoru wewnetrznego, o ktérych mowa w art. 8 i 9, a takze procedurami skladania skarg i przeprowadzania
audytow, o ktérych mowa w art. 11 i 12;

d) publikacja i, w razie potrzeby zgodnie z metodologia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, rewizja
i ponowna publikacja krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

Niezaleznie od powyzszego EBC oraz, w zakresie, w jakim wnoszg one wkiad do procesu ustalania krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro, KBC nie s3 odpowiedzialne za stosowanie krétkoterminowej stopy procentowej dla euro lub
opieranie si¢ na tej stopie przez zainteresowang strong¢ lub inna osobe trzecig w ramach jakiegokolwiek instrumentu
finansowego, umowy, transakgji lub jakiejkolwiek innej dziatalnosci komercyjnej lub decyzji inwestycyjne;j.

3. EBC publikuje krétkoterminowsa stope procentows dla euro na swojej stronie internetowej z dokladnoscig do
trzech miejsc po przecinku nie péZniej niz o godzinie 9.00 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET) (') kazdego dnia
operacyjnego systemu TARGET2, poczawszy od dnia 2 pazdziernika 2019 r. W przypadku wykrycia po publikacji
jednego lub wigkszej liczby bledow, ktére maja wplyw na opublikowana kréotkoterminowa stope procentowsg dla euro
o wiecej niz pewien okreslony prég punktéw bazowych okreslony w metodologii krotkoterminowej stopy procentowej
dla euro, EBC dokonuje rewizji krotkoterminowej stopy procentowej dla euro i jej ponownej publikacji w tym samym
dniu do godziny 11.00 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET). Po uplywie tego czasu nie wprowadza si¢ zmian do krétko-
terminowej stopy procentowej dla euro. Kréotkoterminowa stopg procentows dla euro publikuje si¢ wraz z powigzanymi
informacjami, zgodnie z metodologia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

4. EBC publikuje na swojej stronie internetowej klauzule o wylaczeniu odpowiedzialnosci za stosowanie krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro lub opieranie si¢ na tej stopie przez zainteresowang strong lub inng osobe trzecia
w ramach jakiegokolwiek instrumentu finansowego, umowy, transakeji lub jakiejkolwiek innej dziatalnosci komercyjnej
lub decyzji inwestycyjnej. Klauzula o wylaczeniu odpowiedzialnosci obejmuje EBC i KBC w zakresie, w jakim
przyczyniajg si¢ one do procesu ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro.

5. Krétkoterminowa stopa procentowa dla euro jest réwniez udostgpniana za posrednictwem platformy rozpow-
szechniania informacji o rynku oraz hurtowni danych statystycznych EBC.

6. Niezaleznie od postanowiei ust. 1 odpowiedzialno$¢ za jako$¢ i integralno$¢ wejsciowych informacji statys-
tycznych oraz ich terminowe przekazywanie reguluje rozporzadzenie (UE) nr 1333/2014 (EBC/2014/48) oraz ramy
dotyczace nieprzestrzegania zasad statystycznych.

Artykut 5

Zadania i obowigzki EBC, KBC prowadzacych lokalng platforme¢ gromadzenia danych oraz KBC
z co najmniej jednym podmiotem sprawozdajacym bedacym rezydentem jego panstwa czlonkow-
skiego

1. EBCiKBC prowadzace lokalng platforme gromadzenia danych majg nastepujace zadania i obowiazki:

a) zapewnienie, aby wejSciowe informacje statystyczne byly przekazywane do systemu obstugi krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro do godziny 7.00 czasu $rodkowoeuropejskiego (CET) kazdego dnia operacyjnego systemu
TARGET2;

b) udostepnianie pracownikéw na okres rozpoczynajacy si¢ nie pézniej niz o godz. 6.30 czasu Srodkowoeuropejskiego
(CET) do godziny 11.00 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET) w celu rozwigzywania potencjalnych probleméw, ktére

moga wystapi¢ w odniesieniu do procesu gromadzenia i przekazywania wejsciowych informacji statystycznych do
systemu obstugi krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz w celu przeprowadzenia przetwarzania jakosci.

(") Czas Srodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas srodkowoeuropejski letni (Central European Summer Time).
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2. EBC, KBC prowadzace lokalng platforme gromadzenia danych oraz KBC z co najmniej jednym podmiotem
sprawozdajagcym bedgcym rezydentem w ich odpowiednim paristwie czlonkowskim przeprowadzaja proces ustalania
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i procedure poprodukcyjng zgodnie z procedurami operacyjnymi,
o ktérych mowa w art. 6 ust. 3. W tym celu wymienione banki centralne udostepniaja pracownikéw codziennie przez
okres rozpoczynajacy sie¢ nie pdézniej niz o godz. 7.00 do godziny 11.00 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET) w celu
wspoldzialania z ich podmiotami sprawozdajacymi i prowadzenia przetwarzania jakosci.

3. EBC i KBC prowadzgce lokalng platforme¢ gromadzenia danych musza réwniez spelnial okreslone wymogi
w zakresie wysokiego poziomu dostepnosci i poziomu ushug informatycznych w odniesieniu do lokalnych platform
gromadzenia danych. Wymogi te sg ustanawiane i aktualizowane przez EBC.

Artykut 6
Metodologia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro

1. Metodologia krétkoterminowej stopy procentowej dla euro obejmuje uzasadnienie jej przyjecia, definicj¢ bazowego
celu, ktéremu stopa ta stuzy, Zrédla wejsciowych informacji statystycznych, metode obliczania, uzgodnienia dotyczace
publikacji i ponownej publikacji krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, polityke przejrzystosci dotyczaca
okresowej publikacji bledow, warunki uruchomienia procedury awaryjnej oraz obliczanie wspolczynnika zdarzen
awaryjnych.

2. Metodologi¢ krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i jej zmiany publikuje si¢ na stronie internetowej EBC.

3. Oproécz metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro EBC ustanawia i aktualizuje okreslone
procedury operacyjne opisujace dzialania, ktére EBC i KBC podejmuja w celu przeprowadzenia procesu ustalania krotko-
terminowej stopy procentowej dla euro, publikacji i ponownej publikacji krétkoterminowej stopy procentowej dla euro
oraz procedur poprodukcyjnych.

Artykut 7
Zlecanie zadaf i obowigzkéw
1. Zadan i obowigzkéw okreSlonych w art. 4 i 5 nie zleca si¢ podmiotom trzecim.

2. EBC i KBC mogg zleca¢ zewnetrznym dostawcom ustug utrzymanie i rozwdj infrastruktury informatycznej lub
innych ustug pomocniczych lub przygotowawczych w stosunku do wykonywania zadan i obowigzkéw okreslonych
w art. 4 lub 5, z zastrzezeniem nastgpujacych warunkéow:

a) w stosunku do takiego podmiotu trzeciego ustanowiono stale i skuteczne ramy nadzoru;

b) zlecajacy bank centralny zachowuje odpowiedzialno$¢ prawng i sprawuje kontrole nad odpowiednimi zlecanymi
dzialaniami;

c) przestrzegane sa zasady dotyczace ochrony i wykorzystania poufnych informacji statystycznych okreslone w art. 8
rozporzadzenia (WE) nr 2533/98;

d) pisemne ustalenia umowne dotyczace zlecania takich zadan na zewnatrz zostang zatwierdzone przez Radg Prezesow.

3. EBC i kazdy KBC s3 odpowiedzialne za monitorowanie przestrzegania odpowiednich uméw przez wykonawcow
zewnetrznych oraz zapewniajg nalezyte informowanie EBC i KBC.

Artykut 8
Ramy kontroli

1. Proces ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro podlega ramom kontroli.

2. Oprocz Zasad etyki Eurosystemu oraz Kodeksu postgpowania dla pracownikéw wysokiego szczebla Europejskiego
Banku Centralnego (') ramy kontroli obejmuja:

a) procedury operacyjne, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3, majace na celu zapewnienie integralnosci i jakosci krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro oraz procesu jej ustalania;

b) ustalenia majgce na celu zapewnienie, aby skargi i procedury audytu, o ktérych mowa w art. 11 i 12, byly skuteczne
w zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z krétkoterminowsg stopa procentows dla euro oraz procesem jej ustalania.

(") Kodeks postepowania dla pracownikoéw wysokiego szczebla Europejskiego Banku Centralnego (Dz.U. C 89 z 8.3.2019, 5. 2).
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3. W odniesieniu do konfliktéw intereséw, ktoére moga powstal w zwigzku z udzialem czlonka organu lub
pracownika w procesie ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro, EBC i KBC stosujg si¢ do Zasad etyki
Eurosystemu lub, w stosownych przypadkach, do Kodeksu postgpowania dla pracownikéw wysokiego szczebla Europej-
skiego Banku Centralnego.

4. W odniesieniu do integralnosci i jakosci krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz procesu jej ustalania
EBC zapewnia, aby procedury operacyjne, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3, obejmowaly dzialania w zakresie przetwa-
rzania jakosci opisane w metodologii krotkoterminowej stopy procentowej dla euro w celu ustalenia, ktére transakcje sa
transakcjami kwalifikowanymi. Przetwarzanie jakosci w systemie obstugi krétkoterminowej stopy procentowej dla euro
obejmuje nastgpujgce wielopoziomowe kontrole jakosci w odniesieniu do wejsciowych informacji statystycznych:

a) przeprowadzanie kontroli walidacyjnych w celu zapewnienia, aby pliki dostarczane do systemu obstugi krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro byly zgodne z wymaganymi standardami technicznymi umozliwiajgcymi
wykrycie transakcji zawierajgcych niepelne lub bledne informacje statystyczne;

b) przeprowadzanie ukierunkowanych kontroli jakosci informacji statystycznych zgodnie z wcze$niej okreSlonymi
algorytmami w celu wykrycia niepasujacych lub nietypowych transakeji;

¢) zadanie potwierdzenia prawidlowosci transakeji przez podmioty sprawozdajace w celu ustalenia, ktére transakcje sa
transakcjami kwalifikowanymi.

5. Wejsciowe informacje statystyczne sg wzbogacane przez EBC w systemie obstugi krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro z wykorzystaniem danych referencyjnych opisujacych dana jednostke i jej klasyfikacje sektora
instytucjonalnego w ESA 2010.

Artykut 9
Nadzér wewnetrzny

1. EBC ustanawia wewnetrzny komitet nadzoru odpowiedzialny za odwolania, skargi i sprawozdania w zakresie
wszystkich aspektow procesu ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro, w tym wymogéw dotyczacych
wysokiej dostepnosci i poziomu ustug informatycznych oraz procedur operacyjnych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 3
iart. 6 ust. 3. Komitet nadzoru dziala jako organ doradczy Zarzadu i Rady Prezeséw.

2. W sklad komitetu nadzoru wchodzi pigciu czlonkéw, z ktérych a) trzech czlonkéw, w tym przewodniczacy,
wybiera si¢ na podstawie nominacji EBC; oraz b) dwdch czlonkéw wybiera si¢ na podstawie nominacji KBC
prowadzacych lokalng platforme gromadzenia danych, w kazdym przypadku na wniosek Zarzadu zatwierdzony decyzja
Rady Prezeséw. W odniesieniu do czlonkéw, o ktérych mowa w lit. b) powyzej, KBC prowadzace lokalng platforme
gromadzenia danych dokonujg rotacji co dwa lata. Przewodniczacym jest czlonek Zarzadu. Czlonkowie komitetu
nadzoru powinni posiadaé odpowiednie polaczenie umiejetnosci technicznych, wiedzy i doswiadczenia zawodowego
zaréwno w zakresie tworzenia wskaznikéw referencyjnych stop procentowych, jak i ogdlnie rynku finansowego, umozli-
wiajace im wykonywanie ich zadaf i obowiazkéw. Pracownicy uczestniczacy w procesie ustalania krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro nie mogg by¢ czlonkami komitetu nadzoru, moga jednak wspieraé prace komitetu nadzoru
i uczestniczy¢ w jego posiedzeniach w charakterze obserwatoréw.

3. Komitet nadzoru zbiera si¢, gdy przewodniczacy uzna to za konieczne lub stosowne, ale nie rzadziej niz co cztery
miesigce. Przed inauguracyjnym posiedzeniem komitetu nadzoru Rada Prezeséw zatwierdza liste czlonkéw oraz kryteria
wyboru i zastgpowania czlonkéw komitetu w przyszlosci. Czlonkowie komitetu nadzoru skladaja o$wiadczenia
o konfliktach intereséw zaréwno w momencie ich powolania, jak i w przypadkach, gdy wedlug ich wiedzy moze
zaistnie¢ konflikt intereséw. Dokumenty te, jak réwniez podsumowanie kazdego posiedzenia komitetu nadzoru, sa
publikowane na stronie internetowej EBC.

4.  Komitet nadzoru ustanawia si¢ w terminie jednego miesigca od daty nabrania skuteczno$ci przez niniejsze

wytyczne.

5. Komitet nadzoru ma nastgpujace obowiazki:

a) okresowe przeglady definicji bazowego celu, ktéremu stuzy krétkoterminowa stopa procentowa dla euro, oraz
metodologii krotkoterminowej stopy procentowej dla euro;

b) nalezyte informowanie si¢ o wszelkich ryzykach dotyczacych procesu ustalania krétkoterminowej stopy procentowej
dla euro poprzez dzialania takie jak zlecanie zewnetrznych przegladow;

¢) nadzorowanie wszelkich istotnych zmian w metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, w tym ocena
tego, czy w dalszym ciggu adekwatnie stuzy celowi bazowemu okre$lonemu w metodologii krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro;

d) dokonywanie przegladu proponowanych i wdrozonych istotnych zmian oraz proponowanych zasad i procedur
dotyczacych ewentualnego zaprzestania stosowania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, a takze zwracanie
si¢ do EBC o przeprowadzenie konsultacji z zainteresowanymi stronami przed wdrozeniem takich istotnych zmian
lub przyjeciem takich zasad lub procedur zgodnie z art. 14;
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e) dokonywanie oceny zapotrzebowania na dodatkowe zabezpieczenia w odniesieniu do wszelkich konfliktéw
intereséw wykraczajace poza zabezpieczenia wymagane na mocy art. 8 ust. 3;

f) w razie koniecznosci, badanie skarg ztozonych na podstawie art. 11;
g) proponowanie Zarzagdowi i Radzie Prezeséw zmian w ramach kontroli;

h) nadzorowanie integralnosci procesu ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz ram kontroli przez
takie dzialania jak nadzor nad zarzgdzaniem i funkcjonowaniem krétkoterminowej stopy procentowej dla euro,
analiza wynikow audytéw wewnetrznych i zewnetrznych, podejmowanie dzialain nastgpczych do realizacji dzialan
naprawczych zaleconych w ramach audytéw przeprowadzonych zgodnie z art. 12 oraz zapewnienie przestrzegania
metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

i) prowadzanie dochodzen i skladanie sprawozdafi Zarzadowi i Radzie Prezeséw w sprawie domniemanych naruszen
obowigzkéw dotyczacych wysokiego poziomu dostepnosci i poziomu ustlug informatycznych oraz procedur
operacyjnych, o ktoérych mowa w art. 5 ust. 3 i art. 6 ust. 3;

j) proponowanie, w razie potrzeby, wszelkich S$rodkéw majacych na celu ochrong integralnosci, odpornosci
i doktadnosci krotkoterminowej stopy procentowej dla euro.

6. Czlonkowie komitetu nadzoru podlegaja Zasadom etyki Eurosystemu oraz przepisom wewnetrznym
ustanowionym przez ich odpowiednie KBC w celu realizacji tych Zasad.

7. Kworum stanowi trzech cztonkéw komitetu nadzoru, obecnych osobiscie lub za posrednictwem wideokonferencji
lub telekonferencji, w tym co najmniej jeden czlonek z KBC.

8.  Czlonkowie komitetu nadzoru podejmuja decyzje w drodze konsensusu. Protokoly z posiedzef zawierajg wszelkie
zalecenia dla Zarzadu i Rady Prezeséw wynikajace z wykonywania przez komitet nadzoru obowigzkéw okreslonych
w ust. 5. Jezeli nie jest mozliwe osiagniecie konsensusu, w protokole zapisuje si¢ odmienne poglady cztonkéw komitetu
nadzoru.

Artykut 10
Zaprzestanie stosowania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro

EBC przyjmuje jasne pisemne zasady i procedury dotyczgce ewentualnego zaprzestania stosowania krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro z powodu sytuacji lub innych warunkéw, ktére sprawiaja, ze krétkoterminowa stopa
procentowa dla euro przestaje stuzy¢ swojemu bazowemu celowi. Zasady i procedury dotyczace zaprzestania stosowania
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro publikowane sg na stronie internetowej EBC.

Artykut 11
Procedura skladania skarg

1. Dowolna osoba moze zlozy¢ do EBC pisemng skarge w sprawie dowolnego aspektu procesu ustalania krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro, ktéry jej zdaniem istotnie naruszyl jej interesy. Skargi mozna przesytal poczta na
adres: European Central Bank, 60640 Frankfurt am Main, Germany.

2. EBC zobowigzuje si¢ do rzetelnego, spéjnego i terminowego udzielania odpowiedzi na wszystkie uzasadnione
skargi zlozone zgodnie z ust. 1. Podejmujac decyzje¢ w przedmiocie zbadania skargi EBC bierze pod uwage jej wage
i znaczenie w oparciu o informacje zawarte w pisemnej skardze, w tym wszelkie dodatkowe informacje, ktérych EBC
moze zazadaé od skarzacego. W razie potrzeby EBC moze zleci¢ zbadanie skargi komitetowi nadzoru. Wstepna ocena
i badanie skargi sa przeprowadzane z wylaczeniem pracownikéw zaangazowanych w zagadnienia bedace przedmiotem
skargi. Decyzja o zbadaniu skargi lub wynik takiego badania w zaden sposéb nie oznacza zapewnienia przez EBC
o dokladnosci opublikowanej stopy.

3. Jezeli skarga dotyczy zadan i obowigzkéw KBC w odniesieniu do jego udzialu w procesie ustalania krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro zgodnie z niniejszymi wytycznymi, EBC wspdlpracuje z takim KBC w celu
rozstrzygniecia kwestii pojawiajgcych sie w ramach badania skargi. W tym celu EBC niezwlocznie informuje KBC
o zlozonej skardze i zwraca si¢ do KBC o przekazanie informacji, ktére EBC uzna za niezbedne do przeprowadzenia
badania skargi.

4. Jezeli KBC powezmie informacje o zlozeniu ustnej lub pisemnej skargi, zwraca si¢ do osoby, ktéra zlozyla skarge,
o przekazanie jej do EBC na piSmie. KBC angazuje si¢ w proces badania skargi poprzez zapewnienie terminowego
i skrupulatnego reagowania na wnioski EBC o udzielenie informacji przez pracownikéw innych niz pracownicy
zaangazowani w przedmiot skargi.
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5. EBC rejestruje i potwierdza otrzymanie wszystkich skarg oraz informuje skarzacego, czy skarga bedzie badana.
EBC przechowuje dokumentacje skarg, w tym dokumentacj¢ przedstawiona przez skarzacego i wilasna dokumentacje
EBC, przez okres co najmniej pieciu lat od daty otrzymania skargi. EBC powiadamia na pi$mie skarzacego oraz
wszystkie zainteresowane strony, ktérych skarga bezposrednio dotyczy, o wynikach badania skargi.

6.  Postanowienia ust. 1-4 nie naruszaja krajowych przepiséw ustawowych lub wykonawczych, ktére moga mieé
zastosowanie do skargi i komunikatéw dotyczacych skargi.

Artykut 12
Audyty i $ciezki audytéw

1. Proces ustalania krotkoterminowej stopy procentowej dla euro podlega audytowi zgodnie z odpowiednia karta
audytu, a mianowicie karta audytu EBC (ECB Audit Charter) lub karta audytu Eurosystemu/ESBC i Jednolitego
Mechanizmu Nadzorczego (Audit Charter for the Eurosystem/ESCB and the Single Supervisory Mechanism).

2. EBC wyznacza audytora zewnetrznego w celu niezaleznej oceny ram stosowanych przez EBC do zarzadzania
krétkoterminowg stopg procentowa dla euro w celu zapewnienia zgodnosci z zasadami I0SCO. Sprawozdanie audytora
zewnetrznego jest publikowane na stronie internetowej EBC.

3. EBC i KBC przechowujg cala dokumentacj¢, informacje statystyczne, sprawozdania, inne informacje (w tym
informacje dotyczace wszelkich wylaczen dotyczacych transakcji), analizy i skargi dotyczace procesu ustalania krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro, jak réwniez informacje umozliwiajace identyfikacj¢ podmiotéw sprawozdajacych,
przez okres co najmniej pigciu lat.

Artykut 13

Deklaracja zgodnosci

1. EBC publikuje deklaracje, w ktérej ocenia zgodnos¢ stosowanych przez siebie ram zarzadzania krétkoterminows
stopa procentowg dla euro z zasadami IOSCO (zwana dalej ,deklaracjg zgodnosci”) w terminie dwunastu miesigcy od
pierwszej daty publikacji krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

2. Deklaracja zgodnosci jest okresowo poddawana przegladowi przez EBC oraz przez audytora zewnetrznego
wyznaczonego zgodnie z art. 12 ust. 2.
Artykut 14
Konsultacje z zainteresowanymi stronami

1. Przed dokonaniem jakichkolwiek istotnych zmian lub przed przyjeciem zasad lub procedur dotyczacych
ewentualnego zaprzestania stosowania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro zgodnie z art. 10, a takze po
dokonaniu ich przegladu przez komitet nadzoru zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. d), EBC konsultuje si¢ z zainteresowanymi
stronami w zakresie, w jakim jest to mozliwe lub wykonalne.

2. EBC publikuje zawiadomienie o wszczeciu procedury konsultacji i przeprowadza takie konsultacje w rozsadnym
terminie przed wprowadzeniem istotnej zmiany lub przyjeciem wspomnianych zasad i procedur.
Artykut 15
Okresowe sprawozdania i przeglady

1. KBC, ktore posiadaja co najmniej jeden podmiot sprawozdajacy bedacy rezydentem w ich panstwie cztonkowskim,
przekazuja EBC po uplywie dwunastu miesigcy od nabrania skutecznosci niniejszych wytycznych a nastgpnie raz do
roku sprawozdania z wykonywania swoich zadan i obowiazkéw wynikajacych z niniejszych wytycznych.

2. Co najmniej raz w roku EBC dokonuje przegladu, czy zmiany na rynku bazowym dla krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro wymagaja wprowadzenia zmian w krotkoterminowej stopie procentowej dla euro oraz jej
metodologii.
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Artykut 16
Skuteczno$¢ i wdrozenie
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

2. KBC stosujg si¢ do niniejszych wytycznych najpézniej od dnia 1 pazdziernika 2019 r.

Artykut 17
Adresaci

Niniejsze wytyczne s adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 10 lipca 2019 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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