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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2019/820
z dnia 4 lutego 2019 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 w odniesieniu
do konfliktéw intereséw w obszarze europejskich funduszy venture capital

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy venture capital ('), w szczeg6lnosci jego art. 9 ust. 5,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Aby zapewni¢ skuteczng kontrole nad konfliktami interesow w obszarze europejskich funduszy venture capital
oraz zarzadzanie tymi konfliktami, wazne jest okreslenie sytuacji, w ktérych wystepuje prawdopodobieristwo
konfliktu interesow.

(2) W kontekscie kwalifikowalnych funduszy venture capital rodzaje konfliktéw intereséw rdznig si¢ w zaleznosci od
roli, intereséw i zachet dla zaangazowanych oséb. Aby ulatwi¢ identyfikacje konfliktéw intereséw w tym
kontekscie, konieczne jest ustanowienie wykazu sytuacji, ktére moga prowadzi¢ do konfliktéw intereséw. Wykaz
ten powinien by¢ na tyle obszerny, aby obejmowal wszelkie rodzaje konfliktéw interesow, ktére moga wystapié
w obszarze europejskich funduszy venture capital. W zwigzku z tym rodzaje konfliktow intereséw powinny
uwzglednia sytuacje, w ktérych istnieja szanse na zysk finansowy lub uniknigcie straty finansowej lub w ktérych
zapewniane sg zachety faworyzujace konkretne interesy ze szkoda dla intereséw kwalifikowalnego funduszu
venture capital lub dla jego inwestoréw.

(3)  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital powinni przyja¢ procedury i $rodki zapewniajgce, aby
osoby prowadzace tego rodzaju dzialalno$¢ gospodarcza podejmowaly dzialania, kierujac si¢ najlepszym
interesem kwalifikowalnych funduszy venture capital i ich inwestoréw. Aby osiagnac jednolity poziom ochrony
inwestor6w w Unii i umozliwi¢ wspomnianym zarzadzajagcym przyjmowanie i przestrzeganie spéjnych
i skutecznych praktyk w zakresie zapobiegania konfliktom intereséw, monitorowania tych konfliktéw
i zarzadzania nimi, nalezy okre$li¢ minimalny zestaw dzialaf, jakie nalezy podejmowal w tym obszarze,
i wlaczy¢ go do polityki przeciwdzialania konfliktom intereséw w formie wykazu. Aby uniknaé zbednych
obcigzen administracyjnych przy jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniego poziomu ochrony inwestordw,
polityka przeciwdzialania konfliktom intereséw powinna zosta¢ przystosowana do charakteru, skali i stopnia
ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez zarzadzajacych.

(4)  Procedury i Srodki przewidziane w polityce przeciwdzialania konfliktom intereséw moga okazaé si¢ niewystar-
czajagce do ochrony intereséw kwalifikowalnego funduszu venture capital lub jego inwestoréw — w takim
przypadku zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital powinni podja¢ niezbedne dodatkowe
dzialania w celu zapewnienia nalezytej ochrony tych intereséw. Dzialania te powinny obejmowaé przekazanie
stosownych informacji kadrze kierowniczej wyzszego szczebla lub innemu wilasciwemu organowi wewnetrznemu
kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz podjecie decyzji lub dzialan koniecznych w celu zapewnienia
ochrony najlepszego interesu kwalifikowalnego funduszu venture capital lub jego inwestoréw.

(5)  Zarzadzajgcy kwalifikowalnymi funduszami venture capital moga pelni¢ czynng role w zarzadzaniu spétkami,
w ktére inwestujg kwalifikowalne fundusze venture capital. Aby nie dopusci¢ do wystapienia konfliktéw intereséw
i zagwarantowal, ze wspomniani zarzadzajacy beda korzystaé z przystlugujacych im praw glosu w interesie
kwalifikowalnego funduszu venture capital i jego inwestoréw, nalezy ustanowi¢ szczegblowe wymagania
w zakresie sposobu korzystania z tych praw glosu. Aby zapewni¢ wystarczajacy poziom ochrony inwestoréw,
zarzadzajgcy kwalifikowalnymi funduszami venture capital powinni opracowal odpowiednie i skuteczne strategie
w tym zakresie i na zadanie przedstawial streszczenia tych strategii oraz podsumowania dzialaii podejmowanych
przez siebie w tym obszarze.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture
capital (Dz.U.L 115z 25.4.2013,s. 1).
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(6)  Aby zapewni¢ skuteczno$¢ ujawniania konfliktéw intereséw, przekazywane informacje powinny by¢ regularnie
aktualizowane. Bioragc pod uwage ryzyka nieodlacznie zwigzane z wykorzystywaniem strony internetowej
w charakterze narzedzia ujawniania konfliktéw intereséw, nalezy ustanowi¢ kryteria publikowania tego rodzaju
informacji na stronie internetowe;.

(7)  Aby umozliwi¢ zarzadzajacym kwalifikowalnymi funduszami venture capital dostosowanie si¢ do nowych
wymogow, date rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ o sze$¢ miesigcy,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Rodzaje konfliktéw interesow

Do celéow art. 9 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 konfliktami intereséw sg sytuacje, w ktérych zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital, osoba faktycznie prowadzgca dziatalnos¢ tego zarzadzajacego, pracownik lub
jakakolwiek inna osoba, ktéra bezposrednio lub posrednio kontroluje lub podlega kontroli tego zarzadzajacego, innego
kwalifikowalnego funduszu venture capital lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w tym przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS), zarzadzanego przez tego samego zarzadzajacego
lub jego inwestora,

a) moze osiagna¢ zysk finansowy lub unikna¢ straty finansowej kosztem kwalifikowalnego funduszu venture capital lub
jego inwestorow;

b) ma interes w okreSlonym wyniku ustugi lub dzialania wykonywanych na rzecz kwalifikowalnego funduszu venture
capital lub jego inwestoréw, ktory to interes jest rozbiezny z interesem kwalifikowalnego funduszu venture capital lub
jego inwestorow;

¢) ma interes w okreSlonym wyniku transakcji przeprowadzanej w imieniu kwalifikowalnego funduszu venture capital
lub jego inwestorow, ktéry to interes jest rozbiezny z interesem kwalifikowalnego funduszu venture capital lub jego
inwestorow;

d) ma powody natury finansowej lub innej do tego, by:

— przedkladaé interes inwestora, grupy inwestoréw lub innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w tym
UCITS, nad interes kwalifikowalnego funduszu venture capital lub jego inwestordw,

— przedklada¢ interes jednego inwestora kwalifikowalnego funduszu venture capital nad interes innego inwestora lub
grupy inwestoréw tego funduszu;

¢) wykonuje te same dzialania na rzecz kwalifikowalnego funduszu venture capital, innego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym UCITS, lub inwestora;

f) placi lub otrzymuje oplate lub prowizj¢ albo przekazuje lub otrzymuje korzysci niepieni¢zne inne niz te wymienione
w art. 24 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 (3;

g) wplywa i ma osobisty interes w tym, aby wplywaé na rozwo¢j kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego na
niekorzy$¢ kwalifikowalnego funduszu venture capital lub jego inwestoréw lub ze szkoda dla osiagniecia celéw kwalifi-
kowalnego funduszu venture capital.

Artyku} 2
Polityka przeciwdzialania konfliktom intereséw

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital ustanawia, wdraza i prowadzi sformulowang na piSmie
polityke przeciwdzialania konfliktom interesoéw, ktora jest dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej tego
zarzadzajacego, bioragc pod uwage charakter, skale i ztozonos$¢ jego dziatalnosci.

2. W polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw, o ktérej mowa w ust. 1, zgodnie z art. 1 wskazuje sig
okolicznosci, ktére mogg wywolaé konflikt intereséw, i wymienia si¢ $rodki, ktore nalezy przyjaé, oraz procedury,
ktérych nalezy przestrzegaé na biezaco.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dZwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.U. L 83 2 22.3.2013,s. 1).
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Artykut 3

Procedury i $rodki w zakresie zapobiegania konfliktom intereséw, zarzadzania nimi i ich monito-
rowania

Wspomniane w art. 2 ust. 2 $rodki, ktore nalezy przyja¢, oraz procedury, ktérych nalezy przestrzegad, obejmuja co
najmniej nastepujace dzialania:

a) zakaz wymiany informacji migdzy osobami lub podmiotami, o ktérych mowa w art. 1, w przypadku gdy taka
wymiana informacji moglaby doprowadzi¢ lub przyczynié si¢ do wystapienia konfliktu interesow;

b) rozdzielenie nadzoru nad osobami lub podmiotami, o ktérych mowa w art. 1, kt6rych interesy moga pozostawal
w konflikcie;

¢) usunigcie powigzan lub zaleznosci migdzy wynagrodzeniem oséb lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 i ktére
wykonuja gléwnie jeden rodzaj dzialalnosci, a wynagrodzeniem oséb lub podmiotéw, ktére wykonuja gléwnie inny
rodzaj dzialalnosci, lub dochodami generowanymi przez takie osoby lub podmioty, gdy w zwigzku z tymi rodzajami
dzialalnoci moze powsta¢ konflikt interesoéw;

d) uniemozliwienie osobom lub podmiotom, o ktérych mowa w art. 1, wywierania niepozadanego wplywu na
zarzgdzanie kwalifikowalnym funduszem venture capital;

e) uniemozliwienie lub kontrola zaangazowania oséb lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1, w jakakolwiek
dzialalno$¢, w wyniku ktdrej mogloby dojs¢ do konfliktu intereséw.

Artykut 4
Zarzadzanie konsekwencjami konfliktéw intereséw

W przypadku gdy Srodki i procedury przewidziane w polityce przeciwdzialania konfliktom intereséw zgodnie z art. 2

ust. 2 i art. 3 nie sg wystarczajace, aby z uzasadniong pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka naruszenia intereséw

kwalifikowalnego funduszu venture capital lub jego inwestordw, zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital

podejmuja nastepujace dzialania:

a) niezwlocznie informujg swojg kadre kierowniczg wyzszego szczebla lub inny wlasciwy organ wewnetrzny lub kadre
kierowniczg wyzszego szczebla lub inny wlasciwy organ wewnetrzny kwalifikowalnego funduszu venture capital

o ryzyku naruszenia intereséw tego funduszu lub jego inwestorow;

b) podejmuja wszelkie decyzje lub dzialania majace na celu zapewnienie dzialania w najlepszym interesie kwalifiko-
walnego funduszu venture capital lub jego inwestorow.

Artykut 5
Strategie wykonywania praw glosu w celu zapobiegania konfliktom intereséw

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital formulujg na piSmie odpowiednie i skuteczne strategie
stuzace do ustalania, kiedy i w jaki sposéb nalezy wykonywaé prawa glosu z portfela kwalifikowalnego funduszu venture
capital z korzyscig zaréwno dla danego kwalifikowalnego funduszu venture capital, jak i jego inwestoréw.

2. W strategiach, o ktorych mowa w ust. 1, okresla si¢ Srodki, ktére nalezy przyjal, oraz procedury, ktérych nalezy
przestrzegaé, obejmujgce co najmniej nastgpujace dzialania:

a) monitorowanie istotnych zdarzen korporacyjnych;

b) zapewnienie wykonywania praw glosu zgodnie z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng kwalifikowalnego
funduszu venture capital;

¢) zapobieganie konfliktom intereséw wynikajacym z wykonywania tych praw glosu oraz zarzadzanie tymi konfliktami.
3. Na wniosek inwestor6w zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital przekazuja im skrécony opis

strategii, o ktdrych mowa w ust. 1 i 2, oraz szczegélowe informacje na temat dziatan podjetych na podstawie tych
strategii.
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Artykut 6
Ujawnianie konfliktéw intereséw

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital udostepniajg informagje, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 345/2013, na trwalym no$niku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. m) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE (°), oraz dokonuja ich aktualizacji.

2. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital moga udostepniaé informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
za podrednictwem strony internetowej, nie kierujac ich osobiscie do inwestora, pod warunkiem spelnienia wszystkich

nastepujgcych warunkéw:

a) inwestorzy zostali poinformowani o adresie strony internetowej oraz miejscu na tej stronie, w ktérym mozna znalezé
te informacje;

b) inwestorzy wyrazili zgod¢ na udostepnienie tych informacji za posrednictwem strony internetowej;

c) informacje s3 stale dostepne na stronie internetowej przez okres, w jakim wedlug uzasadnionych oczekiwan
inwestorzy moga potrzebowa¢ do nich dostepu.

Artykut 7
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 11 grudnia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 4 lutego 2019 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U.L 3022 17.11.2009, s. 32).
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