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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2018/1641
z dnia 13 lipca 2018 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych informacje, ktére maja byé

udostepniane przez administrator6w kluczowych wskaznikéw referencyjnych lub istotnych

wskaznikow referencyjnych, na temat metody stosowanej do wyznaczania wskazZnika

referencyjnego, wewnetrznego przegladu i zatwierdzania metody oraz na temat procedur
wprowadzania istotnych zmian w metodzie

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 13 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W art. 13 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zobowiazano administratora wskaZnika referencyjnego lub,
w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw referencyjnych do publikowania lub udostepniania kluczowych
elementéw metody, ktérg stosuje do wyznaczania wskaznika referencyjnego lub, w stosownych przypadkach,
rodziny wskaznikéw referencyjnych, danych dotyczacych wewnetrznego przegladu i zatwierdzania metody oraz
procedur na potrzeby konsultacji w sprawie istotnych zmian w metodzie i powiadamiania uzytkownikéw o tych
zmianach. W niniejszym rozporzadzeniu doprecyzowano informacje, ktére administratorzy majg przekazywaé
w odniesieniu do opracowywanych przez siebie istotnych i kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Niniejszego
rozporzadzenia nie stosuje si¢ do administratoréw, ktorzy opracowuja wylacznie pozaistotne wskazniki
referencyjne. W przypadku gdy administratorzy opracowujg zaréwno pozaistotne wskazniki referencyjne, jak
i istotne lub kluczowe wskazniki referencyjne, powinni stosowaé si¢ do wymogéw niniejszego rozporzadzenia
w odniesieniu do swoich istotnych i kluczowych wskaznikéw referencyjnych. ESMA moze wydaé wytyczne
dotyczace tej kwestii skierowane do administratoréw pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych.

(2)  Metody wyznaczania wskaznikow referencyjnych znacznie si¢ miedzy sobg réznia. Kluczowe elementy okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu powinny zatem podlegaé wymogowi publikacji lub udostepniania tylko w zakresie,
w jakim sg one istotne dla danego wskaznika referencyjnego.

(3)  Dwa kluczowe elementy metody, ktére nalezy ujawnial w celu zapewnienia wiarygodnosci i dokladnosci
kluczowego lub istotnego wskaznika referencyjnego, to minimalna ilo$¢ i minimalna jako$¢ danych wejsciowych
wymagane, aby mozna bylo zastosowal metode i dokonaé wyliczen. Ponadto korzystanie ze swobody uznania
przy wyznaczaniu wskaznikéw referencyjnych zwigksza ich podatno$¢ na manipulacje. Dlatego tez w celu
zminimalizowania tego ryzyka manipulacji administrator powinien ujawnia¢ — jako cz¢$¢ kluczowych elementéw
swojej metody — ustalone przez siebie jednoznaczne zasady dotyczace tego, w jaki sposéb i kiedy moze korzystaé
ze swobody uznania.

(4)  Aby pomdc potencjalnym uzytkownikom w wyborze najbardziej odpowiedniego wskaznika referencyjnego
sposroéd wielu potencjalnie odpowiednich wskaznikéw, nalezy im udostgpnia informacje, ktére pozwolg im
zrozumieé, do pomiaru czego stuzy dany wskaznik referencyjny, jakie dane wejsciowe sa wykorzystywane oraz
w jaki sposéb dokonano ich wyboru, jakie sa czgsci skladowe wskaznika referencyjnego, kto jest zaangazowany
w gromadzenie danych i wyliczanie wskaznika referencyjnego, kiedy i w jakim zakresie korzysta si¢ ze swobody
uznania, a takze jakie sg ograniczenia metody oraz kiedy i w jaki sposéb wskaznik referencyjny moze zostaé
zmieniony.

(5)  Aby uzytkownicy i potencjalni uzytkownicy dysponowali wystarczajacymi informacjami na temat stosowanego
przez administratora procesu wewnetrznego przegladu metody, administrator powinien publikowaé swoje zasady
i procedury dotyczgce tego procesu, w tym szczegélowe informacje na temat zaangazowanych podmiotéw oraz
wprowadzonych odpowiednich rozwigzan w zakresie zarzadzania zgodnie z art. 4 rozporzadzenia (UE)
2016/1011.

(6)  Aby zapewni¢ uzytkownikom i potencjalnym uzytkownikom wiedz¢ na temat tego, w jaki sposéb administrator
bedzie prowadzil konsultacje w sprawie proponowanej istotnej zmiany kluczowego lub istotnego wskaznika
referencyjnego, oraz by mogli oni zapoznaé si¢ z uzasadnieniem tej zmiany, administrator powinien ujawnia¢
niektére informacje, w tym to, w jaki sposéb bedzie ocenial wplyw proponowanej zmiany.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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(7)  Zgodnie z zasadg proporcjonalno$ci w niniejszym rozporzadzeniu unika si¢ nakladania nadmiernego obcigzenia
na administrator6w istotnych (w przeciwienstwie do kluczowych) wskaznikéw referencyjnych poprzez
umozliwienie im podjecia decyzji o ograniczeniu zakresu ujawnianych informacji do bardziej ograniczonego
zestawu elementéw badz o ujawnianiu mniejszej liczby szczegdléw dotyczacych niektorych elementéw
w odniesieniu do swoich istotnych wskaznikow referencyjnych.

(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych.

(9)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na
temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 ().

(10) Aby zapewni¢ sp6jnos¢ z rozporzadzeniem delegowanym doprecyzowujacym elementy kodeksu postepowania
opracowywanego przez administratoréw wskaznikéw referencyjnych, ktére opieraja si¢ na danych wejsciowych
pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane, wlasciwe jest przelozenie rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia delegowanego o dwa miesigce,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zakres

Niniejsze rozporzadzenie nie obejmuje ani nie ma zastosowania do administratoréw pozaistotnych wskaznikéw referen-
cyjnych.

Artykut 2

Kluczowe elementy metody stosowanej do wyznaczania kluczowego lub istotnego wskaznika
referencyjnego

1.  Informagje, ktére administrator wskazZnika referencyjnego lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw
referencyjnych ma przekazywaé zgodnie z wymogiem okreSlonym w art. 13 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
2016/1011, obejmuja co najmniej nastepujace elementy, o ile s3 one istotne dla danego wskaznika referencyjnego lub
rodziny wskaznikéw referencyjnych, lub dla danych wejsciowych uzytych do ich wyznaczenia:

a) definicje i opis wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych oraz rynku lub realiéw
gospodarczych, ktére wskaznik ma za zadanie mierzy¢;

b) walute lub inng jednostke miary wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych;

) kryteria stosowane przez administratora przy wyborze Zrédla danych wejSciowych stosowanych do wyznaczania
wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikow referencyjnych;

d) rodzaje danych wejSciowych stosowanych do wyznaczenia wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw
referencyjnych oraz priorytet przyznany poszczegdlnym rodzajom danych;

e) sklad panelu podmiotéw przekazujacych dane i kryteria stosowane do ustalenia kwalifikowalnosci do uczestnictwa
w tym panely;

f) opis czesci skladowych wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych oraz kryteriéw
stosowanych przy ich wyborze i przypisywaniu im odpowiednich wag;

g) wszelkie minimalne wymogi dotyczace plynnosci dla czgsci sktadowych wskaznika referencyjnego lub rodziny
wskaznikow referencyjnych;

h) wszelkie minimalne wymogi dotyczace ilosci danych wejsciowych oraz wszelkie minimalne standardy jakosci danych
wejSciowych stosowanych w celu wyznaczenia wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych;

i) jednoznaczne zasady wskazujace, w jaki sposéb i kiedy mozna korzystal ze swobody uznania przy wyznaczaniu
wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych;

j) to, czy wskaznik referencyjny lub rodzina wskaznikéw referencyjnych uwzglednia reinwestycje dywidend lub
kuponéw wyplaconych z tytutu ich czesci sktadowych;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, . 84).
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k) jezeli metoda moze podlega¢ okresowym zmianom, aby zagwarantowal, ze wskaznik referencyjny lub rodzina
wskaznikoéw referencyjnych pozostaja reprezentatywne dla danego rynku lub danych realiéw gospodarczych:

(i) wszelkie kryteria stosowane w celu ustalenia, kiedy dokonanie takiej zmiany jest konieczne;
(i) wszelkie kryteria stosowane w celu ustalenia czestotliwosci takiej zmiany; oraz

(i) wszelkie kryteria stosowane w celu ponownego ustalenia wag czeci skladowych wskaznika referencyjnego lub
rodziny wskaznikoéw referencyjnych w ramach dokonywania takiej zmiany;

1) potencjalne ograniczenia metody i szczegélowe informacje na temat metody stosowanej w wyjatkowych okolicz-
nosciach, w tym w przypadku braku plynnosci na rynku lub w okresach wystgpowania warunkéw skrajnych badz
w przypadku gdy zrédla danych transakcyjnych moga by¢ niewystarczajace, niedoktadne lub niewiarygodne;

m) opis rol wszystkich oséb trzecich zaangazowanych w gromadzenie danych na potrzeby wskaznika referencyjnego
lub rodziny wskaznikéw referencyjnych badz w obliczanie lub rozpowszechnianie danego wskaznika referencyjnego
lub danej rodziny wskaznikow referencyjnych;

n) model lub metod¢ stosowane do ekstrapolacji lub interpolacji danych wykorzystywanych do opracowania wskaznika
referencyjnego.

2. Administratorzy moga zdecydowal, ze informacje, o ktorych mowa w ust. 1 lit. m) i n), beda publikowaé lub
udostepniaé wylacznie w odniesieniu do swoich kluczowych wskaznikéw referencyjnych.

Artykut 3
Dane dotyczace wewnetrznego przegladu i zatwierdzania metody

1. Informagcje, ktére administrator wskaznika referencyjnego lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw

referencyjnych ma przekazywaé zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011, obejmujg co najmniej

nastepujace elementy:

a) zasady i procedury dotyczace wewnetrznego przegladu i zatwierdzania metody;

b) szczegdlowe informacje na temat wszelkich szczegdlnych zdarzefi, ktére moga powodowaé koniecznosé przeprowa-
dzenia wewnetrznego przegladu, w tym szczegblowe informacje na temat wszelkich mechanizméw stosowanych
przez administratora w celu stwierdzenia, czy metoda jest mozliwa do zidentyfikowania i zweryfikowania;

c) organy lub funkcje w strukturze organizacyjnej administratora, ktore s zaangazowane w proces przegladu i zatwier-
dzania metody;

d) role pelnione przez poszczegdlne osoby zaangazowane w proces przegladu lub zatwierdzania metody;
e) opis procedury powolywania i odwolywania oséb zaangazowanych w proces przegladu lub zatwierdzania metody.

2. Administratorzy moga zdecydowa¢, ze informacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) i e), bedg publikowaé lub
udostepnial wylacznie w odniesieniu do swoich kluczowych wskaznikéw referencyjnych.

Artykut 4
Istotne zmiany metody

1.  Informagje, ktére administrator wskaznika referencyjnego lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw
referencyjnych ma przekazywac zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. ¢) i ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, obejmuja co
najmniej nastepujgce elementy:

a) opis informacji podlegajacych ujawnieniu przez administratora na poczatku kazdych konsultacji, w tym wymog
ujawniania kluczowych elementéw metody, na ktére — zdaniem administratora — proponowana istotna zmiana
mialaby wplyw;

b) standardowy czas trwania konsultacji stosowany przez administratora;

¢) okolicznosci, w jakich konsultacje moga odbywac si¢ w skroconym czasie, oraz opis procedur stosowanych przy
prowadzeniu konsultacji w skréconym czasie.
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2. Uzasadnienie, ktére administrator ma przekazywa¢ zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2016/1011,
obejmuje miedzy innymi kwesti¢ tego, czy reprezentatywno$¢ wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw
referencyjnych oraz ich adekwatno$¢ jako odniesienie dla instrumentéw finansowych i uméw finansowych bylyby
zagrozone, gdyby proponowanej istotnej zmiany nie dokonano.

Artykut 5
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 25 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2018 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy



	ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/1641 z dnia 13 lipca 2018 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych doprecyzowujących informacje, które mają być udostępniane przez administratorów kluczowych wskaźników referencyjnych lub istotnych wskaźników referencyjnych, na temat metody stosowanej do wyznaczania wskaźnika referencyjnego, wewnętrznego przeglądu i zatwierdzania metody oraz na temat procedur wprowadzania istotnych zmian w metodzie (Tekst mający znaczenie dla EOG) 

