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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 30 lipca 2013 r.

zmieniajagce wytyczne EBC[2011/23 w sprawie wymogéw sprawozdawczosci statystycznej
Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagranicznej

(EBC/2013/25)
(2013/458/UE)

ZARZAD EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci art.
3 ust. 113, art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 oraz
art. 16,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 z dnia
23 listopada 1998 r. dotyczace zbierania informacji statystycz-
nych przez Europejski Bank Centralny (1), w szczegdlnosci art. 4
is8,

uwzgledniajac art. 7 wytycznych EBC/2011/23 z dnia 9 grudnia
2011 r. w sprawie wymogéw sprawozdawczosci statystycznej
Europejskiego Banku Centralnego w zakresie statystyki zagra-
nicznej (3),

uwzgledniajac stanowisko Komitetu ds. Statystyki Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W niektérych przypadkach restrykcyjne stosowanie
obecnie obowiazujacej standardowej metody wyceny
udziatéw w podmiotach bezpo$redniego inwestowania,
ktére nie sg notowane na gieldzie, okreslonej w zalacz-
niku 1T do wytycznych EBC[2011/23, moze prowadzi¢
do znieksztalcenia migdzynarodowej pozycji inwesty-
cyjnej netto. W takich przypadkach panstwa czlonkow-
skie powinny mie¢ mozliwos¢ stosowania jednej z innych
metod wyceny okreslonych w széstym wydaniu podrecz-
nika MFW na temat bilansu platniczego i miedzynaro-
dowej pozycji inwestycyjnej; w zwiazku z tym nalezy
odpowiednio zmieni¢ wytyczne EBC[2011/23.

(2)  Zgodnie z art. 7 wytycznych EBC/2011/23 Zarzad Euro-
pejskiego Banku Centralnego (EBC) jest uprawniony do
wprowadzania zmian technicznych do zalgcznikéw do
wytycznych EBC[2011/23, pod warunkiem ze takie
zmiany nie naruszaja podstawowej struktury pojeciowej
oraz nie wplywaja na obcigzenia sprawozdawcze jedno-
stek sprawozdajacych panstw czlonkowskich.

() Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 8.
() Dz.U. L 65 z 3.3.2012, s. 1.

(3)  Zmiany zalacznikéw wprowadzone niniejszymi wytycz-
nymi s3 zmianami technicznymi, ktére nie naruszaja
podstawowej struktury pojeciowej oraz nie wplywaja na
obciazenia sprawozdawcze jednostek sprawozdajacych
panstw czlonkowskich,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W zalgcznikach I i 1l do wytycznych EBC[2011/23 wpro-
wadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem do niniejszych

wytycznych.
Artykut 2
Przepisy koficowe

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiado-
mienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw czlon-
kowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 2 wytycznych EBC/2011/23
niniejsze wytyczne stosuje si¢ od dnia 1 czerwca 2014 r.

Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sg do wszystkich bankéw
centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 30 lipca 2013 r.

W imieniu Zarzgdu EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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W zalgcznikach II i Il wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w zalgczniku II czesci 11 i III tabeli 3 otrzymuja brzmienie:

L Przewidywane krdtkoterminowe obcigzenia netto aktywow w walutach obcych (wartos¢ nominalna)

Pozostaly okres zapadalnosci

Powyzej 1

Do 1 miesigca | miesigca do 3 ?oxyyiej 3 Wszysfkie
. L miesigcy do 1 terminy
(wlacznie) miesiecy . -
; roku (wlacznie) | zapadalnosci
(wlacznie)
Kredyty i pozyczki, papiery warto$ciowe oraz depo- Geo 0 Geo 0 Geo 0
zyty w walutach obcych
Wyplaty (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Kapitat Geo 0 Geo 0 Geo 0
Odsetki Geo 0 Geo 0 Geo 0
Wplywy (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Kapitat Geo 0 Geo 0 Geo 0
Odsetki Geo 0 Geo 0 Geo 0
Zagregowane pozycje krétkie i dlugie forward Geo 0 Geo 0 Geo 0
i futures w walutach obcych na walute krajowa (w
tym terminowe czesci swapéw walutowych)
Pozycja krétka (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozostale Geo 0 Geo 0 Geo 0
Wyplaty wynikajace z transakcji repo (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Wplywy wynikajace z transakeji reverse repo (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Kredyty handlowe (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Kredyty handlowe (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozostate kwoty do zaplacenia () Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozostate kwoty do otrzymania (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
IIl. Warunkowe krdtkoterminowe obcigzenia netto aktywéw walutowych (warto$¢ nominalna)
Zobowigzania warunkowe w walutach obcych Geo 0 Geo 0 Geo 0
Zabezpieczenia dotyczgce dlugu do splaty w ciagu Geo 0 Geo 0 Geo 0
1 roku
Pozostate zobowigzania warunkowe Geo 0 Geo 0 Geo 0
Wyemitowane papiery wartoSciowe w walutach Geo 0
obcych z wbudowang opcja wezesniejszego odkupu
Niewykorzystane bezwarunkowe linie kredytowe Geo 0 Geo 0 Geo 0
uruchomione przez:
Inne krajowe wladze monetarne, BIS, MFW i inne Geo 0 Geo 0 Geo 0
organizacje miedzynarodowe
Inne krajowe wladze monetarne (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
BIS (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
MFW (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Inne organizacje migdzynarodowe (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
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Pozostaly okres zapadalnosci

Powyzej 1

Do 1 miesigca | miesigca do 3 ?owyieij 3 1 V\t/szys'tkie
(wlgcznie) miesiecy mliesu;q}f o erdmlmy’ .
(wlacznic) roku (wlacznie) | zapadalnosci
Banki i inne instytucje finansowe z siedzibg w kraju Geo 0 Geo 0 Geo 0
sprawozdajacym (+)
Banki i inne instytucje finansowe z siedzibg za Geo 0 Geo 0 Geo 0
granicg (+)
Niewykorzystane bezwarunkowe linie kredytowe Geo 0 Geo 0 Geo 0
uruchomione na rzecz:
Innych krajowych wladz monetarnych, BIS, MFW Geo 0 Geo 0 Geo 0
i innych organizacji migdzynarodowych
Innych krajowych wladz monetarnych (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
BIS () Geo 0 Geo 0 Geo 0
MFW (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Innych organizacji miedzynarodowych (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Bankéw i innych instytucji finansowych z siedziba Geo 0 Geo 0 Geo 0
w kraju sprawozdajacym (-)
Bankoéw i innych instytucji finansowych z siedzibg Geo 0 Geo 0 Geo 0
za granicg (-)
Zagregowane pozycje krotkie i dlugie opcji w walu- Geo 0 Geo 0 Geo 0
tach obcych na walute krajowa
Pozycja krotka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Zakupione opcje sprzedazy Geo 0 Geo 0 Geo 0
Wystawione opcje kupna Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0
Zakupione opcje kupna Geo 0 Geo 0 Geo 0
Wystawione opcje sprzedazy Geo 0 Geo 0 Geo 0
PRO MEMORIA: Opgje in-the-money Geo 0 Geo 0 Geo 0
Przy obecnym kursie walutowym Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja krétka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0
+ 5% (deprecjacja o 5 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja krotka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0
- 5% (aprecjacja o 5 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja krétka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0
+ 10 % (deprecjacja o 10 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja krétka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0
— 10 % (aprecjacja o 10 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja krétka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0
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Pozostaly okres zapadalnosci
Powyiej 1 .. .
Do 1 miesigca | miesigca do 3 mfeos‘i?c,)zleld(?I \Y;Zn);sl:;le
(whgcznie) fiesiecy roku (wlcznie) | zapadalnosci
(wlacznie)
Pozostale Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja krétka Geo 0 Geo 0 Geo 0
Pozycja dluga Geo 0 Geo 0 Geo 0”

2) w zalaczniku III pkt 6.1 otrzymuje brzmienie:

,6.1. Inwestycje bezpoSrednie

Inwestycje bezposrednie s3 zwigzane z sytuacjg, w ktorej rezydent danej gospodarki kontroluje lub ma znaczacy
wplyw na zarzadzanie przedsigbiorstwem bedacym rezydentem innej gospodarki. Zgodnie ze standardami migdzyna-
rodowymi (BPM6) dowodem istnienia takiego stosunku jest bezposrednie lub posrednie posiadanie co najmniej 10 %
catkowitej liczby glosow w przedsiebiorstwie bedacym rezydentem danej gospodarki przez inwestora bedacego rezy-
dentem innej gospodarki. Zgodnie z tym kryterium stosunek inwestycji bezposredniej moze istnie¢ pomiedzy wieloma
wzajemnie powigzanymi przedsigbiorstwami, niezaleznie od tego, czy powigzanie to dotyczy jednej czy kilku sieci.
Stosunek ten moze rozcigga¢ si¢ na spotki zalezne, posrednio zalezne i stowarzyszone podmiotu bezposredniego
inwestowania. Po ustaleniu istnienia inwestycji bezposredniej wszystkie poéZniejsze przeplywy finansowe/pozycje
pomiedzy powigzanymi podmiotami wykazuje si¢ jako transakcje/pozycje inwestycji bezposrednich.

Kapital wlasny obejmuje udzialy kapitalowe w oddzialach, jak réwniez podmiotach zaleznych i stowarzyszonych.
Reinwestowane zyski obejmuja zapis kompensujacy dla udzialéw inwestora bezposredniego w dochodach niepodzie-
lonych w formie dywidendy przez podmioty zalezne lub powigzane oraz dochody oddzialéw nieprzekazane inwes-
torowi bezposredniemu i rejestrowane w pozycji ,dochody z inwestycji” (zob. 3.2.3).

Udzialy kapitalowe i zadtuzenie z tytutu inwestycji bezposrednich podlegaja dalszemu podziatowi wedtug typu relacji
pomiedzy podmiotami oraz wedtug kierunku inwestycji. Mozna wyrdzni¢ trzy typy stosunku inwestycji bezposredniej:

a) inwestycja inwestora bezpo$redniego w podmiotach bezposredniego inwestowania. Kategoria ta obejmuje trans-
akcje (i pozycje) inwestycji od inwestora bezposredniego do podmiotéw bezposredniego inwestowania (bez
wzgledu na to, czy podlegaja one bezposredniej czy posredniej kontroli albo bezposredniemu czy posredniemu

wplywowi);

b) inwestycja odwrotna. Ten rodzaj stosunku obejmuje transakcje (i pozycje) inwestycji od podmiotéw bezposred-
niego inwestowania do inwestora bezposredniego;

¢) pomigdzy podmiotami w grupie podmiotéw powigzanych kapitatowo. Ten rodzaj stosunku obejmuje transakcje (i
pozycje) inwestycji pomiedzy przedsigbiorstwami, z kt6rych zadne nie podlega kontroli ani wpltywowi drugiego, ale
ktére wspdlnie podlegaja kontroli lub wplywowi tego samego inwestora bezposredniego.

W odniesieniu do wyceny pozydji inwestycji bezposrednich udzialy w spétkach gieldowych wycenia si¢ wedlug cen
rynkowych. Natomiast udzialy w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktére nie s notowane na gieldzie,
wycenia si¢ wedtug wartosci ksiggowej, stosujac wspdlna definicje obejmujaca nastgpujace pozycje ksiggowe:

a) kapital wplacony (z wylaczeniem akcji wlasnych oraz z uwzglednieniem rezerwy z tytulu agia emisyjnego akgji);

b) wszystkie rodzaje rezerw (w tym takze dotacje inwestycyjne, jezeli wytyczne ksiggowe traktujg je jako rezerwy
spotki);

¢) niepodzielone zyski po uwzglednieniu strat (w tym takze wynik roku biezacego).

W przypadku udziatléw kapitalowych w spdtkach nienotowanych na gieldzie transakcje zapisywane w rachunku
finansowym moga rézni¢ si¢ od wartosci funduszy wilasnych wycenianych wedtug wartosci ksiggowej rejestrowanych
w MPL Réznice te rejestruje si¢ jako aktualizacje wyceny w wyniku innych zmian cen.

W celu zwigkszenia spéjnosci wyceny aktywow i pasywow udzialy w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktére
nie s3 notowane na gieldzie, moga by¢ réwniez wyceniane zgodnie z jedng z innych metod wyceny wskazanych
w pkt 7.16 BPM6, o ile spelniony jest co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) co najmniej jeden podmiot w sieci bezpo$redniego inwestowania jest notowany na gieldzie i jednoczesnie jeden
podmiot w tej sieci nie jest notowany na gieldzie, co prowadzi do znacznego znieksztalcenia MPI netto sp6tki
bedacej czgscia sieci; w takim przypadku cena rynkowa spétki notowanej na gieldzie moze zostaé uzyta jako
warto$¢ referencyjna na potrzeby wyceny powigzanych z nia spélek, ktére nie s3 notowane na gieldzie; lub
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w ramach sieci podmiotéw bezposredniego inwestowania stepuje roznica w ujeciu nabytej wartosci firmy,

p p 8 wystepy) )¢ yie) Y,

prowadzaca do znacznego znieksztalcenia MPI netto kraju, w ktérym ma siedzibe spétka znajdujaca sie w srodku
sieci; lub

(c) sprawozdania finansowe podmiotéw w ramach sieci bezposredniego inwestowania s3 denominowane w réznych
walutach, a zmiany kursow walutowych prowadza do znacznego znieksztalcenia MPI netto kraju, w ktérym
siedzibe ma spotka znajdujaca sie w Srodku sieci.

Jezeli do wyceny udzialéw w podmiotach bezposredniego inwestowania, ktore nie s3 notowane na gieldzie, stosowana
jest metoda alternatywna, zaleca si¢, aby podmiot sporzadzajacy MPI poinformowal o tej metodzie alternatywnej
podmiot sporzadzajacy MPI w kraju kontrahenta oraz wspétpracowal z tym podmiotem w celu zminimalizowania
ryzyka dwustronnego asymetrycznego zapisu. Informacje te powinny by¢ przekazywane w ESBC w ramach istnieja-
cych uregulowan oraz publikowane w publikacji EBC pt. ,European Union balance of payments/international inves-
tment position statistical methods”, w ktdrej monitoruje si¢ pojecia, definicje i metody sporzadzania stosowane przez
panstwa czlonkowskie strefy euro (zgodnie z opisem zawartym w zalaczniku V).

Zaleca si¢ jako dobrg praktyke, aby wszystkie panstwa cztonkowskie zbieraly dane dotyczace udzialéw oraz reinwes-
towanych zyskéw bezposrednich inwestycji zagranicznych na podstawie badan ankietowych bezposrednich inwestycji
zagranicznych przeprowadzanych co najmniej raz do roku (¥).

Nalezy zaprzesta¢ nastepujgcych niewlasciwych praktyk: (i) pozostawiania podmiotom sprawozdajagcym mozliwosci

wyboru kryterium wyceny (wartosci rynkowej lub wartosci ksiggowej); (ii) stosowania metody stalej inwentaryzacji/
kumulacji dla transakgji bilansu platniczego do wyliczania pozycji.”.
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