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WYTYCZNE

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 20 wrze$nia 2007 r.

zmieniajgce zalgczniki I i II do wytycznych EBC[2000/7 dotyczacych instrumentéw i procedur
polityki pienieznej Eurosystemu

(EBC/2007/10)
(2007/700/WE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegllnosci jego art. 105 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 oraz
art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

uwzgledniajac wytyczne EBC/2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r.
dotyczace instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosys-
temu (1),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1

Zalacznik 1 do wytycznych EBC/2000/7 powinien zostaé
zmieniony z uwagi na niedawne zmiany w zakresie defi-
niowania i prowadzenia jednolitej polityki pienigznej
Eurosystemu. Zmiany te odnosza si¢ mi¢dzy innymi do
wykorzystania aktywow kwalifikowanych, jak réwniez
usuniecia transakcji bezwarunkowych (outright) z listy
operacji dostrajajacych.

Zgodnie z decyzja Rady 2007/503/WE z dnia 10 lipca
2007 r. wydang na podstawie art. 122 ust. 2 Traktatu
w sprawie przyjecia wspdlnej waluty przez Cypr z dniem
1 stycznia 2008 r. (%) Cypr spelnia warunki konieczne do
przyjecia euro, przy czym wylaczenie na jego rzecz
wskazane w art. 4 Aktu przystapienia z 2003 r. podlega
zniesieniu z dniem 1 stycznia 2008 r. Zgodnie z decyzja
Rady 2007/504/WE z dnia 10 lipca 2007 r. wydang na
podstawie art. 122 ust. 2 Traktatu w sprawie przyjecia

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, str. 1. Wytyczne ostatnio zmienione

wytycznymi EBC/2006/12 (Dz.U. L 352 z 13.12.2006, str. 1).

() Dz.U. L'186 z 18.7.2007, str. 29.

wspélnej waluty przez Malte z dniem 1 stycznia
2008 r. (}) Malta spelnia warunki konieczne do przyjecia
euro, przy czym wylaczenie na jej rzecz wskazane
w art. 4 Aktu przystapienia z 2003 r. podlega zniesieniu
z dniem 1 stycznia 2008 r. W zwigzku z powyzszym
konieczne jest wprowadzenie zmian w tablicy wskazu-
jacej adresy stron internetowych Eurosystemu zawartej
w zalgczniku I do wytycznych EBC/2000/7.

Wytyczne EBC[2007/2 z dnia 26 kwietnia 2007 r.
w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowanego blys-
kawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczy-
wistym (TARGET2) (¥} wprowadzajg system TARGET2
jako nastepce obecnego systemu TARGET zgodnie
z art. 14 ust. 2 wytycznych EBC[2007/2. Krajowe
banki centralne (KBC) dokonuja migracji do TARGET2
zgodnie z harmonogramem okreSlonym w art. 13
wytycznych EBC[2007/2. W zwigzku z powyzszym
konieczne jest wprowadzenie zmian w odwolaniach do
systemu TARGET zawartych w zalacznikach 1 i 1I do
wytycznych EBC/2000/7,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

1.

Artykut 1
Zmiany w zalgcznikach I i II

W zalgczniku I do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza

si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem I do niniejszych wytycznych.

2.

W zalgczniku II do wytycznych EBC[2000/7 wprowadza

si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem I do niniejszych wytycz-

nych.

() Dz.U. L 186 z 18.7.2007, str. 32.
() Dz.U. L 237 z 8.9.2007, str. 1.
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Artykut 2
Zmiany w tablicy zawierajacej strony internetowe Eurosystemu

Tablice zawierajacg strony internetowe Eurosystemu, zawarta w zalaczniku 5 do zalacznika I do wytycznych
EBC[2000/7, zastepuje si¢ tablica zawarta w zalaczniku III do niniejszych wytycznych.

Artykut 3

Weryfikacja

KBC przesylaja EBC najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2007 r. szczegdlowe dane w zakresie dokumentacji
oraz §rodkéw, za pomoca ktérych zamierzaja stosowaé si¢ do niniejszych wytycznych.

Artykut 4
Wejscie w Zycie
Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie dwa dni po ich przyjeciu. Artykul 1 ma zastosowanie, poczawszy od
dnia 19 listopada 2007 r. Artykul 2 ma zastosowanie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 r.
Artykut 5

Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane s do KBC uczestniczacych paristw czlonkowskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 20 wrzes$nia 2007 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK I

W zalgczniku I do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

A. Zmiany wynikajace ze zmian w zakresie definiowania i prowadzenia polityki pieni¢znej Eurosystemu:

1)

5)

6)

w rozdziale 1 w pkt 1.1 po zdaniu pigtym wprowadza si¢ zdanie w brzmieniu:

,Krajowe banki centralne (KBC) moga, o ile jest to konieczne dla wprowadzania polityki monetarnej, przeka-
zywaé pozostalym czlonkom Eurosystemu informacj¢ indywidualng, taka jak dane operacyjne, odnoszacy si¢ do
kontrahentéw uczestniczacych w operacjach Eurosystemu (¥).

(*) Taka informacja podlega wymogom odnoszacym si¢ do tajemnicy stuzbowej zgodnie z art. 38 Statutu
ESBC.;

w rozdziale 1 w pkt 1.3.1 w trzecim tiret odnoszacym si¢ do ,operacji dostrajajacych” wprowadza si¢ naste-
pujace zmiany:

a) po zdaniu pierwszym wprowadza si¢ zdanie w brzmieniu:

,Operacje dostrajajace moga by¢ przeprowadzane w ostatnim dniu okresu utrzymywania rezerwy w celu
przeciwdzialania nieréwnowagom plynnosci ktére mogly si¢ nagromadzi¢ od przyznania ostatniej podsta-
wowej operacji refinansowej.”;

b) nastgpujace dalej zdanie trzecie otrzymuje brzmienie:

,Operacje dostrajajace sa przede wszystkim realizowane jako transakcje odwracalne, ale moga tez przyjal
forme¢ swapéw walutowych albo przyjmowania depozytéw terminowych.”;

w rozdziale 1 w tabeli 1 w rubryce ,Operacje dostrajajace” usuwa si¢ drugi rzad zawierajacy nastepujace stowa:
,Bezwarunkowy zakup (outright purchase)”, ,Bezwarunkowa sprzedaz (outright sales)”, ,Nieregularnie” oraz ,Proce-
dury bilateralne”;

w rozdziale 1 w pkt 1.4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

Jnstytucje podlegajace wymaganiom w zakresie rezerwy obowiazkowej zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC
maja dostep do operacji banku centralnego na koniec dnia oraz moga uczestniczy¢é w operacjach otwartego
rynku w oparciu o przetargi standardowe, a takze operacje dostrajajace.”;

b) skresla sie zdanie czwarte;
w rozdziale 1 w pkt 1.5 zdanie czwarte otrzymuje brzmienie:

W dniu 1 stycznia 2007 r. system ten zastapil rozwigzanie obejmujace dwie rozne listy zabezpieczen, ktore
bylo stosowane od poczatku etapu trzeciego unii gospodarczej i walutowej.”;

w rozdziale 3 w akapicie wprowadzajacym wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) po zdaniu czwartym dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Operacje strukturalne mogg by¢ réwniez prowadzone za pomocg operacji dostrajajacych, tzn. zakupdw
i sprzedazy.”;

=

nastepujace dalej zdanie szdste otrzymuje brzmienie:

,Ponadto w Eurosystemie dostepne sa dwa inne instrumenty do prowadzenia operacji dostrajajacych: swapy
walutowe i przyjmowanie depozytéw walutowych.”;
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7) w rozdziale 3 w pkt 3.1.4 po zdaniu drugim dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Operacje dostrajajace moga by¢ przeprowadzane w ostatnim dniu okresu utrzymywania rezerwy w celu prze-
ciwdzialania nieréwnowagom plynnosci ktére mogly si¢ nagromadzi¢ od przyznania ostatniej podstawowej
operacji refinansowej.”;

L

w rozdziale 3 w pkt 3.2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) zdanie drugie pod nagltéwkiem ,Rodzaj instrumentu” otrzymuje brzmienie:

,Takie operacje wykonywane sg wylacznie w celach strukturalnych.”;

b) tiret czwarty pod nagléwkiem ,Inne cechy operacyjne” otrzymuje brzmienie:

~— 53 zazwyczaj przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez KBC;”;

=

w rozdziale 4 w pkt 4.1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) zdanie pierwsze w ustgpie drugim pod nagltéwkiem ,Warunki dostepu” otrzymuje brzmienie:

,Na koniec kazdego dnia roboczego pozycje debetowe na rachunkach rozliczeniowych kontrahentéw
w krajowych bankach centralnych automatycznie uznaje si¢ za zlecenia udzielenia kredytu banku centralnego
na koniec dnia.”;

b) Zdanie drugie w ustgpie drugim pod nagtéwkiem ,Terminy zapadalnoici i oprocentowanie” otrzymuje
brzmienie:

,EBC moze w dowolnym momencie zmieni¢ stope procentows, ze skutkiem nie wcze$niej niz nastgpnego
dnia roboczego Eurosystemu (*) (**).

() W catosci niniejszego dokumentu »dzieni roboczy Eurosystemu« oznacza kazdy dzief, w ktérym czynny
jest EBC i co najmniej jeden krajowy bank centralny dla potrzeb prowadzenia operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu.

(**) Decyzj¢ w sprawie zmiany stop procentowych Rada Prezeséw z reguly podejmuje podczas dokonywania
oceny nastawienia w polityce pienigznej na pierwszym posiedzeniu w danym miesigcu. Zazwyczaj
decyzje takie obowiazuja od poczatku nowego okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej.”;

10) w rozdziale 5 w pkt 5.2 pod nagléwkiem ,Operacje przeprowadzane poprzez gieldy i pomioty rynkowe” skresla
sie zdanie trzecie;

11) w rozdziale 5 w pkt 5.3.2 zdanie drugie w ustepie drugim otrzymuje brzmienie:

Jednakze Eurosystem moze okazjonalnie stosowaé z powodéw operacyjnych inne terminy rozliczania tych
operacji, w szczegdlnosci transakcji dostrajajacych i swapéw walutowych (patrz: tabela 3).”;

12) w rozdziale 6 w pkt 6.1 zdanie trzecie ustgpu drugiego otrzymuje brzmienie:

Jednolity system zabezpieczen, zwany réwniez »wspdlng lista, zaczal obowigzywaé w dniu 1 stycznia 2007 r.
i zastapil system dwoch list stosowany od poczatku etapu trzeciego unii gospodarczej i walutowej.”;

13) w rozdziale 6 w pkt 6.1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) przypis 2 otrzymuje brzmienie:

LJednostki francuskich fonds communs de créances (FCC), ktére znajdowaly sie na liscie pierwszej i zostaly
wyemitowane przed dniem 1 maja 2006 r., zachowujg status aktywéw kwalifikowanych w okresie przej-
$ciowym do dnia 31 grudnia 2008 r. Jednostki FCC wyemitowane po dniu 1 maja 2006 r. nie maja statusu
aktywow kwalifikowanych.”;
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14)

15)

16)

17)

18)
19)

20)

21)

b) zdanie pierwsze ustgpu czwartego otrzymuje brzmienie:

,Kryteria kwalifikujace dla obu kategorii aktywdw sa jednolite w calej strefie euro; sa one przedstawione w pkt
6.2 (%).

() W czasie okresu przejSciowego do dnia 31 grudnia 2011 r. w przypadku szczegdlnej podgrupy aktywéw
rynkowych — naleznosci z tytulu kredytéw — niektére kryteria kwalifikujace i operacyjne moga by¢ rézne
w réznych krajach strefy euro (patrz: punkt 6.2.2)%

w rozdziale 6 w pkt 6.2.1 pod nagtéwkiem ,Miejsce emisji” przypis 6 otrzymuje brzmienie:

,Od dnia 1 stycznia 2007 r., aby spelnia¢ kryteria kwalifikujace, migdzynarodowe dluzne papiery wartosciowe na
globalnego okaziciela, emitowane poprzez migdzynarodowy centralny depozyt papieréw warto$ciowych, musza
by¢ emitowane w formie tzw. nowych globalnych skryptow dluznych (New Global Notes) i zdeponowane
u wspélnego powiernika (Common Safekeeper), ktéry jest migdzynarodowym centralnym depozytem papieréw
warto$ciowych, lub — jesli ma to zastosowanie — centralnym depozytem papieréw warto$ciowych spelniajacym
minimalne standardy okreSlone przez EBC. Miedzynarodowe papiery warto$ciowe na globalnego okaziciela,
wyemitowane w formie klasycznych globalnych skryptéw dluznych (Classical Global Notes) przed dniem
1 stycznia 2007 r., i zamienne papiery warto$ciowe wyemitowane pod tym samym kodem ISIN w tym
samym terminie lub pdZniej zachowuja status aktywow kwalifikowanych do swojego terminu zapadalnosci.”;

w rozdziale 6 w pkt 6.2.1 pod nagltéwkiem ,Akceptowane rynki” na koncu ustgpu dodaje si¢ przypis 12
w brzmieniu:

~Aktywa rynkowe, ktore zostaly przyjete jako aktywa z listy drugiej, wyemitowane przed dniem 31 maja 2007 r.
i znajdujace si¢ w obrocie na rynkach nieregulowanych obecnie spelniajgcych wymogi Eurosystemu dotyczace
bezpieczefistwa i dostepnosci, ale nie przejrzystosci, zachowuja status aktywéw kwalifikowanych do dnia
31 grudnia 2009 r., pod warunkiem ze spelniaja pozostale kryteria kwalifikujace, a po tej dacie przestaja byé
kwalifikowane. Nie dotyczy to niemajacych pokrycia aktywow rynkowych (ang. uncovered marketable assets) wyemi-
towanych przez instytucje kredytowe, ktére zostaly przyjete jako aktywa z listy drugiej i ktére z dniem 31 maja
2007 r. przestaly by¢ kwalifikowane.”;

w rozdziale 6 w pkt 6.2.1 pod nagltéwkiem ,Miejsce ustanowienia emitenta/gwaranta” nastepujacy dalej przypis
14 dodaje si¢ na koficu zdania pierwszego:

,Aktywa rynkowe wyemitowane przed dniem 1 stycznia 2007 r. przez podmiot, ktéry nie jest ustanowiony
w EOG, albo w jednym z krajéw grupy G10 niewchodzacym w sklad EOG, ale gwarantowane przez podmiot
ustanowiony w EOG, zachowuja status aktywéw kwalifikowanych do dnia 31 grudnia 2011 r., pod warunkiem
ze spelniajg pozostale kryteria kwalifikujace 1 wymogi odnoszace si¢ do gwarangji okreslone w pkt 6.3.2, a po tej
dacie przestajg by¢ kwalifikowane.”;

w rozdziale 6 w pkt 6.3.2. w tiret pierwszym dotyczacym ,Oceny przez instytucje ECAI” poprzedni przypis
oznaczony jako 26, obecnie oznaczony jako 28 pod koniec zdania pierwszego, otrzymuje brzmienie:

,Wymogi wysokiej jakosci kredytowej dotyczace zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych od dnia
1 stycznia 2008 r. s3 ocenianie na podstawie wymienionego wyzej zbioru kryteridw. Zabezpieczone obligacje
bankowe wyemitowane przed 1 stycznia 2008 r. uznaje si¢ za spelniajgce wymog wysokiej jakosci kredytowe;j,
o ile scisle odpowiadaja kryteriom ustanowionym w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS.”;

w rozdziale 6 w pkt 6.6.1 tiret drugie skresla si¢ obecny przypis 50;
zalaczniki do zalgcznika 1 oznacza si¢ jako ,Dodatki”;

w nastepujacym dalej dodatku 2 do zalgcznika I w definicji ,operacji otwartego rynku” zdanie czwarte otrzymuje
brzmienie:

,Ponadto w ramach operacji strukturalnych moze by¢ wykorzystywana emisja certyfikatow dtuznych i transakcje
bezwarunkowe (typu outright), natomiast dla potrzeb operacji dostrajajacych stosuje si¢ swapy walutowe
i przyjmowanie lokat terminowych.”.

. Zmiany wynikajace z wprowadzenia TARGET2:

w wykazie ,Skrétéw” linijka odnoszaca si¢ do ,TARGET” otrzymuje brzmienie:

,TARGET transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym,
zgodnie z definicjg zawarta w wytycznych EBC/2005/16

TARGET2 transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym,
zgodnie z definicja zawartg w wytycznych EBC/2007/27;
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22) w rozdziale 4 w pkt 4.1 w tekicie pod nagléwkiem ,Warunki dostepu” wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) zdanie trzecie ustgpu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Dostep do kredytu banku centralnego na koniec dnia udzielany jest wylacznie w dniach, w ktérych dzialaja:
(i) system TARGET2 (*); oraz (ii) odpowiedni system rozrachunku papieréw warto$ciowych (SSS) (**).

(*) Odniesienia do »TARGET2« nalezy rozumie¢ jako odniesienia do »TARGET« do chwili migracji danego
KBC do systemu TARGET2. Od dnia 19 listopada 2007 r. zdecentralizowana infrastruktura techniczna
systemu TARGET zostanie zastgpiona jednolita wsp6lng platformg TARGET2, za posrednictwem ktorej
na tych samych zasadach technicznych nastgpuje skladanie i przetwarzanie wszystkich zlecefi platniczych
i otrzymywanie platnosci. Migracja do TARGET2 nastgpuje przy zastosowaniu podzialu na trzy grupy
krajow, umozliwiajacego uzytkownikom TARGET migracje do TARGET2 w réznych etapach
i w réznych okrelonych z géry datach. Sklad grup krajowych jest nastepujacy: Grupa 1 (19 listopada
2007 r.): Austria, Niemcy, Luksemburg i Stowenia; Grupa 2 (18 lutego 2008 r.): Belgia, Finlandia,
Frangja, Irlandia, Niderlandy, Portugalia i Hiszpania; oraz Grupa 3 (19 maja 2008 r.): Grecja, Wlochy
oraz EBC. Czwarta data migracji jest przewidziana jako rezerwowa na wypadek nieprzewidzianych
okolicznodci. Okreslone nieuczestniczace KBC zostang réwniez podigczone do TARGET2 na podstawie
odregbnej umowy: Cypr, Lotwa, Litwa i Malta (w Grupie 1), a takze Dania, Estonia i Polska (w Grupie 3).

(**) Ponadto dostgp do kredytu banku centralnego na koniec dnia jest udzielany tylko gdy zostaly spelnione
wymagania odnoszace si¢ do infrastruktury systemu platniczego w systemie rozliczen brutto w czasie
rzeczywistym (RTGS).”;

b) ustep trzeci otrzymuje brzmienie:

,Kontrahent moze réwniez uzyska¢ dostgp do kredytu banku centralnego na koniec dnia poprzez przestanie
zlecenia do krajowego banku centralnego panstwa czlonkowskiego, w ktérym kontrahent ten jest ustano-
wiony. Aby krajowy bank centralny zrealizowal zlecenie tego samego dnia w systemie TARGET2, krajowy
bank centralny musi otrzymac je najpdzniej 15 minut po zamknigciu systemu TARGET2 (*) (**). Co do zasady
system TARGET2 zamykany jest o godz. 18.00 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego). Nieprzekraczalny termin
zadania dostgpu do kredytu banku centralnego na koniec dnia jest odroczony o dodatkowe 15 minut
ostatniego dnia roboczego Eurosystemu okresu utrzymywania rezerwy (***). W zleceniu nalezy podaé
kwote kredytu oraz — jezeli aktywa zabezpieczajace dla transakcji nie zostaly jeszcze wstepnie zlozone
w krajowym banku centralnym — nalezy okresli¢ takze aktywa zabezpieczajgce, ktére zostang dostarczone
w ramach transakcji.

(*) W niektorych panstwach czlonkowskich KBC (lub niektére z jego oddzialéw) moze nie by¢ czynny dla
potrzeb prowadzenia operacji polityki pieni¢znej w pewne dni robocze Eurosystemu z powodu $wiat
narodowych lub regionalnych. W takich przypadkach dany KBC odpowiada za poinformowanie kontra-
hentéw z wyprzedzeniem, jakie kroki nalezy przedsigwzia¢ w celu uzyskania dostepu do kredytu
w banku centralnym na koniec dnia w dni wolne od pracy.

(**) Dni zamknigcia systemu TARGET i/lub systemu TARGET2 s3 oglaszane na stronie internetowej EBC
(www.ecb.int) i na stronach internetowych Eurosystemu (patrz: zalacznik 5).

(***) Do chwili migracji KBC do systemu TARGET2 nieprzekraczalny termin Zadania od tego KBC dostepu do
kredytu banku centralnego na koniec dnia wynosi 30 minut po zamknieciu systemu (godz. 18.00 czasu
srodkowoeuropejskiego), ktéry jest odraczany o dodatkowe 30 minut ostatniego dnia roboczego Euro-
systemu okresu utrzymywania rezerwy.”;

23) w rozdziale 4 w pkt 4.1 pod nagtéwkiem ,Termin zapadalnoici i oprocentowanie” zdanie drugie ustepu pierw-

24)

szego otrzymuje brzmienie:

,Kontrahenci bezposrednio uczestniczagcy w systemie TARGET2 splacaja kredyt w pierwszym kolejnym dniu,
w ktérym dzialaja: (i) system TARGET?2; oraz (ii) odpowiedni system rozrachunku papieréw wartoSciowych (SSS),
w godzinach otwarcia tych systeméw.”;

w rozdziale 4 w pkt 4.2 w tekscie pod nagléwkiem ,Warunki dostepu” wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) zdanie trzecie ustepu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Dostep do depozytu w banku centralnym na koniec dnia udzielany jest wylacznie w dniach, w ktérych
czynny jest system TARGET2.”;
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b) ustep drugi otrzymuje brzmienie:

,Aby uzyska¢ dostgp do depozytu w banku centralnym na koniec dnia, kontrahent musi przestaé zlecenie do
krajowego banku centralnego paristwa czlonkowskiego, w ktérym ten kontrahent jest ustanowiony.
Aby krajowy bank centralny zrealizowal zlecenie tego samego dnia w systemie TARGET2, krajowy bank
centralny musi otrzymaé je najpézniej 15 minut po zamknieciu systemu TARGET2, ktéry co do zasady
zamykany jest o godz. 18.00 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego) (¥) (**). Nieprzekraczalny termin zadania
dostepu do depozytu w banku centralnym na koniec dnia jest odroczony o dodatkowe 15 minut ostatniego
dnia roboczego Eurosystemu okresu utrzymywania rezerwy (***). W zleceniu nalezy poda¢ wielko§¢ depozytu.

(*) Patrz: przypis 2 w tym rozdziale.
(**) Patrz: przypis 3 w tym rozdziale.

(** Do chwili migracji KBC do systemu TARGET2 nieprzekraczalny termin Zadania od tego KBC dostepu do
kredytu banku centralnego na koniec dnia wynosi 30 minut po zamknigciu systemu (godz. 18.00 czasu
srodkowoeuropejskiego), ktory jest odraczany o dodatkowe 30 minut ostatniego dnia roboczego Euro-
systemu okresu utrzymywania rezerwy.”;

25) w rozdziale 4 w pkt 4.2 pod nagléwkiem ,Termin zapadalnosci i oprocentowanie” zdanie drugie ustepu pierw-
szego otrzymuje brzmienie:

,Dla kontrahentéw bezposrednio uczestniczacych w systemie TARGET2 depozyty w banku centralnym na koniec
dnia zapadaja nastgpnego dnia, w ktorym dziala system TARGET2, w godzinach otwarcia tego systemu.”;

26) w rozdziale 5 w pkt 5.3.1 zdanie pierwsze ustgpu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Transakcje pienigzne zwigzane z wykorzystaniem operacji banku centralnego na koniec dnia w Eurosystemie lub
z udzialem w operacjach otwartego rynku s3 rozliczane na rachunkach kontrahentéw w krajowych bankach
centralnych lub na rachunkach bankéw rozliczeniowych uczestniczacych w systemie TARGET2.”;

27) w rozdziale 5 w pkt 5.3.2 zdanie pierwsze ustepu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Operacje otwartego rynku oparte na przetargach standardowych, tzn. podstawowe operacje refinansujace,
dluzsze operacje refinansujace i operacje strukturalne, rozlicza si¢ zazwyczaj pierwszego dnia nastgpujacego po
dacie transakgji, w ktorym dzialaja: (i) system TARGET2; oraz (i) wszystkie odpowiednie systemy SSS.”;

28) w rozdziale 5 pkt 5.3.3 otrzymuje brzmienie:

»5.3.3 Procedury na koniec dnia

Procedury na koniec dnia sa okreSlone w dokumentacji dotyczacej systemu TARGET2. Co do zasady
termin zamknigcia systemu TARGET2 to godz. 18.00 czasu EBC (Srodkowoeuropejskiego). Po tej godzinie
nie sa przyjmowane zadne dalsze zlecenia do realizacji w systemie TARGET2, chociaz pozostale zlecenia
platnicze, ktére zostaly przyjete przed zamknieciem, sa realizowane. Zlecenia kontrahentéw dotyczace
dostepu do operacji banku centralnego na koniec dnia muszg zosta¢ ztozone w odpowiednim krajowym
banku centralnym najpézniej 15 minut po zamknieciu systemu TARGET. Nieprzekraczalny termin zadania
dostepu do depozytu w banku centralnym na koniec dnia jest odroczony o dodatkowe 15 minut
ostatniego dnia roboczego Eurosystemu okresu utrzymywania rezerwy ().

Wszelkie ujemne salda na rachunkach rozliczeniowych w systemie TARGET2 kwalifikowanych kontra-
hentéw pozostate po sfinalizowaniu procedur kontrolnych na koniec dnia automatycznie uwaza si¢ za
zlecenie udzielenia kredytu banku centralnego na koniec dnia (patrz: punkt 4.1).

(*) Do chwili migracji KBC do systemu TARGET2 nieprzekraczalny termin zadania od tego KBC dostepu
do kredytu banku centralnego na koniec dnia wynosi 30 minut po zamknigciu systemu (godz. 18.00
czasu $rodkowoeuropejskiego), ktéry jest odraczany o dodatkowe 30 minut ostatniego dnia roboczego
Eurosystemu okresu utrzymywania rezerwy.”;

29) w rozdziale 6 w pkt 6.6.1 ostatnie zdanie punktu otrzymuje brzmienie:

W wyjatkowych okolicznosciach lub kiedy jest to uzasadnione wzgledami polityki pieni¢znej, EBC moze podjac
decyzje o przedtuzeniu czasu zamkniecia systemu CCBM do czasu zamknigcia systemu TARGET2.”;
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30) numery wszystkich przypiséw niewymienionych powyzej zmienia si¢ odpowiednio;

31) w nastgpujacym dalej dodatku 2 (,Stowniczek”) do zalacznika I do wytycznych EBC[2000/7 wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

(i) definicja ,kofica dnia” otrzymuje brzmienie:

,Koniec dnia: okres w ciagu dnia roboczego po zamknieciu systemu TARGET2, w ktorym nastepuje finali-
zacja platnosci przyjetych do realizacji w systemie TARGET2 na dany dzien. Tam gdzie ma to zastosowanie,
termin odnosi si¢ odpowiednio do systemu TARGET do chwili migracji KBC do systemu TARGET2.”;

(i) skresla si¢ definicj¢ ,mechanizmu wiazacego”;
(iii) definicja ,systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS)” otrzymuje brzmienie:

,System rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS): system rozrachunku, w ktérym realizacja
i rozrachunek zleceri odbywaja si¢ indywidualnie dla poszczegdlnych zlecent bez kompensowania pozycji
w czasie rzeczywistym w spos6b ciagly. Patrz réwniez: TARGET2.";

(iv

=

definicja ,rachunku rozliczeniowego” otrzymuje brzmienie:

,Rachunek rozliczeniowy: rachunek bezposredniego uczestnika systemu TARGET2 w banku centralnym
stuzacy do przetwarzania platnodci.”;

=

definicja ,TARGET (Transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym)” otrzymuje brzmienie:

,TARGET (Transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczy-
wistym): poprzednik systemu TARGET2 dzialajagcy w strukturze zdecentralizowanej laczacej razem krajowe
systemy RTGS oraz mechanizm platnosci EBC. System TARGET zostaje zastapiony przez system TARGET2
zgodnie z harmonogramem migracji okreSlonym w art. 13 wytycznych EBC/2007/2.";

(vi

=

po definicji ,TARGET (Transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym)” dodaje si¢ definicje w brzmieniu:

,TARGET2 (Transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczy-
wistym): system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym dla euro, w ktérym nastepuje rozrachunek
platnosci realizowanych w euro w pieniadzu banku centralnego. System TARGET2 zostal stworzony
i funkcjonuje w oparciu o jednolita wspdlna platforme, za posrednictwem ktérej na tych samych zasadach
technicznych nastepuje skladanie i przetwarzanie wszystkich zlecen platniczych i otrzymywanie platnosci.
Z prawnego punktu widzenia system TARGET2 jest zorganizowany jako zbidr systeméw RTGS (systemow
bedacych komponentami TARGET2).”.
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ZALACZNIK I

W zalgczniku 1T do wytycznych EBC[2000/7 (,Dodatkowe minimalne cechy wspdlne”) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1)

>

2

punkt 15 otrzymuje brzmienie:

,Odno$ne ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC okreslaja »dzied roboczy« jako dzien —
w odniesieniu do zobowigzania dokonania platnosci — w ktérym dziala system TARGET2 (¥), stwarzajac mozliwo$¢
dokonania takiej platnosci oraz, w odniesieniu do zobowigzania udostgpnienia $rodkéw finansowych, kazdy dzien,
w ktérym systemy rozliczania papieréw warto$ciowych, za posrednictwem ktérych nastgpuje udostepnienie, pracuja
normalnie w miejscu, w ktérym ma zosta¢ dokonane udostgpnienie odpowiednich papieréw warto$ciowych.

() Tam gdzie ma to zastosowanie, odniesienia do »TARGET2« nalezy rozumie¢ jako odniesienia do »TARGET« do
chwili migracji danego KBC do TARGET2.”;

punkt 20 lit. b) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,W oparciu o ustalone w ten sposob wielkosci KBC obliczaja naleznosci kazdej ze stron na rzecz pozostatych zgodnie
z datg odkupu. Kwoty nalezne kazdej stronie podlegaja kompensacji z kwotami naleznymi innym stronom, a zaplacie
podlega jedynie saldo netto przez strong posiadajacg wierzytelno$¢ wyceniong w kwocie nizszej. Takie saldo netto jest
wymagalne i platne nastepnego dnia, w ktérym system TARGET2 jest otwarty i moze dokonal takiej platnosci.
Dla celéw dokonania powyzszego obliczenia sumy, ktére nie zostaly wyrazone w euro, zostajg zamienione na
euro w odpowiedniej dacie po kursie obliczonym zgodnie z punktem 16.%

punkt 31 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,W oparciu o sumy ustalone w ten sposéb KBC obliczajg naleznosci jednej strony na rzecz drugiej w dacie transferu
odwrotnego. Tam gdzie to konieczne, kwoty nalezne od jednej strony zostaja zamienione na euro zgodnie z pkt 16
i skompensowane z kwotami naleznymi drugiej stronie. Zaplacie podlega tylko saldo netto przez strong posiadajaca
wierzytelno$¢ wyceniong w kwocie nizszej. Takie saldo netto jest wymagalne i platne nastgpnego dnia, w ktérym
system TARGET? jest otwarty i moze dokona¢ takiej platnosci.”.
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ZALACZNIK III

Tablica zawierajaca strony internetowe Eurosystemu w nowym dodatku 5 do zalacznika I do wytycznych EBC[2000/7

zostaje zastgpiona tablica w brzmieniu:

,Bank Centralny

Strona internetowa

Europejski Bank Centralny

www.ecb.int

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be lub www.bnb.be

Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland www.centralbank.ie
Bank of Greece www.bankofgreece.gr
Banco de Espafia www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d'Ttalia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov

Banque centrale du Luxembourg

www.bcllu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.com

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal www.bportugal.pt
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi”




