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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 30 grudnia 2005 r.

zmieniajagce wytyczne EBC[2000/7 w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu

(EBC/2005/17)

(2006/44|WFE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska,
w szczegdlnosci art. 105 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci art. 12
ust. 1 oraz art. 14 ust. 3 w zwigzku z art. 3 ust. 1 tiret pierwsze,
art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Osiagnigcie jednolitej polityki pieni¢znej wymaga zdefinio-
wania instrumentéw i procedur, ktére majg by¢ stosowa-
ne przez Eurosystem, skladajacy si¢ z krajowych bankow
centralnych (KBC) Panstw Czlonkowskich, ktére przyjely
euro (zwanych dalej uczestniczacymi Panstwami Czlon-
kowskimi) oraz Europejskiego Banku Centralnego (EBC),
a to w celu prowadzenia wskazanej polityki w jednolity
sposéb  we wszystkich uczestniczacych Panstwach
Czlonkowskich.

(2)  EBC dysponuje kompetencja do wydawania niezbednych
wytycznych wprowadzajacych jednolita polityke pienigz-
ng Eurosystemu, a poszczegdlne KBC maja obowigzek
dziata¢ w zgodzie z takimi wytycznymi.

(3)  Rozdzial 6 zalacznika I do wytycznych EBC/2000/7 z dnia
31 sierpnia 2000 r. w sprawie instrument6w i procedur
polityki pieni¢znej Eurosystemu (') wymaga zmian doty-
czacych dwoch kwestii. Po pierwsze, kryteria kwalifikuja-
ce dla aktywéw z listy 1 i listy 2 musza zostaé
doprecyzowane w odniesieniu do papieréw warto$cio-
wych zabezpieczonych na aktywach. Papiery wartosciowe
zabezpieczone na aktywach, ktdre obecnie stanowig akty-
wa kwalifikowane, ale nie spelniajg nowych kryteriow
kwalifikujacych, pozostang aktywami kwalifikowanymi
w okresie przejsciowym. Po drugie, w odniesieniu do emi-
sji strukturalnych wymaga usciSlenia zasada, zgodnie
z ktérg podporzadkowane instrumenty dtuzne sa wylaczo-
ne z listy 1.

(') Dz.U. L 310 z 11.12.2000, str. 1. Wytyczne ostatnio zmienione wy-
tycznymi EBC[2005/2 (Dz.U. L 111 z 2.5.2005, str. 1).

(4)  Zgodnie z art. 12 ust. 1 i art. 14 ust. 3 Statutu wytyczne
EBC stanowig integralng cz¢$¢ prawa wspolnotowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zalacznik T do wytycznych EBC/2000/7 podlega zmianie zgod-
nie z Zalgcznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2

KBC uczestniczgcych Pafistw Czlonkowskich przesylaja EBC
szczegOtowe dane dotyczace dokumentéw oraz $rodkéw, za po-
mocg ktérych zamierzajg dostosowac si¢ do niniejszych wytycz-
nych, w terminie do dnia 1 marca 2006 r.

Artykut 3

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie dwa dni po ich przyjeciu.
Artykut 1 stosuje si¢, poczawszy od dnia 1 maja 2006 r.

Artykut 4

Niniejsze wytyczne sg skierowane do KBC uczestniczacych
Panistw Czlonkowskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 30 grudnia 2005 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK

W zalgczniku I wprowadza si¢ nastgpujace zmiany ('):

1)

2)

w pkt 6.2 akapit trzeci tiret pierwsze otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

,— musza to by¢ instrumenty dtuzne posiadajace: a) okreslony, bezwarunkowy nominal; oraz b) kupon, ktéry nie

0

")

moze doprowadzi¢ do ujemnego przeptywu $rodkéw pienigznych. Ponadto kupon powinien naleze¢ do jednego
z nastepujacych rodzajow: i) kupon zerowy; ii) kupon staloodsetkowy; lub iii) kupon zmiennoodsetkowy powia-
zany z odniesieniem do stopy procentowej. Kupon moze by¢ powigzany ze zmiang ratingu emitenta. Ponadto
kwalifikowane sa rowniez obligacje indeksowane wskaznikiem inflacji. Wasciwosci te muszg by¢ utrzymywane
do chwili wykupu obligacji ().

Wymogu a) nie stosuje si¢ do zabezpieczen na aktywach, za wyjatkiem obligacji emitowanych przez instytucje
kredytowe zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS () (obligacje bankowe z pokry-
cieme). Eurosystem ocenia, czy zabezpieczenia na aktywach inne niz obligacje bankowe z pokryciem stanowig ak-

tywa kwalifikowane, biorac pod uwage nastepujace kryteria.

Aktywa wywolujace przeplyw $rodkéw pienieznych:

a)  muszg by¢ legalnie nabyte, zgodnie z ustawodawstwem Panstwa Czlonkowskiego, od inicjatora lub posred-
nika przez sekurytyzacyjny podmiot celowy w sposéb uznawany przez Eurosystem za »prawdziwg sprze-
daze, skuteczng w stosunku do wszystkich os6b trzecich oraz by¢ niedostgpne dla inicjatora i jego
wierzycieli, takze w przypadku niewyplacalnosci inicjatora;

oraz

b) nie moga skladac si¢ w calosci ani w czeéci, faktycznie ani potencjalnie — z papieréw diuznych indeksowa-
nych do zdarzen kredytowych ani z podobnych wierzytelnosci wynikajacych z przeniesienia ryzyka kredy-
towego za pomocg kredytowych instrumentéw pochodnych.

Eurosystem zastrzega sobie prawo zwrdcenia si¢ do jakiejkolwiek odpowiedniej osoby trzeciej — takiej jak emi-
tent, inicjator albo organizator emisji — o udzielenie wyjasnien lub potwierdzenie okoliczno$ci prawnych, jakie
uwaza za konieczne dla oceny, czy zabezpieczenia na aktywach stanowig aktywa kwalifikowane.

Zabezpieczenia na aktywach, ktore sg aktywami kwalifikowanymi zgodnie z wytycznymi EBC/2005/2, ale nie
spetniaja powyzszych kryteriow, pozostana aktywami kwalifikowanymi w okresie przejSciowym do dnia 15 paz-
dziernika 2006 r.

Wylaczone z listy 1 sa instrumenty dtuzne dajace prawa do kwoty nominatu lub odsetek, ktére sa podporzadko-
wane prawom posiadaczy innych instrumentow dluznych tego samego emitenta (lub, w ramach emisji struktu-
ralnej, podporzadkowane innym transzom tej samej emisji). Dang transze (lub subtransze) uwaza si¢ za
niepodporzgdkowana w stosunku do innych transz (lub subtransz) tej samej emisji i stanowi ona transz¢ »uprzy-
wilejowange, jezeli — zgodnie z okre$lona w memorandum informacyjnym kolejnoscia splaty znajdujaca zasto-
sowanie po dorgczeniu o§wiadczenia o wymagalno$ci — ta transza (lub subtransza) jest sptacana (kwota nominatu
i odsetki) z pierwszenistwem przed innymi transzami lub subtranszami lub jest ostatnia w kolejnosci ponoszenia
strat zwigzanych z aktywami zabezpieczajacymi.

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/1/WE
(Dz.U. L 79 z 24.3.2005, str. 9).;

w pkt 6.2 akapit trzeci w tiret sz6stym po jego dotychczasowym brzmieniu dodaje si¢ nastgpujace zdanie:

,Zabezpieczenia na aktywach emitowane przez jednostki z krajow G10 spoza EOG nie stanowia aktywow
kwalifikowanych.”;

() Zmiany sa dostosowane do formatu zalacznika I i numeracji przypiséw w jego brzmieniu przyjetych przez Rade Prezeséw w dniu 3 lu-

tego 2005 . i ogloszonych na stronie internetowej EBC.
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3)

4)

w pkt 6.3 akapit drugi tiret pierwsze otrzymuje nastepujace brzmienie:

,— muszga to by¢ instrumenty dtuzne (rynkowe badz nierynkowe) posiadajace: a) okreslony, bezwarunkowy nomi-

nak; oraz b) kupon, ktdry nie moze doprowadzi¢ do ujemnego przepltywu $rodkéw pienigznych. Ponadto kupon
powinien naleze¢ do jednego z nastgpujacych rodzajéw: i) kupon zerowy; ii) kupon staloodsetkowy; lub iii) ku-
pon zmiennoodsetkowy powiazany z odniesieniem do stopy procentowej. Kupon moze by¢ powigzany ze zmia-
ng ratingu emitenta. Ponadto kwalifikowane sa rowniez obligacje indeksowane wskaznikiem inflacji. Wiasciwosci
te muszg by¢ utrzymywane do chwili wykupu obligacji.

Wymogu a) nie stosuje si¢ do zabezpieczen na aktywach, za wyjatkiem obligacji emitowanych przez instytucje
kredytowe zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS (»obligacje bankowe z pokry-
ciem«). Eurosystem ocenia, czy zabezpieczenia na aktywach inne niz obligacje bankowe z pokryciem stanowig ak-
tywa kwalifikowane, biorac pod uwage nastepujace kryteria.

Aktywa wywolujace przeplyw $rodkéw pienieznych:

a)  musza by¢ legalnie nabyte, zgodnie z ustawodawstwem Paristwa Czlonkowskiego, od inicjatora lub posred-
nika przez sekurytyzacyjny podmiot celowy w sposéb uznawany przez Eurosystem za »prawdziwg sprze-
daze, skuteczng w stosunku do wszystkich 0sob trzecich oraz by¢ niedostepne dla inicjatora i jego wierzycieli,
takze w przypadku niewyplacalnosci inicjatora;

b) nie mogg sktada¢ si¢ — w calosci ani w czgsci, faktycznie ani potencjalnie — z papieréw dluznych indek-
sowanych do zdarzen kredytowych ani z podobnych wierzytelnosci wynikajacych z przeniesienia ryzyka
kredytowego za pomocg kredytowych instrumentéw pochodnych.

Eurosystem zastrzega sobie prawo zwrécenia si¢ do jakiejkolwiek odpowiedniej osoby trzeciej (takiej jak emitent,
inicjator albo organizator) o udzielenie jakichkolwiek wyjasnieni lub potwierdzenie okolicznosci prawnych, jakie
uwaza za konieczne dla oceny, czy zabezpieczenia na aktywach stanowia aktywa kwalifikowane.

Zabezpieczenia na aktywach, ktére sa aktywami kwalifikowanymi zgodnie z wytycznymi EBC[2005/2, ale nie
spelniaja powyzszych kryteriéw, pozostang aktywami kwalifikowanymi w okresie przejsciowym do dnia 15 paz-
dziernika 2006 r.;”

przypisy 11 2 do tabeli 4 w rozdziale 6 otrzymuja nastepujace brzmienie:

,(") Muszg one posiadaé zaréwno: a) okreslony, bezwarunkowy nominat; oraz b) kupon, ktéry nie moze doprowa-

dzi¢ do ujemnego przeptywu Srodkéw pienigznych. Ponadto kupon powinien naleze¢ do jednego z nastepuja-
cych rodzajéw: i) kupon zerowy; ii) kupon staloodsetkowy; lub iii) kupon zmiennoodsetkowy powigzany
z referencyjng stopa procentowa. Kupon moze by¢ powigzany ze zmiang ratingu samego emitenta. Ponadto kwali-
fikowane sg rowniez obligacje indeksowane wskaznikiem inflacji. Wlasciwosci te musza by¢ utrzymywane do wy-
kupu obligacji.

Wymogu a) nie stosuje si¢ do zabezpieczen na aktywach, za wyjatkiem obligacji emitowanych przez instytucje
kredytowe zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS (»obligacje bankowe z pokry-
ciem«). Eurosystem ocenia, czy zabezpieczenia na aktywach inne niz obligacje bankowe z pokryciem stanowig ak-
tywa kwalifikowane, biorac pod uwagg nastepujace kryteria.

Aktywa wywolujace przeplyw srodkéw pienieznych:

a)  musza by¢ legalnie nabyte, zgodnie z ustawodawstwem Paristwa Czlonkowskiego, od inicjatora lub posred-
nika przez sekurytyzacyjny podmiot celowy w spos6b uznawany przez Eurosystem za »prawdziwg sprze-
daze, skuteczna w stosunku do wszystkich 0sob trzecich oraz by¢ niedostepne dla inicjatora i jego wierzycieli,
takze w przypadku niewyplacalnoci inicjatora;

oraz

b) nie moga sktadac si¢ — w calosci ani w czgdci, faktycznie ani potencjalnie — z papieréw dtuznych indekso-
wanych do zdarzen kredytowych ani z podobnych wierzytelnosci wynikajacych z przeniesienia ryzyka
kredytowego za pomocg kredytowych instrumentéw pochodnych.
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Eurosystem zastrzega sobie prawo zwrdcenia si¢ do jakiejkolwiek odpowiedniej osoby trzeciej (takiej jak emitent,
inicjator albo organizator emisji) o udzielenie wyjasnien lub potwierdzenie okolicznosci prawnych, jakie uwaza
za konieczne dla oceny, czy zabezpieczenia na aktywach stanowig aktywa kwalifikowane.

Zabezpieczenia na aktywach, ktore sg aktywami kwalifikowanymi zgodnie z wytycznymi EBC/2005/2, ale nie
spetniaja powyzszych kryteriow, pozostang aktywami kwalifikowanymi w okresie przejSciowym do dnia 15 paz-
dziernika 2006 r.

Wylaczone z listy 1 sg instrumenty dtuzne dajace prawa do kwoty nominatu lub odsetek, ktére sa podporzad-
kowane prawom posiadaczy innych instrumentéw dtuznych tego samego emitenta (lub, w ramach emisji struk-
turalnej, podporzadkowane innym transzom tej samej emisji). Transz¢ (lub subtranszg) uwaza si¢ za
niepodporzadkowana w stosunku do innych transz (lub subtransz) tej samej emisji i jest ona »uprzywilejowanas,
jezeli — zgodnie z okre§lona w memorandum informacyjnym kolejnoscia splaty znajdujaca zastosowanie po do-
reczeniu o$wiadczenia 0 wymagalno$ci — ta transza (lub subtransza) jest splacana (kwota nominatu i odsetki)
z pierwszenstwem przed innymi transzami lub subtranszami lub jest ostatnia w kolejnosci ponoszenia strat zwia-
zanych z aktywami zabezpieczajacymi.”




