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Ulga sluzaca przeciwdzialaniu zjawisku uprzywilejowania finansowania dluznego
w stosunku do kapitalowego oraz ograniczenie mozliwosci odliczania odsetek do celow
zwigzanych z podatkiem dochodowym od 0séb prawnych

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 16 stycznia 2024 r. w sprawie wniosku dotyczacego

dyrektywy Rady w sprawie ustanowienia przepiséw dotyczacych ulgi stuzgcej przeciwdzialaniu zjawisku

uprzywilejowania finansowania dluznego w stosunku do kapitalowego oraz w sprawie ograniczenia mozliwosci

odliczania odsetek do celéw zwigzanych z podatkiem dochodowym od 0séb prawnych (COM(2022)0216 -
€9-0197/2022 - 2022/0154(CNS))

(Specjalna procedura ustawodawcza - konsultacja)

(C/2024/5750)

Parlament Europejski,
— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Radzie (COM(2022)0216),

— uwzgledniajac art. 115 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, na mocy ktdérego Rada skonsultowala si¢
z Parlamentem (C9-0197/2022),

— uwzgledniajagc uzasadniong opini¢ przedstawiong — na mocy protokolu nr 2 w sprawie stosowania zasad
pomocniczosci i proporcjonalnodci — przez szwedzki Riksdag, w ktdrej stwierdzono, ze projekt aktu ustawodawczego
nie jest zgodny z zasada pomocniczosci,

— uwzgledniajgc art. 82 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0387/2023),
1. zatwierdza po poprawkach wniosek Komisji;

2. zwraca si¢ do Komisji o odpowiednia zmiane jej wniosku, zgodnie z art. 293 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej;

3. zwraca si¢ do Rady o poinformowanie go, jesli uzna ona za stosowne odej$cie od tekstu przyjetego przez Parlament;

4. zwraca si¢ do Rady o ponowne skonsultowanie si¢ z Parlamentem, jesli uzna ona za stosowne wprowadzenie
znaczacych zmian do wniosku Komisji;

5. zobowigzuje swojg przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i Komisji oraz parlamentom
narodowym.
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Dz.U. Cz 17.10.2024

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(*)

Propagowanie sprawiedliwego i zréwnowazonego otoczenia
biznesowego m.in. dzigki stosowaniu ukierunkowanych
srodkéw  podatkowych  sprzyjajacych  inwestycjom
i wzrostowi stanowi jeden z gléwnych priorytetéw
politycznych ~ Unii. Aby  wspieral zréwnowazone
i dlugoterminowe finansowanie przedsigbiorstw, system
podatkowy powinien minimalizowa niezamierzone
zaktécenia decyzji biznesowych, na przyklad prowadzace
do faworyzowania finansowania dluznego zamiast
finansowania kapitalowego. W planie dzialania Komisji
z 2020 r. dotyczacym unii rynkéw kapitalowych (*4)
przewidziano juz wprawdzie istotne dzialania wspierajace
takie finansowanie, np. dzialanie nr 4: Zachecanie
inwestor6w instytucjonalnych do stosowania na wigksza
skale finansowania dlugoterminowego i kapitatowego,
nalezy jednak przyja¢ réwniez ukierunkowane S$rodki
podatkowe, aby zwickszy¢ skuteczno$¢ takich dzialan.
Opracowujgc tego rodzaju Srodki, nalezy wzia¢ pod uwage
wzgledy zwigzane ze stabilnoscia fiskalna.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw, Unia
rynkéw kapitatowych dla obywateli i przedsigbiorstw — nowy plan
dzialania (COM(2020)0590). (https:/[eur-lex.europa.euf
resource.html?uri=cellar:61042990-fe46-11ea-b44f-
0laa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF)

("

Propagowanie sprawiedliwego i zréwnowazonego otoczenia
biznesowego oraz ulepszenie systemu opodatkowania oséb
prawnych m.in. dzigki stosowaniu ukierunkowanych
srodkow  podatkowych  sprzyjajacych  inwestycjom
i wzrostowi stanowi jeden z gléwnych priorytetéw
politycznych Unii. Aby wspiera¢ zréwnowazone, solidne
i dlugoterminowe  finansowanie  przedsi¢biorstw,
w szczegdlnosci po trzech kryzysach gospodarczych od
2008 r., wskutek ktorych wiele przedsigbiorstw musiato
korzystaé z finansowania dluznego, aby pokryé straty
ekonomiczne, system podatkowy powinien minimalizowaé
niezamierzone zaklocenia decyzji biznesowych, na
przyklad prowadzace do faworyzowania finansowania
dluznego zamiast finansowania kapitalowego. W planie
dziatania Komisji z 2020 r. dotyczacym unii rynkéw
kapitatowych (') przewidziano juz wprawdzie istotne
dzialania wspierajgce takie finansowanie, np. dzialanie nr 4:
Zachecanie inwestor6w instytucjonalnych do stosowania na

wicksza  skale  finansowania  dlugoterminowego
i kapitalowego, nalezy jednak przyja¢ réwniez
ukierunkowane $rodki podatkowe, aby zwigkszy¢

skutecznos§¢ takich dzialan. Opracowujac tego rodzaju
srodki, nalezy wzigé pod uwage wzgledy zwiazane ze
stabilnoscig fiskalng.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw, Unia
rynkéw kapitalowych dla obywateli i przedsi¢biorstw — nowy plan
dzialania (COM(2020)0590). (https:/[eur-lex.europa.eu/
resource.html?uri=cellar:61042990-fe46-11ea-b44f-
0laa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF)
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(1a) Promowanie konkurencyjnej i odpornej unii rynkéw

kapitalowych, ktérej jednym z filaréw jest silny rynek
kapitalowy, ma zasadnicze znaczenie dla wspierania
zatrudnienia, wzrostu gospodarczego i inwestygji.
Potrzeba wigcej prywatnych inwestycji na rynku
kapitatowym, aby sprostaé przyszlym wyzwaniom
gospodarczym. W zwigzku z tym zdecydowanie zaleca sig
stworzenie instrumentu prawnego do harmonizacji
istniejgcych przepisow prawnych w celu zmniejszenia
tendencji podatnikow do zadtuzania si¢ przy dokonywaniu
wyboréw inwestycyjnych, bez uszczerbku dla zgodnego
z prawem i skutecznego korzystania z instrumentéw
dtuznych.
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Poprawka 3

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Systemy podatkowe panfstw czlonkowskich zapewniaja
podatnikom mozliwo$¢ odliczania od podatku platnosci
odsetkowych zwigzanych z finansowaniem dluznym, co
pozwala im zmniejszy¢ zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego od o0séb prawnych, natomiast koszty
zwigzane z finansowaniem kapitalowym nie podlegaja
odliczeniu od podatku w  wigkszosci  panstw
cztonkowskich. Asymetryczne traktowanie finansowania
dluznego i kapitalowego pod wzgledem podatkowym
w  Unii sprawia, ze przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych  instrumenty  dluzne  znajduja  sig
w uprzywilejowanej pozycji. Ponadto w przypadkach,
w  ktorych panstwa czlonkowskie wprowadzily ulgi
podatkowe zwigzane z finansowaniem kapitalowym
w swoim ustawodawstwie krajowym, takie Srodki krajowe
réznia si¢ znacznie od siebie pod wzgledem koncepcji
polityki.

Systemy podatkowe pafistw czlonkowskich zapewniaja
podatnikom mozliwo$¢ odliczania od podatku platnosci
odsetkowych zwigzanych z finansowaniem dluznym, co
pozwala im zmniejszy¢ zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego od o0s6b prawnych, natomiast koszty
zwigzane z finansowaniem kapitalowym nie podlegaja
odliczeniu  od  podatku w  wigkszosci  panistw
czlonkowskich. Asymetryczne traktowanie finansowania
dluznego i kapitalowego pod wzgledem podatkowym
w  Unii sprawia, ze przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych  instrumenty  dluzne  znajdujz  si¢
w uprzywilejowanej pozycji. Niedawne kryzysy zwigzane
z problemami z zadluzeniem przedsigbiorstw na rynku
wewngtrznym pokazaly, Ze istnieje potrzeba reformy,
ktora zréwna finansowanie kapitalowe i dluzine oraz
polozy kres korzysciom wynikajgcym z finansowania
dluinego. Niniejsza dyrektywa stanowi odpowiedZ na
liczne apele Parlamentu, aby rozwigzai problem
uprzywilejowania finansowania dtuznego w stosunku do
kapitatowego (). Ponadto w przypadkach, w ktérych
panstwa czlonkowskie wprowadzily ulgi podatkowe
zwigzane z finansowaniem kapitalowym w swoim
ustawodawstwie krajowym, takie Srodki krajowe réznia si¢
znacznie od siebie pod wzgledem koncepcji polityki.
W zwigzku z tym zasadnicze znaczenie ma zapewnienie
rownych warunkow dzialania dla rozwigzani kapitatowych
i instrumentow dluznych, majgc na uwadze potrzebe
zagwarantowania minimalnych pozioméw systematycznej
spojnosci migdzy krajowymi ramami podatkowymi,
a mianowicie na poziomie korzysci podatkowych.

(*) Zob.:

— Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 8 paZdziernika
2020 r. w sprawie dalszego rozwoju unii rynkéw
kapitatowych: poprawa dostgpu do finansowania z rynkéw
kapitatowych, w szczegdlnosci dla MSP, oraz zwigkszenie
mozliwo$ci
(2020/2036(INI)) (Dz.U. C 395 2 29.9.2021, 5. 89);

udziatu inwestoréw detalicznych

rezolucja legislacyjna Parlamentu Europejskiego z dnia
15 marca 2018 r. w sprawie wniosku dotyczgcego dyrektywy
Rady w sprawie wspdlnej skonsolidowanej podstawy
opodatkowania oséb prawnych (2016/0337(CNS)) (Dz.U.
C162z10.5.2019, s. 181);
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

— rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 10 marca 2022 r.
zawierajgca zalecenia dla Komisji w sprawie sprawiedliwego
i prostszego opodatkowania wspierajgcego  strategig
odbudowy gospodarczej (dziatania nastgpcze PE w zwigzku
w  dziedzinie VAT, opodatkowania przedsigbiorstw
i opodatkowania oséb fizycznych) (2020/2254(INL)) (Dz.U.
C34729.9.2022,s.211);

— rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 15 lutego 2022 r.
w sprawie wplywu krajowych reform podatkowych na
gospodarke UE (2021/2074(INT)) (Dz.U. C 342 z 6.9.2022,
s. 14).

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Aby wyeliminowal potencjalne zaklocenia zwigzane
z podatkami miedzy panstwami czlonkowskimi, nalezy
ustanowi¢ wspélne ramy przepiséw stuzacych rozwiazaniu
w skoordynowany sposéb problemu uwarunkowanego
podatkami uprzywilejowania finansowania dluznego
w stosunku do kapitatowego na terytorium calej Unii. Takie
przepisy powinny zapewnia¢ podobne traktowanie
finansowania kapitalowego i finansowania dluznego do
celow podatkowych na jednolitym rynku. Jednoczesnie
wspOlne unijne ramy legislacyjne powinny  by¢
zrownowazone dla budzetéw panstw czlonkowskich
réwniez w perspektywie krétkoterminowej. Tego rodzaju
ramy powinny zatem uwzgledniaé, z jednej strony, przepisy
zapewniajagce mozliwo$¢  odliczania od  podstawy
opodatkowania kosztoéw finansowania kapitalowego, oraz,
z drugiej strony, przepisy ograniczajgce mozliwosé
odliczania od tej podstawy kosztéw finansowania dluznego.

(3) Aby wyeliminowaé potencjalne zakldcenia zwiazane
z podatkami miedzy pafistwami czlonkowskimi, nalezy
ustanowi¢ wspélne ramy przepiséw stuzacych rozwigzaniu
w skoordynowany sposéb problemu uwarunkowanego
podatkami  uprzywilejowania finansowania dtuznego
w stosunku do kapitalowego na terytorium calej Unii, przy
pelnym  poszanowaniu ram instytucjonalnych Unii
w kwestiach podatkowych ustanowionych w traktatach.
Takie przepisy powinny zapewnial podobne traktowanie
finansowania kapitalowego i finansowania dluznego do
celéow podatkowych na jednolitym rynku. Jednocze$nie,
biorgc pod uwage szerokie mozliwosci odliczania dtugu od
podatku oraz fakt, ze utworzenie ulgi z tytulu wzrostu
kapitatu wlasnego mogloby mie¢ bezposredni wplyw na
dochody publiczne, wspdlne unijne ramy legislacyjne
powinny byé zréwnowazone dla budzetéw pafistw
cztonkowskich réwniez w perspektywie krotkoterminowej.
Tego rodzaju ramy powinny zatem uwzgledniaé, z jednej
strony, przepisy zapewniajace mozliwo$¢ odliczania od
podstawy  opodatkowania  kosztéw  finansowania
kapitatowego, oraz, z drugiej strony, przepisy ograniczajace
mozliwos¢ odliczania od tej podstawy kosztéw finansowania
dluznego. Niniejsza dyrektywa ma na celu osiggnigcie
lepszej réwnowagi migdzy réZnymi wyzwaniami
zwigzanymi ze stabilno$cig finanséw publicznych paristw
czlonkowskich w perspektywie krétkoterminowej, a tym
samym powinna zapobiegal ponoszeniu przez paristwa
czlonkowskie znacznych strat w dochodach i dgzyé do
poprawy stabilnosci finansowej przedsigbiorstw.
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Poprawka 5

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(3a) Aby dalej rozwijaé uni¢ rynkéw kapitatowych, niniejsza
dyrektywa ma na celu dywersyfikacj¢ Zrodet finansowania
dla unijnych przedsigbiorstw, a szczegdlnie dla MSP.
W zwigzku z tym nalezy unikaé tworzenia nowych
kosztéw i barier w dostgpie do finansowania dla tych
przedsigbiorstw, ktore nie majg jeszcze tatwego dostepu do
rynkow kapitatowych. Ograniczenie mozliwosci odliczania
kosztow odsetek przez te przedsigbiorstwa mogloby
utrudnic inwestycje w calej Unii, dlatego tez odliczanie
odsetek nie powinno by¢ ograniczane w przypadku MSP
i §redniej wielkoSci grup.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Poprawka 6

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Aby zneutralizowa¢ uprzywilejowanie dzialajace na niekorzysé
finansowania  kapitalowego, nalezy = wprowadzi¢  ulge
umozliwiajgca — z zastrzezeniem spelnienia okre$lonych
warunkéw — odliczanie od podstawy opodatkowania wzrostu
kapitalu wlasnego podatnika, do ktérego doszlo migdzy jednym
okresem rozliczeniowym a drugim. Wspomniana ulge powinno
si¢ obliczaé, mnozac kwote wzrostu kapitalu wlasnego przez
stope odsetek nominalnych bazujaca na stopie procentowej
wolnej od ryzyka zgodnie z aktami wykonawczymi przyjetymi na
mocy art. 77e ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE. Wspomniane stopy
procentowe wolne od ryzyka sa juz cze$cig prawa Unii i jako takie
sa skutecznie stosowane w praktyce. Dowolng czg$¢ ulgi, ktdrej nie
bedzie mozna odliczy¢ w danym okresie rozliczeniowym z uwagi
na  niewystarczajaca  kwote  dochodéw  podlegajacych
opodatkowaniu, bedzie mozna przenie§¢ na przyszly okres.
Biorac pod uwage szczegdlne trudnosci w dostepie do rynkéw
kapitalowych napotykane przez male i Srednie przedsigbiorstwa
(MSP), nalezy wprowadzi¢ wyzsza ulge kapitalowa dla
podatnikéw bedacych MSP. Aby mozliwos¢ odliczania ulgi
kapitalowej nie zaburzyla stabilnosci finanséw publicznych
w  perspektywie krétkoterminowej, ulga ta powinna by¢
przyznawana na okreslony czas. W celu ochrony systemu przed
naduzyciami przy obliczaniu zmian poziomu kapitalu wlasnego
wylaczy¢ nalezy wartosci dla celéw podatkowych akgji lub
udziatéw wlasnych podatnika oraz jego udzialy w powigzanych
przedsiebiorstwach. Podobnie nalezy przewidzie¢ mozliwo$é
opodatkowania obnizenia kapitalu wlasnego podatnika migdzy
jednym okresem rozliczeniowym a kolejnym okresem, co
pozwoli unika¢ naduzy¢ zwigzanych z manipulowaniem
wzrostem kapitalu wlasnego. Wprowadzenie tego rodzaju
przepisu zachecaloby réwniez do utrzymywania kapitatu
wlasnego na okre$lonym poziomie. Zgodnie z tym przepisem
w przypadku obnizenia poziomu kapitalu wlasnego podatnika,
ktéry korzystat z ulgi z tytutu wzrostu kapitalu wlasnego, kwota
obliczona w taki sam sposéb jak podstawa ulgi podlegataby
opodatkowaniu przez 10 okreséw rozliczeniowych, chyba ze
podatnik przedstawilby dowody $wiadczace o tym, ze tego
rodzaju obnizenie kapitalu wlasnego bylo spowodowane
wylacznie  stratami  poniesionymi w  danym  okresie
rozliczeniowym lub spoczywajacym na nim zobowigzaniem
prawnym.

Aby zneutralizowal uprzywilejowanie dzialajace na niekorzysé
finansowania  kapitalowego, nalezy = wprowadzi¢  ulge
umozliwiajgca — z zastrzezeniem spelnienia okre§lonych
warunkéw — odliczanie od podstawy opodatkowania wzrostu
kapitalu wlasnego podatnika, do ktérego doszto migdzy jednym
okresem rozliczeniowym a drugim. Wspomniang ulge powinno
si¢ oblicza¢, mnozac kwotg wzrostu kapitalu wlasnego przez
stope odsetek nominalnych bazujaca na stopie procentowej
wolnej od ryzyka zgodnie z aktami wykonawczymi przyjetymi na
mocy art. 77e ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE. Wspomniane stopy
procentowe wolne od ryzyka sa juz cze$cig prawa Unii i jako takie
sa skutecznie stosowane w praktyce. Dowolna cze¢s$¢ ulgi, ktorej nie
bedzie mozna odliczy¢ w danym okresie rozliczeniowym z uwagi
na  niewystarczajgca  kwote  dochodéw  podlegajacych
opodatkowaniu, bedzie mozna przenies¢ na przyszly okres.
Biorgc pod uwage szczegdlne trudnoéci w dostepie do rynkéw
kapitalowych napotykane przez male i Srednie przedsigbiorstwa
(MSP) i S$redniej wielkosci grupy, ich wyisze koszty
finansowania, nizszqg dostgpno$¢ kapitalu oraz wyisze
prawdopodobieristwo, ze bedg one doswiadczal dtuiszych
okresow strat, nalezy wprowadzi¢ wyzsza ulge kapitalowa oraz
dluisze okresy, w ktorych moiliwe bedzie skorzystanie
z odliczenia podatkowego, dla podatnikéw bedacych MSP lub
Sredniej wielkoSci grupami. Aby mozliwos¢ odliczania ulgi
kapitalowej nie zaburzyla stabilnoici finanséw publicznych
w  perspektywie krétkoterminowej, ulga ta powinna by¢
odpowiednio i proporcjonalnie przyznawana na okreSlony czas.
W celu ochrony systemu przed naduzyciami przy obliczaniu
zmian poziomu kapitalu wlasnego wylaczy¢ nalezy wartosci dla
celow podatkowych akgji lub udzialéw wlasnych podatnika oraz
jego udzialy w powiazanych przedsiebiorstwach. Podobnie nalezy
przewidzie¢ mozliwos¢ opodatkowania obnizenia kapitalu
wlasnego podatnika migdzy jednym okresem rozliczeniowym
a kolejnym okresem, co pozwoli unika¢ naduzy¢ zwiazanych
z manipulowaniem wzrostem kapitalu wlasnego. Wprowadzenie
tego rodzaju przepisu zachecaloby réwniez do utrzymywania
kapitalu wlasnego na okreSlonym poziomie. Zgodnie z tym
przepisem w przypadku obnizenia poziomu kapitalu wlasnego
podatnika, ktéry korzystal z ulgi z tytulu wzrostu kapitatu
wlasnego, kwota obliczona w taki sam sposéb jak podstawa ulgi
podlegataby opodatkowaniu przez 10 okreséw rozliczeniowych
dla MSP i $redniej wielkosci grup oraz przez 7 kolejnych
okresow rozliczeniowych dla kazdego podatnika innego niz MSP
lub Sredniej wielkosci grupa, chyba ze podatnik przedstawitby
dowody $wiadczace o tym, ze tego rodzaju obnizenie kapitatu
wlasnego bylo spowodowane wylacznie stratami poniesionymi
w danym okresie rozliczeniowym lub spoczywajacym na nim
zobowigzaniem prawnym. Komisja i paristwa czlonkowskie
powinny wdrozyé dzialania informacyjne i komunikacyjne
w zwigzku z niniejszq dyrektywq, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci i korzysci, jakie stwarza ona dla MSP.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Poprawka 7

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(6)  Aby nie dopusci¢ do korzystania z ulgi kapitalowej niezgodnie
z przeznaczeniem, nalezy przyja¢ okreSlone przepisy stuzace
przeciwdzialaniu  zjawisku unikania opodatkowania. Takie
przepisy powinny koncentrowal si¢ w szczegélnosci na
systemach opracowywanych w celu obchodzenia warunkow,
ktére wzrost kapitalu wlasnego musi spelni¢, aby mozna bylo
uznaé go za kwalifikujacego si¢ do objecia ulgg przewidziang
w  niniejszej  dyrektywie, na przyklad na systemach
wewnatrzgrupowych przeniesien udzialéw w powiazanych
przedsigbiorstwach. Przepisy te powinny réwniez stuzyc
eliminowaniu systeméw ustanawianych w celu korzystania z ulgi
pomimo braku jakiegokolwiek wzrostu poziomu kapitatu
wlasnego na poziomie grupy. Takie systemy moga obejmowac na
przyklad korzystanie z wewnatrzgrupowych instrumentéw
finansowania dtuznego lub z wkladéw pienig¢znych. Szczegélowe
przepisy stuzace zapobieganiu unikania opodatkowania powinny
réwniez  uniemozliwial wprowadzanie systeméw, ktore
pozwalaja na wykazywanie wykazanie wyzszego wzrostu
kapitalu wlasnego niz w rzeczywistosci, a tym samym ubieganie
si¢ o przyznanie wyzszej ulgi, na przyklad poprzez zwigkszanie
naleznoéci z tytulu finansowania pozyczek lub zawyzanie
warto$ci  aktywéw. Ponadto w odniesieniu do dzialan
stanowigcych naduzycia, ktére nie sa objete szczegblowymi
ramami  sluzacymi  przeciwdzialaniu  zjawisku  unikania
opodatkowania, zastosowanie majg przepisy ogdlne przeciw
unikaniu opodatkowania ustanowione w art. 6 dyrektywy Rady
(UE) 2016/1164 ().

() Dyrektywa Rady (UE) 2016/1164 z dnia 12 lipca 2016 r. ustanawiajaca
przepisy majagce na celu przeciwdzialanie praktykom  unikania
opodatkowania, ktére majg bezposredni wplyw na funkcjonowanie rynku
wewnetrznego (Dz.U.L 193 2 19.7.2016, s. 1).

)

Aby nie dopusci¢ do korzystania z ulgi kapitalowej niezgodnie
z przeznaczeniem, nalezy przyjaé okreSlone przepisy shuzace
przeciwdzialaniu  zjawisku unikania opodatkowania. Takie
przepisy powinny koncentrowal si¢ w szczegblnosci na
systemach opracowywanych w celu obchodzenia warunkéw,
ktore wzrost kapitatu wlasnego musi spelni¢, aby mozna bylo
uznal go za kwalifikujgcego si¢ do objecia ulga przewidziang
w  niniejszej dyrektywie, na przyklad na  systemach
wewnatrzgrupowych przeniesien udzialéw w  powigzanych
przedsigbiorstwach. Przepisy te powinny réwniez shuzy¢
eliminowaniu systeméw ustanawianych w celu korzystania z ulgi
pomimo braku jakiegokolwiek wzrostu poziomu kapitalu
wlasnego na poziomie grupy. Takie systemy moga obejmowa¢ na
przyklad korzystanie z wewnatrzgrupowych instrumentow
finansowania dtuznego lub z wkladéw pieni¢znych. Szczegétowe
przepisy stuzace zapobieganiu unikania opodatkowania powinny
réwniez uniemozliwiaé wprowadzanie systemow, ktore pozwalaja
na wykazywanie wykazanie wyzszego wzrostu kapitalu wlasnego
niz w rzeczywistosci, a tym samym ubieganie si¢ o przyznanie
wyzszej ulgi, na przyklad poprzez zwigkszanie naleznosci
z tytutu finansowania pozyczek lub zawyzanie wartosci aktywow.
Ponadto w odniesieniu do dzialan stanowigcych naduzycia, ktére
nie sa objete szczegdlowymi ramami stuzacymi przeciwdziataniu
zjawisku unikania opodatkowania, zastosowanie maja przepisy
ogdlne przeciw unikaniu opodatkowania ustanowione w art. 6
dyrektywy Rady (UE) 20161164 (). Paristwa cztonkowskie
powinny réwniez zadbaé o to, by srodki przyjete w celu
transpozycji niniejszej dyrektywy do prawa krajowego byly
zgodne z wytycznymi Grupy ds. Kodeksu Postgpowania
(opodatkowanie dzialalno$ci gospodarczej).

Dyrektywa Rady (UE) 2016/1164 z dnia 12 lipca 2016 r. ustanawiajgca
przepisy majagce na celu przeciwdzialanie praktykom  unikania
opodatkowania, ktére maja bezposredni wplyw na funkcjonowanie rynku
wewnetrznego (Dz.U.L 193 2 19.7.2016, s. 1).

Poprawka 8
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6 a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(6a) Mozliwe koszty budzetowe wynikajgce z wdroZenia niniejszej

dyrektywy nalezy ocenié razem z korzysciami uzyskanymi dzigki
zapewnieniu solidniejszej bazy finansowej dla przedsigbiorstw
unijnych, co mialoby ogromne znaczenie w przypadku napieé
finansowych.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Poprawka 9

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Aby skutecznie rozwiazaé problem zjawiska uprzywilejowania
finansowania dluznego w stosunku do kapitatowego, ktéremu
sprzyja system podatkowy, w sposob zréwnowazony dla
finanséw publicznych Unii, uldze dotyczacej finansowania
kapitalowego powinno towarzyszy¢ ograniczenie mozliwosci
odliczania kosztéw finansowania dluznego od podstawy
opodatkowania. Nalezy zatem przyjgc przepis ograniczajgcy
mozliwos¢  odliczania  odsetek, ktéry bedzie stosowany
niezaleznie od ulgi i ktéry wprowadzi limit nadwyzki kosztow
finansowania  zewngtrznego  podlegajgcej odliczeniu  od
podstawy opodatkowania. Biorac pod uwage réine cele
przy$wiecajace takiemu przepisowi i istniejacemu przepisowi
stuzagcemu przeciwdzialaniu unikaniu opodatkowania poprzez
ograniczanie mozliwo$¢ odliczania odsetek, tj. art. 4 dyrektywy
(UE) 2016/1164, nalezy utrzymaé obydwa te przepisy. Podatnicy
powinni w pierwszej kolejnosci dokonywaé obliczen na potrzeby
mozliwosci  odliczenia nadwyzki kosztéw  finansowania
zewnetrznego od podstawy opodatkowania zgodnie z przepisami
niniejszej dyrektywy, a dopiero w dalszej kolejnosci zgodnie
z przepisami ATAD. Jezeli obliczenia przeprowadzone zgodnie
z przepisami ATAD doprowadza do uzyskania nizszej kwoty
nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacej
odliczeniu od podstawy opodatkowania, podatnik powinien
odliczy¢ taka nizsza kwote i przenie$¢ wszelka réznice miedzy
tymi dwiema kwotami na przyszle lub poprzednie okresy zgodnie
z art. 4 ATAD.

Aby skutecznie rozwigzaé problem zjawiska uprzywilejowania
finansowania dluznego w stosunku do kapitalowego, ktéremu
sprzyja system podatkowy, w sposéb zréwnowazony dla
finanséw publicznych Unii, uldze dotyczacej finansowania
kapitalowego powinna towarzyszy¢ zasada ograniczania
mozliwosci  odliczania  nadwyzki  kosztéw  finansowania
zewngtrznego od podstawy opodatkowania w przypadku grup,
ktdre nie sq Sredniej wielkosci grupami, oraz przedsigbiorstw,
ktére nie sg MSP. Biorgc jednak pod uwage niekorzystne
warunki gospodarcze wynikajgce z kryzysu zwigzanego
z COVID-19 i rosyjskiej wojny napastniczej przeciwko Ukrainie,
te zasade ograniczenia nalezy wprowadzi¢ dopiero od 2027 r.
Biorac pod uwage rozne cele przySwiecajace takiemu przepisowi
i istniejacemu przepisowi stuzacemu przeciwdziataniu unikaniu
opodatkowania poprzez ograniczanie mozliwo$¢ odliczania
odsetek, tj. art. 4 dyrektywy (UE) 2016/1164, nalezy utrzyma¢
obydwa te przepisy. Podatnicy powinni w pierwszej kolejnosci
dokonywa¢ obliczen na potrzeby mozliwosci odliczenia
nadwyzki kosztow finansowania zewnetrznego od podstawy
opodatkowania zgodnie z przepisami niniejszej dyrektywy,
a dopiero w dalszej kolejnosci zgodnie z przepisami ATAD. Jezeli
obliczenia przeprowadzone zgodnie z przepisami ATAD
doprowadza do uzyskania nizszej kwoty nadwyzki kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajacej odliczeniu od podstawy
opodatkowania, podatnik powinien odliczy¢ taka nizsza kwote
i przenie$¢ wszelkg réznicg migdzy tymi dwiema kwotami na
przyszte lub poprzednie okresy zgodnie z art. 4 ATAD.

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Aby oceni¢ skuteczno$¢ niniejszej dyrektywy, Komisja powinna
sporzadzi¢ i opublikowal sprawozdanie oceniajace na podstawie
informacji przekazanych przez pafstwa czlonkowskie i innych
dostepnych danych.

Aby oceni¢ skutecznos¢ niniejszej dyrektywy oraz jej wplyw na
MSP i dochody podatkowe w paristwach czlonkowskich, Komisja
powinna sporzadzi¢ i opublikowal sprawozdanie oceniajace na
podstawie informacji przekazanych przez panstwa cztonkowskie
i innych dostgpnych danych. W' sprawozdaniu tym nalezy
poswigcié szczegolng uwage MSP, a w szczegélnosci ocenié, czy
specjalne warunki, z ktérych mogq korzystaé MSP, okazaly sig
wystarczajgce, aby zwigkszy( wsrod nich  atrakcyjnosé
finansowania kapitalowego. Jezeli zawarta w tym sprawozdaniu
ocena bedzie negatywna, Komisja powinna bez zbednej zwloki
przedstawi¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek
ustawodawczy dotyczqcy tej kwestii. Sprawozdanie Komisji
powinno zostac opublikowane.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Poprawka 11

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 3 — akapit 1 - ustep 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

5a.  ,duia jednostka” oznacza duzq jednostkg w rozumieniu art. 3
ust. 4 dyrektywy 2013/34/UE;

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 3 — akapit 1 - ustep 5 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

5b.  ,Sredniej wielkoSci grupa” oznacza Sredniej wielkosci grupe
w rozumieniu art. 3 pkt 6 dyrektywy 2013/34/UE;

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykut 3 — akapit 1 - ustep 5 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

5c. wduza grupa” oznacza duzq grupg w rozumieniu art. 3 pkt 7
dyrektywy 2013/34/UE;

10/16
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Poprawka 14

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 - ustep 1 - akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Ulga kapitalowa podlega odliczeniu od podstawy opodatkowania
podatnika uiszczajgcego podatek dochodowy od oséb prawnych przez
okres 10 kolejnych okresow rozliczeniowych do wysokosci 30 % wyniku
finansowego  przed  odsetkami, opodatkowaniem, deprecjacjg
i amortyzacjq (,EBITDA”) tego podatnika.

Ulga kapitalowa podlega odliczeniu od podstawy opodatkowania:

—  MSP lub $redniej wielkosci grupy uiszczajgcych podatek dochodowy
od 0s6b prawnych przez okres 10 kolejnych okresow rozliczeniowych
do wysokosci 30 % wyniku finansowego przed odsetkami,
opodatkowaniem, deprecjacjg i amortyzacjqg (,EBITDA”) tego
podatnika;

— kazdej duzej jednostki lub duzej grupy uiszczajgcych podatek
dochodowy od oséb prawnych przez okres 7 kolejnych okreséw
rozliczeniowych do wysokosci 30 % wyniku finansowego przed
EBITDA tego podatnika.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 — ustep 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Paristwa cztonkowskie zapewniajg podatnikom mozliwos¢ przeniesienia
czg$ci ulgi kapitatowej przekraczajgcej wartos¢ procentowg EBITDA
w danym okresie rozliczeniowym okreslonym w akapicie pierwszym na
przyszle okresy przez maksymalnie 3 okresy rozliczeniowe.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Poprawka 16

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 - ustep 1 - akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Jezeli podlegajaca odliczeniu ulga kapitalowa, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym, jest wyzsza niz podlegajacy opodatkowaniu dochdd netto
podatnika w danym okresie rozliczeniowym, pafstwa czlonkowskie
zapewniaja podatnikowi mozliwo$¢ przeniesienia nadwyzki ulgi
dotyczacej kapitatu wlasnego na przyszle okresy bez ograniczeri
czasowych.

Jezeli podlegajaca odliczeniu ulga kapitatowa, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym, jest wyzsza niz podlegajacy opodatkowaniu dochéd netto
podatnika w danym okresie rozliczeniowym, panstwa czlonkowskie
zapewniaja podatnikowi mozliwo$¢ przeniesienia nadwyzki ulgi
dotyczacej kapitalu wlasnego w nastepujgcy sposb:

przez maksymalnie trzy okresy rozliczeniowe w przypadku gdy
podatnikiem jest duZa jednostka lub duza grupa;

bez ograniczeri czasowych w przypadku gdy podatnikiem jest MSP

lub Sredniej wielkosci grupa.

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 - ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Paristwa czlonkowskie zapewniajg podatnikom mozliwo$¢ przeniesienia
czgsci ulgi kapitatowej przekraczajgcej 30 % EBITDA w danym okresie
rozliczeniowym na przyszle okresy przez maksymalnie 5 okresow
rozliczeniowych.

skresla sig

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 - ustep 2 - akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Z zastrzezeniem przepiséw art. 5, podstawe ulgi kapitalowej oblicza si¢
jako réznice miedzy poziomem kapitalu wlasnego netto na koniec
danego okresu rozliczeniowego a poziomem kapitalu wlasnego netto na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Z zastrzezeniem przepisow art. 5, podstawe ulgi kapitalowej oblicza si¢
jako réznice miedzy poziomem kapitalu wlasnego netto na koniec
danego okresu rozliczeniowego a poziomem kapitatu wlasnego netto na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego, czyli innymi stowy jest to
wzrost kapitatu wlasnego netto rok do roku.

12/16
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Poprawka 19

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 - ustep 2 - akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Wysoko$¢ ulgi kapitatowej odpowiada podstawie ulgi pomnozonej przez
dziesigcioletnig stope procentowa wolna od ryzyka ustalong dla
odpowiedniej waluty, ktéra powigksza si¢ nastepnie o premie z tytutu
ryzyka w wysokosci 1 %, lub — jezeli podatnik jest MSP— o premig
z tytubu ryzyka w wysokosci 1,5 %.

Wysoko$¢ ulgi kapitatowej odpowiada podstawie ulgi pomnozonej przez
dziesigcioletnig stope procentowa wolna od ryzyka ustalong dla
odpowiedniej waluty, ktérg powigksza si¢ nastgpnie o premie z tytutu
ryzyka w wysokosci 1 % dla MSP.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 4 - ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
3. Jezeli po przyznaniu ulgi kapitatowej podstawa tej ulgi przyjmie | 3. Jezeli po przyznaniu ulgi kapitatlowej podstawa tej ulgi przyjmie
warto§¢ ujemna w okresie rozliczeniowym, kwota stanowigca | warto§¢ ujemna w okresie rozliczeniowym, kwota stanowigca

réwnowarto$¢ ujemnej ulgi dotyczacej kapitalu wlasnego bedzie
podlegata opodatkowaniu przez 10 kolejnych okreséw rozliczeniowych,
az do osiagniecia wzrostu catkowitego kapitatu wlasnego netto zgodnie
z niniejszg dyrektywa, chyba ze podatnik przedstawi wystarczajace
dowody $wiadczace o tym, Ze sytuacja ta wynika ze strat poniesionych
w danym okresie rozliczeniowym lub ze spoczywajacego na nim
zobowigzania prawnego do obniZenia poziomu kapitatu.

réwnowarto$¢ ujemnej ulgi dotyczacej kapitalu wilasnego bedzie
podlegata opodatkowaniu przez 10 kolejnych okreséw rozliczeniowych
w przypadku MSP lub Sredniej wielkosci grup oraz przez 7 kolejnych
okresow rozliczeniowych dla kazdego podatnika innego niz MSP lub
Sredniej wielko$ci grupa, az do osiagniecia wzrostu calkowitego kapitatu
wlasnego netto zgodnie z niniejsza dyrektywa, chyba ze podatnik
przedstawi wystarczajagce dowody $wiadczace o tym, ze sytuacja ta
wynika ze strat poniesionych w danym okresie rozliczeniowym lub ze
spoczywajacego na nim zobowiazania prawnego do obnizenia poziomu
kapitatu.

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 5 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

3a.  Patistwa czlonkowskie dbajg o to, by Srodki przyjete w celu
transpozycji niniejszego artykutu do prawa krajowego byly zgodne
z wytycznymi  Grupy ds. Kodeksu Postgpowania (opodatkowanie
dzialalnosci gospodarczej) w sprawie systeméw odliczania odsetek
nominalnych.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Poprawka 22

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 6 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

1. Pafistwa czlonkowskie zapewniaja podatnikowi mozliwosé
odliczenia od jego podstawy opodatkowania do celéw podatku
dochodowego od oséb prawnych nadwyzki kosztéw finansowania
zewnetrznego zdefiniowanych w art. 2 pkt 1 dyrektywy Rady (UE)
2016/1164 (*) do maksymalnej kwoty (a) odpowiadajacej 85 % takich
kosztow poniesionych w danym okresie rozliczeniowym. Jezeli
wspomniana kwota jest wyzsza niz kwota (b) obliczona zgodnie z art. 4
dyrektywy (UE) 2016/1164, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby
podatnik byt uprawniony do odliczenia wylacznie nizszej z tych dwéch
kwot w danym okresie rozliczeniowym. Roéznica miedzy dwiema
kwotami (a) i (b) podlega przeniesieniu na przyszle lub poprzednie
okresy zgodnie z art. 4 dyrektywy (UE) 2016/1164.

(*) Dyrektywa Rady (UE) 2016/1164 z dnia 12 lipca 2016 r. ustanawiajaca
przepisy majgce na celu przeciwdzialanie praktykom  unikania
opodatkowania, ktore maja bezposredni wplyw na funkcjonowanie rynku
wewnetrznego (Dz.U.L 193z 19.7.2016, s. 1).

1. Paristwa czlonkowskie zapewniajg podatnikowi innemu niz MSP
lub Sredniej wielkosci grupa mozliwo$¢ odliczenia od jego podstawy
opodatkowania do celéw podatku dochodowego od oséb prawnych
nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego zdefiniowanych w art. 2
pkt 1 dyrektywy Rady (UE) 2016/1164 (*) do maksymalnej kwoty (a)
odpowiadajacej 85 % takich kosztéw poniesionych w danym okresie
rozliczeniowym. Jezeli wspomniana kwota jest wyzsza niz kwota (b)
obliczona zgodnie z art. 4 dyrektywy (UE) 2016/1164, panstwa
czlonkowskie zapewniaja, aby podatnik byl uprawniony do odliczenia
wylacznie nizszej z tych dwéch kwot w danym okresie rozliczeniowym.
Réznica migdzy dwiema kwotami (a) i (b) podlega przeniesieniu na
przyszle lub poprzednie okresy zgodnie z art. 4 dyrektywy (UE)
2016/1164.

(*) Dyrektywa Rady (UE) 2016/1164 z dnia 12 lipca 2016 r. ustanawiajgca
przepisy majagce na celu przeciwdzialanie praktykom  unikania
opodatkowania, ktore maja bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku
wewnetrznego (Dz.U.L 193z 19.7.2016, s. 1).

Poprawka 23

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykut 6 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

2. Przepisy ust. 1 majg zastosowanie do nadwyzki kosztow
finansowania zewnetrznego poniesionych od [UP: proszg wprowadzié
datg wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy].

2. Przepisy ust. 1 maja zastosowanie do nadwyzki kosztow
finansowania zewnetrznego poniesionych od dnia 1 stycznia 2027 r.
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PL

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 7 - akapit 1 - litera b

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

b)  liczbe MSP, ktére skorzystaly z ulgi w danym okresie rozliczeniowym,
wyrazona réwniez jako odsetek tacznej liczby MSP objetych zakresem
niniejszej dyrektywy, oraz liczbe MSP, ktére skorzystaly z ulgi i ktére
wchodzg w sklad duzych grup w rozumieniu art. 3 ust. 7 dyrektywy
2013/34/UE;

b) liczbe MSP i $redniej wielkosci grup, ktére skorzystaly z ulgi
w danym okresie rozliczeniowym, wyrazong réwniez jako odsetek
lacznej liczby MSP i Sredniej wielkosci grup objetych zakresem
niniejszej dyrektywy, oraz liczbg MSP, ktére skorzystaly z ulgi i ktére
wchodzg w sklad duzych grup w rozumieniu art. 3 ust. 7 dyrektywy
2013(34/UE;

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykut 8 — nagléwek

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Sprawozdania Sprawozdania i przeglgd
Poprawka 26
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 8 — ustep 1
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1. Do 31 grudnia 2027 r. Komisja przedklada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z wdroZenia niniejszej dyrektywy.

1. Do 31 grudnia 2028 r. Komisja przedklada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z wdrozenia i skutkéw niniejszej
dyrektywy, w  stosownych przypadkach wraz z wnioskiem
ustawodawczym dotyczgcym zmiany niniejszej dyrektywy.

Sprawozdanie to zawiera oceng skutkéw niniejszej dyrektywy, ze
szczegblnym uwzglednieniem:

a) MSP, a w szczegélnosci ocenia sig w nim, czy specjalne warunki,
z ktérych mogq korzystac MSP, okazaly sig wystarczajgce, aby
zwigkszyé atrakcyjno$é finansowania kapitalowego wsréd tych
przedsigbiorstw;

b) ograniczenia mozliwosci odliczania odsetek, w szczegdlnosci jezeli
chodzi o wplyw kwoty (a), o ktérej mowa w art. 6 ust. 1, na
dochody podatkowe paristw czlonkowskich;
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

¢) powigzania z aktami ustawodawczymiw dziedzinie podatku od oséb
prawnych, a mianowicie dyrektywq zapewniajgcq minimalng
efektywng stawke podatkowg w odniesieniu do globalnej
dzialalnosci duzych grup wielonarodowych oraz dyrektywg
w sprawie ram opodatkowania dochodu w Europie (BEFIT).

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 11 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

2. Panistwa czlonkowskie moga odroczy¢ rozpoczgcie stosowania
przepisow niniejszej dyrektywy w odniesieniu do podatnikéw, ktérzy
wedlug stanu na dzied [1 stycznia 2024 r.] beda korzystali z ulgi
kapitalowej przyznanej na mocy przepisow krajowych, na okres
wynoszacy maksymalnie 10 lat, ale w zadnym wypadku na nie dluzej niz
do chwili wygasniecia takiej ulgi zgodnie z przepisami prawa krajowego.

2. Pafistwa czlonkowskie moga odroczy¢ rozpoczecie stosowania
przepiséw niniejszej dyrektywy w odniesieniu do podatnikéw, ktorzy
wedlug stanu na dzied [1 stycznia 2024 r.] beda korzystali z ulgi
kapitalowej przyznanej na mocy przepisow krajowych, na okres
wynoszacy maksymalnie pigé lat, ale w Zadnym wypadku na nie dluzej
niz do chwili wygasnigcia takiej ulgi zgodnie z przepisami prawa
krajowego.

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 11 - ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

3a.  Przed transpozycjq niniejszej dyrektywy do prawa krajowego
kazde paristwo czlonkowskie podaje do wiadomosci publicznej oceng
szacunkowych kosztow fiskalnych srodkéw, ktére majg zostac przyjete,
oraz wynikajgcego z tego obniZenia efektywnej stawki podatkowej dla
przedsigbiorstw, a w razie potrzeby podejmuje odpowiednie Srodki
w celu ochrony dochodéw podatkowych.
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