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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 20 kwietnia 2006 r.

w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych,
z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
{Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zarzadza sig, co nastepuje:

&8 1. Rozporzadzenie okresla tryb i warunki pozy-
czania maklerskich instrumentéw finansowych,
z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powier-
niczych, w tym szczegdlny tryb i warunki pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych w zwigzku
z ich sprzedaza.

§ 2, llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sig przez to ustawe z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 31 pazdzierni-
ka 2005 r. w sprawie szczeg6towego zakresu dziatania Mi-
nistra Finansow (Dz. U. Nr 220, poz. 1887).

2) firmie posredniczace] — rozumie sig przez to:

3

—

4)

a) dom maklerski,
b) bank prowadzacy dziatalno$é maklerska,

c) zagraniczna firme inwestycyjna, ktéra prowadzi
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, zgodnie z art. 117 ust. 1 usta-
wy, w formie oddziatu,

d) zagraniczng osobe prawna, o ktérej mowa
w art. 115 ust. 1 ustawy,

e) bank powierniczy;

cenie rynkowej maklerskich instrumentéw finan-
sowych — rozumie sig przez to cene biezgcg usta-
lona zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
okreslajacych szczegdlne zasady rachunkowosci
domoéw maklerskich;

wartosci rynkowej maklerskich instrumentéw fi-
nansowych — rozumie sie przez to iloczyn ceny
rynkowej maklerskich instrumentéw finansowych
i ich liczby;
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B) cenie rynkowej papieréw wartosciowych — rozu-
mie sig¢ przez to cene biezaca ustalong zgodnie
z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych
szczegoblne zasady rachunkowosci doméw makler-
skich;

6) wartosci rynkowej papieréw wartosciowych — ro-
zumie sie przez to iloczyn ceny rynkowej papieréw
wartosciowych i ich liczby;

7) kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to
klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w przepi-
sach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
ustawy;

8) rejestrze operacyjnym — rozumie sie przez to re-
jestr operacyjny, o ktérym mowa w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 usta-
wy;

9) dniu transakcyjnym — rozumie sie przez to dzien,
w ktérym zgodnie z przepisami dotyczacymi dane-
go rynku pozagietdowego sg zawierane na nim
transakcje;

10} sesji — rozumie sie przez to sesje gietdowa na re-
gulowanym rynku gietdowym, dzien transakcyjny,
jak réwniez sesje albo dzien obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu;

11) rachunek — rozumie sig przez to odpowiednio ra-
chunek papieréw wartosciowych, rachunek lub
ewidencje, na ktdrych zapisywane sg maklerskie
instrumenty finansowe, lub rejestr odzwierciedla-
jacy, na podstawie wtasciwych dokumentow, stan
posiadania przez klienta maklerskich instrumen-
téw finansowych w formie dokumentu;

12) prawie do otrzymania maklerskiego instrumentu
finansowego — rozumie sie przez to:

a) prawo wynikajace z zobowigzania, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy — w odniesieniu
do papieréw wartosciowych,

b) prawo wynikajace z zobowigzania, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy, w zwigzku z art. 8
ustawy — w odniesieniu do innych maklerskich
instrumentéw finansowych, bedacych przed-
miotem obrotu zorganizowanego;

13) cyklu rozliczeniowym — rozumie si¢ przez to czas,
w ktorym zgodnie z regulacjami Krajowego Depo-
zytu Papieréw Wartosciowych S.A. nastepuje roz-
liczenie transakcji zawartej w obrocie zorganizo-
wanym;

14) érodkach pienieznych — rozumie sie przez to réow-
niez naleznosci z tytutu zawartych w obrocie zor-
ganizowanym, a nierozliczonych transakcji ma-
klerskich instrumentdéw finansowych, o ile rozli-
czenie tych transakcji jest objete systemem, o kté-
rym mowa w art. 65 albo art. 68 ustawy.

8§ 3. 1. Przez umowe pozyczki, o ktérej mowa w roz-
porzadzeniu, rozumie sie umowe, w ktérej pozyczko-
dawca zobowiazuje sie przenie$é na wtasnosé pozycz-

kobiorcy okreslong liczbe maklerskich instrumentéw
finansowych, a pozyczkobiorca zobowiazuje sige zwré-
cié te sama liczbe maklerskich instrumentéw finanso-
wych.

2. W przypadku umowy pozyczki, o ktérej mowa
w rozdziale 3, udzielenie pozyczki przez pozyczkodaw-
ce nastepuje w celu sprzedazy maklerskich instrumen-
toéw finansowych przez pozyczkobiorce.

Rozdziat 2

Zawieranie umoéw pozyczek maklerskich
instrumentéw finansowych
z udziatem firm posredniczacych

Oddziat 1
Przepisy ogodlne

§ 4. 1. Firma posredniczaca moze bra¢ udziat w po-
zyczaniu maklerskich instrumentéw finansowych na
zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale.

2. Na podstawie przepisdw niniejszego rozporza-
dzenia bank powierniczy moze bra¢ udziat wytgcznie
w pozyczaniu maklerskich instrumentéw finanso-
wych, ktére moga byé zapisywane na rachunkach pa-
pieréw wartosciowych prowadzonych w ramach dzia-
talnosci powierniczej. Przepisy niniejszego rozdziatu
nie wytaczaja mozliwosci udziatu przez bank powierni-
czy w pozyczaniu maklerskich instrumentéw finanso-
wych na podstawie odrebnych przepisow.

§ 5. 1. Udziat firmy posredniczacej w pozyczaniu
maklerskich instrumentéw finansowych moze pole-
gac na:

1) podejmowaniu przez firme posredniczaca czynno-
§ci majgcych na celu znalezienie podmiotu zainte-
resowanego zawarciem umowy pozyczki makler-
skich instrumentéw finansowych z klientem tej fir-
my posredniczgcej oraz innych czynnosci zmierza-
jacych do zawarcia umowy pozyczki;

2) zawieraniu umoéw pozyczek maklerskich instru-
mentow finansowych we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,
udziat firmy posredniczacej moze polega¢ réwniez na
wykonywaniu przez firme posredniczaca dalszych
obowigzkdw wynikajacych z zawartej przez jej klienta
umowy pozyczki maklerskich instrumentéw finanso-
wych, w szczegdlnosci sprawowania biezgcej kontroli
nad wysokoscia ustanowionego zabezpieczenia.

Oddziat 2

Ramowa umowa posrednictwa
i umowa posrednictwa

§ 6. 1. Firma posredniczaca moze podejmowac
czynnosci, o ktorych mowa w 8 5 ust. 1 pkt 11 ust. 2,
pod warunkiem zawarcia z klientem:
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1) umowy posrednictwa na podstawie ramowej
umowy posrednictwa albo

2) umowy posrednictwa.

2. Do umowy posrednictwa, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 2, przepisy § 7 i 8§ 9—11 stosuje sie odpowiednio.

§ 7. 1. Na podstawie petnomocnictwa udzielonego
przez klienta firma posredniczaca moze posredniczy¢
w zawieraniu umow pozyczki przez klienta.

2. Petnomocnictwo udzielone przez klienta upo-
waznia do zawarcia umowy pozyczki na warunkach
okreslonych w ramowej umowie posrednictwa oraz
zgtoszonym przez klienta zamiarze zawarcia umowy
pozyczki. Petnomocnictwo powinno byé udzielone na
pismie.

§ 8. Przez ramowa umowe posrednictwa, o ktdrej
mowa w niniejszym rozdziale, rozumie sie umowe
okreslajgca tryb i warunki zawierania przez firme po-
sredniczaca umow posrednictwa.

§ 9. Ramowa umowa posrednictwa jest zawierana
przez firme posredniczaca wytacznie z klientem, ktéry
zawart z tg firma posredniczaca umowe majaca za
przedmiot wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 3 pkt 1, ust. 4 pkt 1 lub 2 ustawy, lub
czynnosci, o ktérych mowa w art. 119 ust. 1 ustawy,
w zaleznosci od rodzaju maklerskich instrumentéw fi-
nansowych, ktére maja by¢ przedmiotem umowy po-
zyczki maklerskich instrumentéw finansowych.

§ 10. 1. Firma poséredniczaca, przed podpisaniem
ramowej umowy posrednictwa, informuje klienta
o ogodlnych zasadach posrednictwa firmy posrednicza-
cej w zawieraniu umoéw pozyczki.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sig¢ do firmy posred-
niczacej, ktora zawiera umowe z klientem profesjonal-
nym.

§ 11. Ramowa umowa posrednictwa powinna byé
zawarta na pi$mie i okresla¢ w szczegdlnosci:

1) sposdb, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwigza-
nia umowy posrednictwa zawieranej na podsta-
wie ramowej umowy posrednictwa;

2) rodzaj maklerskich instrumentéow finansowych,
ktore beda przedmiotem umowy pozyczki zawie-
ranej przez klienta;

3) rodzaj i zakres czynnosci podejmowanych przez
firme posredniczaca zmierzajagcych do zawarcia
umowy pozyczki przez klienta;

4) sposob, forme i termin zgtaszania firmie posredni-
czacej przez klienta zamiaru zawarcia umowy po-
zyczki oraz warunkdéw, na jakich umowa ta powin-
na by¢ zawarta;

5) rodzaj i zakres czynnosci podejmowanych przez
firme posredniczaca po zawarciu umowy pozyczki
— o ile sg one przewidziane;

6) sposdb ustalania wynagrodzenia firmy posredni-
czacej za zawarcie umowy pozyczki z jej udziatem
oraz podejmowanie innych czynnosci po zawarciu
umowy pozyczki — o ile jest ono przewidziane;

7) sposéb wykonywania obowigzkéw cigzacych na
kliencie, w zwiazku z zawarciem umowy pozyczki,
wobec drugiej strony tej umowy.

§ 12. Zawarcie umowy posrednictwa na podstawie
ramowej] umowy posrednictwa nastepuje z chwilg
zgtoszenia firmie posredniczacej przez klienta, zgod-
nie z ramowa umowa posrednictwa, zamiaru zawarcia
umowy pozyczki oraz okreslenia warunkdéw, na jakich
umowa ta powinna byé zawarta.

8 13. 1. W przypadku gdy zgodnie z zawarta umo-
wa pozyczki klient jest pozyczkodawca, firma posred-
niczaca, w celu udzielenia pozyczki przez klienta, wy-
konuje dyspozycje klienta dotyczacg przeniesienia ma-
klerskich instrumentéw finansowych na rzecz pozycz-
kobiorcy.

2. Firma posredniczaca wykonuje dyspozycje,
o ktérej mowa w ust. 1, o ile:

1) klient posiada niezablokowane maklerskie instru-
menty finansowe bedace przedmiotem pozyczki i

2) klient ztozyt o$wiadczenie, ze dyspozycja jest zgod-
na z trescig zawartej umowy pozyczki, z zastrzeze-
niem ust. 3.

3. Wymogu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, nie sto-
suje sig, jezeli firmie posredniczgcej znana jest tres¢
umowy pozyczki. W takim przypadku firma inwesty-
cyjna przyjmuje dyspozycje klienta, o ile jest ona
zgodna z trescig zawartej umowy pozyczki.

4. Udzielenie pozyczki nastepuje z chwilg, w ktoérej,
w zwigzku z przeniesieniem maklerskich instrumen-
tow finansowych w wykonaniu przez firme posredni-
czaca dyspozycji, o ktére] mowa w ust. 1, nastepuje
zgodnie z odrebnymi przepisami przeniesienie praw
z tych instrumentéw.

8 14. 1. Jezeli przedmiotem pozyczki sa maklerskie
instrumenty finansowe majgce forme dokumentu,
dyspozycja klienta podlega wykonaniu pod warun-
kiem zawarcia przez pozyczkobiorce z firmg posredni-
czgcg umowy o wykonywanie czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy.

2. Do dyspozycji klienta bedacego pozyczkodawca
przepisy & 13 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

3. Udzielenie pozyczki nastepuje z chwilg, w ktorej
zgodnie z odrebnymi przepisami nastepuje przeniesie-
nie praw z maklerskich instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w ust. 1.

§ 15. 1. W przypadku gdy w zawieranej umowie
pozyczki klient firmy posredniczacej jest pozyczko-
dawca, a umowa pozyczki przewiduje zabezpieczenie
na rzecz pozyczkodawcy wierzytelnosci wynikajacych
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z umowy w postaci $rodkéw pienieznych lub makler-
skich instrumentow finansowych, dyspozycja, o ktérej
mowa w § 13 ust. 1, wykonywana jest pod warunkiem
potwierdzenia przez podmiot prowadzacy rachunki
pozyczkobiorcy dokonania blokady odpowiedniej ilo-
$ci srodkow pienieznych lub maklerskich instrumen-
tow finansowych na rachunkach pozyczkobiorcy.

2. W przypadku maklerskich instrumentéw finan-
sowych w formie dokumentu, przez blokade, o ktérej
mowa w ust. 1, rozumie si¢ uniemozliwienie przez fir-
me inwestycyjna rozporzadzania prawami z tych in-
strumentéw przez pozyczkobiorce.

8 16. 1. W przypadku gdy w zawieranej umowie
pozyczki klient firmy posredniczacej jest pozyczkobior-
c3, a umowa przewiduje ustanowienie zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajagcych z umowy pozyczki na
rzecz pozyczkodawcy w postaci srodkdw pienieznych
lub maklerskich instrumentéw finansowych, firma po-
sredniczaca dokonuje na podstawie dyspozycji po-
zyczkobiorcy blokady odpowiedniej ilosci $rodkéw
pieniegznych lub maklerskich instrumentéw finanso-
wych na rachunkach pozyczkobiorcy.

2. W przypadku blokady maklerskich instrumen-
téw finansowych w formie dokumentu przepis § 15
ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

3. Blokada, o ktorej mowa w ust. 11 2, jest dokony-
wana pod warunkiem potwierdzenia przez podmiot
prowadzacy rachunki pozyczkodawcy ztozenia przez
pozyczkodawce dyspozycji przeniesienia maklerskich
instrumentéw finansowych na rzecz pozyczkobiorcy.

§ 17. 1. Jezeli umowa pozyczki przewiduje ustano-
wienie przez klienta firmy posredniczgcej bedacego
pozyczkobiorca zabezpieczenia umowy pozyczki,
w wysokosci okreslonej wartosci rynkowej makler-
skich instrumentow finansowych, firma posrednicza-
ca moze zobowiaza¢ sie do wyliczania wysokosci lub
wartosci zabezpieczenia i informowania klienta
o spadku wysokosci lub wartosci zabezpieczenia poni-
zej wymaganego poziomu.

2. O spadku wysokosci lub wartosci zabezpiecze-
nia pozyczki ponizej wymaganego poziomu i jego nie-
uzupetnienia w terminie okreslonym w umowie po-
zyczki, firma posredniczaca informuje niezwlocznie
pozyczkodawce.

Oddziat 3

Zawieranie umow pozyczek maklerskich
instrumentow finansowych przez firmy
posredniczace

§ 18. 1. Firma pos$redniczagca moze zawiera¢ umo-
wy pozyczki maklerskich instrumentow finansowych
we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Przed zawarciem umowy pozyczki maklerskich
instrumentéw finansowych firma posredniczaca jest
obowigzana poinformowac¢ klienta o:

1) zasadach zawierania pozyczek maklerskich instru-
mentéw finansowych okreslonych przez firme po-
$redniczaca;

2) ryzyku utracenia pozytkéw z maklerskich instru-
mentéw finansowych w przypadku, gdy firma po-
éredniczaca pozycza maklerskie instrumenty fi-
nansowe od klienta;

3) ryzyku zwigzanym z inwestowaniem srodkdw pie-
nieznych stanowigcych zabezpieczenie pozyczki,
o ile przewidziane bedzie ustanowienie zabezpie-
czenia pozyczki oraz mozliwos$é jego inwestowa-
nia.

3. Do uméw pozyczek, o ktérych mowa w ust. 1,
przepisy &8 13—16 stosuje sie odpowiednio.

§ 19. W przypadku gdy firma posredniczaca jest
pozyczkodawcg maklerskich instrumentow finanso-
wych, firma posredniczaca informuje pozyczkobiorce
o ztozeniu, w celu wykonania umowy pozyczki, dyspo-
zycji przeniesienia maklerskich instrumentéw finanso-
wych na rzecz pozyczkobiorcy.

§ 20. Jezeli umowa pozyczki przewiduje ustano-
wienie zabezpieczenia pozyczki przez firme posredni-
czaca, $rodki pieniezne i maklerskie instrumenty fi-
nansowe bedace przedmiotem zabezpieczenia sg ewi-
dencjonowane na rachunkach:

1) tej firmy posredniczgce] — w przypadku gdy po-
zyczkodawecg jest inna firma posredniczgca;

2) klienta firmy pos$redniczagcej — w przypadku gdy
pozyczkodawcy jest ten klient;

3) innego podmiotu — w przypadku gdy pozyczko-
dawca jest podmiot inny niz wymieniony w pkt 1
i2.

§ 21. 1. Firma posredniczaca obowigzana jest usta-
nowic¢ zabezpieczenie pozyczki, w przypadku gdy po-
zyczkodawca nie jest klient profesjonainy.

2. Srodki pienigzne lub maklerskie instrumenty fi-
nansowe stanowigce zabezpieczenie pozyczki sa blo-
kowane na rachunku pienieznym I[ub rachunkach
zgodnie z 8 20 i nie moga by¢ wykorzystane przez po-
zyczkodawce w innym celu niz zaspokojenie roszczen
wyhnikajacych z umowy pozyczki, chyba ze umowa po-
zyczki przewiduje mozliwosé¢ inwestowania przez po-
zyczkodawce srodkdw pienigznych stanowigcych za-
bezpieczenie pozyczki. W przypadku maklerskich in-
strumentéw finansowych w formie dokumentu przez
blokowanie rozumie sie uniemozliwienie przez firme
posredniczacy rozporzadzania prawami z tych instru-
mentow przez pozyczkobiorce.

3. Jezeli pozyczkobiorcg w umowie pozyczki jest
bank powierniczy, srodki pieniezne bedace przedmio-
tem zabezpieczenia pozyczki sa zapisywane nha ra-
chunku bankowym pozyczkodawcy prowadzonym dla
niego przez ten bank. Przepis ust. 2 w zakresie bloka-
dy srodkéw pienieznych stosuje sie odpowiednio.
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4. Umowa pozyczki, ktéra przewiduje mozliwosé
inwestowania przez pozyczkodawce $rodkéw pieniez-
nych stanowiacych zabezpieczenie pozyczki, powinna
dodatkowo okreslaé sposéb podziatu zysku z inwesty-
cji oraz dopuszczalny zakres, przedmiot i zasady doko-
nywania inwestycji.

5. W przypadku gdy dokonana przez pozyczkodaw-
ce inwestycja przyniosta straty, obowigzanym do ich
pokrycia jest wytacznie pozyczkodawca.

Rozdziat 3

Zawieranie umow pozyczek maklerskich
instrumentéw finansowych
z udziatem firm posredniczacych w zwigzku
Ze sprzedaza tych maklerskich instrumentow
finansowych

Oddziat 1
Przepisy ogoine

§ 22. Na zasadach okreslonych w niniejszym roz-
dziale, firma posredniczaca moze braé¢ udziat w pozy-
czaniu maklerskich instrumentéw finansowych w celu
ich sprzedazy.

§ 23. 1. Przedmiotem umowy pozyczki maklerskich
instrumentéw finansowych moga byé wytacznie zde-
materializowane papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu zorganizowanego, ktérych warto$é rynko-
wa wynosi nie mniej niz 100 000 000 euro i spetniaja-
ce co najmniej jeden z nastepujgcych warunkow:

1) dzienna $rednia wartos¢ obrotéw danym papie-
rem wartos$ciowym na danym krajowym rynku re-
gulowanym lub alternatywnym systemie obrotu
wynosi nie mniej niz 250 000 euro;

2) dzienna $rednia liczba transakcji danym papierem
wartosciowym na danym krajowym rynku regulo-
wanym lub alternatywnym systemie obrotu wy-
nosi nie mniej niz 50.

2. Wielkosci, o ktorych mowa w ust. 1, ustala sie
na podstawie danych za kwartat kalendarzowy po-
przedzajgcy kwartat, w ktérym nastepuje zawarcie
umowy pozyczki na podstawie ramowej umowy
sprzedazy kroétkiej, oraz przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien tego kwartatu kalendarzowego.

3. W przypadku gdy dane papiery wartosciowe zo-
staly dopuszczone do obrotu zorganizowanego
w kwartale kalendarzowym, w ktérym nastepuje za-
warcie ramowej umowy sprzedazy krotkiej, wielkosci,
o ktérych mowa w ust. 1, ustala sie na podstawie da-
nych za miesigc kalendarzowy poprzedzajacy miesiac,
w ktérym nastepuje zawarcie ramowej umowy sprze-
dazy krétkiej, oraz przy zastosowaniu éredniego kursu
euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na ostat-
ni dzien tego miesiaca kalendarzowego.

4. Firma posredniczaca okresla, ktore z papierow
wartosciowych spetniajgcych warunki, o ktérych mo-
wa w ust. 1, moga by¢ przedmiotem umowy pozyczki.
Firma posredniczgca prowadzi liste takich papieréow
oraz udostepnia ja do wiadomosci klientow.

5. W przypadku gdy po ztozeniu zlecenia, o ktérym
mowa w § 40 ust. 1, papiery warto$ciowe przestana
spetniac kryteria okreslone w ust. 1, umowa pozyczki
nie ulega rozwiagzaniu.

§ 24. Wymogu, o ktérym mowa w 8§ 23 ust. 1, nie
stosuje sig, jezeli przedmiotem umowy pozyczki sa pa-
piery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

Oddziat 2

Ramowa umowa sprzedazy krétkiej
i umowa sprzedazy krotkiej

§ 25. 1. Firma posredniczagca moze braé¢ udziat
w pozyczaniu maklerskich instrumentéw finansowych
celem ich sprzedazy pod warunkiem zawarcia:

1) ramowej umowy sprzedazy kroétkiej albo
2) umowy sprzedazy krétkiej.

2. Do umowy sprzedazy krotkiej, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, przepisy § 26—30, § 31 ust. 7—8, § 32
ust. 3, 8 33 ust. 3, 8 34 ust. 2, § 36 ust. 2, § 37, § 39
ust. 1, 8 40 ust. 1, § 43, § 44 ust. 1, § 46 i § 49 stosuje
sie odpowiednio.

§ 26. 1. Przez ramowa umowe sprzedaiy krotkiej
rozumie sie umowe okreslajaca tryb i warunki zawie-
rania umoéw pozyczki papieréw wartosciowych,
w przypadku gdy pozyczkodawca jest firma posredni-
czaca lub ktérykolwiek z podmiotdw, o ktérych mowa
w 8 39 ust. 1 pkt 2 3, a celem udzielania pozyczek jest
sprzedaz papieréw wartosciowych bedacych ich
przedmiotem.

2. Przez zabezpieczenie sprzedazy krétkiej rozumie
sie ustanawiane przez pozyczkobiorce dokonujacego
sprzedazy pozyczonych papieréw wartosciowych za-
bezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcej z umowy po-
Zzyczki zawieranej na podstawie ramowej umowy
sprzedazy krotkiej.

3. Sktadniki zabezpieczenia sprzedazy krétkiej mo-
g3 by¢ przedmiotem umowy pozyczki zawierane; z fir-
ma posredniczacag przez pozyczkobiorce. Pozyczka
sktadnikow moze byé udzielona wytgcznie w celu
ustanowienia przez firme posredniczaca zabezpiecze-
nia pozyczki papieréw wartosciowych pozyczanych
pozyczkobiorcy na podstawie umowy sprzedazy kroét-
kiej.

4. W przypadku zawarcia umowy pozyczki, o ktérej
mowa w ust. 3, do ustalania wysokosci zabezpieczenia
sprzedazy krétkiej i obowiazkéw zwigzanych z uzupet-
nianiem tego zabezpieczenia stosuje sig przepisy roz-
porzadzenia tak, jakby umowa pozyczki nie zostata za-
warta.
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5. Firma posredniczaca prowadzi liste, na ktdrej
umieszcza te sposréd maklerskich instrumentéw fi-
nansowych, ktére moga, w jej ocenie, stanowi¢ zabez-
pieczenie sprzedazy krétkiej, oraz udostepnia te liste
do wiadomosci klientéw.

8 27. 1. Firma posredniczaca moze zawrzec z klien-
tem umowe pozyczki papieréw wartosciowych w celu
ich sprzedazy, o ile regulamin $wiadczenia ustug bro-
kerskich tej firmy posredniczacej przewiduje udziela-
nie pozyczek papieréw wartosciowych przez firme po-
$redniczaca.

2. Przedmiotem pozyczki udzielonej przez firme
posredniczaca klientowi moga byé papiery wartoscio-
we:

1) nabyte przez firme posredniczacg na wtasny ra-
chunek;

2) pozyczone przez firme posredniczaca od innego
podmiotu zgodnie z § 18 ust. 1.

§ 28. 1. Firma posredniczaca moze zawrze¢ z klien-
tem umowe pozyczki papieréw wartosciowych w celu
ich sprzedazy, pod warunkiem wcze$niejszego zawar-
cia z tym klientem ramowej umowy sprzedazy krot-
kiej. Ramowa umowa sprzedazy krétkiej moze by¢ za-
warta z firmg posredniczgcg takze za posrednictwem
firmy posredniczacej prowadzacej rachunek papierow
wartosciowych i rachunek pieniezny klienta.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do banku powier-
niczego oraz do zagranicznej instytucji kredytowej pro-
wadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ra-
chunki papieréw wartosciowych, o ile instytucja ta nie
wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czyn-
nosci, o ktédrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy.

8 29. Przed podpisaniem ramowej umowy sprze-
dazy krotkiej firma posredniczaca jest obowigzana po-
informowa¢ klienta o:

1) zasadach pozyczania papierdw wartosciowych;

2) ryzyku zwigzanym ze sprzedazg pozyczonych pa-
pierow wartosciowych;

3) miejscu i sposobie udostepniania listy, o ktérej
mowa w 8 23 ust. 4;

4) mozliwosci zawarcia w ramowej umowie sprzeda-
zy krotkiej postanowienia o zaptacie pozyczkodaw-
cy rekompensaty za pozytki, ktére przypadiyby
uprawnionemu z papieréw wartosciowych, gdyby
nie pozyczyt papieréw wartosciowych na podsta-
wie umowy pozyczki.

& 30. Ramowa umowa sprzedazy krotkiej powinna
by¢ zawarta na pismie i okreslaé¢ w szczegdlnosci:

1) sposoéb, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwigza-
nia umowy pozyczki;

2) sposob ustalania wynagrodzenia firmy posredni-
czacej, jezeli jest ono przewidziane;

3} wysokos$é | sposdb ustanawiania zabezpieczenia
sprzedazy krétkiej oraz tryb zaspokajania roszczen
Z tego zabezpieczenia;

4) sposob udzielania rekompensaty, o ktérej mowa
w 8§ 29 pkt 4, o ile jest ona przewidziana;

5) wspodtczynniki wag ryzyka, w odniesieniu do ma-
klerskich instrumentéw, stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia sprzedazy krotkiej, o ile firma po-
$redniczaca przewiduje stosowanie tych wspot-
czynnikéw w ustalaniu wysokosci zabezpieczenia;

6) okreslenie terminu zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych badz wskazanie trybu okreélania
tego terminu, z zaznaczeniem, czy umowa pozycz-
ki jest zawierana na czas okreslony, czy tez zwrot
papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem
pozyczki nastgpuje w okreslonym w umowie cza-
sie, po zgtoszeniu przez firme posredniczaca zgda-
nia ich zwrotu;

7) sposéb i termin informowania pozyczkobiorcy o:
a) zdarzeniu, o ktérym mowa w 8 40 ust. 1,

b) wykonaniu w catosci lub w czesci oraz o niewy-
konaniu zlecenia sprzedazy, o ktdrym mowa
w 8 40 ust. 1, lub zlecenia kupna, w przypadku,
o ktorym mowa w § 46,

c) zdarzeniu, o ktéorym mowa w § 41 ust. 1;

8) sposob, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwigza-
nia umowy pozyczki, o ktérej mowa w § 26 ust. 3.

& 31. 1. Pozyczkobiorca jest obowiazany do usta-
nowienia zabezpieczenia sprzedazy krotkiej na rzecz
firmy posredniczacej udzielajacej mu pozyczki papie-
row wartosciowych w celu ich sprzedazy.

2. Na zabezpieczenie sprzedazy krotkiej skiadajg
sie:
1) zabezpieczenie poczatkowe;

2) zabezpieczenie dodatkowe.

3. Zabezpieczenie poczatkowe stanowia wytgcznie:
1) gwarancje, akredytywy lub poregczenia bankowe;
2) érodki pieniezne;

3) maklerskie instrumenty finansowe znajdujace sie
na liscie, o ktérej mowa w § 26 ust. 5, przy czym za
instrumenty takie uwaza si¢ takze prawa do ich
otrzymania;

4) bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa.

4. Zabezpieczenie dodatkowe stanowia wytacznie:;

1) srodki pieniezne uzyskane ze sprzedazy pozyczo-
nych papieréw wartosciowych;

2) srodki pienigzne uzyskane ze sprzedazy makler-
skich instrumentow finansowych stanowigcych
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zabezpieczenie sprzedazy krotkiej w wyniku doko-
nywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 8;

3) s$rodki pieniezne inne niz wymienione w pkt 1i 2;

4) maklerskie instrumenty finansowe znajdujace sig
na liscie, o ktérej mowa w 8§ 26 ust. 5, przy czym za
instrumenty takie uwaza sie takie prawa do ich
otrzymania;

5) bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa.

5. Srodki pieniezne, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2
i 3, oraz maklerskie instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt 4 i 5, sg wnoszone w ramach uzu-
petnienia zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, o ktérym
mowa w § 35.

6. W przypadku gdy po ustanowieniu przez pozycz-
kobiorce zabezpieczenia sprzedazy krotkiej maklerskie
instrumenty finansowe, bedace przedmiotem tego za-
bezpieczenia, zostang skreslone z listy, o ktérej mowa
w § 26 ust. 5, firma posredniczaca wzywa pozyczko-
biorce do ustanowienia w miejsce tych instrumentéw
innego zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, nie pdzniej
niz w ciagu 2 dni roboczych od dnia otrzymania we-
zwania. W przypadku nieustanowienia przez pozycz-
kobiorce innego zabezpieczenia w tym terminie, firma
posredniczaca ma prawo wypowiedzieé umowe po-
zyczki ze skutkiem natychmiastowym.

7. W przypadku gdy ramowa umowa sprzedazy
krétkiej nie przewiduje petnomocnictwa dla firmy po-
sredniczacej do sprzedazy maklerskich instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 6, i wniesienia
naleznosci pozyczkobiorcy z tytutu sprzedazy tych in-
strumentdw na poczet zabezpieczenia sprzedazy krot-
kiej, do postgpowania firmy posredniczacej stosuje
sig postanowienia § 35.

8. W okresie obowigzywania umowy pozyczki po-
zZyczkobiorca moze, na zasadach okreslonych w ra-
mowej umowie sprzedazy krotkiej, dokonywaé wy-
miany sktadnikdw zabezpieczenia sprzedazy krétkie;j,
pod warunkiem ze nie spowoduje to spadku wysoko-
$ci tego zabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego
w 8 34 ust. 1.

§ 32. 1. Zabezpieczenie poczatkowe powinno byé
ustanowione w chwili sktadania zlecenia sprzedazy,
o ktorym mowa w § 40 ust. 1. Wysokosé¢ tego zabez-
pieczenia powinna wynasi¢ nie mniej niz 30 % kwoty
stanowiacej iloczyn liczby papieréw warto$ciowych
i ich ceny okreslonej w zleceniu sprzedazy.

2. W przypadku gdy zabezpieczenie poczgtkowe
stanowig maklerskie instrumenty finansowe, jego wy-
sokos$é ustala sie jako iloczyn wartosci rynkowej ma-
klerskich instrumentow finansowych i wspoétczynni-
kéw wagi ryzyka maklerskich instrumentéw finanso-
wych.

3. W ramowej umowie sprzedazy krotkiej firma po-
$redniczaca moze zadaé ustanowienia zabezpieczenia

poczatkowego w wysokosci wigkszej niz okreslona
w ust. 1.

4. Przepisu ust. 1 w zakresie minimalnej wysokosci
zabezpieczenia poczatkowego nie stosuje sig, jezeli
przedmiotem umowy pozyczki sg papiery wartoscio-
we emitowane przez Skarb Panstwa. W takim przy-
padku firma posredniczaca okresla samodzielnie mini-
malng wysoko$é zabezpieczenia poczatkowego.

§ 33. 1. Z zastrzezeniem 8 39 ust. 2 pkt 2 i 3, $rodki
pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia sprze-
dazy krétkiej sa odrebnie rejestrowane na rachunku
prowadzonym przez firme posredniczaca dla pozycz-
kobiorcy.

2. Z zastrzezeniem § 39 ust. 2 pkt 2 i 3, maklerskie
instrumenty finansowe bedace przedmiotem zabez-
pieczenia sprzedazy krétkiej sa odrebnie rejestrowane
na odpowiednim rachunku lub rejestrze operacyjnym
prowadzonym przez firme posredniczacg dla pozycz-
kobiorcy.

3. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia sprzedazy
krotkiej sg srodki pieniezne lub maklerskie instrumen-
ty finansowe zarejestrowane na rachunkach lub reje-
strach operacyjnych prowadzonych przez firme po-
$redniczacg niebedaca strong ramowej umowy sprze-
dazy krétkiej, firma posredniczaca bedaca strong ra-
mowej umowy sprzedazy krétkiej, najpdzniej w chwili
zawarcia ramowej umowy sprzedazy krétkiej, powin-
na zawrze¢ z podmiotem prowadzgcym te rachunki
fub rejestry umowe, ktéra w szczegdlnosci:

1) zapewni firmie posredniczacej prawo nieograni-
czonego dostepu do informacji o przedmiocie za-
bezpieczenia sprzedazy kroétkiej;

2) zobowigze prowadzacego rachunki lub rejestry do
niezwtocznego informowania firmy posrednicza-
cej o spadku wysokosci zabezpieczenia ponizej po-
ziomu okreslonego w ramowej umowie sprzedazy
krétkiej lub w przepisach rozporzadzenia.

8 34. 1. Wysokos$é zabezpieczenia sprzedazy krot-
kiej nie moze by¢ nizsza niz 130 % wartosci rynkowej
pozyczonych papieréw wartosciowych.

2. W ramowej umowie sprzedazy krdtkiej firma po-
sredniczaca moze okresli¢ wigksza wysokoséé zabez-
pieczenia sprzedazy krotkiej od okreslonej w ust. 1.

3. Firma posredniczaca jest obowigzana ustalaé
wysokosé zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, wedtug
stanu na kazdy dzieh roboczy, po zakonczeniu ses;ji,
poczawszy od dnia, w ktérym dokonano sprzedazy po-
zyczonych papieréw wartosciowych.

4. Jezeli zabezpieczenie sprzedazy krotkiej stano-
wig maklerskie instrumenty finansowe, jego wyso-
kos¢ jest okreslana wedtug ich wartosci rynkowej
z dnia ustalania wysokosci zabezpieczenia sprzedazy
krotkiej, z uwzglednieniem wspoétczynnikéw wag ryzy-
ka, o ktdrych mowa w § 32 ust. 2.
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5. Przepisu ust. 1 nie stosuje sig, jezeli przedmio-
tem umowy pozyczki s papiery warto$ciowe emito-
wane przez Skarb Panstwa. W takim przypadku firma
posredniczaca okre$la samodzielnie minimalng wyso-
kosé zabezpieczenia sprzedazy krétkiej.

§ 35. 1. W przypadku spadku wysokosci zabezpie-
czenia sprzedazy kroétkiej ponizej wysokoséci, o ktorej
mowa w 8§ 34 ust. 1iub 2, albo w przypadku, o ktérym
mowa w 8§ 31 ust. 6, firma posredniczaca, w dniu wy-
stapienia tego zdarzenia, przekazuje pozyczkobiorcy
Zzadanie whniesienia uzupetnienia zabezpieczenia
sprzedazy krotkiej.

2. W przypadku gdy w ramach uzupetnienia zabez-
pieczenia sprzedazy krotkiej sa wnoszone maklerskie
instrumenty finansowe, do ustalania wysokosci uzu-
petnienia zabezpieczenia stosuje sie odpowiednio
przepis § 32 ust. 2.

3. Pozyczkobiorca jest obowigzany wniesé uzupet-
nienie zabezpieczenia sprzedazy krétkiej do wysoko-
éci, o ktdrej mowa w 8§ 34 ust. 1 lub 2, najpdzniej na
cztery godziny przed zakonczeniem sesji w dniu na-
stepnym. W przypadku niewniesienia przez pozyczko-
biorce uzupetnienia zabezpieczenia sprzedazy kroétkiej
w tym terminie, firmie posredniczacej przystuguje
prawo wypowiedzenia umowy pozyczki ze skutkiem
natychmiastowym.

4. Wypowiedzenie przez firme posredniczagcg umo-
wy pozyczki w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3,
powoduje réwniez wypowiedzenie zawartej umowy
pozyczki, o ktérej mowa w § 26 ust. 3, ze skutkiem na-
tychmiastowym oraz wymagalnos$é roszczenia o zwrot
przedmiotu pozyczki.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, firma po-
sredniczaca, korzystajac z petnomocnictwa udzielone-
go przez pozyczkobiorce, nabywa, wykorzystujac srod-
ki uzyskane z tytutu zabezpieczenia sprzedazy krotkiej,
papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki.

§ 36. 1. Jezeli wysokosé zabezpieczenia sprzedazy
krotkiej przekracza 130 % wartosci rynkowej pozyczo-
nych papieréw wartosciowych, pozyczkobiorca moze
dysponowaé nadwyzka papieréw wartosciowych
i srodkow pienieznych przekraczajgca te wysokosé.

2. W ramowej umowie sprzedazy krétkiej firma po-
sredniczaca moze ustali¢ ostrzejsze kryteria niz okre-
slone w ust. 1.

§ 37. 1. Na warunkach okreslonych w ramowej
umowie sprzedazy kroétkiej srodki pienigzne stanowia-
ce zabezpieczenie sprzedazy krotkiej moga byé¢ inwe-
stowane przez firme posredniczaca, pod warunkiem
ze inwestowanie to jest wykonywane przez firme po-
$redniczaca w ramach ustugi, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 4 ustawy.

2. Ramowa umowa sprzedazy kroétkiej powinna
okresla¢ sposdb podziatu zysku z inwestycji oraz do-
puszczalny zakres, przedmiot i zasady dokonywania
inwestycji.

§ 38. W przypadku gdy firma poséredniczaca inwe-
stuje srodki pieniezne pozyczkobiorcy stanowigce za-
bezpieczenie sprzedazy kroétkiej, przyjmuje sie, ze war-
tos¢ zabezpieczenia jest rowna wartosci srodkéw pie-
nieznych ztozonych przez pozyczkobiorce jako zabez-
pieczenie i obliczonych zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w § 34, niezaleznie od spadku wartosci tego za-
bezpieczenia, ktéry nastgpit w wyniku dokonanych in-
westycji.

§ 39. 1. W przypadku gdy, w celu sprzedazy papie-
row wartosciowych na wtasny rachunek, firma po-
$redniczaca pozycza papiery wartosciowe od:

1) innej firmy posredniczacej,
2) klienta,
3) banku powierniczego

— jest obowigzana zawrze¢ z tymi podmiotami ramo-
wa umowe sprzedazy kroétkiej.

2. Maklerskie instrumenty finansowe i srodki pie-
niezne, bedace przedmiotem zabezpieczenia sprzeda-
zy krotkiej, sa ewidencjonowane na rachunku i ra-
chunku pienieznym:

1) firmy posredniczacej bedacej pozyczkobiorca, pro-
wadzonym przez firme posredniczaca bedaca po-
zyczkodawcg — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 1;

2) klienta — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2;

3) banku prowadzonym przez firme posredniczacg
bedaca pozyczkobiorcg — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 3.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zle-
cenie sprzedazy pozyczonych papierow wartoscio-
wych jest sktadane przez firme posredniczacag bedaca
pozyczkobiorcg w firmie posredniczacej prowadzacej
rachunek papieréw wartosciowych i rachunek pienigz-
ny firmy posredniczacej bedacej pozyczkobiorca, na
ktorych jest ewidencjonowane zabezpieczenie sprze-
dazy krétkie;j.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 3,
srodki pienigzne i maklerskie instrumenty finansowe,
stanowigce wymagane zabezpieczenie sprzedazy krot-
kiej, sg blokowane na rachunku pienieznym lub ra-
chunku, na ktérym zapisane sa te instrumenty pozycz-
kodawcy, i nie moga byé wykorzystywane przez po-
zyczkodawce w innym celu niz zaspokojenie roszczen
wynikajacych z umowy pozyczki.

5. W przypadku gdy papiery wartosciowe pozycza-
ne sa przez firme posredniczaca od klienta, ktéry po-
siada rachunek papieréw wartosciowych i rachunek
bankowy w banku powierniczym, zabezpieczenie
sprzedazy krétkiej moze by¢ zapisane na rachunkach
klienta prowadzonych przez ten bank. Przepis ust. 4
w zakresie blokady srodkéw pienieznych stosuje sie
odpowiednio.
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6. Przepisy § 29—32 i 34—38 oraz 8 40—47 stosu-
je sie odpowiednio. Przepisu § 31 ust. 3 pkt 1 nie sto-
suje sie, jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2, pozyczkodaweca nie jest klient profesjonalny.

7. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktdra pro-
wadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, przepisy
ust. 1—6 stosuje sie odpowiednio.

Oddziat 3
Zawieranie umow pozyczki

§ 40. 1. Zawarcie umowy pozyczki, na podstawie
ramowej umowy sprzedazy krotkiej, nastepuje z chwi-
la przyjecia przez firme posredniczaca do wykonania
zlecenia sprzedazy papierow wartosciowych beda-
cych przedmiotem pozyczki.

2. Przez przyjecie do wykonania zlecenia rozumie
sig stwierdzenie przez firme posredniczaca mozliwosci
postawienia do dyspozycji klienta papieréw warto-
$ciowych celem dokonania przez niego sprzedazy po-
zyczonych papieréw wartosciowych. Przyjecie zlece-
nia do wykonania nastepuje w trybie przewidzianym
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 1 ustawy.

3. Mozliwosé postawienia do dyspozycji klienta
papierow wartosciowych jest uzalezniona od:

1) posiadania przez firme posredniczacg papieréw
wartosciowych lub

2) mozliwosci poiyczenia papieréw wartosciowych
zgodnie z §8 18 ust. 1.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, za-
warcie umowy pozyczki nastepuje pod warunkiem
przyjecia przez firme posredniczaca do wykonania zle-
cenia sprzedazy pozyczonych papieréw wartoscio-
wych.

5. Warunkiem przyjecia przez firme posredniczaca
do wykonania zlecenia sprzedazy jest wczesniejsze za-
blokowanie papieréw wartosciowych, bedacych przed-
miotem tego zlecenia, na rachunku papieréw warto-
$ciowych prowadzonym dla pozyczkodawcy.

8 41. 1. Firma posredniczaca odmawia przyjecia do
wykonania zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w § 40
ust. 1, jezeli, pomimo dotozenia nalezytej starannosci,
nie ma mozliwosci poiyczenia papieréw wartoscio-
wych bedacych przedmiotem tego zlecenia lub zlece-
nie to jest sprzeczne z warunkami umowy.

2. W przypadku gdy zlecenie sprzedazy, o ktérym
mowa w 8§ 40 ust. 1, zostanie wykonane cze$ciowo,
obowiazki pozyczkobiorcy w zakresie ustanawiania
i uzupetniania zabezpieczenia sprzedazy krétkiej oraz
zwrotu przedmiotu pozyczki i zaptaty na rzecz pozycz-
kodawcy odnoszg sie odpowiednio do wykonanej cze-
$ci zlecenia.

3. W przypadku zlecenia sprzedazy, o ktérym mo-
wa w § 40 ust. 1, wykonywanego w czesciach, ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

§ 42. 1. Do zlecenia sprzedazy, o ktdrym mowa
w § 40 ust. 1, stosuje sie przepisy wydane na podsta-
wie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Do zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w § 40
ust. 1, nie stosuje sie przepisow wydanych na podsta-
wie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy, dotyczacych sprawdza-
nia pokrycia zlecen sprzedazy papieréw wartoscio-
wych.

§ 43. Przeniesienie papieréw wartosciowych beda-
cych przedmiotem umowy pozyczki, zawartej na pod-
stawie ramowej umowy sprzedazy krétkiej lub umowy
zawartej zgodnie z 8 18 ust. 1, z rachunku papieréw
wartosciowych pozyczkodawcy na rachunek papierow
wartosciowych pozyczkobiorcy nastepuje w dniu roz-
liczenia w Krajowym Depozycie Papierow Wartoscio-
wych S.A., zwanym dalej ,Krajowym Depozytem”,
transakcji sprzedazy zawartej w wyniku ztozenia zlece-
nia, o ktérym mowa w 8§ 40 ust. 1.

Oddziat 4
Rozwigzanie i wygasniecie umowy pozyczki

§ 44. 1. W przypadku gdy zlecenie sprzedazy, o kto-
rym mowa w 8 40 ust. 1, nie zostanie wykonane
w okresie jego waznosci, umowa pozyczki zawarta na
podstawie ramowej umowy sprzedazy krotkie], a tak-
ze umowa pozyczki zawarta na podstawie ramowe;j
umowy pozyczki, ulega rozwiazaniu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, rozwig-
zaniu ulega réwniez zawarta umowa pozyczki, o kté-
rej mowa w 8§ 26 ust. 3. Rozwigzanie umowy powodu-
je wymagalnos$é roszczenia o zwrot przedmiotu po-
zyczki.

& 45, Zwrot pozyczonych papierow wartosciowych
nastepuje z chwilg ich zapisania na rachunku papie-
row wartosciowych pozyczkodawcy.

8 46. 1. Pozyczkobiorca, ktéry sprzedal papiery
wartosciowe, bedace przedmiotem umowy pozyczki
zawarte] na podstawie ramowej umowy sprzedazy
krétkiej, jest obowigzany zwrdcié pozyczone papiery
wartosciowe w terminie oznaczonym w ramowej
umowie sprzedazy krotkiej. W przypadku zwrotu
przedmiotu pozyczki poprzez nabycie papierow warto-
sciowych, do zlecenia kupna stosuje sie przepisy wy-
dane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy.

2. W przypadku gdy klient nie zwréci pozyczonych
papieréw wartosciowych w oznaczonym terminie, fir-
ma posredniczaca jest obowigzana do realizacji zabez-
pieczenia sprzedazy krétkiej. Obowigzek ten powstaje
odpowiednio takze w przypadku czeéciowego zwrotu
pozyczonych papieréw warto$ciowych.

8 47. 1. Przeniesienie papierow wartoséciowych be-
dacych przedmiotem pozyczki z rachunku papieréw
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wartosciowych pozyczkobiorcy na rachunek papieréow
wartosciowych pozyczkodawcy nastepuje:

1) w dniu rozliczenia w Krajowym Depozycie transak-
cji kupna zawartej w wyniku ztozenia zlecenia,
o ktorym mowa w § 46 ust. 1, albo

2) w dniu otrzymania z Krajowego Depozytu doku-
mentow ewidencyjnych potwierdzajacych rozli-
czenie zwrotu pozyczki — w przypadku gdy zwrot
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
umowy pozZyczki nastepuje w sposéb inny niz
wskazany w pkt 1.

2. W przypadku gdy zwrot papierdw wartoscio-
wych, pozyczonych zgodnie z § 27 ust. 2, nastepuje
przez nabycie ich w obrocie zorganizowanym, prawa,
o ktérych mowa w 8 2 pkt 12 lit. a, nabyte w wyniku
wykonania zlecenia kupna, sg zapisywane w rejestrze
operacyjnym prowadzonym dla pozyczkodawcy, jeze-
li rozliczenie transakcji kupna jest zabezpieczone przez
fundusz, o ktérym mowa w art. 65 albo art. 68 ustawy.

Oddziat 5
Obowiagzki firmy posredniczacej
§ 48. 1. Firma posredniczaca prowadzi odrebne re-
jestry zlecen, o ktérych mowa w § 40 ust. 1, oraz zle-

cen kupna ztozonych w celu zwrdcenia pozyczonych
papieréw wartosciowych.

2. Zlecenia kupna ztozone w celu zwrotu pozyczo-
nych papieréw wartosciowych powinny zawieraé od-
powiednie oznaczenia pozwalajgce na odréznienie ich
od innych zlecen.

8§ 49. Firma posredniczaca jest obowiazana przeka-
zywa¢ do Krajowego Depozytu, kazdego dnia robocze-
go po zakonczeniu sesji, informacje dotyczace liczby
papierow wartosciowych pozyczonych na podstawie
ramowej umowy sprzedazy krétkiej, z podziatem na
poszczegdlne papiery wartosciowe.

Rozdziat 4
Przepis koncowy

§ 50. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
25 kwietnia 2006 r.2

Minister Finansow: Z. Gilowska

2) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
pozyczania papieréw wartosciowych z udziafem podmio-
tow prowadzacych dziataino$é maklerskg oraz bankéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 71, poz. 638), ktére utracito moc zgodnie z art. 222
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fi-
nansowymi {Dz. U. Nr 183, poz. 1538).



