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774
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 26 czerwca 2006 .

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerw-
ca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420 oraz z 2006 r. Nr 45,
poz. 319 i Nr 104, poz. 708) zarzadza sig, co nastepu-
je:

Rozdzial 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania
obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy
detalicznej, w tym obligacji oszczednosciowych, o kto-
rych mowa w art. 93 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r.
o finansach publicznych, zwanych dalej ,obligacja-
mi”, w szczegoinosci:

1} jednostkowa warto$é nominalna obligacji;
2) walute, w ktérej moze nastepowaé emisja;

3) zasady i tryb sprzedazy, w tym termin fub sposéb
ustalenia ceny sprzedazy emitowanych obligacji
na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym obligacje danej emisji sg ofero-
wane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku
pierwotnym i wtérnym;

6) sposob realizacji $wiadczen z tytutu obligacii.

§ 2. 1. Wartos¢ nominalng obligacji oferowanych
w sieci sprzedazy detalicznej okreéla list emisyjny.

2. Obligacje sa nominowane w walucie polskiej
lub w euro.

3. Kazda z emisji obligacji moze obejmowa¢ wiele
serii.

4. Nominat obligacji wynosi 100 zi (sto ztotych)
lub wielokrotnosé tej kwoty albo 100 euro (sto euro)
lub wielokrotnosé tej kwoty.

5. Obligacje sa na okaziciela.

6. Warunkiem dojscia emisji do skutku jest podanie
listu emisyjnego do wiadomosci publicznej w srod-
kach masowegao przekazu o zasiegu agdlnapalskim,
w szczeg6lnosci za pomoca elektronicznych systemoéw
informacji. Emisja nastgpuje z dniem rozliczenia pie-
nieznego sprzedazy.

7. Wartos¢ emisji obligacji jest rowna wartosci no-
minalnej obligacji sprzedanych.

§ 3. liekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie sig przez to akt emi-
syjny wydawany przez Ministra Finanséw, na
podstawie art. 90 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa
w 8 1, zawierajacy szczeg6towe warunki emisji
obligacii;

2) punkcie sprzedazy obligacji — rozumie sie przez
to jednostke organizacyjna banku lub jednostke
organizacyjng podmiotu prowadzacego dziatal-
nos$¢ maklerska lub jednostke organizacyjng inne-
go podmiotu, bioraca udziat, na podstawie umo-
wy Ministra Finanséw z agentem emisji lub pod-
miotami, o ktérych mowa w 8 7, w sprzedazy lub
obstudze obligacji;

3) rejestrze nabywcoéw obligacji — rozumie sig przez
to rejestr, prowadzony przez agenta emisji lub
podmioty na zasadach okreslonych w umowie,
o ktérej mowa w pkt 9 lub 8 7 ust. 2, zawierajacy
zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fi-
nansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r.
Nr 104, poz. 708); w rejestrze tym s3a ujawnione
osoby, ktére nabyty obligacje na rynku pierwot-
nym, oraz kolejni posiadacze obligacji, jezeli obli-
gacje nie zostaty zdeponowane na rachunkach pa-
pierébw wartosciowych prowadzonych przez
uprawnione podmioty lub na kontach uczestni-
kéw bezposrednich Krajowego Depozytu Papie-
row Wartosciowych S. A,;

4) umiejscowieniu obligacji — rozumie si¢ przez to
prowadzenie czynnosci w zakresie sprzedazy i ob-
stugi obligacji przez punkt sprzedazy obligacji,
w ktdrym nastapita sprzedaz pierwszemu nabyw-
cy, do dnia zdeponowania obligacji na rachunku
papierow wartosciowych, prowadzonym w ra-
mach umowy o $wiadczenie ustug brokerskich, je-
zeli swiadczenie z tytutu obligacji nie nastepuje
wytacznie przelewem na rachunek bankowy;

5) dniu ustalenia praw do $wiadczen z obligacji —
rozumie sig przez to dzien, na ktdry ustala sig pod-
mioty uprawnione do otrzymania, w dniu wyma-
galnosci, swiadczen z tytutu obligacji oraz ich
wielkos$é;

8} subskrypcji — rozumie sig przez 1o sprzedai obli-
gacji w drodze zapiséw na obligacje;

7) zamianie — rozumie sig przez to sprzedaz obliga-
cji poprzez zaliczenie na poczet ceny nabywanych
obligacji wierzytelnoséci z tytulu podlegajacych
wykupowi obligacji;
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8) rachunku — rozumie sie przez to rachunek banko-
wy albo rachunek pienigzny prowadzony dia ob-
stugi rachunku papieréw wartosciowych na pod-
stawie art. 73 ust. 2 pkt 2 lit. b ustawy z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

9) agencie emisji — rozumie sig przez to podmiot
prowadzgacy, na podstawie umowy zawartej z Mi-
nistrem Finansdw, sprzedaz obligacji na rynku
pierwotnym, a takze obstuge obligacji.

§ 4, Obligacje nie maja formy dokumentu i s reje-
strowane w depozycie papieréw wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto-
$ciowych S.A.

§ 5. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez rezy-
dentéw i nierezydentéw, bedacych osobami fizyczny-
mi, osobami prawnymi lub spétkami nieposiadajacy-
mi osobowosci prawnej, z zastrzezeniem § 6 pkt 3 oraz
odrebnych przepiséw.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu mie-
dzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy zacho-
waniu warunkéw okreslonych w przepisach reguluja-
cych obrot dewizowy, a takze obrot instrumentami fi-
nansowymi, oferte publiczng i warunki wprowadzania
instrumentdow finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz nadzér nad rynkiem kapitatowym,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z odrebnych
przepiséw.

3. Obligacje skarbowe emitowane jako skarbowe
papiery oszczednosciowe moga by¢ nabywane wy-
tacznie przez osoby fizyczne. Minister Finanséw moze
wskaza¢ w licie emisyjnym, ze nabywcami obligacji
skarbowych emitowanych jako skarbowe papiery
oszczednosciowe moga byé rowniez stowarzyszenia,
inne organizacje spofeczne i zawodowe oraz fundacje
wpisane do rejestru sgdowego, a w przypadku nierezy-
dentdéw, rowniez wpisane do innego rejestru urzedo-
wego.

4. Minister Finanséw moze wskazaé w liscie emi-
syjnym, Ze obligacje, ktore bedg emitowane jako skar-
bowe papiery oszczednosciowe, moga byé wylacznie
przedmiotem obrotu pomigdzy osobami fizycznymi.

Rozdziat 2
Sprzedaz obligacji

§ 6. Obligacje sa oferowane przez agenta emisji
lub podmioty, o ktérych mowa w § 7 ust. 1, w szcze-
golnosci przez:

1) subskrypcje;

2) zamiang — na kolejne emisje obligacji, okreslone
w liscie emisyjnym, posiadaczom obligacji podle-
gajacych wykupowi;

3) sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji — oso-
bom fizycznym, spétkom nieposiadajacym osobo-
wosci prawnej oraz stowarzyszeniom, innym orga-
nizacjom spotecznym i zawodowym oraz funda-
cjom wpisanym do rejestru sagdowego, a w przy-

padku nierezydentdow, réwniez wpisanym do inne-
go rejestru urzedowego, a takze osobom prawnym
z wytaczeniem bankow, zakiadéw ubezpieczen,
funduszy emerytalnych, funduszy inwestycyjnych,
doméw maklerskich, spoétek z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia oraz spétek akcyjnych;

4) sprzedaz za pomoca systemow teleinformatycz-
nych — wytacznie osobom fizycznym, bedacym
rezydentami;

5) sprzedaz w bankomatach — wytacznie osobom fi-
zycznym.

8 7. 1. Minister Finansdw moze, na podstawie
umowy, przyznaé¢ okreslonym podmiotom wyiaczne
prawo sktadania ofert zakupu na obligacje lub wytacz-
ne prawo sktadania ofert zakupu na obligacje w cato-
sci lub czesci emisji. Informacje o zawarciu umowy
Minister Finanséw podaje do wiadomosci publicznej
w sposob okreslony w § 2 ust. 6, w dniu podania listu
emisyjnego do wiadomosci publicznej.

2. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem Fi-
nanséw podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, moga
prowadzi¢ sprzedaz obligacji na rynku pierwotnym,
a takze obstuge obligacji.

Rozdziat 3

Sprzedaz w drodze subskrypciji

§ 8. Subskrypcje moga prowadzié¢ uczestnicy bez-
posredni Krajowego Depozytu Papierow Wartoscio-
wych S. A,, agent emisji lub podmioty, o ktérych mo-
wa w 8 7 ust. 1, w trybie i zgodnie z zasadami ustalo-
nymi przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoscio-
wych S.A.

§ 9. 1. Minister Finanséw, przed rozpoczeciem sub-
skrypcji obligacji, ogtasza, w sposéb okreslony w § 2
ust. 6, zapisy na obligacje.

2. Publiczne ogtoszenie o zapisach na obligacje za-
wiera:

1) date listu emisyjnego oraz miejsce publikacji;
2) ilos¢é i rodzaj oferowanych obligacji;
3) warto$é nominalng i cene subskrypcyjna obligacji;

4) miejsca subskrypcji, termin jej otwarcia i zamknie-
cia;

5) wysoko$é, miejsce i terminy wplat;

6) zasady oraz date przydziatu obligacji subskryben-
tom;

7} termin, do ktérego subskrybent bedzie zwigzany
Zapisem.

3. Zapisy na obligacje powinny zawiera¢ w szcze-
golnoscei:

1) imie i nazwisko lub nazwe skiadajacego deklara-
cie;
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2) serie, warto$¢ nominalng i cene subskrypcyjna
jednej nabywanej obligacji oraz liczbe i tacznag
warto$é nabywanych obligacji, wedtug ceny sub-
skrypcyijnej;

3) wysokos$é wptaty dokonanej na zakup obligacji;

4) rachunek subskrybenta, na ktéry ma byé przelana
kwota z tytutu redukcji zlecen, o ktérych mowa
w § 10 ust. 2;

5) oswiadczenie o przyjeciu warunkdw emisji.

4, Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem
lub z zastrzezeniem jest niewazny.

5. Ztozony przez subskrybenta zapis na obligacje
jest nieodwotainy.

§ 10. 1. Cena subskrypcyjna obligacji moze by¢
réwna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej ob-
ligacii.

2. W przypadku gdy taczna wartosé subskrybowa-
nych obligacji przekracza wartos¢ obligacji oferowa-
nych do sprzedazy w drodze subskrypcji, Minister Fi-
nanséw zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wyni-
kajacych z deklaracji zakupu. Stopa redukcji jest po-
dawana do wiadomosci w sposdb okreslony w § 2
ust. 6, nie pozniej niz w terminie okreslonym w liscie
emisyjnym. Nie przydziela sig utamkowych czesci
obligaciji.

3. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze sub-
skrypcji otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

Rozdziat 4
Sprzedaz w drodze zamiany

§ 11. 1. Zamiane prowadza uczestnicy bezposred-
ni Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S. A., agent emisji lub podmioty, o ktérych mowa
w § 7 ust. 1, w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
oraz zgodnie z przepisami rozporzadzenia.

2. Warunkiem prowadzenia zamiany przez uczest-
nika bezposredniego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S. A. jest prowadzenie przez niego re-
jestru nabywcéw obligacji lub rachunkéw papieréw
warto$ciowych, na ktérych zostaty zdeponowane obli-
gacje, w tym rachunkéw prowadzonych w ramach
umowy o swiadczenie ustug brokerskich.

§ 12, Zamiana obligacji moze by¢ dokonywana po-
przez ztozenie agentowi emisji lub podmiotom, o kt6-
rych mowa w 8 7 ust. 1, lub uczestnikom bezposred-
nim Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
S. A. stosownej dyspozycji przez posiadacza obligacji
okreslonej emisji obligaciji.

§ 13. 1. Warunkiem nabycia obligacji w drodze za-
miany w sposoéb, o ktorym mowa w 8§ 12, jest ztozenie
dyspozycji zakupu obligacji wraz z wnioskiem o zali-

czenie na poczet ceny nabywanych obligacji wierzytel-
nosci z tytutu podiegajgcych wykupowi obligacji,
o ktérych mowa w § 6 pkt 2. Nabycie obligacji nowej
emisji nastepuje w dniu wymagalnosci podlegajacej
wykupowi emisji obligacji.

2. Dyspozycja zakupu obligacji zawiera w szczegdl-
nosci:

1) nazwe obligacji, wysokos$é wierzytelnosci z tytutu
wykupu jednej obligacji (warto$¢ nominalna wraz
z naleznymi odsetkami), liczbe obligacji oraz {acz-
nga wysokosé wierzytelnosci z tytufu obligacji
przedktadanych do wykupu;

2) nazwe obligacji, ceng zamiany jednej nabywanej
obligacji oraz liczbe i taczng wartosé¢ nabywanych
obligacji, wedtug ceny zamiany;

3) oswiadczenie o przyjeciu do wiadomosci warun-
kéw emisiji.

3. W przypadku ztozenia deklaracji, o ktérej mowa
w ust. 1, wczesniejsze dyspozycje w przedmiocie spo-
sobu realizacji $wiadczen z tytutu obligacji nie powo-
duja skutkéw prawnych.

4. Dyspozycja zakupu obligacji jest nieodwotalna.

8 14. 1. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze za-
miany sg przyjmowane dla obligacji o danym terminie
wykupu, w terminach wskazanych w liscie emisyj-
nym.

2. Warto$¢ nominalna obligacji o danym terminie
wykupu, oferowanych w drodze zamiany, oraz cena
zamiany obligacji, ustalana przez Ministra Finansow,
sg podawane do publicznej wiadomosci najpdézniej na
jeden dzien przed rozpoczeciem zamiany na obligacje
o danym terminie wykupu, w sposéb okreélony w & 2
ust. 6, oraz za posrednictwem podmiotéw, o ktérych
mowa w § 11.

3. Cena zamiany moze by¢ réwna, wyzsza lub niz-
sza od wartosci nominalnej obligacji.

4. W przypadku gdy taczna warto$é obligacji zade-
klarowanych do zakupu w drodze zamiany przekracza
warto$é obligacji oferowanych w drodze zamiany, Mi-
nister Finansdw zastrzega sobie prawo redukcji ziecen
wynikajacych z dyspozycji zakupu. Stopa redukc;ji jest
podawana do wiadomosci, zgodnie z trybem okreslo-
nym w ust. 2, nie pézniej niz w dniu okreslonym w li-
$cie emisyjnym. Nie przydziela sig utamkowych czeséci
obligaciji.

5. Wartos¢ obligacji nabywanych w drodze zamia-
ny po cenie zamiany nie moze przewyzsza¢ wysokosci
wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do
wykupu. Kwota réznicy miedzy wierzyteinoscia z tytu-
tu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscia
nabywanych w drodze zamiany obligacji wedtug ceny
zamiany jest wyptacana w sposéb wskazany w liscie
emisyjnym.
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6. Na poczet ceny zamiany w pierwszej kolejnosci
zaliczane sg wierzytelnos$ci z tytutu naleznosci gtéwnej
podlegajacych wykupowi obligacji.

7. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze zamiany
otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

Rozdziat 5

Inne formy sprzedazy obligaciji

§ 15. Sprzedaz w punktach sprzedazy obligaciji, za
pomoca systemoéw teleinformatycznych lub w banko-
matach, dla obligacji o danym terminie wykupu, rozpo-
czyna sig w terminie okreslonym w liscie emisyjnym.

§ 16. 1. Nabywca, dokonujacy zakupu obligacji
w ramach sprzedazy w punktach sprzedazy obligacji,
za pomoca systemow teleinformatycznych lub w ban-
komatach, kupuje je po dziennej cenie sprzedazy, ob-
liczanej w sposéb okreslony w liscie emisyjnym, od-
powiadajace;j:

1) cenie emisyjnej obligacji powigkszonej o wartoéé
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia pierw-
szego okresu odsetkowego do dnia zakupu obliga-
cji — w przypadku obligacji, ktérych naleznoscia
uboczng s3g odsetki, lub

2) wartosci nominalnej obligacji;
3) cenie emisyjnej obligac;ji.

2. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wyku-
pu, ustalana przez Ministra Finansoéw, moze by¢ rowna,
wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji. Ce-
na ta jest podawana do wiadomosci przed rozpocze-
ciem sprzedazy przez agenta emisji lub podmioty,
o ktérych mowa w § 7 ust. 1, w sposdb okreslony w § 2
ust. 6, oraz w punktach sprzedazy obligacji. Cena emi-
syjna nie moze by¢ nizsza niz cena zamiany lub cena
subskrypcyjna obligacji o danym terminie wykupu.

3. Wysokosé dziennej ceny sprzedazy ustalonej
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 1, jest okre-
$lana z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

4. Nabywca obligaciji, dokonujacy zakupu w punk-
tach sprzedazy obligacji za pomoca systemow telein-
formatycznych lub w bankomatach, otrzymuje po-
twierdzenie nabycia obligacji.

§ 17. Minister Finanséw, nie pdzniej niz na 5 dni ro-
boczych przed rozpoczeciem sprzedazy, moze odstg-
pi¢ od sprzedazy w catosci lub w czeéci obligacji o da-
nym terminie wykupu, bez podania przyczyn. Informa-
cja ta jest podawana do wiadomosci publicznej w spo-
sOb okreslony w § 2 ust. 6.

Rozdziat 6
Oprocentowanie obligacji
§ 18. 1. Oprocentowanie obligacji jest naliczane od

jei wartosci nominalnej, w okresach odsetkowych,
okreslonych w liscie emisyjnym.

2. Poczynajgc od dnia wykupu, obligacje nie pod-
legaja oprocentowaniu, z zastrzezeniem § 21 ust. 1,
8 22 ust. 1 oraz § 23 ust. 1.

8 19. 1. Stope procentowa lub sposéb jej oblicza-
nia oraz wysokosé lub sposdb obliczania naleznych
odsetek badz innych naleznosci ubocznych, dni usta-
lenia praw do odsetek oraz dni wymagainosci odsetek
badz innych naleznosci ubocznych dla obligacji o da-
nym terminie wykupu okresla list emisyjny.

2. Stopa procentowa dla obligacji o danym termi-
nie wykupu jest podawana przez Ministra Finansow
do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w § 2
ust. 6.

§ 20. 1. Wyptata odsetek nastgpuje za posrednic-
twem Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A.

2. Wyptata odsetek za dany okres odsetkowy, na
rzecz posiadaczy obligacji ujawnionych w rejestrze na-
bywcéw obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek za
ten okres, nastepuje za posrednictwem agenta emisji
albo podmiotdéw, o ktérych mowa w 8 7 ust. 1.

3. W przypadku zdeponowania obligacji na ra-
chunku papieréw wartosciowych, wyptata odsetek za
dany okres odsetkowy nastepuje za posrednictwem
podmiotu prowadzacego w dniu ustalenia praw do
odsetek ten rachunek papieréw wartosciowych, na
ktérym obligacje sa zdeponowane; wczesniejsze dys-
pozycje nie powoduja skutkéw prawnych.

Rozdziat 7
Przedterminowy wykup obligacji

§ 21. 1. Minister Finanséw moze, w sposéb okre-
slony w & 2 ust. 6, wezwacé posiadaczy obligacji do
przedtozenia obligacji do wczesniejszego wykupu, wy-
znaczajac im w tym celu odpowiedni termin. Obligacje
przedstawione do wczesniejszego wykupu nie podle-
gajg oprocentowaniu od dnia wymagalnosci z tytutu
wczesniejszego wykupu obligacji.

2. Cena wczesniejszego wykupu obligacji moze
by¢ réwna, wyisza lub nizsza od wartosci nominalnej
obligacji. Minister Finanséw poda do wiadomosci
szczegotowe warunki, w tym warto$¢ nominalna obli-
gacji, ktére beda wczesniej wykupywane, lub sposéb
jej ustalenia oraz termin wczesniejszego wykupu
w sposob okreslony w & 2 ust. 6.

§ 22. 1. Minister Finanséw moze przyznaé posiada-
czowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo bezwarun-
kowego wezwania emitenta do przedterminowego
wykupu obligacji, po uptywie okreslonego okresu i po
okreslonej cenie, ktdra moze by¢ nizsza od wartosci
nominalnej obligacji. W przypadku skorzystania przez
posiadacza obligacji z prawa, o ktérym mowa w zda-
niu poprzednim, obligacje nie podlegaja oprocento-
waniu od dnia wymagalnosci z tytutu przedtermino-
wego wykupu, wskazanego w liscie emisyjnym.
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2. Szczegdtowe warunki przedterminowego wyku-
pu, w tym:

1) warto$¢ nominalng obligacji, ktére moga byé
wcezesniej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia,

2) termin wczesniejszego wykupu,

3) wysokos$é albo sposéb ustalenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub kwoty, o ktérag pomniejsza sie
wysokosé naleznych odsetek, lub zmiany opro-
centowania,

4) dzien, w ktérym zaprzestaje sie naliczaé oprocen-
towanie,

— okresla list emisyjny.

3. W przypadku gdy taczna warto$é obligacji
przedstawionych do wykupu przekracza wartosé no-
minalna obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Fi-
nansow zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wyni-
kajacych z dyspozycji przedstawienia do przedtermi-
nowego wykupu. Stopa redukcji jest podawana do
wiadomoséci w sposdb okreslony w § 2 ust. 6, nie pdz-
niej niz w dniu okreslonym w liscie emisyjnym, po
uptywie terminu sktadania deklaracji.

4. Dyspozycja dokonania przedterminowego wy-
kupu powinna zawiera¢ w szczegolnos$ci:

1) imie i nazwisko lub nazwe sktadajacego dyspozy-
cie:

2) serie, liczbe oraz warto$é nominalna obligacji, kto-
re przedstawia do przedterminowego wykupu;

3) rachunek posiadacza obligacji, na ktéry ma by¢
przelana kwota z tytutu przedterminowego wyku-

pu;

4) o$wiadczenie o przyjeciu warunkow realizacji
przedterminowego wykupu.

§ 23. 1. Minister Finanséw moze zastrzec, w liscie
emisyjnym, prawo bezwarunkowego wezwania posia-
daczy obligacji do przedstawienia obligacji do przed-
terminowego wykupu. W takim przypadku obligacje
nie podlegajg oprocentowaniu od dnia wymagalnosci
z tytulu przedterminowego wykupu.

2. Cena wykupu obligacji moze byé réwna, wyzsza
lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji. Szczego-
towe warunki, w tym warto$¢ nominalng obligacji,
ktére beda wczesniej wykupywane, lub sposéb jej
ustalenia oraz termin wczes$niejszego wykupu okresla
list emisyjny.

Rozdziat 8
Wykup obligacji
§ 24. 1. Wykup obligacji nastepuje wedtug ich war-

tosci nominalnej, z zastrzezeniem §& 21 ust. 2, § 22
ust. 1 oraz 8 23 ust. 2.

2. Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek
nastepuje ze srodkéw budzetu panstwa w nastepujacy
sposodb:

1) gotéwka — po stawieniu sig posiadacza obligacji
w punkcie sprzedazy obligacji, w ktérym jest
umiejscowiona obligacja, jezeli umiejscowienie
nie ustato, lub w dowolnym punkcie sprzedazy
obligacji, jezeli obligacje nie podiegaty umiejsco-
wieniu;

2) przelewem — na rachunek bankowy posiadacza
obligacji, pod warunkiem ztoienia przez niego,
w terminie i na zasadach okreslonych w liscie emi-
syinym, odpowiedniej dyspozyciji przelewu albo
- w przypadku obligacji zdeponowanych na ra-
chunku papieréw wartosciowych — na stuzacy do
jego obstugi rachunek pieniezny;

3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci posiadacza obli-
gacji z tytutu wykupu obligacji na poczet ceny za-
kupywanych przez niego obligacji kolejnych emi-
sji, na warunkach okreslonych w § 25.

3. Minister Finanséw wskaze w liscie emisyjnym,
ktéry ze sposobdw, o ktérych mowa w ust. 2, ma za-
stosowanie przy wykupie.

4. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odse-
tek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S. A., z zastrzezeniem, ze na
rzecz posiadaczy obligacji, znajdujacych sie w reje-
strze nabywcéw obligacji w dniu ustalenia praw do
$wiadczen z obligacji, realizacja praw nastepuje za po-
$rednictwem agenta emisji lub podmiotéw, o ktérych
mowa w 8 7 ust. 1.

5. Posiadacz obligacji, znajdujacych sig w dniu
ustalenia praw do swiadczen z obligacji w rejestrze
nabywcéw obligacji, jest obowiazany w celu dokona-
nia wykupu stawié sie w punkcie sprzedazy obligacji,
nie pdzniej niz w ciagu roku od dnia wykupu obligacji.

6. W przypadku posiadania obligacji na rachunku
papieréw wartosciowych, wykup obligacji, wraz z wy-
plata odsetek, nastepuje za posrednictwem podmiotu
prowadzacego ten rachunek. Wczesniejsze dyspozy-
cje, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 2, nie wywotujg skut-
kéw prawnych.

§ 25. 1. Wierzytelnosé z obligacji moze by¢ zaliczo-
na na poczet ceny zakupu obligacji kolejnych emisji,
nabywanych w drodze zamiany, z zastrzezeniem ust. 2
i3.

2. Minister Finanséw moze wskaza¢ obligacje, kto-
rych emisje moga zostaé¢ zaoferowane posiadaczom
obligacji, w sposob, o ktérym mowa w ust. 1, wedtug
rozréznienia na obligacje stanowiace oferte skierowa-
ng do:

1) osdb fizycznych;

2) podmiotdw niebgdacych osobami fizycznymi.



Dziennik Ustaw Nr 113

— 5822 —

Poz. 774

3. Minister Finansow, przed terminem wykupu ob-
ligaciji serii o danym terminie wykupu, podaje, w spo-
s6b okreslony w 8 2 ust. 8, informacje o obligacjach
kolejnych emisji, za ktére ich nabywcy moga dokonaé
zaptaty w sposob okreslony w ust. 1.

§ 26. Minister Finanséw moze uznaé, ze oswiad-
czenie woli sktadane w zwiazku z dokonywana czyn-
noscig zakupu, zamiany, wyptaty odsetek lub wykupu
obligacji moze byé wyrazone przez nabywce obligacji
za pomoca systemow teleinformatycznych lub banko-
matow. Sposéb sktadania o$wiadczen woli przez na-
bywce okresli list emisyjny.

§ 27. 1. Nabywajacy obligacje na podstawie umo-
wy sprzedazy, zawartej na rynku wtérnym poza ryn-
kiem regulowanym, jest obowigzany:

1) stawié¢ sie, wraz ze zbywca, w punkcie sprzedazy
obligacji, w ktérym jest umiejscowiona obligacja,
jezeli umiejscowienie nie ustato, lub w dowolnym
punkcie sprzedazy obligacji, jezeli obligacje nie
podlegaly umiejscowieniu, albo u prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zdeponowano przedmiotowe obligacje, oraz

2

~—

przedstawi¢ umowe sprzedaiy wraz ze $wiadec-
twem depozytowym, jezeli byto wystawione, badz
potwierdzenie nabycia obligacji. Dokumenty te
przekazuje sie agentowi emisji w celu dokonania
odpowiednich zmian w rejestrze nabywcéw obli-
gacji albo podmiotom, o ktérych mowa w § 7
ust. 1, lub uczestnikom bezposrednim Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S. A. w celu
dokonania zmian na rachunkach papieréw warto-
$ciowych.

2. W przypadku niedopelnienia obowigzku, o kté-
rym mowa w ust. 1, spetnienie $wiadczenia z obligacji

do rak podmiotu ujawnionego w rejestrze nabywcéw
obligacji lub posiadajacego rachunek papierow warto-
$ciowych, na ktérym zdeponowano obligacje, stanowi
wykonanie zobowigzania przez emitenta.

3. W przypadku nabycia obligacji na innej podsta-
wie niz umowa sprzedazy, przepisy ust. 1 i 2 stosuje
si¢ odpowiednio.

§ 28. 1. Spetnienie $wiadczenia przez emitenta ob-
ligacji nastepuje wedtug stanu posiadania obligacji
w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligaciji.

2. Dni ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obliga-
¢ji przypadaja w terminach okreslonych w liscie emi-
syjnym.

8 29. Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpo-
rzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo
wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej
czynnosci uptywa w pierwszym dniu roboczym po
tym dniu.

8 30. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 lipca 2006 r.V

Minister Finanséw: w z. S. Kluza

Y Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone byfo rozporzadze-

niem Ministra Finansow z dnia 26 kwietnia 1999 r. w spra-
wie warunkéw emitowania obligacji skarbowych ofero-
wanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 38,
poz. 369, z 2000 r. Nr 92, poz. 1019, z 2001 r. Nr 79,
poz. 846, z 2002 r. Nr 208, poz. 1766 oraz z 2003 r. Nr 124,
poz. 1159).



