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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 26 czerwca 2006 r.

w sprawie warunkéw emitowania bonéw skarbowych

Na podstawie art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerw-
ca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420 oraz z 2006 r. Nr 45,
poz. 319 i Nr 104, poz. 708) zarzadza sie, co nastepu-
je:

Rozdziat 1
Przepisy ogélne

8 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania
bondéw skarbowych, zwanych dalej ,,bonami”, w szcze-
goélnosci:

1) jednostkowa warto$é nominalna bonow;
2) walute, w ktdrej moze nastepowaé emisja;

3) zasady i tryb sprzedazy bonéw, w tym termin lub
sposob ustalenia ceny sprzedazy emitowanych
bonéw na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym bony danej emisji s oferowane
do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu bonami na rynku pier-
wotnym i wtérnym;

6) sposdb realizacji $wiadczen z tytutu bondw.

§ 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) agencie emisji — rozumie sie przez to podmiot od-
powiedzialny za organizacje przetargéw bondw
i utrzymanie elektronicznego systemu przetargo-
wego przeznaczonego do ich obstugi;

2) komunikacie — rozumie sie przez to informacje
publikowana, na podstawie rozporzadzenia, przez
Ministra Finanséw dotyczaca bonéw skarbowych;

3) liscie emisyjnym — rozumie sie przez to akt emi-
syjny wydawany przez Ministra Finansow, na pod-
stawie art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca
2005 r. o finansach publicznych, zawierajacy
szczegotowe warunki emisji bonéw;

4) cenie przetargowej — rozumie sie przez to cene za
warto$é nominalna jednego bonu, wyrazona z do-
ktadnoscia do dwéch miejsc po przecinku;

5) Rejestrze — rozumie sie przez to Rejestr Papierow
Wartosciowych prowadzony przez agenta emisji,
w ktérym dokonuje on rejestracji stanu i zmian
stanu posiadania bonéw skarbowych.

§ 3. Bony skarbowe sa papierami wartosciowymi
na okaziciela.

§ 4. 1. Warto$¢ nominaina jednego bonu skarbo-
wego wynosi 10 000 ziotych.

2. Bony skarbowe sg emitowane na okres od:
1) 1 do 90 dni lub
2) 1 tygodnia do 52 tygodni.

3. Warto$¢ nominaing bonow skarbowych okresla
list emisyjny.

§ 5. Bony skarbowe moga nabywa¢ rezydenci lub
nierezydenci bedacy osobami prawnymi, osobami fi-
zycznymi lub spdtkami nieposiadajacymi osobowosci
prawne;j.

§ 6. Bony skarbowe moga by¢ przedmiotem swo-
bodnego obrotu miedzy podmiotami, o ktérych mowa
w 8§ 5, przy zachowaniu warunkéw wynikajacych
z przepiséw regulujgcych obrot dewizowy, a takze ob-
réot instrumentami finansowymi oraz nadzé6r nad ryn-
kiem kapitatowym.

§ 7. 1. Bony skarbowe sa sprzedawane i odkupy-
wane przez Ministra Finansow z dyskontem w drodze
przetargow.

2. Przetargi sa organizowane przez agenta emisji.

3. Agent emisji dziata na podstawie umowy zawar-
tej z Ministrem Finansow.

§ 8. 1. Bony skarbowe rejestrowane sa na rachun-
kach bondéw skarbowych i kontach depozytowych bo-
néw skarbowych, prowadzonych w ramach Rejestru.

2. Szczegdtowe warunki prowadzenia Rejestru
okresla regulamin wydany przez agenta emisji.

8 9. Listy emisyjne i komunikaty sg publikowane
na stronach internetowych Ministerstwa Finansow
pod adresem www.mf.gov.pl lub w innych $rodkach
masowego przekazu o zasiegu ogoélnopolskim,
w szczegOllnosci w elektronicznych systemach infor-
macyjnych.

Rozdziat 2
Uczestnicy przetargu
8 10. 1. W przetargach moga braé udziat, z zastrze-
zeniem ust. 2, wylacznie banki, instytucje kredytowe

lub instytucje finansowe, a takze ich odzialy, w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo ban-
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kowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm."),
z ktérymi Minister Finanséw zawart umowe w sprawie
petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow War-
tosciowych, przyznajaca im prawo do sktadania ofert
na przetargach bondw ckreslonych w rozporzadzeniu,
zwani dalej , uczestnikami przetargu”.

2. W przetargach bonéw skarbowych moga braé
ponadto udziat banki panstwowe w rozumieniu usta-
wy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie-
posiadajace statusu Dealera Skarbowych Papierow
Wartoéciowych. Szczegotowe warunki i tryb nabywa-
nia bondéw skarbowych przez te banki zostang okreslo-
ne w umowie z Ministrem Finanséw.

§ 11. Uczestnicy przetargu nabywajg bony we wia-
snym imieniu i na wtasny rachunek. Obowiazek zapta-
cenia ceny zakupu bonéw cigzy na uczestniku przetargu.

Rozdziat 3
Przetargi bonéw

§ 12. Bony sa oferowane na przetargach, w termi-
nach okreslonych w liscie emisyjnym.

8 13. Minister Finanséw moze, bez podania przy-
czyny, odwotaé lub uniewainié¢, przed przyjeciem
ofert, przetarg oraz ogtosi¢ dodatkowy przetarg.

§ 14. 1. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w po-
staci elektronicznej za pomoca elektronicznego syste-
mu przetargowego w dniu przetargu, do godziny okre-
$lonej w komunikacie o przetargu.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu
przetargowego uczestnicy przetargu skladajg oferty za
pomocag srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtoéé (telefon, faks) na adres wskazany
przez agenta emisji.

3. Uczestnik przetargu moze odwotaé ztozona ofer-
te przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 15. 1. Umowa sprzedazy bonéw zostaje zawarta
w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez Ministra Fi-
nanséw oferty ztozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymuja od agenta emi-
sji, najpdzniej drugiego roboczego dnia po dniy,
w ktérym odbyt sie przetarg, informacje potwierdzaja-
cg przyjecie badz odrzucenie oferty przez Ministra Fi-
nanséw.

3. Nie przydziela sie utamkowych czesci bonéw.

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708.

Rozdziat 4
Przetarg sprzedazy

§ 16. Najpdzniej w dniu przetargu sprzedazy Mini-
ster Finansdw oglasza komunikat o przetargu sprzeda-
2y zawierajacy w szczego6lnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) kod ISIN bondw skarbowych;

3) przewidywana wartosé nominalng bonéw skarbo-
wych o danym terminie wykupu oferowanych do
sprzedazy na przetargu;

4) okresy, na jakie bony sa emitowane;
5) date i godzine rozliczenia przetargu;

6) minimalng warto$é nominalna oferty.

§ 17. 1. Oferta zakupu bondw skarbowych powin-
na zawieraé, w szczegélnosci:

1) adres agenta emisji;

2} termin wykupu bonéw skarbowych;

3) kod ISIN bonéw skarbowych;

4) okres, na jaki bony skarbowe sa emitowane;
5) liczbe bonéw skarbowych w sztukach;

6) cene przetargowa bondéw bedacych przedmiotem
oferty;

7) upowaznienie do obcigzenia rachunku bankowe-
go w Narodowym Banku Polskim, wraz z poda-
niem jego numeru, kwotg wynikajaca z ceny zaku-
pu, o ktérej mowa w § 26 ust. 1, uwzgledniajaca
liczbe bondéw skarbowych i zaoferowanag cene
przetargowa, wraz z naliczonymi odsetkami za
kazdy dzien opdznienia — w sytuacji, o ktérej mo-
wa w § 27;

8) numer rachunku bondéw skarbowych w Rejestrze,
na ktérym nabyte przez uczestnika przetargu bony
skarbowe zostang zarejestrowane.

2. Warto$é nominalna oferty z dana ceng przetar-
gowa, przedstawiona przez jednego uczestnika prze-
targu, nie moze by¢ mniejsza od okreslonej w komu-
nikacie.

3. Oferty nabycia bonéw skarbowych ztozone nie-
zgodnie z warunkami okreslonymi w ust. 1 lub bfedne
pod wzgledem rachunkowym, a takie ztozone po
uptywie terminu, o ktérym mowa w § 16 pkt 1, podle-
gaja odrzuceniu,

8 18. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu
Minister Finansow okresla dla danego przetargu
sprzedazy najnizszg przyjeta cene przetargowa dla bo-
néw skarbowych o danym terminie wykupu.
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2. Oferty zakupu bonéw skarbowych:

1) z ceng wyisza od najnizszej przyjetej ceny przetar-
gowej — zostaja przyjete w cafosci;

2) z ceng réwna najnizszej przyjetej cenie przetargo-
we] — moga byé przyjete w catosci lub w czesci
przy zastosowaniu redukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finanséw
okreséla wartos¢ nominalng sprzedanych bonéw o da-
nym terminie wykupu, a agent emisji podaje stope re-
dukcji ofert w procentach z doktadnoscia do dwéch
miejsc po przecinku.

§ 19. 1. Po przetargu sprzedazy Minister Finansow
oglasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy.

2. Komunikat o wynikach przetargu sprzedazy za-
wiera, odpowiednio dla bonéw skarbowych o danym
terminie wykupu, w szczegdélnosci nastepujace dane:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu bonéw;

4) warto$é nominalng bonéw oferowanych do sprze-
dazy;

5) wartos¢ nominalng bonéw, na ktére otrzymano
oferte zakupu;

6) warto$¢ nominalna przyjetych ofert;

7) najnizsza przyjeta cene przetargows;

8) stope redukcji ofert, z doktadnoscia do dwdch
miejsc po przecinku;

9) érednig wazong cene przetargowa dla przyjetych
ofert zakupu, z doktadnoscia do dwéch miejsc po
przecinku;

10) najwyzsza cene przetargowa zgtoszong przez
uczestnika przetargu;

11) éredniag wazonga stope rentownosci bonéw, z do-
ktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

3. Sposdb ustalania sredniej wazonej stopy ren-
townosci i redniej wazonej ceny przetargowej bonéw
skarbowych o danym terminie wykupu sprzedanych
na przetargu okresla zatacznik nr 1 do rozporzadzenia.

Rozdziat 5

Przetarg uzupetniajacy

§ 20. 1. Minister Finansow moze oferowa¢ bony
skarbowe na przetargu uzupetniajgcym.

2. Przetarg uzupetniajacy moze zosta¢ zorganizo-
wany najpézniej nastgpnego dnia po przetargu sprze-
dazy.

3. Sprzedaz bondw na przetargu uzupetniajagcym
odbywa sie wedtug $redniej wazonej ceny przetargo-
wej ofert przyjetych na przetargu sprzedazy.

4. Wartosé nominalna bonéw skarbowych ofero-
wanych na przetargu uzupetniajagcym nie moze by¢é
wigksza niz 20 % wartosci nominainej bonéw skarbo-
wych oferowanych w dniu przetargu sprzedazy.

§ 21. Do zakupu bonéw na przetargu uzupetniaja-
cym sa uprawnieni wytacznie uczestnicy przetargu,
ktérzy dokonali zakupu bonéw na przetargu sprzedazy.

§ 22. W przypadku podjecia decyzji o organizacji
przetargu uzupetniajagcego, Minister Finanséw ogta-
sza w dniu przetargu sprzedazy komunikat o przetargu
uzupetniajgcym zawierajacy, w szczegdlnosci:

1) date przetargu uzupetniajacego;

2) wartosé¢ nominalng bonéw skarbowych oferowa-
nych do sprzedazy;

3) drednig wazona cene przetargowa bonéw skarbo-
wych o danym terminie wykupu sprzedanych na
przetargu sprzedazy, stanowiaca cene przetargo-
wa bondw na przetargu uzupetniajgcym;

4) termin wykupu i kod ISIN bonéw skarbowych;

5} minimalng warto$¢ nominalng oferty sktadanej
przez uczestnika przetargu uzupetniajgcego;

6) termin sktadania ofert (dzien, godzina).

§ 23. 1. Oferta zakupu bonéw skarbowych powin-
na zawieraé, w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN oraz liczbe bondw skarbowych o danym
terminie wykupu w sztukach, ktére zamierza na-
by¢ uczestnik przetargu uzupetniajacego;

3) numer rachunku bonéw skarbowych w Rejestrze,
na ktéry uczestnik nabywa bony skarbowe;

4) upowaznienie do obcigzenia rachunku bankowe-
go w Narodowym Banku Polskim, wraz z poda-
niem jego numeru, kwotg wynikajaca z ceny zaku-
pu, o ktérej mowa w 8 26 ust. 1, uwzgledniajaca
liczbe bonoéw skarbowych i zaoferowang cene
przetargowa, wraz z naliczonymi odsetkami za
kazdy dzien opdznienia — w sytuacji, o ktérej mo-
waw § 27.

2. Wartos¢ nominalna oferty ztozonej na przetargu
uzupetniajgcym przez jednego uczestnika przetargu
uzupetniajgcego nie moie by¢ wigksza od wartosci
nominalinej bonéw skarbowych oferowanych na prze-
targu uzupetniajgcym.

§ 24. 1. Na przetargu uzupetniajacym zakup bonéw
skarbowych przez poszczeg6lnych uczestnikow prze-
targu nastepuje proporcjonalnie do wartosci bonéw
skarbowych nabytych przez nich na przetargu sprze-
dazy.

2. Proporcjonalny udziat uczestnika przetargu uzu-
petniajacego jest obliczany jako procentowy udziat
uczestnika przetargu w zakupie ogdétem na danym
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przetargu sprzedazy, po wytaczeniu zakupéw dokona-
nych przez uczestnikow przetargu, ktérzy zrezygnowa-
li z udziatu w przetargu uzupetniajgcym.

3. W przypadku gdy wartoéé oferty zakupu ztozo-
nej na przetargu uzupetniajacym przez uczestnika
przetargu uzupetniajacego jest nizsza od wartosci be-
dacej iloczynem udziatu proporcjonalnego i wartosci
podazy na przetargu uzupetniajacym, nieprzydzielone
mu bony skarbowe o wartosci stanowiacej réznice po-
miedzy tymi wielkosciami zostang rozdzielone propor-
cjonalnie pomiedzy pozostatych uczestnikéw przetar-
gu uzupeiniajagcego. W tym przypadku przydziat
przedmiotowych bondw skarbowych nastapi z wyko-
rzystaniem udziatu proporcjonalnego, obliczonego
analogicznie jak w ust. 2, po wytaczeniu zakupéw do-
konanych przez uczestnikdw przetargu uzupetniajgce-
go, rezygnujacych z zakupu bondéw skarbowych o pet-
nej przystugujacej im wartosci.

4. W przypadku gdy tgczna wartosé¢ nominalna
ofert zakupu ztozonych na przetargu uzupetniajagcym
jest nizsza od podazy na przetargu uzupetniajgcym,
oferty poszczegdlnych uczestnikéw przetargu uzupet-
niajgcego sa realizowane w catosci.

§ 25. Po przetargu uzupetniajgcym Minister Finan-
sOw ogtasza komunikat o wynikach przetargu uzupet-
niajgcego zawierajacy, w szczegolnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu bondw;

4) warto$¢ nominalna bondéw skarbowych oferowa-
nych do sprzedazy;

5) warto$¢ nominalng bondéw skarbowych, na ktére
otrzymano oferte zakupu;

6) warto$¢ nominalng bonéw skarbowych, ktérych
oferty zakupu przyjeto;

7) érednig wazong cene przetargowa przyjetych
ofert.

Rozdziat 6

Rozliczenie przetargu sprzedazy
i przetargu uzupetniajacego

§ 26. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych
oferty zakupu zostaly przyjete, sg ocbowigzani zaptacié¢
za bony skarbowe nabyte na przetargu kwote wynika-
jaca z oferowanej ceny przetargowej i liczby sprzeda-
nych bondw skarbowych (cena zakupu).

2. Zaptata ceny zakupu nastepuje przez obcigzenie
rachunku, o ktérym mowa w 8§ 17 ust. 1 pkt 7. Termin
zaptaty za bony skarbowe nabyte na przetargu jest po-
dawany w komunikacie.

&8 27. W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu
w dniu zaplaty, od niezaptaconej kwoty stanowigcej
réznice miedzy cena zakupu a kwota, jakg zaptacit
uczestnik przetargu, dokonujgc zaptaty za bony skar-
bowe, bedg naliczane, za kazdy dzieh uchybienia ter-

minowi, odsetki w wysokosci stanowigcej dwukrot-
nos$é¢ oprocentowania kredytu lombardowego ustala-
nego przez Narodowy Bank Polski.

§ 28. Jezeli zaptata ceny zakupu za bony skarbowe
nie zostanie dokonana najpoiniej trzeciego dnia robo-
czego po dniu rozliczenia przetargu, oraz w wysokosci
wynikajacej z ceny zakupu powigkszonej o odsetki za
kazdy dzien opdznienia, uwaza sie, ze odstgpiono od
nabycia bondéw skarbowych, z tym ze do dni robo-
czych nie wlicza sig¢ soboty.

§ 29. W przypadku przetargu uzupetniajagcego
przepisy 8 26—28 stosuje sie odpowiednio.
Rozdziat 7

Przetarg odkupu bonéw skarbowych

8§ 30. 1. Minister Finansow moze odkupywa¢ bony
skarbowe przed uptywem terminu, na jaki zostaty wy-
emitowane.

2. Odkupione bony skarbowe ulegajg umorzeniu
z chwila zaptaty za nie, z wyjatkiem bonow skarbo-
wych nabywanych przez Ministra Finanséw w celu za-
rzadzania dtugiem Skarbu Panstwa.

8 31. Przed kazdym przetargiem odkupu Minister
Finanséw ogtasza komunikat o przetargu odkupu za-
wierajacy, w szczegolnosci:

1) date przetargu odkupu oraz godzine, o ktérej upty-
wa termin skfadania ofert;

2) bony skarbowe o danym terminie wykupu przewi-
dywane do odkupu oraz ich warto$¢ nominalng;

3) kod ISIN bondw;
4) minimalng wartosé nominalna oferty;

5) termin zaptaty ceny odkupu za odkupione bony
skarbowe.

§ 32. 1. Oferta sprzedazy bonéw skarbowych na
przetargu odkupu powinna zawierac, w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN bondéw;

3) termin wykupu bondéw skarbowych;
4) liczbe bondw skarbowych w sztukach;

5) cene przetargowa bonéw bedacych przedmiotem
oferty;

6) numer rachunku bankowego w Narodowym Ban-
ku Polskim, ktéry ma zosta¢ uznany kwota wynika-
jaca z ceny odkupu, uwzgledniajaca wartosé no-
minalng bonéw skarbowych i zaoferowang cene
przetargowsy;

7) numer rachunku bondéw skarbowych w Rejestrze,
na ktérym sa zarejestrowane bony skarbowe obje-
te oferta sprzedazy.
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2. Warto$¢ nominaina ofert z ceng przetargowa
przedstawiong przez uczestnika przetargu nie moze
byé mniejsza od okreslonej w liscie emisyjnym.

3. Oferty sprzedazy bondéw skarbowych ztoione
niezgodnie z wymogami okreslonymi w ust. 1 oraz
btedne pod wzgledem rachunkowym, a takze ztozone
po uptywie terminu, o ktérym mowa w § 31 pkt 1, zo-
stajg odrzucone.

§ 33. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprze-
dazy Minister Finansow okresla dla danego przetargu
odkupu najwyiszg przyjeta cene przetargowa dla bo-
néw skarbowych o danym terminie wykupu.

2. Oferty sprzedazy bonow skarbowych:

1) z ceng nizszg od najwyzszej ceny przetargowej —
zostaja przyjete;

2) z cena réwng najwyzszej przyjetej cenie przetargo-
wej — moga by¢ przyjete w catosci lub cze$ciowo
przy zastosowaniu redukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert agent emisji podaje
stope redukcji w procentach, z dokiadnoscia do
dwdéch miejsc po przecinku.

§,34. 1. Zaptata za odkupione bony skarbowe na-
stepuje w terminie wskazanym w komunikacie o prze-
targu odkupu i wedtug cen zawartych w przyjetych
ofertach.

2. Spetnienie $wiadczenia z tytutu odkupu naste-
puje w drodze obcigzenia rachunku Ministerstwa Fi-
nanséw prowadzonego w Narodowym Banku Pol-
skim.

§ 35. 1. Po kazdym przetargu odkupu Minister Fi-
nansow ogtasza komunikat o wynikach przetargu od-
kupu zawierajacy, w szczegolnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu bonéw;

4) warto$é nominalng bonéw skarbowych przewidy-
wanych do odkupu;

5) warto$é nominalnga bondéw skarbowych objetych
ofertami odkupu;

6) warto$é nominalna odkupionych bonéw skarbo-
wych;

7} najwyisza przyjetg ceng przetargowa;

8) stope redukcji ofert z najwyisza ceng przetargo-
wa, z doktadnoscia do dwadch miejsc po przecinku;

9) $rednia wazong ceng przetargowa dla przyjetych
ofert sprzedazy;

10) najnizsza cene przetargowa zgloszong przez
uczestnikow przetargu, z dokiadnoscig do dwéch
miejsc po przecinku;

11) $rednig wazong stope rentownosci bondéw, z do-
ktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

2. Spos6b ustalania $redniej wazonej stopy ren-
townosci i Sredniej wazonej ceny przetargowej bonéw
skarbowych o danym terminie wykupu odkupionych
na przetargu odkupu okresla zatacznik nr 2 do rozpo-
rzadzenia.

Rozdziat 8
Wykup bonow skarbowych

§ 36. 1. Bieg terminu wykupu bondéw skarbowych,
o ktérych mowa w § 4 ust. 2 pkt 1, rozpoczyna sie od
dnia zaptaty za te bony przez uczestnika przetargu.

2. Bieg terminu wykupu bondw skarbowych, o kto-
rych mowa w § 4 ust. 2 pkt 2, rozpoczyna sie od dnia
poprzedzajgcego dzien zaptaty za te bony przez uczest-
nika przetargu.

§ 37. 1. Bony skarbowe podlegajg wykupowi, we-
dtug wartosci nominalnej, po uptywie okresu, na jaki
zostaty wyemitowane.

2. Spetnienie $wiadczenia z tytutu wykupu bondéw
skarbowych nastepuje w drodze obciazenia rachunku
bankowego Ministerstwa Finanséow prowadzonego
w Narodowym Banku Polskim.

3. Agent emisji realizuje zobowigzania Ministra Fi-
nanséw wobec wtascicieli bonow skarbowych, kté-
rych rachunki bondéw skarbowych i konta depozytowe
bonéw skarbowych prowadzi w Rejestrze. Kwoty prze-
znaczone na wykup bondéw skarbowych ustala agent
emisji zgodnie ze stanem rachunkéw bondéw skarbo-
wych i kont depozytowych bonéw skarbowych w Re-
jestrze w dniu wykupu.

4. Posiadacze kont depozytowych bonow skarbo-
wych w Rejestrze ustalaja wysoko$¢ kwot przystuguja-
cych z tytutu wykupu bondéw skarbowych podmiotom,
dla ktérych prowadza rachunki bonéw skarbowych,
zgodnie ze stanem tych rachunkéw w dniu roboczym
poprzedzajagcym dzien wykupu. Prawa majgtkowe
z bonéw skarbowych sa realizowane w dniu wykupu.

§ 38. Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpo-
rzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowiazek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo
wolny od pracy lub soboteg, termin wykonania tej
czynnos$ci uptywa w pierwszym dniu roboczym po
tym dniu.

§ 39. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 lipca 2006 r.2

Minister Finanséw: w z. S. Kluza

2 Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone byto rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 1999 r. w spra-
wie warunkéw emitowania bondéw skarbowych (Dz. U.
Nr 74, poz. 831, z 2002 r. Nr 208, poz. 1765, z 2003 r.
Nr 220, poz. 2176, z 2004 r. Nr 282, poz. 2805 oraz z 2005 r.
Nr 245, poz. 2085).
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 26 czerwca 2006 r. (poz. 771)

Zatacznik nr 1

SPOSOB USTALANIA SREDNIEJ WAZONEJ STOPY RENTOWNOSCI | SREDNIEJ WAZONEJ CENY
PRZETARGOWEJ BONOW SKARBOWYCH O DANYM TERMINIE WYKUPU SPRZEDANYCH NA PRZETARGU

1. Srednia wazona stopa rentownosci w skali roku — ra — sprzedanych bonéw skarbowych, o liczbie dni do
wykupu réownej ,,a", wyraza sig iloczynem dwdéch wyrazen:

— éredniej wazonej stopy rentownosci za okres ,,a” dni sprzedanych bondw,

— ilorazu, ktérego licznik jest rowny 360, mianownik za$ jest réwny liczbie dni ,,a” od daty zaptaty za sprze-
dane bony do daty wykupu tych bondw.

Stopa ra — wyrazona w procentach — jest obliczana z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku, wedtug
wzoru:

(10 000 — ca)
ra= pos x (360/a) x 100 %

gdzie:

a — liczba dni od daty zaptaty za sprzedane bony do daty wykupu tych bondw,

ca — $rednia wazona cena przetargowa sprzedanych bonéw skarbowych o liczbie dni do wykupu réownej ,,a”,
okreslona w ust. 2 ponizej.

2. Srednia wazona cena przetargowa sprzedanych bonéw skarbowych — ca, o liczbie dni do wykupu rownej ,a",
jest rowna ilorazowi, ktérego licznik stanowi:

— taczna wartos¢ sprzedanych bonéw, o liczbie dni do wykupu réwnej ,,a”, liczona wedtug cen przetargo-
wych,

mianownik zas:
— liczba sprzedanych bondéw o liczbie dni do wykupu réwnej ,a".

Srednia wazona cena przetargowa ca jest obliczana z doktadnoscia do dwéch miejsc po przecinku i wyraza sie
wzorem:

k
i=h
ca=
k
3 Nat?
i=1
gdzie:
cal! — cena przetargowa za jeden bon o liczbie dni do wykupu réwnej ,.a” dla i-tej oferty,
Na'! — liczba bonéw o liczbie dni do wykupu réwnej ,a” dla i-tej oferty,

k  — liczba przyjetych ofert zakupu bonéw o danym terminie wykupu.
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Zatacznik nr 2

SPOSOB USTALANIA SREDNIEJ WAZONEJ STOPY RENTOWNOSCI | SREDNIEJ WAZONEJ
CENY PRZETARGOWEJ BONOW SKARBOWYCH O DANYM TERMINIE WYKUPU ODKUPIONYCH
NA PRZETARGU ODKUPU

1. Srednia wazona stopa rentownosci w skali roku — rd — odkupionych bondéw skarbowych, o liczbie dni do
wykupu réwnej ,,d”, wyraza sie iloczynem dwdch wyrazen:
— $redniej wazonej stopy rentownosci za okres ,,d” dni odkupionych bondw,

— ilorazu, ktérego licznik jest réwny 360, mianownik za$ jest rowny liczbie dni ,d” od daty zaptaty za odku-
pione bony do daty wykupu tych bondw.

Stopa rd — wyrazona w procentach — jest obliczana z dokladnoscig do trzech miejsc po przecinku, wedtug
Wzoru:

{10 000 — cd)
rd = por x (360/d) x 100 %

gdzie:

d — liczba dni od daty zaptaty za odkupione bony do daty wykupu tych bondéw,

cd — $rednia wazona cena przetargowa odkupionych bondéw skarbowych o liczbie dni do wykupu réwnej ,d”,
okreslona w ust. 2 ponizej.

2. Srednia wazona cena przetargowa odkupionych bonéw skarbowych — cd, o liczbie dni do wykupu réwnej

»d", jest réwna ilorazowi, ktérego licznik stanowi:
— taczng warto$é odkupionych bondéw, o liczbie dni do wykupu réwnej ,d”, liczona wedtug cen przetargo-

wych,
mianownik zas$:
— liczba odkupionych bonéw o liczbie dni do wykupu réwnej ,d”.

Srednia wazona cena przetargowa cd jest obliczana z doktadnoscia do dwéch miejsc po przecinku i wyraza sie
wzorem:

k
3 cd® x Ngt®?
cd = =
k
2 Nd'
i1
gdzie:
cd”? — cena przetargowa za jeden bon o liczbie dni do wykupu réwnej ,d” dla i-tej oferty,
Nd® — liczba bonéw o liczbie dni do wykupu réwnej ,d” dla i-tej oferty,

k  — liczba przyjetych ofert sprzedazy o danym terminie wykupu.



