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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 19 kwietnia 2005 r.

w sprawie pozyczania papieréw wartosciowych z udziatem podmiotéow
prowadzacych dziatalnosé maklerska oraz bankow prowadzacych rachunki papieréow wartosciowych

Na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49,
poz. 447, z pézn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdine

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe zasady,
tryb i warunki pozyczania papieréw wartosciowych

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 91, poz. 871, Nr 96, poz. 959, Nr 116, poz. 1205, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 551.

z udziatem domdéw maklerskich, bankéw prowadza-
cych dziatalno$¢ maklerska, zagranicznych firm inwe-
stycyjnych i zagranicznych oséb prawnych prowadza-
cych dziatalno$é maklerskg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych.

§ 2. llekro¢ w rozporzgdzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi;

2) domu maklerskim — rozumie sie przez to réwniez:
a) bank prowadzacy dziatalno$é maklerska,

b) zagraniczna firme inwestycyjng, ktoéra prowadzi
dziatalnos¢é maklerska na terytorium Rzeczypo-
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spolitej Polskiej zgodnie z art. 52a ustawy w for-
mie oddziatu,

c) zagraniczng osobe prawna, o ktorej mowa
w art. 52 ust. 2 ustawy,

d) bank prowadzacy rachunki papieréw warto-
$ciowych, na podstawie zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 57 ustawy, chyba ze przepisy ni-
niejszego rozporzadzenia stanowig inaczej;

3) prawie do otrzymania papieru wartosciowego —
rozumie sig przez to prawo wynikajace z zobowia-
zania, o ktorym mowa w art. 7 ust. 6 ustawy;

4) rejestrze operacyjnym — rozumie sie przez to re-
jestr operacyjny, o ktérym mowa w przepisach wy-
danych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1 ustawy;

5) dniu transakcyjnym — rozumie sie przez to dzien,
w ktérym zgodnie z przepisami dotyczgcymi dane-
go rynku regulowanego sa zawierane na nim
transakcje;

6) sesji — rozumie sie przez to sesj¢ gietdowa, a tak-
ze dzien transakcyjny na regulowanym rynku po-
zagietdowym;

7) cenie rynkowej papieréw wartosciowych — rozu-
mie sie przez to cene biezgca ustalong zgodnie
z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych
szczegolne zasady rachunkowosci domow ma-
klerskich;

8) wartosci rynkowej papieréw wartosciowych — ro-
zumie sie przez to iloczyn ceny rynkowej papieréw
wartosciowych i ich liczby;

9) ramowej umowie pozyczki — rozumie si¢ przez to
umowe okreslajacg tryb i warunki zawierania
umoéw pozyczek papieréw wartosciowych, w przy-
padku gdy pozyczkobiorcg jest dom maklerski,
a celem udzielenia poiyczek jest dalsze poiycze-
nie papierow wartosciowych lub dokonanie zwro-
tu papieréw wartosciowych, w przypadku, o kté-
rym mowa w § 30 ust. 2 pkt 3;

10) ramowej umowie sprzedazy krétkiej — rozumie
sie przez to umowe okreslajaca tryb i warunki za-
wierania umow pozyczek papierow wartoscio-
wych, w przypadku gdy pozyczkodawca jest dom
maklerski lub podmioty, o ktérych mowa w § 22
ust. 1 pkt 2 i 3, a celem udzielania pozyczek jest
sprzedaz papieréw wartosciowych bedacych ich
przedmiotem;

1"

~—

zabezpieczeniu pozyczki -— rozumie sig przez to
ustanawiane przez dom maklerski — pozyczko-
biorce zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacej
Z umowy pozyczki zawieranej na podstawie ramo-
wej umowy pozyczki;

12

—~

zabezpieczeniu sprzedazy krotkiej — rozumie sig
przez to ustanawiane przez pozyczkobiorce doko-
nujgcego sprzedazy pozyczonych papieréw war-
tosciowych zabezpieczenie wierzytelnosci wynika-
jacej z umowy pozyczki zawieranej na podstawie
ramowej umowy sprzedazy krétkiej;

13) cyklu rozliczeniowym — rozumie sig przez to czas,
w ktérym zgodnie z regulacjami Krajowego Depo-
zytu Papieréw Wartosciowych S.A. nastepuje roz-
liczenie transakcji zawartej na rynku regulowa-
nym;

14

—

sérodkach pienigznych — rozumie sie przez to réw-
niez naleznosci z tytutu zawartych na rynku regu-
lowanym, a nierozliczonych transakcji sprzedazy
papieréw wartosciowych, o ile rozliczenie tych
transakcji jest objete systemem, o ktérym mowa
w art. 137 ust. 2 ustawy.

§ 3. 1. Przedmiotem umowy pozyczki moga by¢é
wylacznie papiery wartosciowe bedace w obrocie na
rynku regulowanym, ktore w chwili ztozenia zlecenia
sprzedazy, o ktérym mowa w § 23, spetniajg tacznie
nastepujace warunki:

1) érednia arytmetyczna wartosci obrotéw z ostat-
nich dziesieciu sesji na danym rynku regulowa-
nym wynosi nie mniej niz 1 000 000 zi;

2) wartosé¢ rynkowa papierow wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na danym rynku regulo-
wanym wynosi nie mniej niz 250 000 000 z1.

2. Dom maklerski okreéla, ktére z papieréw warto-
sciowych spetniajacych fgcznie warunki, o ktorych
mowa w ust. 1, moga byé przedmiotem umowy po-
zyczki. Dom maklerski prowadzi liste takich papierow
oraz udostepnia jg do wiadomosci klientow.

3. W przypadku gdy po ztozeniu zlecenia, o ktérym
mowa w § 23, papiery wartosciowe przestana spetniaé
kryteria okreslone w ust. 1, umowa pozyczki nie ulega
rozwigzaniu.

§ 4. Przedmiotem umowy pozyczki nie moga
byé¢ papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2—4 ustawy.

Rozdziat 2
Ramowa umowa pozyczki

§ 5. Dom maklerski moze poiyczy¢ papiery wario-
Sciowe, celem dalszego ich pozyczania lub celem do-
konania zwrotu pozyczonych papieréw wartoscio-
wych, w przypadku, o ktorym mowa w § 30 ust. 2
pkt 3, od innego domu maklerskiego lub od osoby, dla
ktérej prowadzi rachunek papieréw wartosciowych,
pod warunkiem zawarcia z tymi podmiotami ramowej
umowy pozyczki.

&8 6. Dom maklerski, przed podpisaniem ramowej
umowy pozyczki z osoba, dla ktorej prowadzi rachu-
nek papieréw wartosciowych, jest obowiazany poin-
formowac te osobe o:

1) zasadach pozyczania papieréw wartosciowych
oraz 0 miejscu i sposobie udostepnienia listy,
o ktorej mowa w & 3 ust. 2;

2) ryzyku utracenia pozytkdw z papierow wartoscio-
wych i mozliwosci zawarcia w ramowej umowie
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pozyczki postanowienia o zapfacie pozyczkodaw-
cy rekompensaty za utracone pozytki;

3

—

ryzyku zwigzanym z inwestowaniem srodkow pie-
nigznych stanowiacych zabezpieczenie pozyczki,
o ile ramowa umowa pozyczki bedzie przewidy-
waé ustanowienie zabezpieczenia pozyczki oraz
mozliwos$é jego inwestowania.

§ 7. Ramowa umowa pozyczki powinna by¢ zawar-
ta na pismie i okresla¢ w szczegoélnosci:

1) sposdb, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwigza-
nia umowy pozyczki;

2) sposob ustalania wynagrodzenia pozyczkodawcy,
jezeli jest ono przewidziane;

3) wysokosé i sposdb ustanawiania zabezpieczenia
pozyczki, o ile jest ono przewidziane, oraz tryb za-
spokojenia roszczen z tego zabezpieczenia;

4) sposdb udzielania rekompensaty, o ile jest ona
przewidziana, za pozytki, ktére przypadiyby po-
zyczkodawcy, gdyby nie pozyczyt papierdéw warto-
$ciowych;

5

—

zasady wymiany sktadnikéw zabezpieczenia po-
zyczki — o ile jest ona przewidziana;

6

—

spos6b informowania pozyczkodawcy o dokona-
niu blokady papierow wartosciowych w celu ich
pozyczenia;

7) sposéb informowania pozyczkodawcy o zwrocie
pozyczonych papieréw wartosciowych;

8) okreslenie terminu zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych badz? wskazanie sposobu okresla-
nia tego terminu, z zaznaczeniem, czy umowa po-
zyczki jest zawierana na czas okreslony, czy tez
zwrot papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem pozyczki nastepuje w okreslonym w umo-
wie czasie, po zgtoszeniu przez pozyczkodawce z3-
dania ich zwrotu.

§ 8. 1. W przypadku gdy w ramowej umowie po-
2yczki jest przewidziane ustanowienie zabezpieczenia
pozyczki, zabezpieczeniem moga by¢ w szczegoinosci:
srodki pieniezne, bony skarbowe, obligacje emitowa-
ne przez Skarb Panstwa, a takze gwarancje, akredyty-
wy lub poreczenia bankowe.

2. Srodki pieniezne stanowiace zabezpieczenie po-
zyczki moga pochodzi¢ wytacznie z kapitatu (fundu-
szu) wiasnego domu maklerskiego ustanawiajacego
zabezpieczenie lub z pozyczek albo kredytéw zacia-
gnietych przez ten dom maklerski.

3. Srodki pieniezne bedace przedmiotem zabezpie-
czenia pozyczki sg zapisywane na rachunku pienigz-
nym pozyczkodawcy.

4. Jezeli pozyczkobiorca w ramowej umowie po-
zyczki jest bank prowadzacy rachunki papieréw warto-
sciowych, érodki pieniezne bedace przedmiotem za-
bezpieczenia pozyczki moga by¢ zapisane na rachun-

ku bankowym pozyczkodawcy prowadzonym dla nie-
go przez ten bank. W takim przypadku przepis &8 9
ust. 1 stosuje sig odpowiednio.

5. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem za-
bezpieczenia pozyczki sg zapisywane na rachunku pa-
pierow wartosciowych pozyczkodawcy.

§ 9. 1. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe sta-
nowigce zabezpieczenie pozyczki sa biokowane na ra-
chunku pienieznym lub rachunku papierow wartoscio-
wych pozyczkodawcy i nie moga byé wykorzystane
przez pozyczkodawce w innym celu niz zaspokojenie
roszczen wynikajacych z umowy pozyczki, chyba ze ra-
mowa umowa pozyczki przewiduje mozliwosgé inwe-
stowania przez pozyczkodawce srodkéw pienieznych
stanowigcych zabezpieczenie pozyczki.

2. Ramowa umowa pozyczki, ktéra przewiduje
mozliwoéé inwestowania przez pozyczkodawce $rod-
kéw pienieznych stanowiacych zabezpieczenie po-
zyczki, powinna dodatkowo okres$la¢ sposoéb podziatu
zysku z inwestycji oraz dopuszczalny zakres, przed-
miot i zasady dokonywania inwestycji.

3. W przypadku gdy dokonana przez pozyczkodaw-
ce inwestycja przyniosta straty, obowigzanym do ich
pokrycia jest wylacznie pozyczkodawca.

Rozdziat 3
Ramowa umowa sprzedazy krotkiej

§ 10. 1. Klient moze zawrzeé z domem maklerskim
umowe pozyczki papieréw wartosciowych w celu ich
sprzedazy, o ile regulamin $wiadczenia ustug broker-
skich domu mabklerskiego przewiduje udzielanie pozy-
czek papierow wartosciowych przez dom makierski.

2. Przedmiotem pozyczki udzielonej przez dom
maklerski klientowi moga byé papiery wartosciowe:

1) nabyte przez dom maklerski na wtasny rachunek;

2) pozyczone przez dom maklerski od innego domu
maklerskiego, zgodnie z § 5;

3) pozyczone przez dom maklerski od osoby, ktora
posiada rachunek papieréw wartosciowych w tym
domu maklerskim, zgodnie z § 5.

8 11. 1. Klient moze zawrze¢ z domern maklerskim
umowe pozyczki papierdéw wartosciowych w celu ich
sprzedazy, pod warunkiem wcze$niejszego zawarcia
z tym domem maklerskim ramowej umowy sprzedazy
krotkiej.

2. Klient nie moze zawrze¢ umowy pozyczki papie-
row wartosciowych, w celu ich sprzedazy, z bankiem
prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, ani
z zagraniczng instytucja kredytowa prowadzaca na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunki papierow
wartosciowych, o ile instytucja ta nie prowadzi na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziafalnosci ma-
klerskiej.
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8 12. Przed podpisaniem ramowej umowy sprze-
dazy krotkiej dom maklerski jest obowigzany poinfor-
mowa¢ klienta o:

1) zasadach pozyczania papierow wartosciowych;

2) ryzyku zwigzanym ze sprzedaza pozyczonych pa-
pierow wartosciowych;

3) miejscu i sposobie udostepniania listy, o ktdrej
mowa w § 3 ust. 2;

4) mozliwosci zawarcia w ramowej umowie sprzeda-
Zy kroétkiej postanowienia o zapfacie pozyczko-
dawcy rekompensaty za pozytki, ktére przypadty-
by uprawnionemu z papieréw wartosciowych,
gdyby nie poiyczyt papieréw wartosciowych na
podstawie umowy pozyczki.

§ 13. Ramowa umowa sprzedazy krétkiej powinna
by¢ zawarta na pismie i okreslaé¢ w szczegdlnosci:

1) sposoéb, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwiaza-
nia umowy pozyczki; '

2) sposéb ustalania wynagrodzenia domu makler-
skiego, jezeli jest ono przewidziane;

3) wysoko$é i sposdb ustanawiania zabezpieczenia
sprzedazy krotkiej oraz tryb zaspokajania roszczen
z tego zabezpieczenia;

4) sposéb udzielania rekompensaty — o ile jest ona
przewidziana — za pozytki, ktére przypadiyby
uprawnionemu z papieréw wartosciowych, gdyby
nie pozyczyt papierow wartosciowych na podsta-
wie umowy pozyczki;

5) okreslenie terminu zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych bad:z wskazanie trybu okreglania
tego terminu, z zaznaczeniem, czy umowa pozycz-
ki jest zawierana na czas okreslony, czy tez zwrot
papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem
pozyczki nastepuje w okreslonym w umowie cza-
sie, po zgtoszeniu przez dom maklerski zgdania
ich zwrotu;

6) sposéb i termin informowania pozyczkobiorcy o:
a) zdarzeniu, o ktérym mowa w § 23 ust. 1,

b) zrealizowaniu w calosci lub w czeéci oraz o nie-
zrealizowaniu zlecenia sprzedazy, o ktérym mo-
wa w § 23, lub zlecenia kupna, w przypadkach,
o ktérych mowa w 8 29 § 31 ust. 1,

c) zdarzeniu, o ktérym mowa w § 24 ust. 1.

8 14. 1. Pozyczkobiorca jest obowigzany do usta-
nowienia zabezpieczenia sprzedazy krétkiej na rzecz
domu maklerskiego udzielajgcego mu pozyczki papie-
row wartosciowych w celu ich sprzedazy.

2. Na zabezpieczenie sprzedazy krétkiej sktadaja
sie:

1) zabezpieczenie poczatkowe;

2) zabezpieczenie dodatkowe.

3. Zabezpieczenie poczagtkowe stanowia:
1) érodki pieniezne;

2) papiery wartosciowe znajdujgce sie na liscie,
o ktdrej mowa w 8 3 ust. 2, przy czym za papiery
takie uwaza sie takze prawa do ich otrzymania;

3) bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa.

4. Zabezpieczenie dodatkowe stanowia:

1) srodki pieniezne uzyskane ze sprzedazy pozyczo-
nych papieréw wartosciowych;

2) srodki pienigzne uzyskane ze sprzedazy papieréw
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie
sprzedazy kroétkiej;

3) srodki pienigzne inne niz wymienione w pkt 1i 2;

4) papiery wartosciowe znajdujgce sie na liscie,
o ktorej mowa w 8 3 ust. 2, przy czym za papiery
takie uwaza sie takze prawa do ich otrzymania;

5) bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Parnstwa.

5. Srodki pieniezne, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2
i 3, oraz papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 4 i 5, sa wnoszone w ramach uzupetnienia
zabezpieczenia, o ktérym mowa w § 18.

6. W przypadku gdy po ustanowieniu przez pozycz-
kobiorce zabezpieczenia sprzedazy krotkiej papiery
wartosciowe bedace przedmiotem tego zabezpiecze-
nia przestang spetniaé kryteria pozwalajace na
umieszczenie ich na liscie, o ktérej mowa w 8§ 3 ust. 2,
pozyczkobiorca jest obowigzany do ustanowienia
w miejsce tych papierébw wartosciowych innego
przedmiotu zabezpieczenia.

7. W przypadku gdy ramowa umowa sprzedazy
krotkiej nie przewiduje petnomocnictwa dla domu ma-
klerskiego do sprzedazy papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 6, i wniesienia naleznosci po-
Zyczkobiorcy z tytutu sprzedazy tych papieréow warto-
$ciowych na poczet zabezpieczenia sprzedazy kroétkiej,
do postgpowania domu maklerskiego stosuje sie po-
stanowienia § 18.

8. W okresie obowigzywania umowy pozyczki po-
zyczkobiorca moze, na zasadach okreslonych w ramo-
wej umowie sprzedazy krétkiej, dokonywaé¢ wymiany
sktadnikdw zabezpieczenia sprzedazy krotkiej, pod
warunkiem ze nie spowoduje to spadku poziomu za-
bezpieczenia, o ktérym mowa w 8 17 ust. 1.

§ 15. 1. Zabezpieczenie poczatkowe powinno by¢
ustanowione w chwili sktadania zlecenia sprzedaty,
o ktérym mowa w § 23. Wysoko$¢ tego zabezpiecze-
nia powinna wynosi¢ nie mniej niz 50 % iloczynu licz-
by papieréw wartosciowych i ich ceny okreslonej
w zleceniu sprzedazy.
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2. W przypadku gdy zabezpieczenie poczatkowe
stanowig papiery wartosciowe, jego wysokosé stano-
wi iloczyn wartosdci rynkowej papieréow wartoscio-
wych i wspoétczynnika wagi ryzyka 0,7 — w przypadku
papieréw wartosciowych innych niz papiery warto-
$ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa, oraz
wspdtczynnika wagi ryzyka 0,95 — w przypadku pa-
pieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb
Panstwa.

3. W ramowej umowie sprzedazy krotkiej dom ma-
klerski moze zadac¢ ustanowienia zabezpieczenia po-
czatkowego w wysokosci wigkszej niz okreslona
w ust. 1 oraz moze przyjac ostrzejsze kryteria dotycza-
ce wspoétczynnikdw wag ryzyka, o ktérych mowa
w ust. 2.

§ 16. 1. Z zastrzezeniem § 22 ust. 2 pkt 2 i 3, $rodki
pienigzne bedace przedmiotem zabezpieczenia sprze-
dazy krotkiej sg odrebnie rejestrowane na rachunku
pienigznym prowadzonym przez dom maklerski dla
pozyczkobiorcy.

2. Z zastrzezeniem § 22 ust. 2 pkt 2 i 3, papiery war-
tosciowe bedace przedmiotem zabezpieczenia sprzeda-
2y krotkiej sa odrebnie rejestrowane na rachunku pa-
pierow wartosciowych lub rejestrze operacyjnym pro-
wadzonym przez dom maklerski dla pozyczkobiorcy.

3. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia sprzedazy
krotkiej sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe
zarejestrowane na rachunkach lub rejestrach opera-
cyjnych prowadzonych przez dom maklerski niebeda-
cy strong ramowej umowy sprzedazy krétkiej, dom
maklerski bedacy strong ramowej umowy sprzedazy
krétkiej, najpozniej w chwili zawarcia ramowej umo-
wy sprzedazy krotkiej, powinien zawrzeé z podmiotem
prowadzacym te rachunki lub rejestry umowe, ktéra
w szczegolnosci:

1) zapewni domowi maklerskiemu prawo nieograni-
czonego dostepu do informacji o przedmiocie za-
bezpieczenia sprzedazy krotkiej;

2) zobowiaie prowadzacego rachunki lub rejestry do
niezwtocznego informowania domu maklerskiego
o spadku wysokosci zabezpieczenia ponizej pozio-
mu okreslonego w ramowej umowie sprzedazy
krétkiej lub w przepisach rozporzadzenia.

§ 17. 1. Wysoko$c¢ zabezpieczenia sprzedazy kroét-
kiej nie moze by¢ nizsza niz 130 % wartosci rynkowej
pozyczonych papieréw wartosciowych.

2. W ramowej umowie sprzedazy krétkiej dom ma-
klerski moze okresli¢ wieksza wysokosé¢ zabezpiecze-
nia sprzedazy krotkiej od okreslonej w ust. 1.

3. Dom maklerski jest obowigzany ustala¢ wyso-
kosé zabezpieczenia sprzedazy krdtkiej, wedtug stanu
na kazdy dzien roboczy, po zakoAczeniu sesji, poczaw-
szy od dnia, w ktérym dokonano sprzedazy pozyczo-
nych papieréw wartosciowych.

4. Jezeli zabezpieczenie sprzedazy krotkiej stano-
wig papiery wartosciowe, jego wysokos¢ jest okresla-

na wedfug ich wartosci rynkowej z dnia ustalania wy-
sokos$ci zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, z uwzgled-
nieniem wspdtczynnikdw wag ryzyka, o ktdrych mowa
w § 15 ust. 2 lub 3.

§ 18. 1. W przypadku spadku wartosci zabezpiecze-
nia sprzedazy krotkiej ponizej wysokosci, o ktérej mo-
wa w 8 17 ust. 1 lub 2, albo w przypadku, o ktérym
mowa w 8§ 14 ust. 6, dom maklerski, w dniu wystgpie-
nia tego zdarzenia, przekazuje pozyczkobiorcy zadanie
uzupetnienia zabezpieczenia.

2. W przypadku gdy w ramach uzupetnienia zabez-
pieczenia sprzedazy krétkiej sa wnoszone papiery
wartosciowe, do ustalania wysokosci uzupetnienia za-
bezpieczenia stosuje sie odpowiednio przepisy § 15
ust. 2'lub 3.

3. Pozyczkobiorca jest obowigzany wnie$é uzupet-
nienie zabezpieczenia sprzedazy krétkiej do wysoko-
$ci, o ktorej mowa w & 17 ust. 1 lub 2, najpézniej na
godzine przed rozpoczeciem sesji w dniu nastepnym.
Niewniesienie przez pozyczkobiorce uzupetnienia za-
bezpieczenia sprzedazy krétkiej w tym terminie powo-
duje wypowiedzenie umowy pozyczki ze skutkiem na-
tychmiastowym.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, dom ma-
klerski, korzystajac z petnomocnictwa udzielonego
przez pozyczkobiorce, nabywa, wykorzystujgc Srodki
uzyskane z tytutu zabezpieczenia sprzedaiy krétkiej,
papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki.

&8 19. 1. Jezeli wysokos$é zabezpieczenia sprzedazy
kroétkiej przekracza 150 % wartosci rynkowej pozyczo-
nych papieréw wartosciowych, pozyczkobiorca moze
dysponowaé nadwyzkg papierdw wartosciowych
i srodkéw pienieznych przekraczajgca te wysokosé.

2. W ramowej umowie sprzedazy krotkiej dom ma-
klerski moze przyjaé¢ ostrzejsze kryteria niz okresione
w ust. 1.

§ 20. 1. Na warunkach okreslonych w ramowej
umowie sprzedazy krétkiej srodki pieniezne stanowig-
ce zabezpieczenie sprzedazy krétkiej moga by¢ inwe-
stowane przez dom maklerski, pod warunkiem ze in-
westowanie to jest wykonywane przez dom maklerski
w ramach ustugi, o ktérej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4
ustawy.

2. Ramowa umowa sprzedazy krétkiej powinna
okresla¢ sposdb podziatu zysku z inwestycji oraz do-
puszczalny zakres, przedmiot i zasady dokonywania
inwestycji.

8 21. W przypadku gdy dom maklerski inwestuje
srodki pozyczkobiorcy stanowigce zabezpieczenie
sprzedazy krotkiej, przyjmuje sie, ze wartosc¢ zabezpie-
czenia jest rowna wartosci srodkéw ziozonych przez
pozyczkobiorce jako zabezpieczenie i obliczonych
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w 8§ 17, niezalez-
nie od spadku wartosci tego zabezpieczenia, ktory na-
stapit w wyniku dokonanych inwestycji.
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§ 22. 1. W przypadku gdy, w celu sprzedazy papie-
réw wartosciowych na wiasny rachunek, dom makler-
ski pozycza papiery warto$ciowe od:

1) innego domu maklerskiego,

2) osoby, dla ktérej prowadzi rachunek papieréw
wartosciowych,

3) banku prowadzacego rachunki papieréw warto-
sciowych

— jest obowiazany zawrzed z tymi podmiotami ramo-
wa umowe sprzedazy krotkiej.

2. Papiery wartosciowe i $rodki pienigzne, bedace
przedmiotem zabezpieczenia sprzedazy krétkiej, sa
ewidencjonowane na rachunku papieréw wartoscio-
wych i rachunku pienigznym:

1) domu maklerskiego bedacego pozyczkobiorca,
prowadzonym przez dom maklerski bedacy po-
zyczkodawca — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 1;

2) osoby, dla ktérej prowadzi rachunek papierow
wartosciowych — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2;

3) banku prowadzonym przez dom maklerski bedacy
pozyczkobiorcg — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 3.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zle-
cenie sprzedazy pozyczonych papieréw wartoscio-
wych jest sktadane przez dom maklerski bedacy po-
zyczkobiorcg w domu maklerskim prowadzgcym ra-
chunek papierow wartosciowych i rachunek pieniezny
domu maklerskiego bedacego pozyczkobiorca, na kto-
rych jest ewidencjonowane zabezpieczenie sprzedazy
krotkie;j.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2i 3,
srodki pieniezne i papiery warto$ciowe, stanowiace
wymagane zabezpieczenie sprzedazy kroétkiej, sa bloko-
wane na rachunku pienieznym lub rachunku papierow
wartosciowych pozyczkodawcy i nie moga byé wyko-
rzystywane przez pozyczkodawce w innym celu, niz za-
spokojenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki.

5. Przepisy § 12—15, 17—21 oraz 23—32 stosuje
sie odpowiednio.

6. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktéra pro-
wadzi dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, przy wyko-
rzystaniu érodka porozumiewania sie na odlegtos¢, ze
swojej siedziby lub oddziatu, przepisy niniejszego pa-
ragrafu stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat 4
Zawarcie umow pozyczki

§ 23. 1. Zawarcie umowy pozyczki, na podstawie
ramowej umowy sprzedazy krdtkiej, nastepuje z chwi-

la przyjecia przez dom maklerski do wykonania zlece-
nia sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki.

2. Przez przyjecie do wykonania zlecenia rozumie
sig stwierdzenie przez dom maklerski mozliwosci po-
stawienia do dyspozycji klienta papieréw wartoscio-
wych celem dokonania przez niego sprzedazy pozy-
czonych papieréw wartosciowych. Przyjecie zlecenia
do wykonania nastgpuje w trybie przewidzianym
w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1
pkt 1 ustawy.

3. Mozliwoéé postawienia do dyspozycji klienta
papierdw wartosciowych jest uzalezniona od:

1) posiadania przez dom maklerski papieréw warto-
$ciowych nabytych na rachunek wtasny lub

2) mozliwosci pozyczenia papierow wartos$ciowych
na zasadzie, o ktérej mowa w § 5.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, za-
warcie umowy pozyczki, na podstawie ramowej umo-
wy pozyczki, nastepuje pod warunkiem przyjecia przez
dom maklerski do wykonania zlecenia sprzedazy po-
7Zyczonych papieréw wartosciowych.

5. Warunkiem przyjecia przez dom maklerski do
wykonania zlecenia sprzedazy jest wczesniejsze zablo-
kowanie papieréw wartosciowych lub praw do otrzy-
mania papieréw wartosciowych, bedacych przedmio-
tem tego zlecenia, w rejestrze operacyjnym prowa-
dzonym dla pozyczkodawcy.

§ 24. 1. Dom maklerski odmawia przyjecia do wy-
konania zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w 8§ 23, je-
zeli, pomimo dotozenia nalezytej starannosci, nie ma
mozliwosci poiyczenia papierow wartosciowych be-
dacych przedmiotem tego zlecenia lub zlecenie to jest
sprzeczne z warunkami umowy.

2. W przypadku gdy zlecenie sprzedazy, o ktérym
mowa w § 23, zostanie zrealizowane czesciowo, obo-
wigzki pozyczkobiorcy w zakresie ustanawiania i uzu-
petniania zabezpieczenia sprzedazy krétkiej oraz zwro-
tu przedmiotu pozyczki i zaptaty na rzecz poiyczko-
dawcy odnosza sie odpowiednio do zrealizowanej
czesci zlecenia.

3. W przypadku zlecenia sprzedazy, o ktérym mo-
wa w § 23, realizowanego w czesciach, ust. 2 stosuje
sie odpowiednio.

§ 25. 1. Do zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa
w 8§ 23, stosuje sie przepisy wydane na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1 ustawy, chyba ze przepisy rozporza-
dzenia stanowig inaczej.

2. Do zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w § 23,
nie stosuje sig przepisow wydanych na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1 ustawy, dotyczgcych sprawdzania
pokrycia ziecen sprzedazy papierdw wartosciowych.
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§ 26. Przeniesienie papieréw wartosciowych beda-
cych przedmiotem umowy pozyczki, zawartej na pod-
stawie ramowej umowy sprzedazy krétkiej i ramowej
umowy pozyczki, z rachunku papieréw wartosciowych
pozyczkodawcy na rachunek papieréw wartosciowych
pozyczkobiorcy nastgpuje w dniu rozliczenia w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., zwa-
nym dalej ,Krajowym Depozytem”, transakcji sprze-
dazy zawartej w wyniku ztozenia zlecenia, o ktérym
mowa w § 23,

Rozdziat 5
Rozwiazanie i wygasniecie umowy pozyczki

§ 27. W przypadku gdy zlecenie sprzedazy, o kt6-
rym mowa w 8 23, nie zostanie zrealizowane w okre-
sie jego waznosci, umowa pozyczki zawarta na pod-
stawie ramowe] umowy sprzedazy krotkiej, a takie
umowa pozyczki zawarta na podstawie ramowej umo-
wy pozyczki, ulega rozwigzaniu.

§ 28. Zwrot pozyczonych papierédw wartosciowych
nastepuje z chwilg ich zapisania na rachunku papie-
réow wartosciowych pozyczkodawcy.

§ 29. Pozyczkobiorca, ktory sprzedat papiery war-
tosciowe, bedace przedmiotem umowy pozyczki za-
wartej na podstawie ramowej umowy sprzedazy krét-
kiej, jest obowigzany kupié¢ papiery wartosciowe na
rynku regulowanym celem zwrotu przedmiotu pozycz-
ki. Do zlecenia kupna stosuje sie przepisy wydane na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1 ustawy, chyba ze przepi-
sy rozporzadzenia stanowig inaczej.

§ 30. 1. Dom maklerski jest obowigzany zwrdcic¢
pozyczone papiery warto§ciowe w oznaczonym w ra-
mowej umowie pozyczki terminie. W przypadku gdy
w ramowej umowie pozyczki nie postanowiono ina-
czej, dom maklerski jest obowigzany zwrocié pozyczo-
ne papiery wartosciowe do konca ostatniego dnia cy-
klu rozliczeniowego, rozpoczynajgcego sie po dniu
zgtoszenia przez pozyczkodawce zadania zwrotu pa-
pierdw wartosciowych bedacych przedmiotem po-
zyczki.

2. W przypadku okreslonym w ust. 1 dom makler-
ski moze dokona¢ zwrotu papieréw wartosciowych:

1) przez przeniesienie na rzecz pozyczkodawcy naby-
tych na rachunek wtasny papieréw wartoscio-
wych, ktére posiadaf w momencie zgtoszenia 2a-
dania zwrotu, lub

2) przez przeniesienie na rzecz pozyczkodawcy pa-
pieréw wartos$ciowych, ktére nabyt na rachunek
wtasny po zgtoszeniu zadania zwrotu, lub

3) pozyczonych, na podstawie ramowej umowy po-
zyczki, od innego pozyczkodawcy, po zgtoszeniu
Zzadania zwrotu papieréow wartosciowych, lub

4) otrzymanych w wyniku spetnienia zadania zwrotu
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
pozyczki udzielonej innemu domowi maklerskie-
mu na podstawie ramowej umowy pozyczki, lub

5) otrzymanych w wyniku spetnienia zadania zwrotu
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
umowy pozyczki zawartej na podstawie ramowej
umowy sprzedazy krotkiej.

§ 31. 1. W przypadku zadania przez dom maklerski
zwrotu papierow wartosciowych bedacych przedmio-
tem umowy pozyczki udzielonej klientowi na podsta-
wie ramowej umowy sprzedazy krotkiej, klient jest zo-
bowigzany do zfozenia zlecenia kupna papieréw war-
tosciowych najpdiniej na sesje nastepujgca po dniu
zgtoszenia zadania, chyba ze umowa sprzedazy krot-
kiej okresla inny termin.

2. W przypadku gdy klient nie spetni w terminie z3-
dania, o ktérym mowa w ust. 1, dom maklerski jest
obowigzany do realizacji zabezpieczenia sprzedazy
krétkiej. Obowigzek ten powstaje odpowiednio takze
w przypadku cze$ciowego spetnienia zadania, o kto-
rym mowa w ust. 1.

§ 32. 1. Przeniesienie papierdw wartosciowych be-
dacych przedmiotem pozyczki z rachunku papieréw
wartosciowych pozyczkobiorcy na rachunek papierow
wartosciowych pozyczkodawcy nastepuje:

1) w dniu rozliczenia w Krajowym Depozycie trans-
akcji kupna zawartej w wyniku ztozenia zlecenia,
o ktérym mowa w 8 291 § 31 ust. 1, lub

2) w dniu otrzymania z Krajowego Depozytu doku-
mentéw ewidencyjnych potwierdzajacych rozli-
czenie zwrotu pozyczki — w przypadku zwrotu pa-
pierow wartosciowych bedacych przedmiotem
umowy pozyczki zawartej w trybie ramowej umo-
wy pozyczki, gdy zwrot pozyczki nie nastgpuje
w wyniku transakcji kupna.

2. W przypadku gdy zwrot papieréw wartoscio-
wych, pozyczonych zgodnie z 8 10 ust. 2, nastepuje
przez nabycie ich na rynku regulowanym, prawa do
otrzymania papieréw wartosciowych, nabyte w wyni-
ku wykonania zlecenia kupna, sa zapisywane w reje-
strze operacyjnym prowadzonym dla pozyczkodawcy.

Rozdziat 6
Obowiazki domu maklerskiego

8 33. 1. Regulamin swiadczenia ustug brokerskich
domu maklerskiego okresla kryteria ustalania kolejno-
$ci udzielania pozyczek klientom oraz zaciagania pozy-
czek od klientéw, w przypadku gdy:

1) popyt na papiery warto$ciowe jest wigkszy od licz-
by papieréow wartosciowych, ktére moga byé
przedmiotem pozyczek;

2) liczba papieréw warto$ciowych, ktére moga byé
przedmiotem pozyczek, jest wigksza od zapotrze-
bowania na te papiery.

2. W przypadku banku prowadzacego rachunki pa-
pierow wartosciowych wymodg, o ktérym mowa
w ust. 1, stosuje sie do regulaminu prowadzenia ra-
chunkéw papieréw wartosciowych.
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& 34. 1. Dom maklerski prowadzi odrebne rejestry
zlecen, o ktérych mowa w 8§ 23, oraz zlecen kupna zto-
Zonych w celu zwrdcenia pozyczonych papieréw war-
tosciowych.

2. Zlecenia kupna ztozone w celu zwrotu pozyczo-
nych papieréw wartosciowych powinny zawieraé od-
powiednie oznaczenia pozwalajace na odréznienie ich
od innych zlecen.

§ 35. Dom maklerski jest cbowigzany przekazywaé
do Krajowego Depozytu, kazdego dnia roboczego po
zakonczeniu sesji, informacje dotyczace liczby papie-
row wartosciowych pozyczonych na podstawie ramo-
wej umowy sprzedazy krotkiej, z podziatem na po-
szczegllne papiery warto$ciowe.

Rozdziat 7
Przepisy koricowe

§ 36. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 21 grudnia 1999 r. w sprawie okreslenia szcze-
gotowych zasad, trybu i warunkdéw pozyczania papie-
row wartosciowych z udziatem domoéw maklerskich,
bankéw prowadzacych dziafalno$¢ maklerskg oraz
bankdéw prowadzacych rachunki papierow wartoscio-
wych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269).

§ 37. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
30 kwietnia 2005 r.

Prezes Rady Ministrow: M. Belka



