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1728
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"
z dnia 19 paidziernika 2005 r.

w sprawie trybu i warunkow udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek
na nabycie maklerskich instrumentéw finansowych

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 7 ustawy z dnia  3) umowie pozyczki — rozumie sig przez to umowe,

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowy- w ktérej firma inwestycyjna zobowiazuje sie do
mi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zarzadza sig, co naste- przeniesienia na wtasno$é¢ klienta srodkéw pie-
puje: nieznych w celu wykonania zobowigzan wynikajg-
cych z zawartej na jego rachunek transakcji naby-

8 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o: cia maklerskich instrumentéw finansowych;
1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lip-  4) poZyczce — rozumie sie przez to pozyczke udziela-
ca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; ng przez firme inwestycyjna na nabycie makler-

skich instrumentéw finansowych;
2) ramowej umowie pozyczki — rozumie sie przez to ] . ) ]
umowe zawarta przez firme inwestycyjna z klien- 5) prawie do otrzymama'ma_klersk|ego instrumentu
tem, na warunkach okreslonych w niniejszym roz- finansowego — rozumie sig przez to:
porzgdzeniu, okreslajgca tryb i warunki zawierania a) prawo wynikajagce z zobowigzania, o ktérym
umoéw pozyczki; mowa w art. 7 ust. b ustawy — w odniesieniu
do papieréw wartosciowych,
b) prawo wynikajace z zobowigzania, o ktérym

1 Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej .
— instytucje finansowe, na podstawie 8§ 1 ust. 2 pkt 3 roz- mowa w art. 7 ust. 5, w zwiazku z art. 8 ustawy

porzadzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 11 czerwca — w odniesieniu do innych maklerskich instru-
2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Mini- mentow flnan_sowych, bedacych przedmiotem
stra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427). obrotu zorganizowanego;
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6) derywatach — rozumie sig przez to maklerskie in-
strumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d ustawy;

7) sesji — rozumie sie przez to sesje gieldowa na re-
gulowanym rynku gietdowym, sesje lub dzien ob-
rotu na towarowym rynku instrumentow finanso-
wych, dzien transakcyjny na regulowanym rynku
pozagietdowym, jak réwniez sesje albo dziery ob-
rotu w alternatywnym systemie obrotu;

8) wartosci godziwej — rozumie sie przez to wartosé,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.2);

9) wartosci rynkowej maklerskich instrumentéw fi-
nansowych — rozumie sie przez to iloczyn warto-
éci godziwej maklerskich instrumentéw finanso-
wych i ich liczby;

10) wyptacalno$ci klienta — rozumie sig przez to zdol-
no$é klienta do sptaty pozyczki wraz z wynagro-
dzeniem firmy inwestycyjnej z tytutu pozyczki, je-
zeli takie wynagrodzenie jest przewidziane, w ter-
minach okreslonych w ramowej umowie pozyczki
albo w umowie pozyczki, o ktérej mowa w § 3
ust. 1 pkt 2;

11) umowie o $wiadczenie ustug polegajacych na wy-
konywaniu zleceh nabycia lub zbycia maklerskich
instrumentéw finansowych — rozumie sie przez to
odpowiednio umowe o $wiadczenie ustug broker-
skich lub inng umowe, na podstawie ktérej firma
inwestycyjna wykonuje na rachunek klienta zlece-
nia nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw
finansowych.

§ 2. 1. Srodki przeznaczone na pozyczki nie moga
pochodzi¢ ze $rodkéw pienigznych zdeponowanych
przez klientéw firmy inwestycyjnej na rachunkach pie-
nieznych prowadzonych przez te firme inwestycyjna.

2. Umowa pozyczki powinna przewidywaé¢ mozli-
wosé wykorzystania przez pozyczkobiorce srodkéw
pienigeznych wytacznie w celu:

1) nabycia maklerskich instrumentéw finansowych
albo

2) wniesienia lub uzupetnienia przez pozyczkobiorce
depozytu zabezpieczajacego — w przypadku naby-
wania derywatow.

§ 3. 1. Firma inwestycyjna moze udzieli¢ klientowi
pozyczki, pod warunkiem zawarcia z tym klientem:

1) umowy pozyczki na podstawie ramowej umowy
pozyczki albo

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogltoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66 i Nr 184,
poz. 1539.

2) umowy pozyczki.

2. Do umowy pozyczki, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 2, 8 4—7 stosuje sie¢ odpowiednio.

§ 4. Ramowa umowa pozyczki jest zawierana przez
firme inwestycyjna wytacznie z klientem, ktéry zawart
z ta firma inwestycyjng umowe o swiadczenie ustug
polegajgcych na wykonywaniu zlecenn nabycia lub
zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, ktére
majg byé nabywane za srodki pieniezne pochodzace
z pozyczek.

§ 5. Firma inwestycyjna, przed podpisaniem ramo-
wej umowy pozyczki, informuje klienta o:

1) ogdlnych zasadach udzielania pozyczek;

2) sposobie udostepniania przez firme inwestycyjna
listy, o ktérej mowa w 8 9 ust. 1.

8§ 6. 1. Firma inwestycyjna uzaleznia podpisanie ra-
mowej umowy pozyczki od wiarygodnosci i wyptacal-
nosci klienta.

2. Wiarygodnosé i wyptacalnosé klienta sg ocenia-
ne przez firme inwestycyjng na podstawie ztozonego
przez klienta, w formie pisemnej lub za posrednic-
twem elektronicznych nosnikéw informacji, o$wiad-
czenia o jego sytuacji majatkowej.

3. Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2, powin-
no w szczegdlnosci wskazywac posiadane przez klien-
ta aktywa, w tym wysokos$¢ posiadanych srodkéw pie-
nieznych, oraz wysokos$¢ zadtuzenia klienta z tytutu
kredytow i pozyczek udzielonych przez podmioty inne
niz firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Ocena wiarygodnosci i wyptacalnosci klienta,
na rzecz ktérego firma inwestycyjna swiadczy ustugi
polegajace na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
derywatéw, moze by¢é dokonana na podstawie
oswiadczenia o sytuacji majatkowej, ztozonego przez
tego klienta zgodnie z przepisami wydanymi na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy.

§ 7. 1. Ramowa umowa pozyczki jest zawierana na
pi$mie i okresla w szczegélnosci:

1) sposob, tryb i forme zawarcia, zmiany i rozwigza-
nia umowy pozyczki;

2) wysokosé i sposéb ustanawiania zabezpieczenia
pozyczki oraz tryb zaspokojenia roszczen z tego za-
bezpieczenia;

3) sposob ustalania wynagrodzenia firmy inwestycyj-
nej, jezeli jest ono przewidziane;

4) ustalone przez firme inwestycyjna kryteria umiesz-
czania maklerskich instrumentéw finansowych na
liscie, o ktérej mowa w § 9 ust. 1;

5) wysoko$é maksymalnego limitu zadtuzenia klienta
z tytutu udzielanych przez firme inwestycyjng po-
zyczek albo sposéb i tryb ustalania tego limitu oraz
sposdb informowania klienta o jego wysokosci;
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6) wysokos¢ oprocentowania pozyczki, jezeli jest ono
przewidziane;

7) termin zwrotu pozyczki badz wskazanie sposobu
okreslenia tego terminu;

8) zasady zwrotu pozyczki;

9) sposdb postepowania firmy inwestycyjnej w sytu-
acji niewywiazania sie przez klienta z umowy,
w tym w szczegdlnosci w przypadku niedokonania
przez klienta zwrotu pozyczki w ustalonym termi-
nie.

2. Ramowa umowa pozyczki zawiera wskazanie
akceptowanych przez klienta rodzajow ryzyka inwesty-
cyjnego oraz oswiadczenie klienta, ze firma inwesty-
cyjna przedstawita mu informacje o:

1) ogélnych zasadach udzielania pozyczek i

2) sposobie udostepniania przez firme inwestycyjna
listy, o ktérej mowa w 8 9 ust. 1.

3. Ustalenie wysokosci limitu, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 5, nastepuje przy uwzglednieniu dokona-
nej przez firme inwestycyjnag oceny, o ktérej mowa
w § 6, a takze mozliwosci finansowych tej firmy.

§ 8. 1. Firma inwestycyjna udziela pozyczki pod
warunkiem wniesienia przez klienta zabezpieczenia tej
pozyczki.

2. Na zabezpieczenie pozyczki sktadaja sie:
1) zabezpieczenie poczatkowe;

2) zabezpieczenie dodatkowe.

3. Zabezpieczenie poczatkowe stanowig:
1) gwarancje, akredytywy lub poreczenia bankowe;

2) umieszczone na liscie, o ktérej mowa w § 9 ust. 1,
maklerskie instrumenty finansowe zablokowane
na rachunku lub w rejestrze pozyczkobiorcy;

3) srodki pieniezne zablokowane na rachunku pie-
nieznym pozyczkobiorcy.

4. Przez srodki pieniezne, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 3, rozumie sie réwniez naleznosci pozyczkobiorcy
z tytutu transakcji sprzedazy maklerskich instrumen-
téw finansowych, zawartych w obrocie zorganizowa-
nym, ktérych rozliczenie jest zabezpieczone przez fun-
dusz, o ktérym mowa w art. 65 lub 68 ustawy, pod wa-
runkiem ze transakcje te bedg rozliczone wczeséniej niz
transakcja nabycia maklerskich instrumentéw finan-
sowych, ktéra ma byé dokonana z wykorzystaniem
srodkéw pochodzacych z pozyczki. W takim przypadku
firma inwestycyjna zapewnia, ze naleznoéci nie zosta-
ng wykorzystane przez pozyczkobiorce w innym celu
niz zabezpieczenie pozyczki przed zapisaniem ich na
rachunku pienieznym klienta.

5. W przypadku gdy pozyczka jest udzielana na na-
bycie maklerskich instrumentéw finansowych umiesz-
czonych na lidcie, o ktérej mowa w 8 9 ust. 1, srodki

pieniezne stanowiace zabezpieczenie poczatkowe mo-
g3 by¢ wykorzystane przez firme inwestycyjna do roz-
liczenia transakcji nabycia maklerskich instrumentéw
finansowych, na ktérg zostata udzielona pozyczka.

6. W przypadku ustanowienia zabezpieczenia po-
czatkowego w formie wskazanej w ust. 3 pkt 2 lub 3,
pozyczkodawca powinien posiada¢ wystawione przez
pozyczkobiorce petnomocnictwo, odpowiednio do
sprzedazy zablokowanych maklerskich instrumentéw
finansowych lub praw do otrzymania maklerskich in-
strumentdw finansowych albo do dokonania przelewu
srodkéw pienieznych pozyczkobiorcy, znajdujacych
sie na rachunku pienieznym klienta.

8 9. 1. Firma inwestycyjna prowadzi listg, na ktorej
umieszcza te spos$rod maklerskich instrumentow fi-
nansowych, ktére moga, w jej ocenie, stanowic¢ zabez-
pieczenie pozyczki, oraz udostepnia te liste do wiado-
mosci klientéw.

2. W przypadku gdy po ustanowieniu przez pozycz-
kobiorce zabezpieczenia maklerskie instrumenty fi-
nansowe, bedace przedmiotem tego zabezpieczenia,
przestang spetnia¢ kryteria pozwalajace na umieszcze-
nie ich na fiécie, o ktérej mowa w ust. 1, firma inwe-
stycyjna wzywa pozyczkobiorce do ustanowienia
w miejsce tych instrumentéw innego zabezpieczenia,
nie pdzniej niz w ciggu 2 dni roboczych od dnia otrzy-
mania wezwania.

3. W przypadku nieustanowienia przez pozyczko-
biorce innego zabezpieczenia w terminie, o ktérym
mowa w ust. 2, firma inwestycyjna wypowiada umo-
we pozyczki ze skutkiem natychmiastowym.

8 10. 1. Zabezpieczenie poczatkowe jest ustana-
wiane w chwili ztozenia przez pozyczkobiorce zlecenia
nabycia maklerskich instrumentéw finansowych, kté-
re ma byé wykonane z wykorzystaniem $rodkéw po-
chodzacych z pozyczki.

2. W przypadku pozyczki, ktéra ma byé wykorzy-
stana przez pozyczkobiorce w celu wniesienia lub uzu-
petnienia depozytu zabezpieczajgcego, zabezpieczenie
poczatkowe jest ustanawiane w chwili ztozenia przez
pozyczkobiorce w firmie inwestycyjnej dyspozycji
whniesienia lub uzupetnienia depozytu zabezpieczaja-
cego do wymaganej wysokosci.

3. Zabezpieczenie poczatkowe nie moze byé nizsze
niz:

1) 60 % wysokosci udzielonej pozyczki — w przypad-
ku gdy pozyczka zostata udzielona na nabycie ma-
klerskich instrumentéw finansowych, ktére znaj-
dujg sie na liscie, o ktérej mowa w & 9 ust. 1, albo

2) 150 % wysokosci udzielonej pozyczki — w przy-
padku gdy pozyczka zostata udzielona na nabycie
maklerskich instrumentéw finansowych, ktére nie
znajduja sie na liscie, o ktérej mowa w § 9 ust. 1,
albo na whniesienie lub uzupetnienie depozytu za-
bezpieczajgcego.
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4, W ramowe] umowie pozyczki albo w umowie
pozyczki, o ktérej mowa w § 3 ust. 1 pkt 2, firma inwe-
stycyjna moze ustali¢ obowigzek ustanowienia przez
pozyczkobiorce zabezpieczenia poczatkowego w wy-
sokosci wiekszej niz okreslona w ust. 3 oraz okreséli¢
wspotezynniki wag ryzyka w odniesieniu do makler-
skich instrumentéw finansowych, stanowiacych przed-
miot zabezpieczenia.

§ 11. 1. Obowiazek wniesienia przez pozyczkobiorce
zabezpieczenia dodatkowego powstaje w przypadku:

1) o ktérym mowa w § 8 ust. 5 lub

2) spadku wysoko$ci zabezpieczenia ponizej poziomu
wskazanego w 8 12 ust. 1 lub 2.

2. W przypadku, o ktérym mowa w § 8 ust. 5,
przedmiotem zabezpieczenia dodatkowego sa prawa
do otrzymania maklerskich instrumentéw finanso-
wych oraz maklerskie instrumenty finansowe nabyte
w wyniku wykonania zlecenia, o ktérym mowa w § 10
ust. 1.

3. W przypadku spadku wysokosci zabezpieczenia
ponizej poziomu wskazanego w § 12 ust. 1 lub 2 przed-
miotem zabezpieczenia dodatkowego moga byé:

1) maklerskie instrumenty finansowe, umieszczone
na liscie, o ktérej mowa w § 9 ust. 1, oraz prawa do
ich otrzymania;

2) srodki pienigzne w rozumieniu § 8 ust. 4.

§ 12. 1. Wysokos¢é zabezpieczenia pozyczki nie mo-
ze byé nizsza niz 130 % wysokosci udzielonej pozyczki.

2. W ramowej umowie pozyczki albo w umowie
pozyczki, o ktérej mowa w § 3 ust. 1 pkt 2, firma inwe-
stycyjna moze ustali¢ obowigzek ustanowienia przez
pozyczkobiorce zabezpieczenia pozyczki w wysokosci
wiekszej niz wskazana w ust. 1.

3. Firma inwestycyjna jest obowigzana ustala¢ wy-
sokos$¢ zabezpieczenia pozyczki, wedtug stanu na kai-
dy dzien roboczy, poczawszy od dnia, w ktérym zosta-
to wykonane zlecenie lub dyspozycja, o ktérych mowa
w § 19,

4. Jezeli zabezpieczenie pozyczki stanowig makler-
skie instrumenty finansowe lub prawa do otrzymania
maklerskich instrumentéw finansowych, jego wyso-
kos¢ jest ustalana wedtug ich wartosci rynkowej
z dnia ustalania wysokosci zabezpieczenia pozyczki,
z uwzglednieniem wspéiczynnikéw wag ryzyka, o kto-
rych mowa w 8 10 ust. 4.

8 13. 1. W razie spadku warto$ci zabezpieczenia
pozyczki ponizej wysokoéci, o ktérej mowa w § 12
ust. 1, firma inwestycyjna, w dniu wystapienia tego
zdarzenia lub w dniu roboczym nastepujacym po dniu
wystgpienia tego zdarzenia, wzywa pozyczkobiorce do
uzupetnienia zabezpieczenia pozyczki.

2. Firma inwestycyjna wzywa pozyczkobiorce do
wniesienia uzupetnienia zabezpieczenia pozyczki do

wysokosci, o ktérej mowa w § 12 ust. 1, w terminie
okreslonym w ramowej umowie pozyczki albo w umo-
wie pozyczki, o ktérej mowa w § 3 ust. 1 pkt 2, nie péi-
niej jednak niz w ciggu 2 dni roboczych od dnia otrzy-
mania wezwania, o ktérym mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy wartosé zabezpieczenia po-
Zyczki wzrosnie do wysokosci wymaganej zgodnie
z § 12 ust. 1 przed uzupetnieniem przez pozyczkobior-
ce w terminie, o ktérym mowa w ust. 2, firma inwesty-
cyjna informuje o tym pozyczkobiorce.

4. W przypadku niewniesienia przez pozyczkobior-
ce uzupetnienia zabezpieczenia pozyczki w terminie
wskazanym w ust. 2, firma inwestycyjna wypowiada
umowe pozyczki ze skutkiem natychmiastowym.

§ 14. 1. W przypadku zadania przez firme inwesty-
cyjng zwrotu udzielonej pozyczki, pozyczkobiorca jest
zobowigzany do dokonania zwrotu w terminie i zgod-
nie z zasadami okreslonymi w ramowej umowie po-
zyczki albo w umowie pozyczki, o ktérej mowa w § 3
ust. 1 pkt 2.

2. W przypadku gdy pozyczkobiorca nie spetni
w terminie zadania, o ktérym mowa w ust. 1, firma in-
westycyjna jest obowigzana do realizacji zabezpiecze-
nia pozyczki w sposéb okreslony w ramowej umowie
pozyczki albo w umowie pozyczki, o ktérej mowa
w § 3 ust. 1 pkt 2. Obowigzek ten powstaje odpowied-
nio takze w przypadku czesciowego spetnienia zada-
nia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy, zgodnie z ramowg umowa
pozyczki albo umowag pozyczki, o ktérej mowa w § 3
ust. 1 pkt 2, realizacja zabezpieczenia polega na sprze-
dazy maklerskich instrumentéw finansowych stano-
wiagcych przedmiot zabezpieczenia, firma inwestycyj-
na, w dacie wymagalnosci wierzytelnosci o zwrot po-
Zyczki, wystawia zlecenie sprzedazy maklerskich in-
strumentéw finansowych, stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia. Srodki pienigzne pochodzace z wyko-
nania tego zlecenia sg wykorzystywane przez firme in-
westycyjna na zaspokojenie roszczen tej firmy inwe-
stycyjnej, wynikajacych z umowy pozyczki, w wysoko-
$ci pozwalajacej na ich zaspokojenie.

4. W przypadku gdy, zgodnie z ramowa umowa
pozyczki albo umowg pozyczki, o ktérej mowa w § 3
ust. 1 pkt 2, realizacja zabezpieczenia polega na prze-
jeciu na wtasno$é¢ przez pozyczkodawce maklerskich
instrumentéw finansowych, stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia, firma inwestycyjna, w dniu wymagal-
nosci wierzytelnosci o zwrot pozyczki, niezwtocznie
przenosi maklerskie instrumenty finansowe, stano-
wiace przedmiot zabezpieczenia, ktérych warto$é po-
zwala na zaspokojenie roszczen firmy inwestycyjnej,
wynikajacych z umowy pozyczki, na wlasny rachunek
i zawiadamia o tym jednoczesnie klienta.

§ 15. 1. Jezeli wysoko$éé¢ zabezpieczenia pozyczki
przekracza 150 % wysokosci udzielonej pozyczki, firma
inwestycyjna umozliwia pozyczkobiorcy dysponowa-
nie aktywami stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia
pozyczki, ktérych wartosé¢ powoduje te nadwyike.
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2. W ramowej umowie pozyczki albo w umowie
pozyczki, o ktérej mowa w 8 3 ust. 1 pkt 2, firma inwe-
stycyjna moze ustalié¢ wyzsze wymagania niz okreslo-
ne w ust. 1.

§ 16. Na warunkach okreslonych w ramowej umo-
wie pozyczki albo w umowie pozyczki, o ktérej mowa
w 8§ 3 ust. 1 pkt 2, pozyczkobiorca moze dokonywa¢é
wymiany sktadnikdw zabezpieczenia pozyczki, pod
warunkiem ze nie spowoduje to spadku wartosci za-
bezpieczenia pozyczki ponizej poziomu, o ktérym mo-
waw 8§ 12 ust. 1.

8 17. 1. Srodki pieniezne, prawa do otrzymania
maklerskich instrumentéw finansowych oraz makler-
skie instrumenty finansowe stanowiace przedmiot
zabezpieczenia pozyczki sg odrebnie rejestrowane na
odpowiednim rachunku lub w rejestrze pozyczko-
biorcy.

2. W przypadku gdy przedmiotem zabezpieczenia
pozyczki sa maklerskie instrumenty finansowe, prze-
chowywane przez firme inwestycyjng w formie doku-
mentu, ustanowienie zabezpieczenia odnotowywane
jest w prowadzonej na rzecz pozyczkobiorcy ewidencji
tych makierskich instrumentéw finansowych.

§ 18. Sktadane przez pozyczkobiorce zlecenia na-
bycia makierskich instrumentéw finansowych, ktére
maja byé¢ wykonane z wykorzystaniem $rodkéw po-
chodzacych z pozyczki, powinny posiada¢ odpowied-
nie oznaczenia, pozwalajace na ich odréznienie od in-
nych zlecen.

§ 19. 1. Zawarcie umowy pozyczki, na podstawie
ramowej umowy pozyczki, nastepuje pod warunkiem
stwierdzenia przez firme inwestycyjng mozliwosci po-
stawienia do dyspozycji klienta srodkdw pienieznych,
ktore maja by¢ przedmiotem pozyczki.

2. Zawarcie umowy pozyczki, na podstawie ramo-
wej umowy pozyczki, nastepuje z chwilg przyjecia do

wykonania przez firme inwestycyjng ztozonego przez
pozyczkobiorce zlecenia, o ktdrym mowa w § 10 ust. 1,
z zastrzezeniem ust. 4.

3. Firma inwestycyjna odmawia przyjecia zlecenia
do wykonania, w przypadku gdy:

1) pozyczkobiorca nie ustanowit zabezpieczenia po-
czatkowego w wymaganej wysokosci;

2) wykonanie zlecenia wigzatoby sie z koniecznoscia
udzielenia pozyczki w wysokosci, ktéra spowodo-
wataby przekroczenie limitu, o ktérym mowaw §8 7
ust. 1 pkt 5.

4. Zawarcie umowy pozyczki, w celu wniesienia
lub uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego, naste-
puje z chwilg przyjecia przez firme inwestycyjna dys-
pozycji pozyczkobiorcy wniesienia lub uzupetnienia
depozytu zabezpieczajacego do wymaganej wysoko-
$ci. Przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

§ 20. Zawarcie umowy pozyczki nastgepuje pod wa-
runkiem przyjecia do wykonania przez firme inwesty-
cyjna ztozonego przez pozyczkobiorce zlecenia, o kté-
rym mowa w § 10 ust. 1.

& 21. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
24 pazdziernika 2005 r.3

Minister Finanséw: w z. E. Suchocka-Roguska

3) Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministréw z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie
trybu i warunkéw udzielania przez domy maklerskie, ban-
ki prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg i banki prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych pozyczek na nabycie
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu (Dz. U. Nr 71, poz. 641), ktére utracito moc z dniem
wejscia w Zycie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538).



