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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 11 pazdziernika 2005 r.

w sprawie dopuszczania instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie art. 55 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539} zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) podmioty uprawnione do ubiegania sig o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym instru-
mentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi;

szczegodlne warunki, jakie sg obowigzane spetniaé¢
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, oraz szczeg6-
towe warunki, jakim powinny odpowiada¢ warun-
ki obrotu, oraz szczegdiny tryb i warunki zatwier-
dzenia warunkoéw obrotu, w tym kryteria, jakie
muszg spetnia¢ instrumenty finansowe, aby mo-
gty byé przedmiotem obrotu.

2

—

§ 2, llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:
1

~——

ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538);

instrumentach finansowych — rozumie sie przez
to instrumenty finansowe niebgedace papierami
wartoéciowymi, o ktéorych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. c—f ustawy, a w przypadku gieldy towa-
rowej — o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2
lit. ¢ i d ustawy;

Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papierow
Wartosciowych i Gield;
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Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Kra-
jowy Depozyt Papieréw Wartoséciowych S.A_;

5

—

Izbie Rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to izbe
rozrachunkowa, o ktérej mowa w art. 14 ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121, poz. 1019 i Nr 183,
poz. 1537 i 1538).

§ 3. Podmiotami uprawnionymi do ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym in-
strumentoéw finansowych sg:

1) spotka prowadzaca gietde;
2) spotka prowadzaca rynek pozagietdowy;
3) spotka prowadzaca gietde towarowa.

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 11 czerwca
2004 r. w sprawie szczeg6towego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

§ 4. 1. Podmioty, o ktérych mowa w § 3, skfadaja do
Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkdw obrotu.

2. Wniosek o zatwierdzenie warunkéw obrotu mo-
Ze réwniez dotyczy¢ programu instrumentow finanso-
wych, obejmujacego instrumenty finansowe o cyklicz-
nych terminach wygasania lub wykonania oraz o ta-
kich samych cechach i zasadach obrotu, zwanych da-
lej ,programem instrumentéw finansowych”, pod
warunkiem ze poczatki cyklow wprowadzania instru-
mentdéw nastepujg po sobie.

§ 6. Ztozenie wniosku o zatwierdzenie warunkéow
obrotu moze nastgpic, jezeli objete wnioskiem instru-
menty finansowe zostaty uprzednio warunkowo do-
puszczone do obrotu na gietdzie, regulowanym rynku
pozagietdowym lub towarowym rynku instrumentow
finansowych.

§ 6. Podmioty, o ktérych mowa w 8§ 3, sg obo-
wigzane zapewnié prawidtowe funkcjonowanie syste-
mu zabezpieczenia wykonania praw z instrumen-
tow finansowych, w szczegdélnosci poprzez zawarcie
umowy z Krajowym Depozytem lub Izba Rozrachun-
kowa:

1) o rozliczanie transakgcji, ktérych przedmiotem sa
instrumenty finansowe, oraz w zakresie ewiden-
cjonowania i gwarantowania realizacji tych trans-
ake;ji;

2} o rozliczanie transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe, oraz w zakresie ewiden-
cjonowania tych transakcji, w przypadku transak-
cji, ktore nie sg objete systemem, o ktérym mowa
w art. 59 ust. 2 ustawy.

8 7. Wniosek o zatwierdzenie warunkéw obrotu
powinien zawieraé nastegpujgce informacje:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres oraz numery tele-
komunikacyjne wnioskodawcy (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej, adres strony interne-
towej);

2) podstawowe dane o dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym instrumentach finansowych,
a w szczegodlnosci okreslenie ich rodzaju i liczby,
jezeli jest ona ustalona, oraz wskazanie papierow
wartosciowych, indeksu lub instrumentow bazo-
wych, bedacych podstawa dla okreslania wartosci
instrumentéw finansowych, albo

3) podstawowe dane o dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym instrumentach finansowych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
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od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy,
okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limi-
tow wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen
{(pochodne instrumenty towarowe), a w szczegol-
nosci okreslenie ich rodzaju i liczby, jezeli jest ona
ustalona, oraz wskazanie i podanie podstawo-
wych danych o instrumentach bazowych, beda-
cych podstawg dla okreslania wartosci tych in-
strumentéw finansowych;

4

—

wskazanie cyklicznych terminéw wygasania lub
wykonania instrumentdéw finansowych — w przy-
padku gdy wniosek dotyczy programu instrumen-
téw finansowych.

§ 8. Do wniosku o zatwierdzenie warunkéw obrotu
nalezy dotaczy¢ nastepujace dokumenty:

1) uchwate o warunkowym dopuszczeniu objetych
whnioskiem instrumentéw finansowych do obrotu
na gietdzie, regulowanym rynku pozagietdowym
lub towarowym rynku instrumentéw finansowych;

2) warunki obrotu;

3} umowe, o ktorej mowa w § 6.
§ 9. Warunki obrotu, o ktérych mowa w § 8 pkt 2,
sktadaja sie z:

1} tytutu ,,Warunki obrotu”, ze wskazaniem rodzaju
instrumentéw finansowych objetych warunkami
obrotu;

2) wstepu;
3) rozdziatéw:

a) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w warunkach obrotu”,

b) ,Dane o warunkach obrotu”,

c) ,Zatgczniki”.

8 10. We wstepie zamieszcza sie:

1) oznaczenie rodzaju instrumentéw finansowych,
a w przypadku programu instrumentéw finanso-
wych — opis tego programu z uwzglednieniem
podziatu na poszczegdine cykle;

2) firme (nazwe) i siedzibe podmiotu wystepujacego
z whioskiem o zatwierdzenie warunkow obrotu;

3) termin rozpoczecia obrotu instrumentami finanso-
wymi;

4) terminy prowadzenia obrotu instrumentami finan-
sowymi w poszczegolnych cyklach, w przypadku
programu instrumentdéw finansowych;

5) informacje o koniecznosci zwrdcenia przez inwe-
storow uwagi na czynniki ryzyka zamieszczone
w rozdziale ,Dane o warunkach obrotu”;

6) date sporzadzenia warunkdw obrotu oraz date ich
waznosci;

7) okreélenie miejse, form i terminéw udostepniania
do publicznej wiadomosci warunkéw obrotu;

8) spis tresci.

8 11. W rozdziale ,Osoby odpowiedzialne za infor-
macje zawarte w warunkach obrotu” zamieszcza sie:

1) w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w 8§ 3, wy-
stepujacego z wnioskiem o zatwierdzenie warun-
kéw obrotu:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres tego podmiotu
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (tele-
fon, telefaks, adres poczty elektronicznej, adres
strony internetowej),

b) imiona i nazwiska oraz funkcje osdb dziataja-
cych w imieniu tego podmiotu,

c) wlasnorecznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajace, ze informacje zawarte w warun-
kach obrotu sg prawdziwe i rzeteine oraz nie po-
mijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie jest wymagane przepisami prawa;

2) w przypadku podmiotéw sporzgdzajgcych warunki
obrotu, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) firme (nazwe) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
i adres sporzadzajgcego warunki obrotu wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej),

b) imiona i nazwiska oraz funkcje osob dziataja-
cych w imieniu sporzadzajgcego warunki obro-
tu, przy czym dla kazdej cze$ci warunkéw obro-
tu nalezy wskaza¢ osobe lub osoby odpowie-
dzialne za jej sporzadzenie,

c) wtasnorecznie podpisane oswiadczenia o odpo-
wiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajace, ze informacje zawarte w warun-
kach obrotu, za ktére osoby te odpowiadaja, s3
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami prawa.

§ 12. W rozdziale ,Dane o warunkach obrotu” za-
mieszcza sie:

1) opis czynnikdéw ryzyka dla nabywcoéw lub wystaw-
cow instrumentéw finansowych, ktére maja by¢
przedmiotem obrotu;

2) warunki, jakie powinni spetni¢ nabywcy lub wy-
stawcy instrumentéw finansowych;

3) szczegdtowe okresienie praw i obowigzkdéw wyni-
kajacych z instrumentow finansowych;

4) terminy rozpoczecia i zakonczenia obrotu instru-
mentami finansowymi w poszczegdlnych cyklach
lub sposéb ich ustalania, w przypadku programu
instrumentow finansowych;

5) terminy wykonania praw z instrumentdw finanso-
wych;
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6) terminy wygasania instrumentow finansowych;

7) podstawowe zasady obrotu instrumentami finan-
sowymi na rynku regulowanym, ze wskazaniem
trybu dokonywania ewentualnych zmian tych za-
sad;

8) w przypadku instrumentow finansowych, dla kto-
rych instrumentem bazowym sa akcje lub obliga-
cje, rozliczanych przez dostawe akcji lub obligacji
— zasady ustanawiania ograniczen liczby instru-
mentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi w odniesieniu do catkowitej liczby
akcji lub obligacji bedacych w obrocie na danym
rynku regulowanym, na ktére te instrumenty fi-
nansowe s3 wystawione;

9

~—

zasady postepowania w przypadku dokonywania
zmiany wartosci instrumentu bazowego lub ja-
kichkolwiek innych zdarzen, ktére mogag mieé
wplyw na wartos$é instrumentow finansowych;

10)
11)

szczego6towy opis instrumentéw bazowych;

inne informacje, ktore w ocenie wnioskodawcy
mogg mieé istotny wptyw na oceneg instrumentow
finansowych i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

§ 13. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie opis
sposobu zabezpieczenia roszczen wynikajacych z in-
strumentéw finansowych i zasad dziennego rozlicze-
nia instrumentdow finansowych oraz zasady rozliczania
praw z tych instrumentéw w chwili ich wykonania,
w tym zasady przekazywania na rachunek nabywcy
papierow wartosciowych lub instrumentéw bazo-
wych, ktérych nabycie lub zbycie jest przedmiotem
transakcji instrumentami finansowymi, jezeli warunki
obrotu przewiduja takie rozliczenie.

8 14. W przypadkach gdy nie jest mozliwe podanie
danych, o ktdrych mowa w § 10 i 12, w warunkach ob-
rotu wskazuje sie przyczyny braku mozliwosci ich po-
dania.

§ 15. W udostepnianych do publicznej wiadomosci
warunkach obrotu we wstepie zamieszcza sie oswiad-
czenie Komisji wydane w zwiazku z decyzjg w sprawie
zatwierdzenia warunkéw obrotu.

§ 16. 1. Dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym wymaga zatwier-
dzenia przez Komisje warunkéw obrotu oraz udostep-
nienia tych warunkow do publicznej wiadomosci.

2. W przypadku programu instrumentéw finanso-
wych, o ktéorym mowa w § 4 ust. 2, decyzja Komisji
moze byé wydana réwniez na czas okreslony.

8 17. 1. Kazda zmiane danych zawartych w warun-
kach obrotu przekazuje sig¢ Komisji oraz podaje do pu-
blicznej wiadomosci w sposéb okreslony w decyzji
Komisji w sprawie zatwierdzenia warunkow obrotu.

2. Jezeli zmiana ta mogtaby mie¢ istotny wptyw na
wartos¢ instrumentéw finansowych, podanie jej do
publicznej wiadomosci nastgpuje w trybie, o ktérym
mowa w art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofer-

cie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego systemu obro-
tu oraz o spoétkach publicznych.

§ 18. Jezeli podstawa dla okreslania wartosci in-
strumentdw finansowych jest wartosé indeksu akcji:

1) warunki obrotu powinny wskazywad:

a) podmiot wyliczajgcy warto$é indeksu akcji oraz
miejsce, w ktdrym dostepna jest aktualna meto-
dologia jego wyliczenia,

b) miejsce i sposdb publikacji wartosci indeksu akcji;

2) zmiany metody obliczania wartosci indeksu nie
powinny nastepowaé czesciej niz co dwa lata,
a zmiana akcji bedacych jego podstawa nie powin-
na nastgpowac czesciej niz raz na trzy miesiace;
ograniczenie to nie dotyczy zmian bedacych na-
stepstwem zdarzen niezaleznych od konstrukcji in-
deksu, w szczegdlnosci zas przypadkow wycofania
akcji bedacych podstawa indeksu z obrotu na ryn-
ku regulowanym, a takze zmian dotyczacych in-
deksow publikowanych na rynkach regulowanych
w panstwach nalezacych do Organizacji Wspdt-
pracy Gospodarczej i Rozwoiju.

§ 19. Jezeli podstawa okreslenia ceny instrumentu
finansowego jest cena akcji, warunki obrotu powinny
wskazywaé miejsce i sposéb publikacji ceny akgji.

§ 20. Jezeli podstawa okreslenia ceny instrumentu
finansowego jest cena lub wartos¢ instrumentu bazo-
wego, innego niz okreslonego w § 18, 19 i 21, warun-
ki obrotu powinny wskazywaé miejsce i sposob publi-
kacji ceny lub wartosci instrumentu bazowego.

§ 21. Jezeli podstawg wystawienia instrumentu
finansowego bedacego kontraktem terminowym jest
cena obligacji, podstawa tg moze by¢ wytacznie cena
obligacji, ktorych emitentem jest Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

§ 22. Jezeli instrumenty finansowe s3 rozliczane
przez dostawe papierdw wartosciowych bedacych
podstawa ich wystawienia, liczba tych instrumentéw
powinna by¢ okreslona w sposdb umozliwiajgcy ich
rozliczenie.

§ 23. Do wnioskéw ziozonych przed dniem wejscia
w zycie rozporzadzenia stosuje sie przepisy dotych-
czasowe.

§ 24. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
24 pazdziernika 2005 r.2)

Minister Finansow: w z. P. Sawicki

2 Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministréw z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
wprowadzania do publicznego obrotu praw pochodnych
oraz bedacych papierami wartosciowymi od dnia dopusz-
czenia do publicznego obrotu praw majgtkowych zareje-
strowanych w depozycie papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 95, poz. 945},



