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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

2 dnia 9 marca 2004 r.

w sprawie szczegoétowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych

Na podstawie art. 99 ust. 6 ustawy z dnia 28 sierp-
nia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934, z p6zn. zm.")
zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Uzyte w rozporzadzeniu okreslenia oznaczaja:

1) rynek wyceny — wyodrebniony pod wzgledem or-
ganizacyjnym i finansowym, dziatajacy regularnie
system, zapewniajacy jednakowe warunki zawie-
rania transakcji oraz powszechny i réwny dostep
do informacji o tych transakcjach; za rynek wyce-
ny uznaje sie réwniez Elektroniczny Rynek Skarbo-
wych Papieréow Wartosciowych, zwany dalej
~ERSPW”, prowadzony przez Centralng Tabele
Ofert S.A.;

2) kurs fixingowy — cene za 100 zt wartosci nominal-
nej skarbowych papieréw wartosciowych, ustala-
ng w trakcie fixingu skarbowych papieréw warto-
Sciowych;

3) fixing skarbowych papieréw wartosciowych — dzia-
tania podejmowane w celu ustalenia kursu fixingo-
wego i informacyjnego dla ofert kupna i sprzedazy
zgodnie z Regulaminem Fixingu skarbowych papie-
row wartosciowych okreslonym przez Narodowy
Bank Polski w porozumieniu z emitentem;

4) kurs wyceny — $rednig dzienng cene transakcji
wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest ofi-
cjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny
jest dla:

a) ERSPW:
— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora
rynku wyceny,

1) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106, poz. 668 i Nr 162,
poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60,
poz. 702,z 2001 r. Nr 8, poz. 64 i Nr 110, poz. 1189, 2 2002 r.
Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241, poz. 2074 oraz
Z 2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 166, poz. 1609 i Nr 170,
poz. 1651.

b) pozostatych rynkéw wyceny:
— kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie .
ustalony na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli
nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora
rynku wyceny;

5) krétkoterminowy dtuiny papier wartosciowy —
dtuzny papier wartosciowy o terminie do wykupu
nie dtuzszym niz 1 rok, liczac od dnia jego emisji.

§ 2. Wycena aktywow i zobowigzan funduszy eme-
rytalnych nastepuje wediug wartosci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostroznosci, o ktérej mowa w art. 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.2)),

8 3. 1. Papiery wartosciowe notowane na rynku wy-
ceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wy-
ceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny
papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

2. Jezeli papiery wartosciowe sg w tym samym
dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, z zastrze-
zeniem ust. 3, fundusz emerytalny ustala rynek wyce-
ny i system notowan w oparciu o przewidywang wiel-
kos¢ obrotu danym papierem warto$ciowym na ryn-
kach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku
wyceny mozna dokonag, o ile w dwdch kolejnych mie-
sigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyce-
ny przekroczyty wielkosé obrotu na dotychczasowym
rynku wyceny, z uwzglednieniem § 13 ust. 2.

3. W przypadku dtuznych skarbowych papieréw
wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingo-
wy na ERSPW, rynkiem wyceny jest ERSPW.

8 4. 1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane
na rynku wyceny sg wyceniane wediug okreslonej

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276.
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przez fundusz emerytalny szczegotowej metodologii
wyceny, o ktérej mowa w 8 14.

2. Krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku
do ceny nabycia.

3. Jezeli okres do rozpoczecia notowania dtuznych
papieréw wartosciowych nie przekracza miesigca, sa
one wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta
lub premii w stosunku do ceny nabycia.

§ 5. Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepuja-
cego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na
rynku wyceny do dnia wykupu sg wyceniane metoda li-
niowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako
réznica migdzy ceng wykupu danego papieru warto-
$ciowego a ceng, po jakiej fundusz emerytalny wycenit
papier wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

8 6. Pozostate papiery wartosciowe nienotowane
na rynku wyceny sa wyceniane wedtug ceny nabycia.

&8 7. 1. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publiczne-
go obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest
rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych na
rynku wyceny.

2. Jezeli migdzy akcjami nowej emisiji i akcjami no-
towanymi na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie
uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartosé
akcji nowej emisji jest okreslana jako wartosé akcji
emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana
o wartos$é uprawnien przystugujgcych posiadaczom
akcji réznigcych te emisje.

§ 8. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym
przez druga strone przyrzeczeniem odkupu, w transak-
¢ji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depo-
zytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowe;j
amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu papieréw
wartosciowych a ceng ich nabycia.

8 9. Zobowiazanie funduszu emerytalnego do od-
kupu sprzedanych papierow wartosciowych po okre-
élonej cenie i w okres$lonym terminie uznaje sie za zo-
bowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metoda li-
niowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu pa-
pierow wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

§ 10. Jezeli papierami warto$ciowymi, o ktdrych
mowa w 8 3—6 oraz § 81 9, sa papiery wartosciowe, do
ktorych kursu lub ceny sa doliczane odsetki, wartos¢
tych papieréw, ustalona w oparciu o zasady wyceny
okreslone w 8 3—6 oraz 8 8 9, powigksza sie o odset-
ki nalezne na dzien wyceny, chyba ze wartos¢ odsetek
zostala uwzgledniona w powyzszym kursie lub cenie.

8 11. Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub
depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominal-
nej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

§ 12. 1. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundu-
sze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej
ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.

2. W okresie miedzy sprzedaig przez otwarty fun-
dusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych

jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostat-
niej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ce-
ny nabycia z tego samego dnia — stosuje sie érednig
ceng nabycia wazong wolumenem nabytych przez da-
ny fundusz emerytalny jednostek uczestnictwa.

3. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fun-
dusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne fundu-
sze inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyj-
ne mieszane sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich
wykupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly
przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosu-
je sie zasady okreslone w 8 3 ust. 1.

§ 13. 1. Do wyceny aktywoéw lokowanych za grani-
c3 stosuje sig odpowiednio zasady wyceny jak w przy-
padku wyceny aktywow krajowych. Warto$¢ aktywow
zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie
polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej
aktywa te sg denominowane, ustalanego przez Naro-
dowy Bank Polski na dzierh wyceny.

2. W przypadku notowania papierow wartoscio-
wych jednoczes$nie na rynku wyceny na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, ich wycena jest
dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

8 14. 1. Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow we-
dtug zasad okreslonych w § 3i 8 4 ust. 23 oraz § 5—13
albo dokonanie wyceny z zastosowaniem tych zasad
bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo dokonanie
wyceny z zastosowaniem zasady okresionej w § 6 pro-
wadzitoby do wyceny znacznie odbiegajacej na nieko-
rzy$¢ od wartosci rynkowej, fundusz emerytalny doko-
nuje wyceny wartosci tych aktywow wedtug okreslonej
przez siebie szczegbiowej metodologii wyceny.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz
jest zobowigzany przekazaé do organu nadzoru raport
o zastosowanej metodologii wyceny w dniu zastoso-
wania okreslonej przez siebie metodologii wyceny po
raz pierwszy.

3. Organ nadzoru moze, w terminie siedmiu dni
roboczych od daty otrzymania raportu, o ktérym mo-
wa w ust. 2, zazada¢ na pi$mie zmiany zastosowanej
metodologii wyceny w sposéb przez siebie okreslony.

4. Fundusz emerytalny zmienia metodologig wy-
ceny poczawszy od wyceny dokonywanej w dniu na-
stepujagcym po dniu otrzymania zadania, o ktérym
mowa w ust. 3.

8 15. Zobowigzania funduszu emerytalnego, ktére
nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastoso-
waniu zasad wyceny aktywow tego funduszu, sa wyce-
niane wedtug ich wartosci ksiggowej na dzien wyceny.

8 16. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréw
z dnia 23 czerwca 1998 r. w sprawie szczegotowych za-
sad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emery-
talnych {Dz. U. Nr 89, poz. 561, z 2000 r. Nr 49, poz. 566
oraz z 2001 r. Nr 50, poz. 513).

8 17. Rozporzadzenie wchodzi w 2ycie z dniem
1 maja 2004 r.

Prezes Rady Ministrow: L. Miller



