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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 3 lutego 2004 r.

w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac¢
ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne

Na podstawie art. 142 ust. 5i art. 155 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934, z p6zn.
zm.") zarzadza sie, co nastepuije:

8 1. Lokaty aktywoéw otwartego funduszu emery-
talnego, zwanego dalej ,funduszem”, w poszczegdl-
nych kategoriach lokat nie moga przekroczyé:

1) 20 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w depozytach bankowych i bankowych papierach
wartosciowych, w walucie polskiej;

2) 40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty
w listach zastawnych, w tym nie wiecej niz 15 %
w listach zastawnych niedopuszczonych do pu-
blicznego obrotu;

3) 40 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty
w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamien-
nych na akcje, prawach poboru spoétek notowa-
nych na regulowanym rynku gietdowym oraz ak-
cjach narodowych funduszy inwestycyjnych, przy
czym lokaty w akcjach, prawach do akcji, obliga-
cjach zamiennych na akcje oraz prawach poboru
spotek notowanych na rynku réwnolegtym i rynku
wolnym nie moga przekroczy¢ tacznie 10 % war-
tosci aktywow, a lokaty w akcjach, prawach do ak-
cji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach
poboru spétek notowanych na rynku wolnym nie
moga przekroczy¢ 5 % wartosci aktywow;

4) 10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty
w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamien-
nych na akcje oraz prawach poboru spétek noto-
wanych na regulowanym rynku pozagietdowym
oraz spotek nienotowanych na regulowanym ryn-
ku gietdowym i na regulowanym rynku pozagiet-
dowym, lecz dopuszczonych do publicznego obro-
tu;

5) 10 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w kwitach depozytowych, w rozumieniu Prawa
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej;

6) 10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty
w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych

1 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106, poz. 668 i Nr 162,
poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60,
poz. 702,z 2001 r. Nr 8, poz. 64 i Nr 110, poz. 1189, z 2002 r.
Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241, poz. 2074 oraz
z 2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 166, poz. 1609 i Nr 170,
poz. 1651.

przez fundusze inwestycyjne zamkniete, specjali-
styczne fundusze inwestycyjne zamkniete oraz
fundusze inwestycyjne mieszane;

7) 15 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte;

8) 40 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w obligacjach i innych dtuznych papierach warto-
sciowych emitowanych przez jednostki samorza-
du terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne
Warszawa, ktdre zostaty dopuszczone do publicz-
nego obrotu;

9) 20 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w obligacjach i innych dtuznych papierach warto-
sciowych emitowanych przez jednostki samorza-
du terytorialnego, ich zwiagzki lub miasto stoteczne
Warszawa, ktére nie sg dopuszczone do publiczne-
go obrotu;

10) 20 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w zabezpieczonych, w wysokos$ci wartosci nomi-
nalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem,
obligacjach emitowanych przez podmioty inne niz
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiagzki
lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty do-
puszczone do publicznego obrotu;

11) 10 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w zabezpieczonych, w wysokos$ci wartosci nomi-
nalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem,
obligacjach i innych dtuznych papierach warto-
$ciowych emitowanych przez podmioty inne niz
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki
lub miasto stoteczne Warszawa, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu;

12) 20 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty
w obligacjach przychodowych, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz. U. 22001 r. Nr 120, poz. 1300, z 2002 r. Nr 216,
poz. 1824 oraz z 2003 r. Nr 217, poz. 2124);

13) 10 % wartosci aktywow — w przypadku lokaty
w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuz-
nych papierach wartosciowych emitowanych
przez spotki publiczne;

14) 5 % wartosci aktywéw — w przypadku lokaty
w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuz-
nych papierach wartosciowych, ktérych emiten-
tem jest spdétka niepubliczna, ktére zostaty do-
puszczone do publicznego obrotu.

§ 2. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe,
o ktorych mowa w 8§ 1 pkt 10 i 11, powinny by¢ zabez-
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pieczone co najmniej w jeden z nastepujgcych sposo-
bow:
1) ustanowienie zastawu rejestrowego lub hipoteki
na nieruchomosci;

2) udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub poreczenia
przez bank krajowy, w rozumieniu ustawy — Pra-
wo bankowe, posiadajacy kapitat wtasny w wyso-
kosci nie nizszej niz réwnowartosé¢ 50 000 000 eu-
ro w walucie polskiej;

3) udzielenie gwarancji lub poreczenia przez Skarb
Panstwa;

4) udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub poreczenia
przez bank zagraniczny lub miedzynarodows in-
stytucje finansowa, majace siedzibe w panstwach
bedacych cztonkami OECD, posiadajgce kapitat
wtasny w wysokos$ci nie nizszej niz rownowartosé
50 000 000 euro;

5) udzielenie gwaranciji lub poreczenia przez jednost-
ki samorzadu terytorialnego;

6) udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub poreczenia
przez podmiot posiadajgcy ocene na poziomie in-
westycyjnym, nadang przez wyspecjalizowang
agencje ratingowg, uznang na miedzynarodowym
rynku kapitatowym;

7) posiadanie przez emisje oceny, o ktdérej mowa
w pkt 6.

8§ 3. Lokaty aktywow funduszu w kategoriach lokat,
o ktérych mowa w 8 1 pkt 3—7, moga stanowi¢ tacz-
nie nie wiecej niz 60 % wartosci aktywoéw tego fundu-
szu.

8 4. 1. W przypadku lokat aktywow funduszu w ka-
tegoriach lokat, o ktérych mowa w § 1 pkt 3—25, loka-
ty funduszu nie moga stanowi¢ wiecej niz 10 % jednej
emisji, a w przypadku lokat aktywéw funduszu w kate-
goriach lokat, o ktérych mowa w 8 1 pkt 6, nie wiecej
niz 35 % jednej emis;ji.

2. Jezeli pomiedzy papierami warto$ciowymi roz-
nych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepu-
ja zadne roznice w zakresie uprawnien przystuguja-
cych ich posiadaczom, ograniczenie, o ktérym mowa
w ust. 1, stosuje sie tgcznie do tych wszystkich emisji.

3. tagczna wartosé lokat aktywoéw funduszu uloko-
wanych w listach zastawnych jednego emitenta albo
dwodch lub wiekszej liczby emitentéw, bedacych pod-
miotami zwigzanymi, nie moze przekroczy¢ 10 % war-
tosci tych aktywow.

4. Koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych
uprawniajg prawa poboru, sg uwzgledniane przy sto-
sowaniu ograniczen, o ktorych mowa w 8 1 pkt 3i 4.

8 5. 1. Aktywa funduszu nie moga by¢é lokowane
w banku, ktory jest:

1) akcjonariuszem towarzystwa zarzgdzajgcego fun-
duszem;

2) podmiotem zwigzanym w stosunku do towarzy-
stwa;

3) podmiotem zwigzanym w stosunku do akcjonariu-
szy towarzystwa.

2. Fundusz nie moze zawieraé z podmiotami, o kto-
rych mowa w ust. 1, umoéw lub dokonywaé innych
czynnosci prawnych zwigzanych z lokowaniem akty-
wow funduszu.

3. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1i 2, nie
dotyczy lokat w depozytach bankowych o terminie za-
padalnosci nie dtuzszym niz 14 dni, o tacznej wartosci
nie wigkszej niz 2 % wartosci aktywow funduszu.

4. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie do-
tyczy $wiadczenia ustug w ramach dziatalnosci ma-
klerskiej w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi.

5. Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnic-
twa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte lub
certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fun-
dusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne fundu-
sze inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyj-
ne mieszane, zarzadzane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktérego akcjonariuszami sa akcjona-
riusze powszechnego towarzystwa zarzadzajacego
funduszem lub podmioty z nimi zwigzane.

6. Fundusz nie moze nabywacé tytutéw uczestnic-
twa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwe-
stowania majagcag siedzibe w panstwach bedacych
cztonkami OECD lub innych panstwach, okreslonych
w 0golnym zezwoleniu przez ministra wtasciwego do
spraw instytucji finansowych, jezeli akcjonariuszami
(udziatowcami) tej instytucji sg akcjonariusze po-
wszechnego towarzystwa zarzadzajgcego funduszem
lub jednostki dominujace w stosunku do tych akcjona-
riuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 .
Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.?).

8 6. W celu obliczenia maksymalnej czesci akty-
wow funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat,
dla celéw ustalenia zgodnosci z obowigzujgcymi ogra-
niczeniami, do wartosci dtuznych papieréw wartoscio-
wych zalicza sie wartosé naliczonych odsetek na dzien
wyceny.

8 7. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 12 maja 1998 r. w sprawie okreslenia maksy-
malnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytal-
nego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych
kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w za-
kresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fun-
dusze emerytalne (Dz. U. Nr 63, poz. 407, z 2001 .
Nr 67, poz. 682 oraz z 2002 r. Nr 17, poz. 155).

8 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezes Rady Ministrow: L. Miller

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276.



