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910
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 17 lipca 2001 r.

w sprawie okreslenia wysokosci srodkow wtasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank dziatalnosci
maklerskiej w zaleznosci od rozmiarow wykonywanej dziatalnosci.

Na podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702
i 703, Nr 94, poz. 1037, Nr 103, poz. 1099, Nr 114,
poz. 1191, Nr 116, poz. 1216 i Nr 122, poz. 1315) zarza-
dza sig, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla wysokos$é srodkéw
wtasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank
dziatalnosci maklerskiej w zaleznosci od rozmiaréw
wykonywanej dziatalnosci, zwanych dalej ,funduszem
wtasnym”.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi — rozumie sie przez to ustawe
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z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi,

2) biurze maklerskim — rozumie sie przez to wydzie-
long organizacyjnie i finansowo w ramach banku
jednostke prowadzaca dziatalno$¢ maklerska,

3) funduszu wtasnym — rozumie sie przez to $rodki
wtasne przeznaczone na prowadzenie przez bank
dziatalnosci maklerskiej w zaleznosci od rozmia-
row wykonywanej dziatalnosci, obejmujace fun-
dusz wtasny biura maklerskiego okreslony zgodnie
z przepisami regulujgcymi szczegolne zasady ra-
chunkowosci doméw maklerskich i jednostek or-
ganizacyjnych bankéw, w ramach ktérych jest pro-
wadzona dziatalno$¢ maklerska.

§ 3. Fundusz wtasny nie moze byé mniejszy niz su-
ma funduszu rezerwowego, zysku netto z biezgcej dzia-
talnosci i 1/4 sumy limitédw maksymalnej wysokosci
naleznosci biura od klientéw z tytutu zawartych trans-
akcji, przyznanych poszczegélnym klientom przez biu-
ro maklerskie, pomniejszona o strate netto z biezgcej
dziatalnosci, z zastrzezeniem 8 4.

§ 4. Biuro maklerskie jest obowigzane posiadac
fundusz wtasny w wysokosci zapewniajgcej utrzyma-
nie:

1) kapitatu netto, na poziomie ustalonym w rozporza-

dzeniu, obliczonego w sposoéb okreslony w zatacz-
niku nr 1 do rozporzadzenia,

2) stopy zabezpieczenia, na poziomie ustalonym
w rozporzadzeniu, obliczonej w sposob okreslony
w zataczniku nr 2 do rozporzadzenia,

3) wskaznika naleznosci, na poziomie ustalonym
w rozporzadzeniu, obliczonego w sposéb okreslo-
ny w zatgczniku nr 3 do rozporzadzenia,

4) biezacego poziomu zaangazowania, obliczonego
w sposob okreslony w zatgczniku nr 4 do rozporza-
dzenia, w wysokosci rownej lub nizszej od maksy-
malnego poziomu zaangazowania.

8 5. Wysokosé kapitatu netto nie moze byé, z za-
strzezeniem 8 6, mniejsza niz:

1) 150 000 zt — w przypadku prowadzenia dziatalno-
$ci okreslonej w art. 30 ust. 2, 2a i 2b ustawy — Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartosciowy-
mi,

2) 20 000 zt — w przypadku prowadzenia wytacznie
dziatalnosci okreslonej w art. 30 ust. 2 pkt 5 ustawy
— Prawo o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi.

8 6. Biezgca wysokos$é kapitatu netto nie moze wy-
nosi¢ mniej niz suma minimalnej wysokosci kapitatu
netto i wysokosci srodkéw pienieznych stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu udzielonych po-
zyczek papieréw wartosciowych, inwestowanych przez
biuro maklerskie na zasadach, o ktérych mowa w 8§ 9
i 20 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 grudnia
1999 r. w sprawie okreslenia szczegotowych zasad, try-
bu i warunkéw pozyczania papierow warto$ciowych
z udziatem domoéw maklerskich, bankéw prowadza-
cych dziatalno$é¢ maklerska oraz bankéow prowadza-
cych rachunki papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 110,
poz. 1269).

8 7. 1. Stopa zabezpieczenia nie moze wynosic, z za-
strzezeniem ust. 2, mniej niz 8%.

2. W ciggu pierwszego roku prowadzenia dziatalno-
sci maklerskiej stopa zabezpieczenia, o ktérej mowa
w ust. 1, nie moze wynosi¢ mniej niz 14%.

8 8. Wskaznik naleznosci liczony w sytuacji, gdy
biezgca wysokos$¢ kapitatu netto jest wieksza od mini-
malnej wysokosci kapitatu netto, o ktérej mowa w 8§ 5,
powinien wynosié nie wiecej niz 3.

8 9. 1. Maksymalny poziom zaangazowania biura
maklerskiego ustala sie jako:

1) osiemdziesieciokrotnos¢ biezacego kapitatu netto
— w pierwszym roku dziatalnosci,

2) stukrotnosé biezagcego kapitatu netto — w drugim
roku dziatalnosci,

3) studwudziestokrotnos¢ biezacego kapitatu netto —
w trzecim roku i nastepnych latach dziatalnosci.

2. W przypadku biura maklerskiego, powstatego
w wyniku potgczenia dwoch lub wiecej bankéw prowa-
dzacych dziatalnos¢ maklerska, na potrzeby obliczania
maksymalnego poziomu zaangazowania za poczatek
okresu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej uwaza
sie:
1) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej przez
biuro maklerskie posiadajace w chwili tagczenia naj-
wieksze fundusze wtasne,

2) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej przez
biuro maklerskie difuzej prowadzace dziatalnosé
maklerskg — w przypadku gdy fundusze wtasne ta-
czgcych sie biur maklerskich sg rowne.

3. Sposoby okreslania terminéw, o ktérych mowa
w ust. 2, stosuje sie odpowiednio przy obliczaniu sto-
py zabezpieczenia.

8 10. Biezacg wysokosé kapitatu netto, stope zabez-
pieczenia, wskaznik naleznosci oraz maksymalny i bie-
Zacy poziom zaangazowania biuro maklerskie ustala
na koniec kazdego dnia roboczego — wedtug stanu na
poprzedni dzien roboczy.

8 11. Wyceny instrumentéw finansowych, o kto-
rych mowa w 8 1 pkt 4 zatacznika nr 1 do rozporzadze-
nia, oraz instrumentow finansowych klientéw dokonu-
je sie zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
okreslajacych szczegdlne zasady rachunkowosci jed-
nostek organizacyjnych bankdéw, w ramach ktérych jest
prowadzona dziatalno$é¢ maklerska.

8 12. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréw
z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie okreslenia mini-
malnej wysokosci srodkéw wtasnych przeznaczonych
na prowadzenie przez bank dziatalnosci maklerskiej
oraz rachunkéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 163, poz. 1157 iz 1999 r. Nr 110, poz. 1273).

8 13. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2002 r.

Prezes Rady Ministrow: J. Buzek
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Zataczniki do rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 17 lipca 2001 r. (poz. 910)

Zatacznik nr 1

SPOSOB OBLICZANIA KAPITALU NETTO

8§ 1. Kapitat netto réwna sie sumie:
— kapitatu wtasnego,

— wynikajgcego z rozrachunkéw rynkowych wyni-
ku na otwartych we wtasnym imieniu i na wta-
sny rachunek pozycjach kontraktow termino-
wych,

— wielkosci wptat wniesionych w ciggu roku obroto-
wego do systemu rekompensat, o ktérym mowa
w art. 118 ust. 1 ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi,

pomniejszonej o:

1) warto$é¢ udzielonych gwarancji, poreczen, kau-
cji, zabezpieczen i pozyczek, z wytagczeniem po-
zyczek srodkéw pienieznych na zakup papieréw
wartosciowych oraz pozyczek papieréw warto-
$ciowych udzielanych na podstawie odrebnych
przepisow,

2) wynikajaca z umowy wartos$é papierow warto-
sciowych, ktore sg przedmiotem zobowigzania
do ich nabycia, przemnozong przez wage 0,6 —
w przypadku zawarcia umowy o subemisje in-
westycyjna,

3) wartos$¢ aktywow o niskiej ptynnosci,
4) warto$é instrumentéw finansowych bedacych
wtasnoscig biura maklerskiego, przemnozona
przez odpowiadajace im wagi, z wytgczeniem
papierow wartosciowych stanowigcych przed-
miot wymaganych depozytéw zabezpieczaja-
cych dla otwartych we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek pozycji kontraktéw termino-
wych, papieréw wartosciowych stanowigcych
przedmiot wymaganego depozytu zabezpiecza-
jacego dla kazdej otwartej pozycji wystawcy
opcji lub warrantu oraz papieréw wartoscio-
wych stanowiagcych przedmiot wymaganych za-
bezpieczeh pozyczek papieréw wartosciowych,
ustanowionych zgodnie z § 22 ust. 2 pkt 1 rozpo-
rzadzenia, o ktérym mowa w 8 6 niniejszego roz-
porzadzenia,

biezgcag kwote srodkéw pienieznych i wartosc

papierow wartosciowych stanowigcych wyma-

gane depozyty zabezpieczajace dla otwartych
we witasnym imieniu i na wtasny rachunek pozy-
c¢ji kontraktéw terminowych,

6) biezagcg kwote srodkéw pienieznych i wartosé
papierow wartosciowych stanowigcych wyma-
gane depozyty zabezpieczajagce — dla kazdej
otwartej pozycji wystawcy opcji lub warrantu.

S

§ 2. Aktywami o niskiej ptynnosci sa:
1) $rodki trwate, z zastrzezeniem § 3 ust. 1i 2,

2) wartosci niematerialne i prawne, z zastrzezeniem
§ 3 ust. 3,

3) rozliczenia miedzyokresowe czynne,

4) naleznosci przeterminowane, sporne lub docho-
dzone na drodze sgdowej nie objete rezerwami,
w tym przeterminowane naleznosci od klientéw
z tytutu zawartych transakcji na papierach warto-
sciowych w imieniu wtasnym, lecz na rachunek da-
jacego zlecenie,

5) weksle, z wyjatkiem weksli witasnych wystawia-
nych przez inny niz macierzysty bank lub weksli,
w stosunku do ktorych bank petni role indosanta,
akceptanta lub poreczyciela — do wysokosci pore-
czenia.

8 3. 1. Do $rodkoéw trwatych, o ktéorych mowa w § 2
pkt 1, nie zalicza sie sSrodkéw trwatych posiadanych na
podstawie umow najmu lub dzierzawy lub innych
umoéw o podobnym charakterze, a zaliczanych do ma-
jatku biura maklerskiego.

2. W przypadku zespotéw komputerowych zalicza-
nych do srodkéw trwatych, do aktywow o niskiej ptyn-
nosci zalicza sie wartos¢ tych zespotéw przemnozong
przez wage 0,4.

3. W przypadku oprogramowan komputerowych
zaliczanych do wartosci niematerialnych i prawnych,
do aktywow o niskiej ptynnosci zalicza sie wartosé tych
oprogramowan przemnozong przez wage 0,4.

8 4. 1. Ponizszym instrumentom finansowym naby-
tym na wtasny rachunek w celu realizacji zadan zwia-
zanych z organizacjg rynku regulowanego albo umow
o subemisje inwestycyjne lub ustugowe odpowiadaja
nastepujace wagi:

1) akcjom notowanym na urzedowym rynku gietdo-
wym — waga 0,2,

2) akcjom notowanym na nieurzedowym rynku giet-
dowym — waga 0,3,

3) akcjom notowanym na nieurzedowym rynku poza-
gietfdowym — waga 0,4,

4) akcjom lub obligacjom objetym w wyniku umowy
o subemisje inwestycyjng — waga 0,6 do momen-
tu pierwszego notowania na rynku regulowanym,

5) akcjom lub obligacjom objetym w wyniku umowy
o subemisje ustugowa — waga 0,4 do momentu
pierwszego notowania na rynku regulowanym,

6) innym akcjom — waga 1,0,

7) obligacjom, w przypadku ktdrych roszczenia obli-
gatariuszy zostaty zabezpieczone w catosci, noto-
wanym na rynku regulowanym, wyemitowanym
przez podmioty inne niz Skarb Panstwa i Narodo-
wy Bank Polski — waga 0,1,

8) obligacjom, w przypadku ktérych roszczenia obli-
gatariuszy zostaty zabezpieczone w czesci lub nie
zostaty zabezpieczone, notowanym na rynku regu-
lowanym, wyemitowanym przez podmioty inne niz
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Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski — wa-
ga 0,3,

9) innym obligacjom — waga 1,0,

10) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanym
przez Skarb Panstwa — waga 0,05,

11) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanym
przez Narodowy Bank Polski — waga 0,05,
12) innym instrumentom finansowym — waga 1,0.

2. Ponizszym instrumentom finansowym nabytym
na wtasny rachunek w innych celach niz wymienione
w ust. 1 odpowiadajg nastepujace wagi:

1) akcjom i obligacjom notowanym na urzedowym
rynku gietdowym — waga 0,7,

2) akcjom i obligacjom notowanym na nieurzedowym
rynku gietdowym — waga 0,8,

3) akcjom i obligacjom notowanym na nieurzedowym
rynku pozagietdowym — waga 0,9,

4) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanym
przez Skarb Panstwa — waga 0,05,

5) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanym
przez Narodowy Bank Polski — waga 0,05,

6) innym akcjom — waga 1,0,
7) innym obligacjomm — waga 1,0,

8) innym instrumentom finansowym — waga 1,0.

Zatacznik nr 2

SPOSOB OBLICZANIA STOPY ZABEZPIECZENIA

8 1. Stopa zabezpieczenia jest obliczana nastepuja-
co: (kapitat netto: zobowigzania tagczne) x 100%.

§ 2. Zobowigzania tagczne, o ktérych mowa w § 1, sg
rowne zobowigzaniom ogétem pomniejszonym o zo-
bowigzania z tytutu wptat na poczet nabycia akcji
w pierwszej ofercie publicznej lub w publicznym obro-
cie pierwotnym, wytacznie w przypadku zablokowania

$rodkow pienieznych pochodzacych z tych wptat na ra-
chunku bankowym, jezeli warunki ustanowienia bloka-
dy przewidujg, ze po prawomocnym zarejestrowaniu
oferowanych akcji przez sad rejestrowy $rodki pieniez-
ne zostang bezwarunkowo wyptacone na rzecz emiten-
ta, a wszelkie nadptacone kwoty, w przypadku nadsub-
skrypcji, zwrdcone klientom.

Zatacznik nr 3

SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA NALEZNOSCI

Wskaznik naleznosci oblicza sie wedtug nastepuja-
cego wzoru:

WN = (N-Z) / (KN-MKN) przy KN>MKN
gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
WN — wskaznik naleznosci,

N — naleznosci od klientow z tytutu zawartych
w imieniu biura maklerskiego transakcji na ra-

chunek klientéw, nieoptaconych przez klien-
tow,

Z — zabezpieczenia zawartych w imieniu biura ma-
klerskiego transakcji na rachunek klientéw nie-
optaconych przez klientow,

KN — biezagcg wysokos$é kapitatu netto,

MKN — minimalng wysokos¢ kapitatu netto, o ktorej
mowa w 8 5 rozporzadzenia.

Zatacznik nr 4

SPOSOB OBLICZANIA BIEZACEGO POZIOMU ZAANGAZOWANIA

Biezacy poziom zaangazowania jest obliczany we-
dtug nastepujgcego wzoru:

n
BPZ =Y, (p;xm,) +
i= i

Il MZ‘

d.
IJ

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
BPZ — biezacy poziom zaangazowania,

p; — wartos¢ i-tego instrumentu finansowego,

m; — liczbe i-tego instrumentu finansowego klien-
téw, z wyjatkiem instrumentow finansowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zewi-
dencjonowanych na rachunkach, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 2 ustawy — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi,

dj — sérodki pieniezne j-tego klienta,
j- L.k — klientéw,

i - l...n — instrumenty finansowe.



