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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 16 pazdziernika 2001 r.

w sprawie okreslenia terminu waznosci prospektu emisyjnego, terminu, w ktéorym po opublikowaniu pro-
spektu i jego skrotu moze rozpoczaé sie sprzedaz lub subskrypcja papierow wartosciowych, wymaganej licz-
by prospektéw oraz miejsca, terminow i sposobow udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu oraz

jego skrétu.

Na podstawie art. 75 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715, z 2000 r.
Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703, Nr 94, poz. 1037,
Nr 103, poz.1099, Nr 114, poz. 1191, Nr 116, poz. 1216
i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 110, poz. 1189 i
Nr 123, poz. 1351) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi,

2) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd,

3) rozporzadzeniu o prospekcie — rozumie sie przez to
rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdzier-
nika 2001 r. w sprawie szczegoétowych warunkow,
jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny
oraz skroét prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568),

4) rozporzadzeniu o raportach biezacych i okresowych
— rozumie sie przez to rozporzadzenie Rady Mini-
stréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie in-
formaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U.
Nr 139, poz. 1569),

obowigzkach informacyjnych na rynku nieurzedo-
wym — rozumie sie przez to obowiazki informacyj-
ne emitentow, ktérych papiery wartosciowe znaj-
duja sie w obrocie na nieurzedowym rynku gietdo-
wym, okreslone w regulaminie wydanym na pod-

L

stawie art. 105 ustawy, albo ktérych papiery warto-
$ciowe znajdujg sie w obrocie na nieurzedowym
rynku pozagietdowym, okreslone w regulaminie
wydanym na podstawie art. 115 ust. 1 ustawy.

8§ 2. W przypadku gdy wprowadzenie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu jest potgczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, termin
waznosci prospektu emisyjnego, zwanego dalej ,pro-
spektem”, z zastrzezeniem 8 3—7, nie moze by¢ dtuz-
szy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego:

1) ostatniego, zbadanego przez podmiot uprawniony,
sprawozdania finansowego emitenta lub skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego grupy kapi-
tatowej emitenta, zamieszczonego w prospekcie
dotgczonym do wniosku, na podstawie ktérego Ko-
misja wydata zgode na wprowadzenie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu, albo dota-
czonego do zawiadomienia o emisji, o ktérym mo-
wa w art. 63 ust. 1 ustawy, albo

2) zbadanego przez podmiot uprawniony sprawozda-
nia finansowego zawartego w ostatnim udostep-
nionym do publicznej wiadomosci raporcie rocz-
nym lub skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego grupy kapitatowej emitenta zawartego
w ostatnim udostepnionym do publicznej wiado-
mosci skonsolidowanym raporcie rocznym, albo

3) poddanego przegladowi przez podmiot uprawnio-
ny sprawozdania finansowego zawartego w ostat-
nim udostepnionym do publicznej wiadomosci ra-
porcie poétrocznym lub skonsolidowanego spra-
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wozdania finansowego zawartego w ostatnim udo-
stepnionym do publicznej wiadomosci skonsolido-
wanym raporcie pétrocznym, wskazanego w pro-
spekcie dotgczonym do wniosku o wprowadzenie
papierow wartosciowych do publicznego obrotu,
albo do zawiadomienia o emisji, o ktérym mowa
w art. 63 ust. 1 ustawy.

§ 3. W przypadku gdy na podstawie prospektu be-
dzie przeprowadzana subskrypcja lub sprzedaz papie-
row wartosciowych wprowadzanych do publicznego
obrotu wytacznie na regulowanym rynku nieurzedo-
wym, termin waznosci prospektu nie moze by¢ dtuzszy
niz 18 miesiecy od dnia bilansowego:

1) ostatniego, zbadanego przez podmiot uprawniony,
sprawozdania finansowego emitenta lub skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego, zamiesz-
czonego w prospekcie dotgczonym do wniosku, na
podstawie ktorego Komisja wydata zgode na
wprowadzenie papieréw warto$ciowych do pu-
blicznego obrotu, albo do zawiadomienia o emisji,
o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 ustawy, albo

2) zbadanego przez podmiot uprawniony sprawozda-
nia finansowego zawartego w ostatnim udostep-
nionym do publicznej wiadomosci raporcie rocz-
nym lub skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego zawartego w ostatnim udostepnionym do
publicznej wiadomosci skonsolidowanym raporcie
rocznym, albo

3) poddanego przegladowi przez podmiot uprawnio-
ny sprawozdania finansowego zawartego w ostat-
nim udostepnionym do publicznej wiadomosci ra-
porcie potrocznym lub skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego zawartego w ostatnim udo-
stepnionym do publicznej wiadomosci skonsolido-
wanym raporcie potrocznym, wskazanego w pro-
spekcie dotgczonym do wniosku o wprowadzenie
papierow wartosciowych do publicznego obrotu,
albo do zawiadomienia o emisji, o ktérym mowa
w art. 63 ust. 1 ustawy.

8 4. 1. W przypadku gdy wprowadzanie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu na regulowa-
nym rynku urzedowym jest potaczone z przeprowadze-
niem subskrypcji lub sprzedazy oraz prospekt nie zo-
stat udostepniony do publicznej wiadomosci, termin
waznosci prospektu moze ulec przedtuzeniu do 16 mie-
siecy, pod warunkiem uzupetnienia prospektu, przed
jego udostepnieniem do publicznej wiadomosci, w try-
bie art. 79 ust. 2 ustawy o:

1) ostatnie, zbadane przez podmiot uprawniony, spra-
wozdanie finansowe emitenta lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien bi-
lansowy nastepujacy co najmniej 6 miesiecy po
dniu bilansowym okreslonym w § 2 pkt 1, albo

2) wskazanie dnia bilansowego:

a) zbadanego przez podmiot uprawniony sprawoz-
dania finansowego zawartego w ostatnim udo-
stepnionym do publicznej wiadomosci raporcie
rocznym lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawartego w ostatnim udostepnio-
nym do publicznej wiadomosci skonsolidowa-

nym raporcie rocznym, albo

b) poddanego przegladowi przez podmiot upraw-
niony sprawozdania finansowego zawartego
w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci raporcie potrocznym lub skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego zawartego
w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci skonsolidowanym raporcie potrocz-
nym, sporzgdzonego na dzien bilansowy naste-
pujacy co najmniej 6 miesiecy po dniu bilanso-
wym, okreslonym w 8 2 pkt 2, wskazanego
w prospekcie dotgczonym do wniosku o wpro-
wadzenie papierow wartosciowych do publicz-
nego obrotu, albo do zawiadomienia o emisji,
o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 ustawy.

2. W przypadku gdy wprowadzanie papierow war-
tosciowych do publicznego obrotu na regulowanym
rynku urzedowym jest potgczone z przeprowadzeniem
subskrypcji lub sprzedazy oraz prospekt zostat udo-
stepniony do publicznej wiadomosci, termin waznosci
prospektu moze ulec przedtuzeniu do 16 miesiecy, pod
warunkiem ponownego udostepnienia prospektu do
publicznej wiadomosci, w sposob zgodny z przepisami
rozporzadzenia, oraz w formie zatacznika do tego pro-
spektu:

1) informacji przekazanych w formie i trybie art. 81
ust. 1 ustawy do dnia ponownego udostepnienia
prospektu, ze wskazaniem, ze informacje te stano-
wig uzupetnienie prospektu, wraz z okresleniem
daty, do ktorej zaktualizowano informacje zawarte
w prospekcie, oraz

2) zbadanego przez podmiot uprawniony sprawozda-
nia finansowego emitenta lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
emitenta, sporzadzonego na dzien bilansowy na-
stepujacy co najmniej 6 miesiecy po dniu bilanso-
wym, na ktéry sporzadzono sprawozdania finanso-
we, o ktérych mowa w 8 2 pkt 1, albo

3) wskazanie dnia bilansowego:

a) zbadanego przez podmiot uprawniony sprawoz-
dania finansowego zawartego w ostatnim udo-
stepnionym do publicznej wiadomosci raporcie
rocznym lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawartego w ostatnim udostepnio-
nym do publicznej wiadomosci skonsolidowa-
nym raporcie rocznym, albo

b) poddanego przegladowi przez podmiot upraw-
niony sprawozdania finansowego zawartego
w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci raporcie poétrocznym lub skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego zawartego
w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci skonsolidowanym raporcie potrocz-
nym, sporzgdzonego na dzien bilansowy naste-
pujacy co najmniej 6 miesiecy po dniu bilanso-
wym, na ktéry sporzadzono sprawozdania finan-
sowe, o ktérych mowa w § 2 pkt 2, wskazanego
w prospekcie dotgczonym do wniosku o wpro-
wadzenie papierow wartosciowych do publicz-
nego obrotu, albo do zawiadomienia o emisji,
o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 ustawy.
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3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 2, w istotny sposdb zmieniajg tresé prospektu,
ponowne udostepnienie prospektu nastepuje po zak-
tualizowaniu jego tresci o te informacje. W prospekcie
takim nalezy wskazaé, ze jest to prospekt uzupetniony,
oraz okresli¢ date, do ktérej zaktualizowano informacje
w nim zawarte.

8 5. W przypadku gdy prospekt jest udostepniany
w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu
wytacznie listdw zastawnych oraz prospekt ten nie za-
wiera sprawozdan finansowych emitenta, termin waz-
nosci prospektu, z zastrzezeniem 8 7 ust. 8, nie moze
by¢ dtuzszy niz 6 miesiecy od dnia, w ktérym Komisja
wydata zgode na wprowadzenie papierow wartoscio-
wych do publicznego obrotu, albo od dnia ztozenia do
Komisji zawiadomienia o emisji, o ktéorym mowa
w art. 63 ust. 1 ustawy.

8 6. W przypadku gdy wprowadzanie papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu jest potagczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, termin
waznosci prospektu, z uwzglednieniem 8§ 7, uptywa
z dniem:

1) dokonania przydziatu papieréw wartosciowych na
zasadach okreslonych w prospekcie lub

2) ogtoszenia o niedojsciu subskrypcji lub sprzedazy
do skutku, lub

3) ogtoszenia o odstgpieniu emitenta od przeprowa-
dzenia subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu
subskrypcji lub sprzedazy.

8 7. 1. W przypadku gdy wprowadzanie papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu nie jest pota-
czone z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy,
termin waznosci prospektu uptywa z dniem ich pierw-
szego notowania na rynku regulowanym, a w przypad-
ku papieréw wartosciowych niewprowadzanych do
obrotu na rynku regulowanym w terminie 12 miesiecy
od dnia opublikowania prospektu, termin waznosci
prospektu uptywa w dniu publikacji prospektu oraz je-
go skrotu.

2. W przypadku tagczenia lub podziatu spotek termin
waznosci prospektu uptywa z dniem pierwszego noto-
wania na rynku regulowanym akcji wprowadzanych do
publicznego obrotu na podstawie tego prospektu,
a w przypadku emitowania wytgcznie akcji niewprowa-
dzanych do obrotu na rynku regulowanym w terminie
12 miesiecy od dnia opublikowania prospektu —
w dniu wpisu do rejestru spotki nowo zawigzanej lub
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoftki
przejmujace;j.

3. W przypadku emisji obligacji zamiennych na ak-
cje, lub akcji wydawanych w zamian za obligacje, ter-
min waznosci prospektu uptywa w dniu dokonania
przydziatu obligacji zamiennych, nie pdzniej niz w ter-
minach okreslonych w 8 2, z wyjatkiem czesci dotycza-
cej zasad przeprowadzenia zamiany obligacji na akcje,
ktorej waznosé uptywa w ostatnim dniu terminu do do-
konania zamiany albo w dniu, w ktérym ostatnia obli-
gacja zostanie zamieniona na akcje albo wykupiona, je-
sli dzien ten przypada wcze$niej.

4. W przypadku emisji akcji w trybie okreslonym
w art. 448 8§ 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych termin
waznosci prospektu w czesci dotyczacej subskrypciji
uptywa w dniu wydania wszystkich emitowanych akcji
albo w ostatnim z termindéw okreslonych zgodnie z
art. 449 8 1 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych, jezeli
termin ten przypada wczesniej.

5. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu papieréw wartosciowych objetych programem
motywacyjnym, w rozumieniu 8§ 2 ust. 1 pkt 58 rozpo-
rzgdzenia o prospekcie, gdy papiery wartosciowe sg
oferowane osobom uprawnionym w celu realizacji
uprawnienia (opcji) ich zakupu w wykonaniu umowy
subemisji ustugowej, termin waznosci prospektu,
w czesci dotyczacej zasad nabywania papieréw warto-
$ciowych przez osoby uprawnione, uptywa w dniu wy-
znaczonym w prospekcie jako ostatni dzien realizacji
uprawnienia (opcji) nabycia papierow wartosciowych
albo w dniu, w ktéorym wszystkie uprawnienia (opcje)
zostang zrealizowane, jezeli dzien ten przypada wcze-
$niej.

6. W przypadku gdy wprowadzanie do publiczne-
go obrotu obligacji odbywa sie w ramach powtarzaja-
cych sie emisji obligacji, ktérych podstawowe zasady
i warunki zostaty uprzednio okreslone przez emitenta
i przedstawione w prospekcie, zwanych dalej ,progra-
mem obligacji”, termin waznosci prospektu pierwszej
emisji w ramach programu obligacji uptywa w termi-
nach okreslonych w & 6, z wyjatkiem czesci dotyczacej
opisu programu obligacji, ktérej waznos$é uptywa
w tych terminach w odniesieniu do prospektu ostat-
niej emisji obligacji w programie obligacji. Prospekty
kolejnych emisji obligacji w ramach danego programu
obligacji udostepnia sig, z zastrzezeniem § 17 ust. 2,
nie poézniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji kazdej
nowej emisji obligacji w programie, w formie i trybie
raportu biezagcego, zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt 3 usta-
wy.

7. Przepis ust. 6 ma zastosowanie do prospektow
udostepnianych do publicznej wiadomosci nie pdzniej
niz w terminie 5 lat od dnia dopuszczenia przez Komi-
sje obligacji emitowanych w ramach programu obliga-
cji albo od dnia ztozenia zawiadomienia o emisji, o kt6-
rym mowa w art. 63 ust. 1 ustawy.

8. W przypadku gdy wprowadzanie do publicznego
obrotu listéw zastawnych odbywa sie w ramach po-
wtarzajgcych sie emisji listdw zastawnych, ktérych
podstawowe zasady i warunki zostaty uprzednio okre-
Slone przez emitenta i przedstawione w prospekcie,
zwanych dalej ,programem listéw zastawnych”, ter-
min waznosci prospektu pierwszej emisji w ramach
programu listow zastawnych uptywa w terminach
okreslonych w 8 6, z wyjagtkiem czesci dotyczacej opisu
programu listéw zastawnych, ktérej waznos$é¢ uptywa
w tych terminach w odniesieniu do prospektu ostatniej
emisji listdw zastawnych w programie listéw zastaw-
nych. Prospekty kolejnych emisji listow zastawnych
w ramach danego programu listow zastawnych udo-
stepnia sie, z zastrzezeniem 8 17 ust. 2, nie pdzniej niz
przed rozpoczeciem subskrypcji kazdej nowej emis;ji li-
stéw zastawnych w programie, w formie i trybie rapor-
tu biezagcego, zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt 3 ustawy.
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9. Przepis ust. 8 ma zastosowanie do prospektow
udostepnianych do publicznej wiadomosci nie p6zniej
niz w terminie 5 lat od dnia dopuszczenia przez Komi-
sje listow zastawnych emitowanych w ramach progra-
mu listow zastawnych albo od dnia ztozenia zawiado-
mienia o emisji, 0 ktdrym mowa w art. 63 ust. 1 usta-
wy.

10. W przypadku gdy emitentem papieréw warto-
sciowych jest gmina, powiat, wojewodztwo, zwigzek
tych jednostek lub miasto stoteczne Warszawa, zwane
dalej ,jednostkami samorzadu terytorialnego” , termin
waznosci prospektu nie moze by¢ dtuzszy niz 16 mie-
siecy, a w przypadku wprowadzania papierow warto-
$ciowych wytacznie do publicznego obrotu na regulo-
wanym rynku nieurzedowym — nie dtuzszy niz 18 mie-
siecy od dnia bilansowego, na ktéry zostato sporzadzo-
ne sprawozdanie finansowe zamieszczone w prospek-
cie emisyjnym dotaczonym do wniosku, na podstawie
ktdorego Komisja wydata zgode na wprowadzenie pa-
pieréw wartosciowych do publicznego obrotu, albo za-
wiadomienia o emisji, 0 ktérym mowa w art. 63 ust. 1
ustawy.

11. W przypadku wprowadzania do publicznego
obrotu kwitow depozytowych termin waznosci pro-
spektu uptywa w terminach okreslonych w 8 6, a w cze-
$ci dotyczacej oferowania kwitow depozytowych —
w dniu zakonczenia pierwszej oferty publicznej lub ob-
rotu pierwotnego.

12. W przypadku gdy prospekt emisyjny nie zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci, a emitent
nie przekazat w trybie art. 79 ust. 2 ustawy raportu
okresowego zgodnie z rozporzadzeniem o raportach
biezacych i okresowych albo zgodnie z obowigzkami
informacyjnymi na rynku nieurzedowym, termin waz-
nosci tego prospektu uptywa w dniu nastepujgcym po
dniu wskazanym w tym rozporzgdzeniu lub regulami-
nie okreslajagcym obowiazki informacyjne na rynku nie-
urzedowym, jako ostateczny termin przekazania rapor-
tu, wynikajgcym z wymogow tego rozporzadzenia albo
regulaminu.

§ 8. 1. W przypadku wprowadzania do publicznego
obrotu na podstawie prospektu papierow wartoscio-
wych emitowanych przez fundusz wspdélnego inwesto-
wania z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zwanych dalej ,certyfikatami zagranicznymi”,
termin waznosci prospektu konczy sie z uptywem
trzech lat od dnia dopuszczenia tych certyfikatéw za-
granicznych do publicznego obrotu lub wczesniej,
w dniu dokonania sprzedazy ostatniego oferowanego
certyfikatu zagranicznego, jezeli ilo$¢ certyfikatéw za-
granicznych zostata podana w prospekcie, pod warun-
kiem publikacji co najmniej raz w roku, nie pdzniej niz
w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obro-
towego, w sposoéb, o ktérym mowa w 8§ 10 ust. 1, skroé-
tu prospektu uzupetnionego o informacje przekazane
w trybie art. 81 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem, ze jest to
skrét prospektu uzupetniony, oraz okresleniem dnia,
do ktérego uzupetniono informacje w nim zawarte.

2. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyj-
nego mieszanego waznos$¢ prospektu emisyjnego nie
jest ograniczona terminem, pod warunkiem ze:

1) informacje, o ktérych mowa w § 133 rozporzadze-
nia o prospekcie, s podane w formie zatgcznika,

2) w miejscach, w ktérych jest udostepniany prospekt,

sg dostepne:

a) sprawozdania finansowe, sporzadzone zgodnie
z odrebnymi przepisami, przy czym kazde kolej-
ne aktualne sprawozdanie finansowe zastepuje
wczesniej udostepnione sprawozdania finanso-
we za poprzednie okresy,

b) informacje przekazane w trybie art. 81 ust. 1
ustawy.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2:

1) emitent jest obowigzany do dokonania aktualizacji
prospektu przez witaczenie informacji podanych
w trybie art. 81 ust. 1 ustawy, jezeli w jego opinii
wymaga tego czytelnos$¢ prospektu i zawartych
w nim informacji,

2) sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a),
powinny byé udostepniane w miejscach, w ktérych
jest udostepniany prospekt w terminie 2 tygodni
od dnia, w ktérym na podstawie odrebnych przepi-
sow powinny by¢ opublikowane,

3) aktualizacja informacji, o ktérych mowa w art. 81
ust. 1 ustawy, przedstawianych w miejscach, w kto-
rych jest udostepniany prospekt, powinna by¢ do-
konywana nie rzadziej niz raz na kwartat.

4. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu pierwszej emisji certyfikatéw inwestycyjnych po-
czatkiem biegu terminu waznosci prospektu jest dzien
udostepnienia prospektu do publicznej wiadomosci.

8 9. 1. Prospekt oraz jego skrot udostepnia sie do
publicznej wiadomosci réwnoczesnie.

2. Prospekt i jego skrot sg udostepniane do publicz-
nej wiadomosci co najmniej na:

1) 2 tygodnie przed dniem rozpoczecia subskrypcji —
w przypadku emisji akcji w trybie wykonania pra-
wa poboru,

2) 7 dniroboczych przed dniem rozpoczecia subskryp-
cji lub sprzedazy,

3) 7 dni roboczych przed dniem przydziatu akcji —
w przypadku emisji, o ktérej mowa w art. 442 Ko-
deksu spotek handlowych,

4) 3 dni robocze przed dniem pierwszego notowania
na rynku regulowanym papierow wartosciowych
objetych prospektem — w przypadku gdy wprowa-
dzenie papieréw wartosciowych nie jest potgczone
z publiczna subskrypcja lub sprzedaza,

5) 1 dzien przed pierwszym terminem zamiany po
wprowadzeniu akcji do publicznego obrotu —
w przypadku emisji akcji wydawanych w zamian za
obligacje, jezeli prospekt i jego skrét nie zostaty
udostepnione w terminie, o ktérym mowa w pkt 2,

6) 1 dzien przed dniem rozpoczecia subskrypcji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych obejmowa-
nych wytacznie za wktady niepieniezne,

7) 1 dzieh przed dniem ztozenia wniosku o zarejestro-
wanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spofki
przejmujacej lub wpisania nowo zawigzanej spotki
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do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze
Sadowym, stosownie do przepiséw o Krajowym
Rejestrze Sagdowym — w przypadku podziatu lub
taczenia sie spotek,

8) 1 dzieh przed dniem rozpoczecia subskrypcji lub
sprzedazy skierowanej wytgcznie do inwestorow
kwalifikowanych.

3. W przypadku gdy wprowadzenie papieréw war-
tosciowych do publicznego obrotu jest potfaczone
z réznego rodzaju ofertami, udostepnienie prospektu
do publicznej wiadomosci nastepuje w pierwszym wy-
magalnym terminie dla tych ofert.

8 10. 1. Skrot prospektu, z zastrzezeniem ust. 2, pu-
blikuje sie co najmniej w jednym dzienniku o zasiegu
ogélnopolskim.

2. W przypadku gdy do publicznego obrotu sa
wprowadzane obligacje emitowane przez jednostki sa-
morzadu terytorialnego, a emisja jest przeprowadzana
wytgcznie na terenie tej jednostki lub jednostek z nig
bezposrednio sgsiadujgcych albo jest kierowana do
os6b zamieszkujagcych lub majacych siedzibe na tere-
nie tej jednostki, skrot prospektu moze zosta¢ opubli-
kowany w dzienniku o zasiegu lokalnym, pod warun-
kiem udostepnienia go w trybie art. 81 ust. 1 ustawy.

3. W przypadku nowej emisji papierow wartoscio-
wych dokonywanej przez podmiot, ktdorego papiery
wartosciowe znajduja sie w obrocie na rynku regulo-
wanym, kierowanej wytacznie do inwestoréw kwalifi-
kowanych lub obejmowanej w zamian za wktady nie-
pieniezne, skrot prospektu moze zosta¢ udostepniony
w formie i trybie art. 81 ust. 1 ustawy.

8 11. 1. Prospekt udostepnia sie do publicznej wia-
domosci w formie drukowanej, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Prospekt mozna dodatkowo udostepnié do pu-
blicznej wiadomosci w formie elektronicznej na elek-
tronicznych nos$nikach informacji lub w sieci Inter-
net.

§ 12. 1. W przypadku udostepnienia prospektu
w sposob, o ktérym mowa w 8§ 11 ust. 2, informacje
w nim zawarte nalezy zabezpieczy¢ w celu uniemozli-
wienia dokonania w nich zmian przez osoby nieupraw-
nione.

2. W przypadku stwierdzenia wprowadzenia przez
osoby nieuprawnione zmian do udostepnionego w sie-
ci Internet tekstu prospektu, nalezy dokonaé jego ko-
rekty z jednoczesnym wskazaniem, kiedy taka zmiana
zostata wykryta, a takze ktére informacje zostaty zmie-
nione oraz kiedy miata miejsce korekta.

8 13. W przypadku udostepnienia prospektu w sie-
ci Internet nalezy:
1) wskazaé na poczatku publikowanego prospektu:

a) ze elektroniczna wersja prospektu jest publiko-
wana jedynie w celach informacyjnych,

b) miejsca udostepnienia prospektu w formie dru-
kowanej,

c) organy nadzoru nad rynkiem kapitatowym, kt6-
re udzielity zgody na wprowadzenie do publicz-

nego obrotu papierow wartosciowych objetych
prospektem, siedziby tych organéw, z informa-
cja, ze wytacznie w panstwach dziatania tych or-
ganéw mozna uczestniczy¢ w subskrypcji lub
sprzedazy albo w innej formie wprowadzenia
papierow wartosciowych do publicznego obro-
tu oraz ze na terytoriach innych panstw prospekt
moze byé traktowany jedynie jako materiat in-
formacyijny,

2) aktualizowaé¢ dane w prospekcie udostepnionym
w sieci Internet jednoczes$nie z aktualizacjg danych
zawartych w prospekcie w formie i trybie art. 81
ust. 1 ustawy.

8 14. 1. Wymagana liczba udostepnianych do pu-
blicznej wiadomosci egzemplarzy prospektu, zwana
dalej ,naktadem prospektu”, z zastrzezeniem ust. 2—5,
nie moze by¢é mniejsza niz iloczyn liczby punktéw ob-
stugi klienta biorgcych udziat we wprowadzaniu papie-
row wartosciowych do publicznego obrotu oraz liczby
50, przy czym liczba egzemplarzy prospektu udostep-
nianych w poszczegdlnych punktach obstugi klienta
powinna zapewniaé zaspokojenie przewidywanego
popytu w tych punktach oraz sprawne wprowadzenie
papieréow wartosciowych objetych prospektem do pu-
blicznego obrotu.

2. W przypadku gdy liczba punktéw obstugi klienta,
o ktorych mowa w ust. 1, wynosi wiecej niz 100, naktad
prospektu powinien wynosié co najmniej 3 000 egzem-
plarzy.

3. W przypadku gdy emisja akcji spotki publicznej,
ktérej akcje znajduja sie w obrocie na rynku regulowa-
nym, jest kierowana do dotychczasowych akcjonariu-
szy w trybie wykonania prawa poboru, naktad prospek-
tu powinien wynosi¢ co najmniej 3 000 egzemplarzy.

4. W przypadku gdy papiery wartosciowe objete
prospektem emisyjnym sa:

1) wprowadzane wytacznie do publicznego obrotu na
regulowanym rynku nieurzedowym lub

2) wprowadzane w trybie subskrypcji lub sprzedazy
skierowanej wytacznie do inwestoréw kwalifiko-
wanych, lub

3) emitowane zgodnie z art. 442 Kodeksu spotek han-
dlowych, lub

4) obejmowane wytacznie za wktady niepieniezne

— naktad prospektu powinien zapewni¢ zaspokojenie
popytu i sprawne wprowadzenie papieréw warto-
sciowych do publicznego obrotu.

5. W przypadku emisji kwitow depozytowych, wy-
stawianych w zwigzku z akcjami, ktére zostaty dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim lub nalezagcym do OECD, oraz dodatko-
wego udostepnienia przettumaczonego na jezyk polski
prospektu emitenta bazy obejmujacego papiery warto-
$ciowe, na podstawie ktérych bedg wystawiane kwity
depozytowe, zawierajgcego dane co najmniej w zakre-
sie okreslonym w 8§ 122 ust. 10 pkt 1 rozporzadzenia
o prospekcie, naktad tego prospektu powinien by¢ nie
mniejszy niz naktad prospektu, na podstawie ktérego
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beda wprowadzane kwity depozytowe. Prospekt ten
powinien by¢ udostepniony w tych samych terminach
i miejscach, w ktérych bedzie udostepniany prospekt,
na podstawie ktorego beda wprowadzane kwity depo-
zytowe.

8 15. W przypadku gdy udostepnienie prospektu
w formie drukowanej nastepuje réownoczesnie z udo-
stepnieniem go w formie elektronicznej na elektronicz-
nych nosnikach informacji lub w sieci Internet, naktad
prospektu okreslony w 8§ 14 ust. 1—3 moze by¢ zmniej-
szony 0 50%.

8 16. 1. Udostepnienie prospektu do publicznej wia-
domosci, w okresie jego waznosci, nastepuje w termi-
nach, o ktérych mowa w § 9 ust. 2, w siedzibie emiten-
ta oraz w:

1) siedzibie domu maklerskiego lub banku prowadza-
cego dziatalnos¢ maklerska oferujagcego papiery
wartosciowe objete prospektem,

2) punktach obstugi klienta doméw maklerskich lub
bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska bio-
racych udziat w subskrypciji lub sprzedazy,

3) urzedzie Komisiji,

4) siedzibie spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym maja by¢ notowane papiery wartos$ciowe
objete prospektem.

2. Emitent przekazuje Komisji oraz spoétce, o ktérej
mowa w ust. 1 pkt 4, najpdzniej w dniu udostepnienia
prospektu, tresé prospektu utrwalong na elektronicz-
nym nos$niku informacji.

3. Udostepnienie prospektu jest bezptatne.

4. W przypadkach okreslonych w 8§ 14 ust. 4, jak
rowniez w przypadku gdy wprowadzenie papieréw
wartosciowych nie jest potgczone z przeprowadzeniem
subskrypcji lub sprzedazy oraz w przypadku taczenia
lub podziatu z udziatem spo6tki publicznej, emitent, za
posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 1, jest obowigzany w punktach obstugi klienta do-
mow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatal-

no$¢ maklerska, na zgdanie osoby zainteresowanej,
zgtoszone w terminie waznosci prospektu, do dostar-
czenia tego prospektu, nie pdzniej niz w terminie 2 dni
roboczych od dnia tego zgtoszenia, w formie drukowa-
nej lub na elektronicznym nos$niku informacji w miej-
scu przyjecia zgtoszenia.

8 17. 1. W przypadku gdy wprowadzanie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu jest potgczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, sub-
skrypcja lub sprzedaz papieréw wartos$ciowych obje-
tych prospektem powinna rozpoczaé sie w terminie
3 miesiecy od dnia jego udostepnienia zgodnie
z 8 9—16.

2. W przypadku gdy subskrypcja lub sprzedaz pa-
pierow wartosciowych nie rozpoczeta sie w terminie
okreslonym w ust. 1, najpdzniej na 1 dzieh przed roz-
poczeciem subskrypcji lub sprzedazy w nowym termi-
nie nalezy udostepnié do publicznej wiadomosci, zgod-
nie z 8 9—16, skrét prospektu, prospekt oraz, w formie
zatacznika, informacje przekazane w formie i trybie
art. 81 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem, ze informacje te
stanowig uzupetnienie prospektu, oraz okresleniem
daty, do ktérej zaktualizowano informacje zawarte
w prospekcie.

8 18. Do prospektow oraz skrotow prospektéow udo-
stepnionych do publicznej wiadomosci przed dniem
wejscia w zycie rozporzgdzenia stosuje sie przepisy do-
tychczasowe.

8 19. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréow
z dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie okreslenia terminu
waznosci prospektu emisyjnego, terminu, w ktérym po
opublikowaniu prospektu i jego skrétu moze rozpoczgé
sie sprzedaz lub subskrypcja papierow wartosciowych,
wymaganej liczby prospektow oraz miejsca, termindéw
i sposobdéw udostepniania do publicznej wiadomosci
prospektu i jego skrotu (Dz. U. Nr 160, poz. 1072).

8 20. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezes Rady Ministréw: J. Buzek



