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USTAWA

z dnia 29 czerwca 2000 .

0 zmianie ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Art. 1. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obli-
gacjach (Dz. U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118, poz. 574,
z 1997 r. Nr 88, poz. 554 i Nr 118, poz. 754 oraz z 1998 r.
Nr 106, poz. 668) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) art. 2 otrzymuje brzmienie:
~Art. 2. Obligacje moga emitowad:

1)} podmioty prowadzgce dziatalnos$é go-
spodarcza, posiadajgce osobowos$é
prawna,

2) gminy, powiaty, wojewddztwa, zwane
dalej «jednostkami samorzadu teryto-
rialnego», a takze zwigzki tych jednostek
oraz miasto stoteczne Warszawa,

3) inne podmioty posiadajace osobowos¢
prawng, upowaznione do emisji obliga-
cji na podstawie innych ustaw,

4) instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub Narodo-
wy Bank Polski, fub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do Organizagji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), lub bank centralny takiego pan-
stwa, lub instytucje, z ktérymi Rzeczpo-
spolita Polska zawarta umowy reguluja-
ce dziatalnos$é takich instytucji na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajgce
stosowne postanowienia dotyczace
emisji obligacji

— zwane dalej «emitentami».”;

2) w art. 4
a) w ust. 1 skresla sig wyrazy ,{wykupu obligacji)”,
b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

~1a.Przez papiery wartosciowe emitowane
w serii rozumie sig papiery wartosciowe re-
prezentujgce prawa majatkowe podzielone
na okreslong liczbe réwnych jednostek.”,

c) skresla sie ust. 3 i 4;

3) wart. 5:
a) wust. 1:
— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

2} nazwe (firme} i siedzibe emitenta, miejsce
i numer wpisu do wtasciwego rejestru al-
bo wskazanie jednostki samorzadu tery-
torialnego, zwiazku tych jednostek lub
miasta stotecznego Warszawy, bedgcych
emitentem,”

— w pkt 3 po przecinku dodaje sie wyrazy ,jeze-
li jest okreslony,”

— w pkt 4 skres$la sie wyrazy ,oraz serie”,

— po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

~4a) opis swiadczen emitenta, ze wskaza-
niem w szczegoélnosci wysokosci tych

$wiadczeri lub sposobu ich ustalania,
terminow, sposobdéw i miejsc ich spet-
niania,”
— skresla sie pkt 8,
— w pkt 10 skresla sie wyrazy ,oraz datge naby-
cia obligacji”,
b) skresla sie ust. 2 3;

4) po art. 5 dodaje sig art. 5a—5bc w brzmieniu:

LArt. ba. 1. Obligacje moga nie mie¢ formy doku-
mentu, w przypadku gdy emitent tak
postanowi.

2. Prawa z obligacji niemajacych formy
dokumentu powstaja z chwilg dokona-
nia zapisu w ewidencji i przystugujg
osobie w niej wskazanej jako posiadacz
tych obligacji.

3. Podmiotami upowaznionymi do pro-
wadzenia ewidencji, o ktérej mowa
w ust. 2, sg:

1) Krajowy Depozyt Papierow Warto-
Ssciowych SA,

2) dom maklerski,

3) bank.

4. Umowa zobowiagzujaca do przeniesie-
nia praw z obligacji niemajacych formy
dokumentu przenosi te prawa z chwilg
dokonania w ewidencji zapisu wskazu-
jacego osobe nabywcy i liczbe naby-
tych obligaciji.

5. W przypadku, gdy nabycie obligacji
niemajacych formy dokumentu nasta-
pito w wyniku zdarzenia powodujgcego
z mocy prawa przeniesienie praw z tych
obligacji, zapis w ewidencji jest doko-
nywany na zagdanie nabywcy.

Art. 5b. W przypadku obligacji niemajacych for-
my dokumentu, prawa i obowigzki emi-
tenta i obligatariuszy sg okres$lone w wa-
runkach emisji.

Art. 5¢. 1. Do emisji obligacji, w ktérej wartosc no-
minalna jednej obligacji jest nie mniej-
sza niz réwnowarto$é¢ 40 000 EURO,
ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski, nie stosuje sie
przepiséw ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U.
Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270),
zwanej dalej ,ustawg — Prawo o pu-
blicznym obrocie”, pod warunkiem, ze
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emitent w terminie 7 dni przed dniem
rozpoczecia emisji zawiadomi Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd.

2. Wartosé nominalng obligacji, o ktérej
mowa w ust. 1, przelicza sie na ztote pol-
skie i EURO wedtug sredniego kursu
ogtaszanego przez Narodowy Bank Pol-
ski na dzien podjecia uchwaty o emisji
obligacji.

3. Minister wtasciwy do spraw instytuc;ji fi-
nansowych okresla, w drodze rozporza-
dzenia, wzor zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, zawierajgcego podsta-
wowe informacje o emitencie oraz obli-
gacjach i trybie ich zbywania.”;

5) art. 6 otrzymuje brzmienie:
LArt. 6. 1. Jednostki samorzadu terytorialnego

oraz miasto stofeczne Warszawa moga
porecza¢ zobowigzania wynikajace z ob-
ligacji emitowanych przez:

1) proponowanie nabycia w sposdb wska-
zany w art. 2 ust. 1 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie i stanowiacy pu-
bliczny obrét papierami warto$ciowymi
W rozumieniu tej ustawy,

2) proponowanie nabycia w sposdb wska-
zany w art. 2 ust. 1 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie, obligacji:

a) o terminie realizacji praw krotszym niz
rok, opiewajacych wytacznie na wie-
rzytelnosci pienigzne,

b) o ktérych mowa w art. 5c ust. 1

— do ktdérych nie stosuje sie przepisow
ustawy — Prawo o publicznym obrocie,
pod warunkiem ze emitent w terminie
7 dni przed dniem rozpoczecia emisji za-
wiadomi Komisje Papierdw Wartoscio-
wych i Gietd, -

3) proponowanie nabycia obligacji w inny
sposob niz okreslony w pkt 1i 2.”;

- 1) inne jednostki samorzadu terytorial-  8) w art. 10:
nego, zwiazki tych jednostek oraz mia-
sto stoteczne Warszawe,

2) spotki z ograniczong odpowiedzialno-
$cig albo spotki akeyjne, w ktérych da-
na jednostka samorzadu terytorialne-
go lub miasto stoteczne Warszawa
dysponuje odpowiednio ponad 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
lub walnym zgromadzeniu,

3) przedsigbiorstwa, dla ktérych orga-
nem zatozycielskim jest jednostka sa-
morzadu terytorialnego lub miasto
stoteczne Warszawa

a) wust. 1:
— w zdaniu wstepnym wyrazy ,ust. 1 pkt 2” za-
stepuje sie wyrazami ,pkt 2i 3",
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
» 1) celdw emisji, jezeli sg okreslone,”
— pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) wartosci nominalnej i ceny emisyjnej ob-
ligacji lub sposobu jej ustalenia,”
— pkt 7 otrzymuje brzmienie: -
»7) wartosci zaciggnietych zobowigzan na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz

— do wysokosci 15% dochodéw jed-
nostki samorzadu terytorialnego plano-
wanych w roku, w ktéorym nastepuje

perspektywy ksztattowania zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu
obligacji proponowanych do nabycia,”

udzielenie poreczenia.

2. Udzielenie poreczenia wymaga uchwaty
odpowiednio organu stanowigcego jed-
nostki samorzadu terytorialnego lub Ra-
dy miasta stotecznego Warszawy.”;

— w pkt 8 dodaje sie na koncu wyrazy ,jezeli
przedsiewziecie jest okreslone,”
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 9 pkt 2
i 3, emitent prowadzacy dziatalnos$é dtuzej niz
rok jest obowigzany udostepnié¢ sprawozda-
nie finansowe, sporzagdzone na dzien bilanso-

6) wart. 7 w ust. 1:

a) w zdaniu wstepnym wyrazy ,, , o ktérej mowa € ! € naazi ans
w art. 6 ust. 2 pkt 1,” zastepuje sie wyrazami wy przypadajacy nie wczesniej niz 15 miesie-
~Stanowiace]j zabezpieczenie roszczen obligata- cy przed datg publikacji warunkow emisji,
riuszy”, wraz z opinig biegtego rewidenta.”,

c) w ust. 4 wyrazy ,sprawozdan finansowych
i rocznych sprawozdan” zastepuje sie wyrazami
Jrocznych sprawozdan finansowych”,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. W przypadku emisji obligacji przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki oraz
miasto stoteczne Warszawe, wymagania
okreslone w ust. 3 i 4 uwaza sie za spetnione
poprzez udostepnianie ostatniego rocznego
sprawozdania z wykonania budzetu jednost-
ki samorzadu terytorialnego wraz z opinia re-

na ze gionalnej izby obrachunkowej oraz odpo-

sadach okreslonych w art. 23a (obligacje wiednio kolejnych rocznych sprawozdan
przychodowe). wraz z opiniami regionalnej izby obrachun-

Art. 9. Emisja obligacji moze nastagpic przez: kowej.”,

b) w pkt 3 skresla sie wyraz ,serie,”;

7) art. 8 9 otrzymujg brzmienie:

~Art. 8.1. Emitent odpowiada catym swoim majat-
kiem za zobowigzania wynikajace z obli-
gacji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Emitent moze ograniczyé w tresci obliga-
cji swoja odpowiedzialno$¢ za zobowig-
zania wynikajace z tych obligacji do kwo-
ty przychodéw Ilub wartosci majatku
przedsiewziecia, do ktorych obligatariu-
szowi stuzy prawo pierwszenstwa na za-
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e} dodaje sie ust. 6 w brzmieniu: nych kwot w miejscu ich wptaty ustaje

6. W przypadku emisji obligacji przez instytucje po uptywie trzech miesigcy od dnia roz-
finansowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4, poczecia wyptat.”;
wymagania okreslone w ust. 3 i 4 uwaza si¢  12) skresla sie art. 17;
za spetnione poprzez udostepnianie ostat-
niego rocznego sprawozdania finansowego
wraz z opinig biegtego rewidenta.”;

13) art. 19 otrzymuje brzmienie:

LArt. 19. 1. Jezeli obligacja przyznaje obligatariu-
szowi prawo do udziatu w zysku emi-
tenta, szczeg6towe warunki i zasady
udziatu powinny by¢ okreslone w wa-
runkach emisji, a tekst tych warunkow
powinien byé ztozony w sadzie rejestro-
wym wiasciwym dla emitenta.

. Jezeli emitentem jest spotka akcyjna al-

10) w art. 12: bo spétka z ograniczong odpowiedzial-

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie: noscig, wzmianka o prawie obligatariu-

»1. Termin do zapisywania sig¢ na obligacje nie szy do udziatu w zysku podlega wpisa-
moze byé dtuzszy niz 3 miesiace od dnia roz- niu do rejestru handiowego.

poczecia emisji w sposob, o ktérym mowa 3. Rozporzadzanie przez emitenta zyskiem

w art. 9 pkt 1 lub 2.7, w sposob sprzeczny z warunkami emi-

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie: sji jest bezskuteczne wobec obligatariu-

«»3- W przypadku emisji, o ktérej mowa w art. 9 Szy.
pkt 3: 14) w art. 20:
1) termin na przyjecie propozycji nabycia wy- a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
nosi 3 tygodnie od dnia jej otrzymania, »1. O ile statut spotki tak stanowi, spétka moze

9) art. 11 otrzymuje brzmienie:

~Art. 11. W przypadku emisji obligacji w sposob,
o ktérym mowa w art. 9 pkt 2, emitent za-
mieszcza w warunkach emisji ogtasza-
nych w dzienniku ogoélnopolskim infor-
macje okreslone w art. 10.”; 9

chyba ze emitent okresli inny termin,

2) termin sktadania kolejnych propozycji na-
bycia obligacji nie moze by¢ dtuzszy niz 6
tygodni od dnia ztozenia pierwszej propo-
zycji,

3) termin dokonania przydziatu obligacji wy-
nosi 6 tygodni od dnia ztozenia ostatniej
propozycji nabycia, chyba ze emitent okre-
$li w warunkach emisji krétszy termin.”;

11) art. 13 otrzymuje brzmienie:
JArt. 13. 1. Emitent moze okres$li¢ w warunkach

emisji minimalng liczbe obligacji, kto-
rych subskrybowanie jest wymagane
dla dojscia emisji do skutku (prog emi-
sji}, a gdy emitent jest spotka akcyjna
albo spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig, prog ten okresla takze
w uchwale o emisji obligacji.

2. Jezeli w terminie wyznaczonym do za-
pisywania sie na obligacje nie zostanie
subskrybowana co najmniej taka liczba
obligacji, ktéra spowoduje osiggniecie
progu emisji, uwaza sie, ze emisja nie
doszta do skutku.

3. O niedojsciu emisji do skutku emitent
jest obowiagzany, w terminie dwéch ty-
godni od ustalonego terminu przydzia-
tu, zawiadomié¢ w dwéch dziennikach,
w tym jednym regionalnym, lub listami
poleconymi wszystkich subskryben-
téw, wzywajac ich jednoczesnie do od-
bioru — poczawszy od dnia ogtoszenia
lub wystania listu poleconego — wpta-
conych kwot. Emitent zapewnia mozli-
wo$é odbioru wptaconych kwot w miej-
scu ich wptaty. Obowigzek emitenta za-
pewnienia mozliwosci odbioru wptaco-

emitowac obligacje uprawniajgce do objecia
akcji emitowanych przez spotke w zamian za
te obligacje, zwane dalej «obligacjami za-
miennymi».”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
.3. Uchwata o emisji obligacji zamiennych i ak-

cji wydawanych w zamian za te obligacje
podlega zgtoszeniu do rejestru handiowego.
Wzmianka o uchwale wskazujagca maksymal-
na wysoko$é podwyziszenia kapitatu akcyj-
nego podlega wpisowi do rejestru. Data
przydziatu i wydania obligacji nie moze by¢
wczesniejsza niz data wpisu.”,

c) w ust. 6 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
.4) informacje o obowiazku zgtoszenia przez ob-

ligatariuszy Prezesowi Urzedu Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentéw oraz innym orga-
nom zamiaru nabycia akcji w drodze zamia-
ny obligacji na akcje oraz o skutkach jego
niedopetnienia, wynikajacych z wtasciwych
przepisow prawa.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
»1. Odwiadczenie obligatariusza o zamianie ob-

ligacji na akcje wymaga formy pisemnej i po-
winno zostaé¢ zfozone spodtce. W tym przy-
padku nie stosuje sie art. 322 § 1 Kodeksu
handlowego.”,

e) skresla sie ust. 8;

15} art. 21 otrzymuje brzmienie:
LArt. 21. 1. Ztozenie o$wiadczenia o zamianie obli-

gacji na akcje wywotuje skutek prawny
przydziatu akcji i podwyzszenia kapita-
tu akcyjnego.

2. W warunkach emisji spotka moze okre-
éli¢ terminy sktadania o$wiadczen,
o ktérych mowa w ust. 1.
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3.

Podwyziszenie kapitatu w  wyniku
oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1,
uwaza sie za dokonane przez wniesie-
nie wktadu pienieznego.

. W ciagu tygodnia od ztozenia oswiad-

czenia, o ktérym mowa w ust. 1, zarzad
spotki ma obowiazek wydacé akcje.

. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego, do

ktérego doszto w nastepstwie ztozenia
oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1,
zarzad spotki zgtasza do sgdu rejestro-
wego, celem zaktualizowania wpisu
w rejestrze handlowym co najmniej je-
den raz do roku w terminie 30 dni od
dnia zakonczenia roku kalendarzowe-
go, a w przypadku spétki publicznej —
w terminie tygodnia po uptywie kazde-
go miesigca, w ktérym byto ziozone
od$wiadczenie.”;

16) art. 22 i 23 otrzymuja brzmienie:

#Art. 221,

Spotka moze emitowaé obligacje
uprawniajace obligatariuszy — oprdcz
innych $wiadczern —do subskrybowa-
nia akcji spoétki z pierwszenstwem przed
jej akcjonariuszami, zwane dalej «obli-
gacjami z prawem pierwszenstwan.

. Uchwata o emisji obligacji z prawem

pierwszenstwa powinna okreslac liczbe
akcji przypadajacych na jedng obligacje
oraz ceng emisyjna akcji lub sposob jej
ustalenia.

. Uchwata o emisji obligacji okresla ter-

min wygasniecia uprawnien obligata-
riuszy wynikajacych z przyznanego pra-
wa pierwszenstwa.

Art. 23. Jezeli akcjonariuszom stuzy prawo pobo-
ru do objecia nowych akcji, uchwata
o emisji obligacji zamiennych lub obliga-
¢cji z prawem pierwszenstwa powinna pra-
wo to wytaczyé, z zachowaniem odreb-
nych przepisow, w zakresie niezbednym
do wykonania uprawnieA obligatariu-
szy.”;

17) po art. 23 dodaje sige art. 23a—23c w brzmieniu:
~Art. 23a. 1. Obligacje przychodowe mogg przy-

znawad obligatariuszowi prawo do za-

spokojenia swoich roszczen z pierw-

szeAstwem przed innymi wierzyciela-

mi emitenta:

1) z catosci albo z czesci przychodow
lub z catosci albo czesci majatku
przedsiewzieé, ktdre zostaty sfinan-
sowane ze s$rodkéw uzyskanych
z emisji obligacji, lub

2) z catosci albo z czesci przychoddow
z innych przedsiewzie¢ okreslonych
przez emitenta.

. Emitentami obligacji przychodowych
moga byé:

1) jednostka samorzadu terytorialne-
go, zwiazek jednostek samorzadu

terytorialnego, miasto stoteczne
Warszawa,

2) spotka akcyjna albo spétka z ograni-
czona odpowiedzialnoscig, w kté-
rych podmiot, o ktorym mowa w
pkt 1, posiada taka liczbe akcji albo
udziatow, ktéra zapewnia mu wiecej
niz 50% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu lub zgroma-
dzeniu wspdlnikéw, o ile jedynym
przedmiotem dziatalnosci spotki
jest zaspokajanie potrzeb spofecz-
nosci lokalnych lub wykonywanie
zadan z zakresu uzytecznosci pu-
blicznej,

3) spdtka akcyjna albo spotka z ograni-
czong odpowiedzialnos$cia, ktorej
jedynym przedmiotem dziatalnosci
jest wykonywanie zadan z zakresu
uzytecznosci publicznej na podsta-
wie umowy zawartej z jednostka sa-
morzadu terytorialnego, zwigzkiem
jednostek samorzadu terytorialne-
go lub miastem stotecznym War-
szawa i ktéra zadania te bedzie wy-
konywaé co najmniej przez okres
réwny okresowi zapadalnosci obli-
gacji,

4) spétka akcyjna, ktéra na podstawie
upowaznienia ustawowego lub na
podstawie koncesji albo zezwolenia
wykonywaé bedzie zadania z zakre-
su uzytecznosci publicznej albo
$wiadczy¢ ustugi w zakresie trans-
portu lub komunikacji oraz utrzy-
mania i rozwoju infrastruktury ko-
munikacyjnej lub transportowej co
najmniej przez okres réwny okreso-
wi zapadalnosci obligaciji.

3. Uchwata o emisji obligacji przychodo-
wych powinna okresla¢ rodzaj i cel
przedsigwzigcia, sposob obliczenia
przychoddw z przedsiewziecia, a takze
wskazywaé, do jakiej czesci przycho-
dow z przedsiewziecia lub majatku
z przedsiewzigcia stuzy obligatariu-
szom prawo pierwszenstwa, o ktérym
mowa w ust. 1. Uchwata o emisji obli-
gacji moze wskazywaé na wiecej niz
jedno przedsiewziecie.

4. Dane, o ktérych mowa w ust. 3, powin-
ny by¢ umieszczone w tresci obligaciji
przychodowej.

5. Emitent obligacji przychodowych, poza

obowigzkami okreslonymi w art. 10,
udostepnia dodatkowo obligatariu-
szom co najmniej na dwa tygodnie
przed kazdym terminem wyptaty
$wiadczen z obligacji, jednakze nie rza-
dziej niz raz w roku, sprawozdanie za-
wierajace dane o sumie przychoddw
z przedsigwzigcia, ktére wptynety na ra-
chunek, o ktérym mowa w art. 23b
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Art. 23b. 1.

ust. 1, oraz o kwotach wyptaconych ob-
ligatariuszom oraz emitentowi z tego
rachunku w okresie od poprzedniej wy-
ptaty swiadczen, a takie omowienie
struktury przychodéw z przedsiewzie-
cia oraz struktury kosztéw ponoszo-
nych przez emitenta na utrzymanie
przedsiewziecia w tym okresie.

. Po wyemitowaniu obligacji przycho-

dowych emitent obowigzany jest
ogtosi¢ w dwoéch dziennikach, w tym
co najmniej jednym ogdinopolskim,
taczng wysokosé zadtuzenia z tytutu
tych obligacji oraz wskaza¢ przedsie-
wziecie, o ktérym mowa w ust. 1.

. Emitent obligacji przychodowych nie

moze zbywa¢ ani obcigzaé sktadnikow
majatkowych przedsiewziecia, z wy-
jatkiem sytuacji, gdy dokonuje zbycia
w ramach prawidtowej gospodarki,
nie powodujac istothego zmniejszenia
wartosci tego przedsiewzigecia.

. Wierzytelnosci tworzace przychody,

do ktérych pierwszenhstwo przystuguje
obligatariuszom obligacji przychodo-
wych, nie moga by¢ przedmiotem za-
bezpieczenia zastawem ani tez przed-
miotem cesiji.

W przypadku przyznania obligatariu-
szom, zgodnie z art. 23a ust. 1, prawa
do zaspokojenia swoich roszczen
z przychoddéw z okreslonego przedsie-
wzigcia, wszystkie przychody z takie-
go przedsiewzigcia powinny wptywac
na rachunek bankowy, przeznaczony
wytacznie do ich gromadzenia i doko-
nywania wyptat, zgodnie z ust. 211 3.

. Emitent nie moze dokonywaé¢ wyptat

srodkow z tego rachunku dia celéw in-
nych niz zaspokojenie roszczen obliga-
tariuszy, z zastrzezeniem ust. 3. W od-
niesieniu do $srodkdw znajdujacych sie
na rachunku bankowym, o ktérym
mowa w ust. 1, nie przystuguje prawo
potracenia.

. Emitent moze dokonywac wypfat z ra-

chunku bankowego, o ktérym mowa
w ust. 1, w innych celach niz zaspoko-
jenie roszczen obligatariuszy wylacznie
kwot przewyzszajacych kwote wystar-
czajgcg do zaspokojenia ich roszczen
wynikajgcych z obligacji w okresie na-
stepnych 12 miesiecy, o ile mozliwos$é
takg przewidziano w warunkach emisii.

. Srodki zgromadzone na rachunku,

o ktérym mowa w ust. 1, nie podlegaja
egzekucji prowadzonej z rachunku emi-
tenta do wysokosci kwoty zobowigza-
nia emitenta wobec obligatariuszy.

. W przypadku egzekucji przeprowadza-

nej ze sktadnikow majatkowych przed-
sigwzigcia, zajeciu nie podlega kwota
w wysokosci niezbednej do zaspokoje-

nia roszczen obligatariuszy. Kwota ta
przekazywana jest na rachunek banko-
wy, o ktérym mowa w ust. 1, i nie mo-
ze by¢ wyptacana na inne cele niz za-
spokojenie roszczen obligatariuszy.

6. W przypadku egzekucji wszczetej ce-
lem zaspokojenia roszczent z obligacji
przychodowych, ust. 5 nie stosuje sie.

7. Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2,
oraz $wiadczenn emitenta naleznych
obligatariuszom od emitenta obligaciji
w wykonaniu zobowigzan wynikaja-
cych z tych obligacji nie uwzglednia
sie przy ustalaniu ograniczen zadtuze-
nia jednostek samorzadu terytorialne-
go, o ktérych mowa w art. 113 ustawy
z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 155, poz. 1014,
z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49,
poz. 485, Nr 70, poz. 778 i Nr 110,
poz. 1255 oraz z 2000 r. Nr 6, poz. 69,
Nr 12, poz. 136 i Nr 48, poz. 550).

Art. 23c. 1. Srodki zgromadzone na rachunku
bankowym, o ktorym mowa
w art. 23b ust. 1, sg wytgczone z masy
upadtosci emitentdw, o ktérych mowa
w art. 23a ust. 2 pkt 2—4.

2. Z chwilg otwarcia postepowania upa-
ditosciowego lub likwidacyjnego pod-
miotu bedacego emitentem obligacji
przychodowych zobowiazania z tytutu
obligacji przychodowych staja sig na-
tychmiast wymagalne.

3. W przypadku podjecia, w trybie wska-
zanym wiasciwymi przepisami, decy-
zji 0 podziale jednostek samorzadu te-
rytorialnego bedacych emitentami,
zobowigzania z tytutu obligacji przy-
chodowych stajg sie natychmiast wy-
magalne.

4, Zaspokojenia roszczen posiadaczy ob-
ligacji przychodowych dokonuje sie ze
sktadnikéw majatku przedsigwzigcia,
z pierwszenstwem przed innymi wie-
rzycielami upadtego.”;

18) w art. 24 ust. 2—4 otrzymuja brzmienie:

»2. Jezeli emitent nie wypetni w terminie, w cato-
$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z ob-
ligacji, obligacje podlegaja, na zagdanie obliga-
tariusza, natychmiastowemu wykupowi w cze-
$ci, w jakiej przewidujag $wiadczenie pienigzne.

3. W razie likwidacji emitenta obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwar-
cia likwidacji, chociazby termin ich wykupu
jeszcze nie nastgpit. W przypadku zniesienia lub
podziatu jednostki samorzadu terytorialnego,
zwigzku tych jednostek lub miasta stotecznego
Warszawy, bedacych emitentami obligacji, od-
powiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce
z emisji obligacji ponosza solidarnie jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktére
przejety mienie emitenta.
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4. Jezeli emitent zobowigzal sie do spetnienia
$wiadczenia niepienieznego, w razie opdznie-
nia w jego spetnieniu, na zadanie obligatariu-
sza nastepuje przeksztatcenie tego swiadczenia
w swiadczenie pieniezne, do ktérego stosuje sie
odpowiednio przepis ust. 2. Zasady przeliczania
wartosci takiego $wiadczenia niepienieznego
okreslaja warunki emisji.”;

19) w art. 25 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. Emitent bedacy w zwtoce z realizacjg zobowia-
zan z obligacji nie moze nabywaé wtasnych ob-
ligacji.”;

20) skresla sie art. 27;

21) art. 28 i 29 otrzymujag brzmienie:

~Art. 28. 1. Emitent, bedacy jednostkg samorzadu
terytorialnego, zwigzkiem tych jedno-
stek lub miastem stotecznym Warsza-
wa, jest obowigzany oznaczy¢ cel emi-
sji i nie moze przeznaczyc¢ srodkéw po-
chodzacych z emisji obligacji na inne
cele.

2. Emitenci inni niz okresleni w ust. 1 nie
moga przeznaczy¢ $rodkow pochodza-
cych z emisji obligacji na inny cel, jeze-
li cel emisji zostat okreslony.

Art. 29. Emitent moze, a w przypadku zabezpie-
czenia emisji poreczeniem Skarbu Pan-
stwa powinien, przed rozpoczeciem emi-
sji obligacji, zawrze¢ z bankiem umowe
O reprezentacie obligatariuszy wobec
emitenta, zwang dalej «umowg o repre-
zentacje».”;

22) w art. 30 w ust. 1 wyrazy ,art. 29 ust. 1" zastepuje
sig wyrazami ,art. 29";

23) w art. 31 w ust. 2 w pkt 2 wyrazy ,art. 2 pkt 2a usta-
wy, o ktérej mowa w art. 9 ust. 2" zastepuje sie wy-
razami ,art. 4 pkt 5 ustawy — Prawo o publicznym
obrocie”;

24) w art. 33 w pkt 1 wyrazy ,art. 52 § 2 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 9 ust. 2”7 zastepuje sie wyrazami
»art. 81 ustawy — Prawo o publicznym obrocie”;

25) po art. 37 dodaije sie art. 37a w brzmieniu:

~Art. 37a. Roszczenia wynikajgce 2z  obligacji
przedawniaja sie z uptywem 10 lat.”;

26) w art. 39 w ust. 1 wyrazy ,art. 9 ust. 1 pkt 2" zaste-
puje sie wyrazami ,art. 9 pkt 2 i 3”;
27) w art. 40 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Kto nie udostepnia sprawozdan finansowych,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 3—5, lub spra-
wozdan, o ktérych mowa w art. 23a ust. 5, pod-

lega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci al-
bo pozbawienia wolnosci do roku.”;

28) po art. 40 dodaije sig art. 40a w brzmieniu:
+Art. 40a. Kto nie przechowuije srodkéw bedacych
przychodami z przedsiewzigcia na
rachunku  bankowym, zgodnie z
art. 23b ust. 1, lub wyptaca zgromadzo-
ne srodki w sposob sprzeczny
z art. 23b ust. 1—3, podlega grzywnie do

5 000 000 zt, karze pozbawienia wolnosci
do lat 2 albo obu tym karom tgcznie.”;

29) skresla sie art. 42;

30) po art. 43 dodaje sig art. 43a w brzmieniu:

LArt. 43a. 1. Kto, dziatajgc w imieniu lub na rachu-
nek emitenta, proponuje nabycie obli-
gacji nabytych na podstawie art. 25,
podlega grzywnie do 1 000 000 zi.

2. Kto nabywa obligacje z naruszeniem
zakazow, o ktéorych mowa w art. 25
ust. 2 lub 3, podiega grzywnie do
1 000 000 zt.”

Art. 2. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczypospo-
litej z dnia 27 czerwca 1934 r. — Kodeks handlowy
(Dz. U. Nr 57, poz. 502,z 1946 r. Nr 57, poz. 321,2 1950 .
Nr 34, poz. 312, 21964 r. Nr 16, poz. 94, 2 1988 r. Nr 41,
poz. 326, z 1990 r. Nr 17, poz. 98 i Nr 51, poz. 298,
z 1991 r. Nr 35, poz. 155, Nr 94, poz. 418 i Nr 111,
poz. 480, z 1994 r. Nr 121, poz. 591, z 1995 r. Nr 96,
poz. 478,z 1996 r. Nr 6, poz. 43,2 1997 r. Nr 88, poz. 554,
Nr 118, poz. 754 i Nr 121, poz. 769 i 770 oraz z 1999 r.
Nr 101, poz. 1178) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 369 w & 2 wyrazy ,art. 388 pkt 3, 4 i 5” zaste-
puje sie wyrazami ,art. 388 § 1 pkt 3—5";

2) w art. 388:
a) dotychczasowa tres$¢ otrzymuje oznaczenie § 1,
b) dodaje sie § 2 w brzmieniu:

»8 2. Uchwata, o ktérej mowa w § 1 pkt 5, moze
okreslaé¢ wielko$¢ catkowitego zadtuzenia
spotki z tytutu emisji obligacji w okreslo-
nym czasie (limit zadtuzenia); w takim przy-
padku spoétka moze emitowac obligacje
bez odrebnej uchwaty walnego zgroma-
dzenia w ramach okreslonego limitu zadtu-
zenia.”

‘Art. 3. W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zasta-
wie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. Nr 149,
poz. 703, z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 oraz z 2000 r. Nr 48, poz. 554) wprowadza sie
nastepujgce zmiany:

1) w art. 1 w ust. 1 po pkt 7 kropke zastepuje sie prze-
cinkiem i dodaje sie pkt 8 w brzmieniu:

»8) posiadaczy obligacji wyemitowanych na pod-
stawie ustawy o obligacjach oraz innych papie-
row dtuznych wyemitowanych na podstawie
odpowiednich aktéw prawnych obowiazuja-
cych w krajach nalezacych do Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).”;

2) w art. 2 dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

»4. Do ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpie-
czajagcego wierzytelnosc z tytutu obligacji, za-
miast umowy, o ktérej mowa w ust. 1, jest wyma-
gane przedstawienie uchwaty wilasciwego orga-
nu emitenta wskazujgcej na przedmiot zastawu.”;

3) art. 4 otrzymuje brzmienie:

LArt. 4.1, Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w przypadku
wspolnego udzielenia kredytu lub pozycz-
ki przez dwéch lub wiecej wierzycieli,
z ktérych przynajmniej jeden jest upraw-
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niony do zabezpieczenia swoich wierzy-
telnosci zastawem rejestrowym, wierzy-
ciel taki na podstawie umowy zawartej
z pozostatymi wierzycielami moze zostaé
upowazniony do zabezpieczenia zasta-
wem rejestrowym wierzytelnosci przystu-
gujacych pozostatym wierzycielom z tytu-
tu wspdlnie udzielonego kredytu lub po-
zyczki i do wykonywania we wtasnym
imieniu, lecz na ich rachunek, wszelkich
praw i obowigzkéw zastawnika wynikaja-
cych z umowy zastawniczej i przepisow
prawa {administrator zastawu).

2. Zastaw zabezpieczajacy wierzytelnosci
z tytutu emisji obligacji moze by¢ usta-
nowiony na rzecz wszystkich obligatariu-
szy bez imiennego ich wskazania.

3. W przypadku zastawu, o ktérym mowa
w ust. 2, jest obowigzkowe ustanawianie
administratora zastawu, na podstawie
umowy miedzy nim a emitentem. Admi-
nistrator zastawu nie musi byé obligata-
riuszem.”

Art. 4. W ustawie z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajo-
wym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. Nr 121, poz. 769,
21998 r. Nr 155, poz. 1015z 1999 r. Nr 101, poz. 1178)
w art. 38 w pkt 15 na konhcu przecinek zastepuje sie
srednikiem i dodaje sie wyrazy ,wzmianke o uchwale
o emisji obligacji zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje; wzmianke o prawie obligatariuszy do udzia-
tu w zysku,”.

Art. 5. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r.
Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22,
poz. 270) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) wart. 17:

a) dotychczasowa tresé otrzymuje oznaczenie
ust. 1,

b) dodaje sig ust. 2 w brzmieniu:

«2. W sprawach karnych Przewodniczacemu Komi-
sji przystuguja uprawnienia pokrzywdzonego
okresione w przepisach Kodeksu postepowania
karnego w zakresie, w jakim zostaty naruszone
lub zagrozone dobra uczestnikéw publicznego
obrotu.”;

2} w art. 95 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest
wymagane, jezeli papiery wartosciowe majg
by¢ jednoczesnie przedmiotem obrotu na innej
gietdzie lub innym rynku pozagietdowym w na-
lezagcym do OECD kraju, innym niz Rzeczpospo-
lita Polska.”;

3) art. 96 otrzymuje brzmienie:

»~Art. 96. Emitent papieréw wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu moze
zawrzeé umowe, na mocy ktérej poza gra-
nicami Rzeczypospolitej Polskiej wysta-
wione beda papiery wartosciowe
w zwigzku z wyemitowanymi przez niego

papierami wartosciowymi (kwity depozy-
towe).”;

4) w art. 99 w ust. 2 skresla sie wyrazy ,towarzystwa
emerytalne,”;

5) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

«2. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagietdowy
mogg nabywac¢ wytgcznie domy maklerskie,
banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
emitenci papieréow wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu i zaktady ubezpie-
czen. Za zgoda Komisji akcje spdtki moga obej-
mowac inne krajowe i zagraniczne osoby praw-
ne.”;

6) w art. 113 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»~1a. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach
Komisja moze, na wniosek akcjonariusza, ze-
zwoli¢ na wykonywanie przez akcjonariusza
wiekszej liczby gtosow.”;

7) w art. 126 dodaje sie ust. 6—8 w brzmieniu:

»6. Za zezwoleniem Komisji, Krajowy Depozyt mo-
Zze powierzy¢ innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie niektdérych czynnosci
zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 3i 4.

7. Krajowy Depozyt sprawuje nadzér nad dziatal-
noscig podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6,
aw szczegolnosci okresla zasady i tryb wykony-
wania powierzonych czynnosci, zakres tych
czynnosci i kontroluje sposéb ich wykonywa-
nia.

8. Komisja cofa zezwolenie, jezeli dalsze wykony-
wanie powierzonych czynnosci mogtoby zagro-
zi¢ bezpieczenstwu obrotu lub w przypadku roz-
wigzania umowy, o ktérej mowa w ust. 6.”

Art. 6. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
{Dz. U.Nr 139, poz. 934, 2 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106,
poz. 668 i Nr 162, poz. 1118 oraz z 1999 r. Nr 110,
poz. 1256) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 141 w ust. 1:
a) pkt 11i 12 otrzymujg brzmienie:

.11) obligacjach emitowanych przez inne pod-
mioty niz jednostki samorzadu terytorialne-
go, ich zwiazki, miasto stoteczne Warszawa,
ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci
odpowiadajacej petnej wartosci nominal-
nej i ewentualnemu oprocentowaniu oraz
ktore zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu,

12) obligacjach emitowanych przez inne pod-
mioty niz jednostki samorzadu terytorialne-
go, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa,
ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci
wartosci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem i ktdre nie zostaly do-
puszczone do publicznego obrotu,”

b) po pkt 13 dodaje sie pkt 13a w brzmieniu:

»13a) obligacjach, listach zastawnych i innych
diuznych papierach wartosciowych do-
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puszczonych do publicznego obrotu, in-
nych nizw pkt9i 11”;

2) w art. 142 w ust. 1 wyrazy ,.pkt 1—9i 11" zastepu-
je sie wyrazami ,,pkt 1—9, 111 13a".

Art. 7. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140,
poz. 940, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 oraz z 2000 r. Nr 6,
poz. 70) w art. 8 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz. U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118, poz. 574, z 1997 .
Nr 88, poz. 554 i Nr 118, poz. 754, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 oraz z 2000 r. Nr 60, poz. 702), z wyjatkiem
przepisoéw art. 7 ust. 1i 2 oraz art. 28—39,”.

Art. 8. Do obligacji wyemitowanych przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje sie przepisy
dotychczasowe.

Art. 9. Z dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy do
dziatalnosci Centralnej Tabeli Ofert S.A. nie stosuje sige
art. 111 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 5.

Art. 10. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych ogtosi w Dzienniku Ustaw Rzeczypospoli-
tej Polskiej jednolity tekst ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach, z uwzglednieniem zmian wynika-
jacych z przepiséw ogtoszonych przed dniem wydania
jednolitego tekstu.

Art. 11. Ustawa wchodzi w Zycie po uptywie 30 dni
od dnia ogtoszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski



