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USTAWA
z dnia 16 listopada 2000 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 1. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o fundu- 2} w art. 3:
szach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 139, poz. 933, z 1999 r.

1 je brzmienie:
Nr 72, poz. 801 i z 2000 r. Nr 103, poz. 1099) wprowa- a) ust. 1 otrzymuje brzmienie

dza sie nastepujace zmiany: »1. Organem funduszu inwestycyjnego jest to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zwane
1) w art. 2 ust. 1 otrzymuje brzmienie: dalej «towarzystwemn», dziatajgce zgodnie

z przepisami ustawy. W przypadkach i na wa-
runkach okreslonych w ustawie w funduszu
inwestycyjnym, jako organ funduszu, dziata
réowniez rada inwestoréw albo zgromadze-
nie inwestorow.”,

»1. Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, kto-
rej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie srodkdéw pienieznych zebranych pu-
blicznie fub niepublicznie jezeli ustawa tak sta-
nowi, w okreslone w ustawie papiery warto-
$ciowe i inne prawa majatkowe.”; b) skresla sig ust. 3;
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3) art. 4 otrzymuje brzmienie:

#Art. 4. Siedzibg i adresem funduszu inwestycyj-
nego jest siedziba i adres towarzystwa be-
dacego jego organem.”;

4) w art. 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

» 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sg oso-
by fizyczne, osoby prawne i jednostki organiza-
cyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow fun-
duszu sa zapisane jednostki uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci, albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw
wartosciowych, na ktérym sg zapisane certy-
fikaty inwestycyjne dopuszczone do publicz-
nego obrotu, albo

3) w przypadku niedopuszczonych do publicz-
nego obrotu certyfikatow inwestycyjnych
funduszu, o ktérym mowa w art. 11 ust. 3
pkt 4:

a) bedace samoistnymi posiadaczami certy-
fikatéow inwestycyjnych w formie doku-
mentu,

b) wskazane w ewidencji uczestnikéw fundu-
szu jako posiadacze certyfikatow inwesty-
cyjnych, ktore nie majg formy dokumen-
tu.”;

5) art. 6 otrzymuje brzmienie:

LArt. 6. 1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwane
dalej «aktywami funduszu», obejmuje
$rodki pienigzne z tytutu wptat uczestni-
kéw oraz papiery wartosciowe i udziaty
w spoétkach z ograniczong odpowiedzial-
noscig, wniesione do funduszu przez je-
go uczestnikdéw na warunkach okreslo-
nych w ust. 3, srodki pieniezne, prawa
nabyte przez fundusz oraz pozytki z tych
praw.

2. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa
dokonywane w formie pieniezne;j.

3. Do funduszu inwestycyjnego moga byé
whiesione:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu — jezeli statut
funduszu tak stanowi, lub

2) papiery wartosciowe niedopuszczone
do publicznego obrotu lub udziaty
w spodtkach z ograniczong odpowie-
dzialnoscig — jezeli ustawa oraz statut
funduszu tak stanowia.

4. Do papierdw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 1, nie stosuje sig wy-
mogu dokonywania obrotu na rynku re-
gulowanym, okreslonego w art. 5 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107,

poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r.
Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703,
Nr 94, poz. 1037, Nr 103, poz. 1099 i
Nr 114, poz. 1191).

5. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach,
rozumie sie przez to réwniez wniesienie
do funduszu papieréw wartosciowych
lub udziatéw w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, o ktérych mowa
w ust. 3.”;

6) w art. 7:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Aktywa funduszu bedace przedmiotem noto-
wan w obrocie dokonywanym w ramach wy-
odrebnionego pod wzgledem organizacyj-
nym i finansowym, dziatajgcego regularnie
systemu, zapewniajacego jednakowe warun-
ki zawierania transakcji oraz powszechny
i rowny dostep do informacji o tych transak-
cjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten
jest dokonywany, wycenia sie, a zobowiaza-
nia zwigzane z dokonywaniem transakcji
w takim obrocie ustala sie¢ wediug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, pozostate za$ aktywa i zobowigzania
— wedtug wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591,
21997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88,
poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933
i 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106, poz. 668,
Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014, z 1999 r.
Nr 9, poz. 75 i Nr 83, poz. 931 oraz z 2000 .
Nr 60, poz. 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 113,
poz. 1186) w dniu wyceny.”,

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

»4. Za obrét, o ktérym mowa w ust. 2, uwaza sie
w szczegolnosci obrét papierami wartoscio-
wymi w rozumieniu przepisow art. 3 ustawy,
o ktérej mowa w art. 6 ust. 4, dokonywany na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, na zagranicznym rynku
regulowanym lub w trybie okreslonym
w art. 92 tej ustawy.”;

7) skredla sie art. 8;
8) art. 9 otrzymuje brzmienie:

~Art. 9. Depozytariusz wykonuje obowiazki okre-
$lone w ustawie, w szczegdlnosci polegaja-
ce na prowadzeniu rejestru aktywow fun-
duszu inwestycyjnego.”; '

9) po art. 10 dodaje sig art. 10ai art. 10b w brzmieniu:

LArt. 10a. W zakresie, w jakim fundusze inwesty-
cyjne s uprawnione, na podstawie usta-
wy lub zgody Komisji, do lokowania za
granica swoich aktywoéw, sg one réwniez
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uprawnione do dokonywania zwigza-
nych z tym ptatnosci i transferéw za gra-
nice na rzecz nierezydentéw. Do sposo-
bu dokonywania tych ptatnosci i transfe-
réw stosuje sig przepisy ustawy z dnia
18 grudnia 1998 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 160, poz. 1063, z 1999 r. Nr 83,
poz. 931iz 2000 r. Nr 103, poz. 1099).

Art. 10b. llekro¢ w ustawie jest mowa o danych

10) w art.

osobowych, rozumie sie przez to imie
i nazwisko, date i miejsce urodzenia oraz
adres zamieszkania.”;

11:

a) ust. 3—5 otrzymujg brzmienie:

w3

b) po

116-

11) w art.

Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony
jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty,

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty,

3) fundusz inwestycyjny zamkniety,

4) specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkniety,

5) fundusz inwestycyjny mieszany.

. Oznaczenie «fundusz inwestycyjny» lub

skré6t tego oznaczenia ma prawo i obowiagzek
uzywaé w nazwie (firmie), reklamie lub do
okres$lenia wykonywanej przez siebie dziatal-
nosci gospodarczej jedynie fundusz inwesty-
cyjny utworzony zgodnie z ustawa. Ograni-
czenie to nie dotyczy narodowych funduszy
inwestycyjnych utworzonych zgodnie z usta-
wa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyza-
cji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84,
poz. 385 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47,
poz. 298 i Nr 107, poz. 691).

. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna

zawieraé okreslenie rodzaju funduszu zgod-
nie z ust. 3.”,

ust. 5 dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:

Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak
stanowi, fundusz moze zamiast oznaczenia
rodzaju funduszu zgodnie z ust. 3 uzywad
w nazwie skrétu tego oznaczenia:

1) ,fio” — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego otwartego,

2) ,sfio” — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) .fiz" — w przypadku funduszu inwestycyj-
nego zamknietego,

4) ,sfiz" — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamknietego,

5) ,fim” — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego mieszanego.”;

12;

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) zawarcie przez towarzystwo umowy z depo-

zytariuszem o prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu,”

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Towarzystwo, tworzgc fundusz inwestycyj-

ny, moze przeprowadzié¢ zapisy, o ktérych
mowa w ust. 3, poprzez dokonanie wptat
przez towarzystwo lub jego akcjonariu-
szy.”;

12) w art. 13:

a) w ust. 1 wyraz ,Wojewddzki” zastepuje sie wy-
razem ,Okregowy”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze

rozporzadzenia, sposéb prowadzenia reje-
stru funduszy inwestycyjnych, wzér tego re-
jestru oraz szczegotowy tryb postepowania
w sprawach o wpis do rejestru funduszy. Re-
jestr powinien zawieraé aktualne informacije
dotyczace w szczegdlnosci rodzaju fundu-
szu, jego organodw i statutu oraz celu inwe-
stycyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej
i organizacyjnej funduszu.” ;

13) w art. 14 w ust. 2:

a) po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:
.4a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

ktéoremu towarzystwo powierzyto wykony-
wanie obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 34a ust. 1,”

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:
»7) termin i warunki dokonywania zapiséw na

jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne, w tym sposob dokonywania wptat
na nabycie jednostek uczestnictwa lub obje-
cie certyfikatéw inwestycyjnych,

¢) po pkt 7 dodaje sie pkt 7a i 7b w brzmieniu:
.71a) rodzaje papierow wartosciowych dopusz-

czonych do publicznego obrotu, ktére mo-
ga byé przedmiotem wptat, o ktérych mo-
wa w pkt 7, a jezeli przedmiotem tych wptat
moga byé tylko papiery wartosciowe okre-
slonego emitenta — takie nazwe tego emi-
tenta, okres przyjmowania wptat papierami
wartosciowymi oraz zasady wyceny papie-
row wartosciowych bedacych przedmio-
tem wptat,

7b) rodzaje papierdw wartosciowych niedo-

puszczonych do publicznego obrotu
i udziaty w spotkach z ograniczona odpo-
wiedzialnoscia, ktére moga by¢ przedmio-
tem wptat na objecie certyfikatow inwesty-
cyjnych — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego,”

d) po pkt 11 dodaje sie pkt 11a w brzmieniu:
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»11a) zasady wyptacania uczestnikom funduszu
inwestycyjnego zamknietego dochoddéw
funduszu — w przypadku, gdy statut fun-
duszu przewiduje wyptacanie tych docho-
dow,”

e) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

»12) rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazaja-
cych fundusz, w tym wynagrodzenie towa-
rzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze-
$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegol-
nych rodzajow kosztow,”

f) w pkt 14 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) zbywania jednostek uczestnictwa albo wyda-
wania certyfikatow inwestycyjnych,”

g) pkt 18 otrzymuje brzmienie:
»18) przyczyny rozwiazania funduszu inwesty-
cyjnego.”;
14) art. 15 otrzymuje brzmienie:

LArt. 15, 1. Celami  inwestycyjnymi  funduszu,
0 ktérym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 1
i pkt 2, moga by¢ wytacznie:
1) ochrona realnej wartosci aktywow
funduszu lub

2) osigganie przychodow z lokat netto
funduszu, lub

3) wzrost wartosci aktywéw funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Przy okreslaniu celu inwestycyjnego
nalezy w statucie wyraZnie zastrzec, ze
fundusz nie gwarantuje jego osiggnie-
cia.”;

15) w art. 16 dotychczasowa tresé¢ oznacza sig jako
ust. 1i dodaje sig ust. 2 w brzmieniu:

»2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w statucie, jest
obowigzany w terminie 6 miesiecy do dostoso-
wania stanu swoich aktywdéw do wymagan
okreslonych w statucie.”;

16) po art. 16 dodaje sig art. 16a w brzmieniu:

LArt. 16a. Dochodami funduszu inwestycyjnego sa
przychody z lokat netto funduszu lub zre-
alizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.”;

17) w art. 17:

a) w pkt 3 wyraz ,handlowego” zastepuje sie wy-
razem , przedsiebiorcéow”,

b) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

.4) dane osobowe cztonkdéw zarzadu i rady nad-
zorczej towarzystwa,”

c) skresla sie pkt 5;
18) w art. 18:

a) skresla sie ust. 2,

b} ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z anali-
zy dokumentoéw zatgczonych do wniosku wy-
nika, ze osoby, o ktérych mowa w art. 17
pkt 6 i pkt 7, moga wykonywac¢ swoje obo-
wiazki z naruszeniem zasad uczciwego obro-
tu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczaja-
cy interesy uczestnikow funduszu, albo jeze-
li statut funduszu inwestycyjnego lub umo-
wa z depozytariuszem nie uwzglednia nale-
Zycie intereséw uczestnikéw funduszu.”;

19} w art. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

» 1. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnic-
twa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego rozpoczyna sie nie wczesniej
niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie funduszu. Termin
przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuiszy
niz 2 miesiace.”;

20) art. 21 otrzymuje brzmienie:

~Art. 21. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jed-
nostki uczestnictwa oraz na certyfikaty
inwestycyjne niedopuszczone do pu-
blicznego obrotu, bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotu prowadza-
cego dziatalno$é maklerska.

2. Za zgodag Komisji towarzystwo moze
prowadzi¢ zapisy na jednostki uczest-
nictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne
niepodlegajace obowigzkowi wprowa-
dzenia do publicznego obrotu za po-
$rednictwem podmiotu innego niz wy-
mieniony w ust. 1. W takim przypadku
do wniosku, o ktérym mowa w art. 17,
towarzystwo zalacza umowe zawarta
z tym podmiotem.

3. Komisja odmawia zgody, jezeli z anali-
zy umowy, o ktorej mowa w ust. 2, wy-
nika, ze podmiot posredniczgcy w pro-
wadzeniu zapiséw moze wykonywacé te
czynnosci z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposéb nienalezy-
cie zabezpieczajacy interesy osob zapi-
sujgcych sie na jednostki uczestnictwa
oraz na certyfikaty inwestycyjne niedo-
puszczone do publicznego obrotu.”;

21) w art. 22:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa do-
konywane na wydzielony rachunek towarzy-
stwa prowadzony przez depozytariusza.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przed zarejestrowaniem funduszu inwesty-
cyjnego towarzystwo nie moze rozporzadzaé
wptatami do funduszu ani kwotami z tytutu
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oprocentowania tych wptat lub pozytkami, na warunkach i w sposéb okreslony

22) art. 23 otrzymuje brzmienie:

LArt. 23. 1. Jezeli w okreslonym w statucie termi-

nie na dokonanie zapis6w na jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwesty-
cyjne dokonano wptat w wysokosci
okreslonej w statucie, towarzystwo,
w terminie 14 dni od dnia zakofczenia
przyjmowania zapiséw, przydziela jed-
nostki uczestnictwa albo certyfikaty in-
westycyjne.

. Przydziat jednostek uczestnictwa naste-
puje poprzez wpisanie do rejestru
uczestnikéw funduszu liczby jednostek
uczestnictwa przypadajgcej na dokona-
ng wptate do funduszu inwestycyjne-
go, powigkszong o warto$¢ otrzyma-
nych pozytkéw i odsetki naliczone
przez depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego ra-
chunek do dnia przydziatu.

.Wpis do rejestru, o ktérym mowa
w ust. 2, wywotuje skutki prawne
z chwilg wpisania funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu,
o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo
sktada do sadu rejestrowego wniosek
o wpisanie funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych.

. Do wniosku, o ktdrym mowa w ust. 4,
nalezy dotaczyé:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie
funduszu inwestycyjnego,

2) statut funduszu inwestycyjnego,

3) statut towarzystwa tworzacego fun-
dusz inwestycyjny oraz odpis z reje-
stru przedsigebiorcow,

4) liste cztonkdw zarzadu towarzystwa,

5) oswiadczenie depozytariusza o ze-
braniu wymaganych statutem wptat
oraz o zgodnosci sposobu ich zebra-
nia z ustawg, statutem funduszu in-
westycyjnego oraz zezwoleniem wy-
danym przez Komisje.

.Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe
w terminie 14 dni od dnia ztozenia
whniosku.

. Sad rejestrowy odmawia wpisu fundu-
szu inwestycyjnego do rejestru, jezeli
nie zostaty spetnione warunki okreslo-
ne w ustawie, statucie funduszu lub
w zezwoleniu wydanym przez Komisje.

. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych fun-
dusz wydaje certyfikaty inwestycyjne

jakie wptaty te przynosza.”; w statucie funduszu i prospekcie emi-

syjnym albo w warunkach emis;ji,
o ktérych mowa w art. 102k ust. 1 pkt 2,
oraz dorecza Komisji wypis z tego reje-
stru.”;

23) w art. 24:

a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia do-
reczenia zezwolenia na jego utworzenie, to-
warzystwo nie zfozyto wniosku o wpisanie
funduszu do rejestru.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie
wpisu funduszu do rejestru stato sig pra-
womaocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu ze-
zwolenia na utworzenie funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 1 lub pkt 2

— zwraca wptaty do funduszu wraz z warto-
$cig otrzymanych pozytkdow i odsetkami nali-
czonymi przez depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
depozytariusza do dnia wystgpienia jednej
z przestanek wymienionych w pkt 1—3.”;

24) w art. 25 w ust. 2 w pkt 2 kropke zastegpuje sie prze-
cinkiem i dodaje sie pkt 3 w brzmieniu:

~3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr
uczestnikéw funduszu.”;

25) art. 26 otrzymuje brzmienie:

»Art. 26. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej fundusz inwestycyjny zbywa i od-
kupuje jednostki uczestnictwa albo wy-
daje i wykupuje certyfikaty inwestycyj-
ne bezposrednio lub za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki
uczestnictwa moga by¢ zbywane i od-
kupywane za posrednictwem podmio-
tu innego niz podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2. Do
whniosku zatacza sie:

1) umowe z funduszem inwestycyjnym
o prowadzenie zbywania i odkupy-
wania jednostek uczestnictwa,

2) statut lub umowe spétki wniosko-
dawcy lub inny dokument okresla-
jacy sytuacje prawng wnioskodaw-
cy,
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3) schemat i opis powiagzan kapitato-
wych wnioskodawcy,

4) ostatnie sprawozdanie finansowe
whnioskodawcy wraz z opinig pod-
miotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz ra-
portem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne
dokumenty i informacje przedsta-
wiajgce rzetelnie aktualng sytuacje
finansowa wnioskodawcy,

5) dokumenty okreslajace sposdb i wa-
runki prowadzenia zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa,
w tym:

a) procedury zbywania i odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa,

b) wskazanie jednostek organizacyj-
nych wnioskodawcy, w ktérych
bedzie prowadzone zbywanie i od-
kupywanie jednostek uczestnic-
twa,

c) opis warunkéw technicznych i or-
ganizacyjnych wykonywania dzia-
talnosci w zakresie zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnic-
twa,

d) wskazanie osob odpowiedzial-
nych za wykonywanie dziatalnosci
w zakresie zbywania i odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa,

e) informacje o przeszkoleniu pra-
cownikéw wnioskodawcy w zakre-
sie procedur zbywania i odkupy-
wania jednostek uczestnictwa,

f) procedury zapobiegajace ujaw-
nieniu lub wykorzystaniu infor-
macji stanowiacych tajemnice za-
wodowa,

g) zasady przechowywania i archiwi-
zowania dokumentow zwigzanych
z prowadzeniem zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przy-
padku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku
nie spetniaja wymogow, o ktérych
mowa w ust. 3,

2) wniosek lub zatgczone do niego do-
kumenty nie sg zgodne pod wzgle-
dem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym,

3} z analizy wniosku i zatagczonych do
niego dokumentéw wynika, ze
wnioskodawca moze wykonywaé
czynno$ci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nie-
nalezycie zabezpieczajacy interesy

5.

6.

os0b zapisujacych sie na jednostki
uczestnictwa lub interesy uczestni-
kow funduszy inwestycyjnych.

Minimalng wysokos$¢ wptaty do fundu-
szu inwestycyjnego okresla statut.

Towarzystwo moze pobieraé optaty za
zbywanie jednostek uczestnictwa lub
wydawanie certyfikatéw inwestycyj-
nych oraz odkupywanie jednostek
uczestnictwa lub wykupywanie certyfi-
katow inwestycyjnych., Statut fundu-
szu inwestycyjnego okresla maksy-
malng wysoko$¢ i sposéb pobierania
tych optat.”;

26) po art. 26 dodaje sig art. 26a i art. 26b w brzmieniu:

JArt. 26a. 1.

Art. 26b. 1.

Oswiadczenia woli uczestnikéw fun-
duszu inwestycyjnego, w tym zlecenia
nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa, moga by¢ sktadane,
z zastrzezeniem art. 26 ust. 1 i ust. 2, za
posrednictwem osdb fizycznych pozo-
stajacych z towarzystwem, podmio-
tem prowadzacym dziatalno$é ma-
klerska lub podmiotem, o ktérym mo-
wa w art. 26 ust. 2, w stosunku zlece-
nia lub w innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze. Osoba fi-
zyczna nie moze przyjmowac wptat na
nabycie jednostek uczestnictwa lub
otrzymywaé i przekazywaé wypftat
z tytutu ich odkupienia.

. Za czynnosci dokonane przez osoby fi-

zyczne, o ktérych mowa w ust. 1, od-
powiadajg, jak za dziatania wfasne,
odpowiednio:

1) towarzystwo
art. 129a ust. 1,

2) podmiot prowadzagcy dziatalnosé
maklerska — zgodnie z przepisami
ustawy, o ktérej mowa w art. 6
ust. 4,

w trybie

3) podmiot, o ktérym mowa w art. 26
ust. 2 — w trybie art. 133a ust. 1.

Oséwiadczenia woli uczestnikéw fun-
duszu  inwestycyjnego  sktadane
w zwigzku z nabywaniem i zagdaniem
odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa mogg by¢ wyrazone za
pomoca elektronicznych nosnikéw in-
formacji. Zwigzane z tymi oswiadcze-
niami dokumenty moga by¢ sporza-
dzane na elektronicznych no$nikach
informaciji, jezeli dokumenty te zosta-
ng w sposdb naleiyty sporzadzone,
utrwalone, zabezpieczone i przecho-
wywane.

. Czynnosé dokonana w formie, o ktdrej

mowa w ust. 1, spetnia wymagania
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dotyczace formy pisemnej takie
w przypadku, gdy forma pisemna zo-
stala zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

3. Rada Ministréw moze okresli¢, w dro-
dze rozporzadzenia, warunki sktada-
nia za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informacji oswiadczen woli
w zwigzku z nabywaniem i zadaniem
odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa oraz sposdb sporzadza-
nia, utrwalania, zabezpieczenia i prze-
chowywania dokumentow zwigza-
nych z tymi oswiadczeniami. Rozpo-
rzadzenie powinno okresla¢ warunki
zapewniajgce bezpieczefnstwo obrotu
oraz ochrone intereséw uczestnikéw
funduszy inwestycyjnych.”;

27) w art. 28 w ust. 1 w pkt 3 wyraz ,handlowego” za-
stepuje sie wyrazem ,przedsigbiorcow”;

28) w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu in-
westycyjnego zatwierdza, z zastrzeieniem
art. 102t, walne zgromadzenie akcjonariuszy to-
warzystwa.”;

29) art. 30 otrzymuje brzmienie:

LArt. 30. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyj-
nych moze by¢ wytacznie spotka ak-
cyjna z siedzibg na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, ktora uzyskata
zezwolenie Komisji na wykonywanie
dziatalnosci okreslonej w art. 34
ust. 1,

2. Spotka ubiegajgca sig o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dziatal-
nosci okreslonej w art. 34 ust. 1 wraz
z wnioskiem o udzielenie takiego ze-
zwolenia sktada jednocze$nie wnio-
sek o zezwolenie na utworzenie fun-
duszu inwestycyjnego.

3. Komisja, udzielajac zezwolenia,
o ktérym mowa w ust. 1, moze jed-
noczes$nie udzieli¢ zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjne-

",

go.”;
30) art. 32—34 otrzymuja brzmienie:

JArt. 32. Jednoosobowym zatozycielem towarzy-
stwa moze byé wytacznie osoba prawna.

Art. 33. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe
oznaczenie ,towarzystwo funduszy in-
westycyjnych”. Jezeli statut towarzy-
stwa tak stanowi, towarzystwo moze
zamiast tego dodatkowego oznaczenia
uzywad w firmie skrotu ,tfi”.

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy in-
westycyjnych” lub skrétu tego ozna-

czenia moze uzywac¢ wyltacznie towa-
rzystwo dziatajagce na podstawie usta-
wy.

Art. 34.1. Przedmiotem dziatalnosci przedsigbior-

stwa towarzystwa jest wytgcznie two-
rzenie funduszy inwestycyjnych i zarza-
dzanie-nimi, reprezentowanie ich wobec
osdb trzecich oraz zarzadzanie zbior-
czym portfelem papieréw wartoscio-
wych, o ktérym mowa w art. 121a.

2. Towarzystwo zarzadza funduszem in-

westycyjnym odptatnie.

3. Do zarzadzania funduszem lub fundu-

szami inwestycyjnymi towarzystwo jest
obowigzane zatrudnia¢é co najmniej
dwoch doradcow inwestycyjnych, z za-
strzezeniem art. 34a ust. 4.”;

31) po art. 34 dodaje sig art. 34a w brzmieniu:

»Art. 34a. 1. Towarzystwo moze, na podstawie

umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cze-
$cig wytacznie podmiotowi prowadza-
cemu dziatalno$é¢ maklerskg w zakre-
sie wynikajacym z przepiséw ustawy,
o ktérej mowa w art. 6 ust. 4.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy,

o ktérej mowa w ust. 1, nie zwalnia to-
warzystwa z odpowiedzialnosci wo-
bec uczestnikdw funduszu okreslonej
w art. 44 ust. 1.

3. Za szkody spowodowane niewykona-

niem lub nienalezytym wykonaniem
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, towa-
rzystwo odpowiada wobec uczestni-
kow funduszu solidarnie z podmiotem
prowadzacym dziatalnosé maklerska,
ktéremu zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cze-
$cig, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktore podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4, W przypadku gdy na podstawie umo-

wy lub uméw, o ktérych mowa
w ust. 1, towarzystwo zlecito zarzgdza-
nie catoscig portfeli inwestycyjnych
wszystkich zarzadzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych, nie stosuje
sie wymogu zatrudniania przez towa-
rzystwo dwoch doradcow inwestycyj-
nych.”;

32) art. 35 otrzymuje brzmienie:

LArt. 3. 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa wynosi

co najmniej 3 000 000 zt. Jezeli towarzy-
stwo ma zarzadzaé wiecej niz jednym
funduszem inwestycyjnym, kwota ta
ulega powigkszeniu o 1 000 000 zt na
kazdy kolejny fundusz.
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2. Kapitat zaktadowy towarzystwa w wy-
sokosci okreslonej w ust. 1 powinien
by¢ optacony wkiadami pienieznymi
przed ztozeniem wnioskéw, o ktérych
mowa w art. 30 ust. 2.”;

2.Za podmiot dominujgcy (zalezny),
o ktérym mowa w ust. 1, uwaia sie
podmiot dominujacy (zalezny) w rozu-
mieniu przepisow ustawy, o ktérej mo-
wa w art. 6 ust. 4.

33) w art. 36: 3. Qbowiqzek_ okr_eélony w ust, 1 stosqje
sie odpowiednio do nabycia lub posia-
dania obligacji zamiennych na akcje.

. Czynnoséci, o ktérych mowa w ust. 1

i ust. 3, dokonane bez zgody Komisji sa
niewazne.

a) w ust. 1 wyraz ,akcyjnego” zastepuje sige wyra-
zem ,zaktadowego” oraz wyrazy ,ust. 3" zaste- 4
puje sie wyrazami ,ust. 17,

b) w ust. 3 wyraz ,utworzenie” zastepuje sig wyra-

zami ,wykonywanie dziatalnosci przez towarzy- Art. 40. Do wnioskéw spotki o uzyskanie zezwole-

stwo”; nia na wykonywanie dziatalnos$ci przez to-
) warzystwo oraz na utworzenie funduszu
34) wart. 37: inwestycyjnego zatacza sie:
a)wust. 1:

1) statut towarzystwa oraz odpis z reje-
stru przedsiebiorcéw,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz
regulamin zapobiegania ujawnianiu in-
formacji, ktérych wykorzystanie mo-
gtoby naruszaé interes uczestnikéw

— wyraz ,akcyjny” zastepuje sie wyrazem ,za-
ktadowy”,

— wyrazy ,moze byé optacony” zastepuje sie
wyrazami ,moze pochodzi¢”,

— wyraz ,akcyjnego” zastepuje sie wyrazem

~Zaktadowego”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje to-

warzystwa sg obowigzane do udokumento-
wania zrédet pochodzenia kwot wptacanych
na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzy-
stwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia oraz
do ztozenia zaswiadczenia o wysokosci zale-
gtosci podatkowych, wydanego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137,
poz. 926 i Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668, z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92,
poz. 1062 oraz z 2000 r. Nr 94, poz. 1037).
W przypadku nierezydentéw niepodlegaja-
cych obowiazkowi podatkowemu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej zaswiadcze-
nie powinno by¢ wydane przez wtasciwy or-
gan kontroli skarbowej panstwa miejsca za-
mieszkania lub siedziby tych osob.”,

c) skresla sie ust. 3;

35) art. 38—40 otrzymuja brzmienie:

LArt. 38. Akcje towarzystwa sg wytacznie akcjami

imiennymi.

Art. 39. 1. Nabycie lub objecie akcji towarzystwa

w liczbie, ktéra spowoduje osiagniecie
lub przekroczenie 20%, 33% lub 50%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy towarzystwa,
wymaga uprzedniej zgody Komisiji,
przy czym nabycie lub posiadanie akcji
przez podmiot zalezny uwaza sie za na-
bycie lub posiadanie przez podmiot do-
minujacy, a nabycie lub posiadanie ak-
cji przez podmiot dominujacy uwaza sie
za nabycie lub posiadanie przez pod-
miot zalezny.

funduszu inwestycyjnego lub interes
uczestnikéw publicznego obrotu papie-
rami wartos$ciowymi,

3) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej towarzystwa wraz z opisem
ich kwalifikacji i doswiadczen zawodo-
wych oraz zaswiadczenia o niekaralno-
éci tych osob,

4) liste co najmniej dwdch doradcéw in-
westycyjnych, ktérzy zostana zatrudnie-
ni przez towarzystwo, oraz o$wiadcze-
nia tych oséb o wyrazeniu zgody na za-
trudnienie i zaswiadczenia o ich nieka-
rainosci w przypadku, o ktérym mowa
w art. 34 ust. 3,

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz
z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz
raportem z badania w przypadku, gdy
wnioskodawca wykonywat dziatalnosé
w innej dziedzinie przed ztozeniem
wniosku,

6) w przypadku akcjonariuszy bedacych
osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgro-
madzeniu lub co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy — dane
osobowe tych oséb, informacje o do-
tychczasowym przebiegu pracy zawo-
dowej lub wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej,

7) w przypadku akcjonariuszy bedacych
osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgro-
madzeniu lub co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy — infor-
macje na temat wykonywanej dziatal-
nosci gospodarczej, aktualny odpis
z wiasciwego rejestru oraz ostatnie
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sprawozdanie finansowe wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i raportem
z badania, jezeli badanie jest wymaga-
ne przepisami prawa, a w przypadku
braku takiego sprawozdania—inne do-
kumenty i informacje przedstawiajace
rzetelnie ich aktualng sytuacje finanso-
Wq,

8) informacje o podmiotach dominuja-

cych i zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu lub 5% kapi-
tatu zaktadowego wnioskodawcy, obej-
mujgce wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub
miejsca zamieszkania oraz opisu wyko-
nywanej dziatalnosci gospodarczej,

9) odpisy z wtasciwych rejestréw podmio-

tow, ktérym towarzystwo zamierza po-
wierzy¢ wykonywanie swoich obowigz-
kow,

1) dokumenty zataczone do wniosku
nie spetniajg wymogow, o ktdrych
mowa w art. 40 pkt 1—9,

2) wniosek lub zataczone do niego do-
kumenty nie sg zgodne pod wzgle-
dem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i zataczonych do
niego dokumentéw wynika, ze wnio-
skodawca lub osoby, o ktérych mo-
wa w art. 40 pkt 3, mogg wykonywac
dziatalno$¢ z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nie-
nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikéw funduszu.

W takich przypadkach Komisja odma-
wia réwniez zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego.

. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli

z analizy dokumentéw zataczonych do
wniosku wynika, ze osoby, o ktdrych

mowa w art. 40 pkt 12, moga wykony-
wa¢é swoje obowiazki z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposéb
nienalezycie zabezpieczajgcy interesy

10) statut funduszu inwestycyjnego,
11) umowe z depozytariuszem,
12) liste os6b wyznaczonych przez depozy-

tariusza do wykonywania obowiazkéw
okreslonych w umowie wraz z informa-
cjami o kwalifikacjach i doswiadczeniu
zawodowym tych oséb oraz zaswiad-
czenia o ich niekaralnosci.”;

36) po art. 40 dodaje sie art. 40a w brzmieniu:
#Art. 40a. 1. Przepisy art. 12 ust. 1 pkt 1 i pkt 2,

art. 25, art. 33—35, art. 37 i art. 38 sto-
suje sie odpowiednio do spoétki akcyj-
nej ubiegajacej sie o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo, z zastrzezeniem
ust. 2,

2. Przepisu art. 37 nie stosuje si¢ do
spotki ubiegajacej sie o uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalno-
éci przez towarzystwo, jezeli przed
dniem ztozenia wniosku spétka ta wy-
konywata dziatalno$é w innej dziedzi-
nie. W takim przypadku do wniosku
nalezy zatgczyé zaswiadczenia o wy-
sokosci zalegtosci podatkowych ak-
cjonariuszy tej spéiki, o ktérych mowa
w art. 37 ust. 2.”;

37) art. 41 i art. 42 otrzymujg brzmienie:

LArt. 41. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie ze-

zwolen, o ktérych mowa w art. 40,
w terminie 2 miesiecy od dnia ztozenia
whnioskow.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wyko-
nywanie dziatalnosci przez towarzy-
stwo w przypadku, gdy:

Art. 42,

38) w art. 45:

uczestnikow funduszu albo jezeli statut
funduszu inwestycyjnego lub umowa
z depozytariuszem nie uwzglednia na-
lezycie interesow uczestnikéw fundu-
szu. W takim przypadku Komisja moze
udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo.

1. Zgody Komisji wymaga:

1) zmiana depozytariusza,

2) powotanie cztonkéw zarzadu lub ra-
dy nadzorczej towarzystwa.

. Zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie

wymaga powotanie w sktad odpowied-
nio zarzadu albo rady nadzorczej oso-
by, ktéra w poprzedniej kadencji petni-
ta funkcje w danym organie.”;

a) w ust.1 w pkt 4 kropke zastepuje sie przecinkiem
i dodaje sig pkt 5—8 w brzmieniu:

.B) przewodniczacy Komisji,

jego zastepcy,

cztonkowie Komisji i osoby uczestniczace
w posiedzeniach Komisji z gtosem dorad-
czym,

6) pracownicy urzedu Komisji oraz osoby pozo-
stajagce z nim w stosunku, o ktérym mowa
w pkt 3,

7) cztonkowie rady i zgromadzenia inwestoréw
bedacy osobami fizycznymi, a w przypadku
cztonkéw bedacych osobami prawnymi lub
jednostkami organizacyjnymi nieposiadajg-
cymi osobowosci prawnej — osoby upraw-
nione do reprezentowania tych podmiotéw,
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8) osoby upowaznione przez Przewodniczace-
go Komisji w trybie art. 128.”,

b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

3. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodo-
wej istnieje réwniez po ustaniu stosunkéw
prawnych, o ktorych mowa w ust. 1.”;

39) w art. 46 w ust. 2:

a) pkt 2—4 otrzymuja brzmienie:

»2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow in-
westycyjnych nabywanych w drodze zapi-
sow, o ktérych mowa w art. 12 ust. 3,

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu
zwiekszenia wartosci aktywoéw netto fun-
duszu w przypadku, o ktérym mowa
w art. 69a ust. 2,

4) udziatéw lub akcji spétek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikow fundu-
szu inwestycyjnego, zarzadzanych przez
dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na
rynku regulowanym — w liczbie niepowo-
dujgcej powstania stosunku dominacji
w rozumieniu przepisdw ustawy, o ktérej
mowa w art. 6 ust. 4,

c) bedacych podmiotami, o ktérych mowa
w art. 26 ust. 2 — do wartosci nieprzekra-
czajacej tacznie 10% kapitatow wtasnych
towarzystwa,”

b) dodaje sie pkt 5 i pkt 6 w brzmieniu:

.D) akcji spétek prowadzacych gietde lub rynek
pozagietdowy w rozumieniu przepisow usta-
wy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4,

6) papierow wartosciowych i praw majatko-
wych, okres$lonych w art. 97 ustawy, o ktérej
mowa w art. 6 ust. 4, nabywanych do zbior-
czego portfela papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem art. 121e ust. 1.”;

40) art. 47 i art. 48 otrzymuja brzmienie:

JLArt. 47. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo wygasa z chwilg ogto-
szenia upadtosci towarzystwa lub otwar-
cia jego likwidaciji.

Art. 48. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnieciu ze-
zwolenia na dziatalno$¢ towarzystwa,
o ktdrej mowa w art. 129a ust. 1 pkt 1
i ust. 2, lub od dnia wygasniecia takie-
go zezwolenia fundusz inwestycyjny
jest reprezentowany przez depozytariu-
sza. W tym czasie fundusz nie zbywa
jednostek uczestnictwa ani nie emituje
certyfikatow inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiaza-
niu, jezeli w terminie 3 miesigcy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu ze-
zwolenia lub od dnia wygasniecia ze-
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zwolenia inne towarzystwo nie przej-
mie zarzadzania funduszem inwesty-
cyjnym.

3. Towarzystwo, ktére zamierza przejgé
zarzadzanie funduszem inwestycyj-
nym, sklada do Komisji wniosek o ze-
zwolenie na zmiane statutu funduszu
w zakresie okreslonym w art. 14 ust. 2
pkt 2 i pkt 3 wraz z zatgcznikami wymie-
nionymi w art. 17 pkt 3, 4,6 i 8.”;

41) w art. 49;

a) w ust. 2 wyrazy ,zakonczenia likwidacji” zaste-
puje sie wyrazami ,rozwiazania funduszu”,

b) w ust. 3 wyrazy ,zakofczenia likwidacji” zaste-
puje sig wyrazem ,rozwigzania”;

42) art. 50 otrzymuje brzmienie:

»Art. 50. Umowe o prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu mozna zawrzeé wytgcz-
nie z:

1) bankiem, ktérego siedziba znajduje
sie na obszarze Rzeczypospolitej Pol-
skiej i ktérego fundusze wlasne wy-
nosza co najmniej 100 000 000 zt, al-
bo

2) krajowym oddziatem banku zagra-
nicznego, ktérego siedziba znajduje
sie na obszarze panstwa bedacego
cztonkiem Unii Europejskiej, jezeli
fundusze wtasne przydzielone do
dyspozycji tego oddziatu wynoszga co
najmniej 100 000 000 zt, albo

3) Krajowym Depozytem Papieréow
Wartosciowych Spotka Akcyjna.”;

43) w art. 51 w ust. 1:

a) w zdaniu wstepnym wyrazy ,w zakresie prze-
chowywania” zastepuje si¢ wyrazami ,depozy-
tariusza wynikajace z umowy o prowadzenie re-
jestru”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotycza-
cych aktywodw funduszu inwestycyjnego na-
stepowato bez nieuzasadnionego opodzinie-
nia, oraz kontrolowanie terminowosci rozli-
czania umoéw z uczestnikami funduszu,”;

44) w art. 52 w ust. 2 wyraz ,przechowuje” zastepuje
sie wyrazem ,rejestruje”;

45) w art. 53 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw fun-
duszu inwestycyjnego okres$la szczegotowe
obowiazki depozytariusza i funduszu inwesty-
cyjnego oraz sposob ich wykonywania, a takze
wynagrodzenie depozytariusza i sposdb kalku-
lacji kosztéw obcigzajacych fundusz.”;

46) w art. 54 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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2. Odpowiedzialnos¢ depozytariusza nie moze
by¢ wytagczona albo ograniczona w umowie
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu oraz
z tego powodu, ze depozytariusz zawart na
rzecz funduszu umowe o przechowywanie cze-
$ci lub catosci aktywéw funduszu z innym pod-
miotem, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.”;

47) w art. 55 wyraz ,przechowywanie” zastepuje si¢
wyrazami ,prowadzenie rejestru”;

48) w art. 56 w ust. 1 w zdaniu wstepnym wyraz ,prze-
chowywanie” zastepuje sie wyrazami , prowadze-
nie rejestru”;

49) w art. 58 w ust. 2 po wyrazach ,zawart umowe” do-
daje sie wyrazy , , rejestr aktywow”;

50) w art. 59 po wyrazach , w art. 22 ust. 1” dodaje si¢
wyrazy i art. 91b ust.1”;

51) wart. 61:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmio-
tem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wyfacznie
w wyniku odkupienia jednostek uczestnic-
twa przez fundusz na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.”,

b) dodaje sie ust. 5—9 w brzmieniu:

»5. Ustanowienie zastawu na jednostkach
uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg do-
konania, na wniosek zastawcy, odpowied-
niego zapisu w rejestrze uczestnikéw fundu-
szu, po przedstawieniu towarzystwu umowy
zastawu.

6. Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci za-
bezpieczonej zastawem zastawca nie moze
bez zgody zastawnika zgtosi¢ funduszowi zg-
dania odkupienia jednostek uczestnictwa ob-
cigzonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$é zabezpieczona zasta-
wem stata sie wymagalna, zastawca moze
zgtosié¢ funduszowi zgdanie odkupienia jed-
nostek uczestnictwa obcigzonych zastawem,
jednakze wyptata na rzecz zastawcy srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia przez fun-
dusz tych jednostek moze nastapié po przed-
stawieniu pokwitowania wierzyciela, stwier-
dzajacego wygasdnigcie wierzytelnosci zabez-
pieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4—7 stosuje sie odpowiednio
do zastawu skarbowego i zastawu rejestro-
wego, ktérego przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z przepi-
sami ustaw regulujgcych ustanowienie i wy-
gasniecie zastawu skarbowego i zastawu re-
jestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do
zastawu na jednostkach uczestnictwa stosu-
je sie przepisy Kodeksu cywilnego.”;

52) w art. 62 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

» 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupu-
je jednostki uczestnictwa z czestotliwoscia
okreslong w statucie, nie rzadziej jednak niz raz
na7 dni.”;

53) w art. 63:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) ustalenia wartosci aktywdéw netto fundu-

”

SZU,

b) w pkt 3 kropke zastepuje sig przecinkiem i doda-
je sie pkt 4 w brzmieniu:

»4) ustalenia wartos$ci aktywéw netto funduszu
na jednostke uczestnictwa.”;

54) w art. 65 w ust. 2 w pkt 6 kropke zastepuje sie prze-
cinkiem i dodaje sie pkt 7 w brzmieniu:

»7) wzmianke o zastawie ustanowionym na jed-
nostkach uczestnictwa.”;

55) w art. 67 dodaje sig ust. 6 w brzmieniu:

»8. W przypadku zawieszenia zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa funduszu in-
westycyjnego otwartego z siedziba na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére sa zbywa-
ne lub odkupywane réwniez na obszarze
panstw czionkowskich Unii Europejskiej, fun-
dusz ten jest obowiazany poinformowaé o tym
fakcie Komisje.”;

56) w art. 69 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i nie-
zwtocznie dorecza uczestnikowi funduszu pi-
semne potwierdzenia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, chyba ze uczestnik wy-
razit pisemna zgode na doreczanie tych po-
twierdzen w innych terminach.”;

57) po art. 69 dodaje sig art. 69a w brzmieniu:

~Art. 69a. 1. Wartos¢ aktywow netto funduszu in-
westycyjnego otwartego nie moze
byé nizsza niz 2 000 000 zi.

2.0 kaidym przypadku zmniejszenia
wartosci aktywow netto funduszu in-
westycyjnego otwartego ponizej po-
ziomu 2 500 000 zt fundusz ogtasza
niezwtocznie w sposéb okreslony
w statucie.

3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa
w ust. 2, fundusz okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartosci ak-
tywow netto funduszu inwestycyj-
nego ponizej poziomu, o ktérym
mowa w ust. 2,

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podej-

mie w celu zwigkszenia wartosci ak-
tywow netto funduszu.”;
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58) art. 70 otrzymuje brzmienie:

LArt. 70 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z za-
strzezeniem ust. 2 oraz art. 73 i art. 80,
moze lokowac¢ aktywa funduszu wy-
tacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku regulo-
wanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu, o ktérym mo-
wa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od do-
puszczenia do publicznego obrotu,
pod warunkiem ze statut funduszu
zezwala na dokonywanie takich lo-
kat,

3) papiery wartosciowe, inne niz okre-
Slone w pkt 1i pkt 2, lub wierzytelno-
$ci pienigzne o terminie wymagalno-
$ci nie dtuzszym niz rok, pod warun-
kiem ze sa one zbywalne i ich war-
tos¢ rynkowa moze byé ustalona
w kazdym czasie, nie rzadziej jednak
niz w dniu wyceny, z tym ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci aktywow fun-
duszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe be-
dace przedmiotem obrotu, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 2, oraz w papiery
wartosciowe, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w pan-
stwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub panstwo nalezace do Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody Ko-
misji na dokonywanie lokat na okreslo-
nej gietdzie lub rynku.”;

59) po art. 71 dodaje sie art. 71a w brzmieniu:

~Art. 71a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie
moze lokowaé wiecej niz 25 % warto-
sci aktywow funduszu w listy zastaw-
ne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80 % wartosci aktywow
funduszu.”;

60) w art. 72:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

«2. Ograniczeni, o ktérych mowa w art. 71, nie
stosuje sig, z zastrzezeniem ust. 4, réwniez
do lokat w papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzy-
narodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

«4. Lokaty, o ktdrych mowa w ust. 2, dokonywa-
ne w papiery wartosciowe jednego emitenta
lub gwarantowane przez jeden podmiot nie
moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywow
funduszu, chyba ze statut funduszu inwesty-
cyjnego otwartego na to zezwala i wskazuje
tego emitenta lub gwaranta.”;

61) w art. 75 w ust. 2 po wyrazie ,fundusze” dodaje sie

wyrazy ,inwestycyjne otwarte”;

62) w art. 76 w ust. 1 po wyrazach ,ograniczen okreslo-

nych w” dodaje sie wyrazy ,art. 70 ust. 1 pkt 3,”;

63) w art. 77:

a) w ust. 1 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ przecinkiem
i dodaje sie pkt 3 w brzmieniu:

»3) nabywa¢ papierow wartosciowych lub zby-
walnych praw majatkowych, reprezentuja-
cych prawa do metali szlachetnych.”,

b) w ust. 2:

— w zdaniu wstepnym wyrazy ,z zastrzezeniem
ust. 3" zastepuje sie wyrazami ,z zastrzeze-
niem ust. 3 i ust. 4”,

— w pkt 2 wyraz ,przechowywanie” zastepuje
sie wyrazami ,prowadzenie rejestru”,

c¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1
i pkt 3, nie stosuje sie do papierow warto-
$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.”,

d) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

4. Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywa-
nie czynnosci prawnych, o ktérych mowa
w ust. 2, pod warunkiem ze nie bedzie to na-
rusza¢ intereséw uczestnikow funduszu.”;

64) w art. 78 po wyrazie , aktywéw” dodaje sie wyraz

Lnetto”;

65) art. 80 i art. 81 otrzymuja brzmienie:

»Art. 80. Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-
wieraé umowy majgce za przedmiot pa-
piery wartoéciowe wymienione w art. 3
ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 6
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ust. 4, inne prawa pochodne z praw ma-
jatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wytacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
funduszu.

Art. 81. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-

nansowych, po zasiegnieciu opinii Prze-
wodniczacego Komisji, moze okreslic,
w drodze rozporzadzenia, jakg czes$é akty-
wow funduszu inwestycyjnego otwartego
moga stanowi¢ papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte poza
granicami  Rzeczypospolitej Polskiej.
Okreslenie to powinno wskazywaé w uje-
ciu procentowym rodzaj danego sktadni-
ka aktywow oraz uwzgledniaé pafnistwo je-
go pochodzenia.”;

66) w art. 84:

stek uczestnictwa tego funduszu maja
prawo wyboru wspdélnego przedstawi-
ciela do rady inwestoréw, jezeli statut
tak stanowi. O zamiarze dokonania wy-
boru wspdlnego  przedstawiciela
uczestnicy informujg fundusz, ktéry
niezwtocznie zawiadamia o spetnieniu
przez nich wymagan statutowych, po
uprzednim zbadaniu uprawnien tych
uczestnikow.

3. Fundusz niezwtocznie zawiadamia
uczestnika o posiadaniu przez niego
jednostek uczestnictwa reprezentuja-
cych ponad 5% ogdlnej liczby jedno-
stek w danym funduszu. Rada inwesto-
réw rozpoczyna dziatalno$é w przypad-
ku, gdy co najmniej trzy osoby spetnia
warunki okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia
cztonka rady inwestoréw o zmniejsze-

niu liczby jednostek uczestnictwa poni-
zej wielkosci okreslonej w ust. 1 lub
ust. 2,

5. Cztonkostwo w radzie inwestoréw
ustaje z dniem zlozenia przez czionka
rady rezygnacji lub z dniem zawiado-
mienia, o ktérym mowa w ust. 4.

a) w ust.1 wyrazy ,moze stanowié” zastepuje sig
wyrazem ,stanowi”,

b) w ust. 3 po wyrazach ,moga byé¢” dodaje sie wy-
raz ,wytacznie”;

67) w art. 85:

a) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu: ) . . ,
P 1¢ st 6. Rada inwestordw zawiesza dziatalno$é

»3a. Ksiegi i dokumenty specjalistycznego fundu- w przypadku, gdy mniej niz trzy osoby

szu inwestycyjnego otwartego powinny byé
udostepniane cztonkom rady inwestorow
w sposdb uniemozliwiajacy identyfikacje in-
nych uczestnikéw funduszu przez tych czton-
kéw, z tym ze obowigzek udostepnienia nie
obejmuje rejestru uczestnikéw funduszu.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.5. Rada inwestoréw moze postanowi¢ o roz-
wiagzaniu specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, jezeli statut tak stano-
wi. Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem fundu-
szu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie
co najmniej 2/3 ogdlnej liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu.”;

68) art. 86 i art. 87 otrzymuja brzmienie:

LArt. 86. 1. Cztonkiem rady inwestorow specijali-

stycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego moze by¢ wytacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jed-
nostki uczestnictwa reprezentujace
ponad 5% ogolnej liczby jednostek
w danym funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikéw fundu-
szu, ustanowiony zgodnie z ust. 2
— jezeli wyrazit pisemng zgode na

udziat w radzie.

2. Uczestnicy funduszu reprezentujacy
tacznie ponad 5% ogdlinej liczby jedno-

Art. 87.

spefniaja warunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestoréw wznawia dziatalnosé,
gdy co najmniej trzy osoby spetnig wa-
runki, o ktéorych mowa w ust. 1 lub
ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiazki wynikajgce
z cztonkostwa w radzie inwestoréw
cztonek rady wykonuje osobiscie,
a w przypadku cztonkéw niebedgcych
osobami fizycznymi — przez osoby
uprawnione do jego reprezentac;ji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiada-
na przez cztonka rady daje prawo do
jednego gtosu w radzie. Uchwaty rady
sg podejmowane bezwzgledng wiek-
szoscig gtoséw oddanych.

Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze zezwoli¢ na
dokonywanie wptat papierami wartoscio-
wymi dopuszczonymi do publicznego ob-
rotu, ktére uczestnicy nabyli na zasadach
preferencyjnych lub nieodptatnie, zgod-
nie z odrgbnymi przepisami. W takim
przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy
z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwo-
wych (Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156,
poz. 775, z 1997 . Nr 32, poz. 184, Nr 98,
poz. 603, Nr 106, poz. 673, Nr 121,
poz. 770, Nr 137, poz. 926 i Nr 141,
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poz. 945, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
2 1999 r. Nr 40, poz. 400 i Nr 101, poz. 1178
oraz z 2000 r. Nr 15, poz. 180, Nr 26,
poz. 306, Nr 31, poz. 383, Nr 60, poz. 703
i Nr 84, poz. 948) nie stosuje sie.”;

69) po art. 87 dodaje sie rozdziat 6a w brzmieniu:

,Rozdziat 6a

taczenie funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-

Art. 87a. 1.

Art. 87b. 1.

tych

Za zgoda Komisji moie nastgpi¢ pota-
czenie dwdch funduszy inwestycyjnych
otwartych albo dwédch specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, zarzadzanych przez to samo towa-
rzystwo. Z wnioskiem o udzielenie zgo-
dy wystepuje towarzystwo.

. Potaczenie nastepuje przez przeniesie-

nie majagtku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujacego oraz przy-
dzielenie uczestnikom funduszu przej-
mowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przej-
mowanego.

. W wyniku potaczenia funduszy inwe-

stycyjnych fundusz, ktérego majatek
zostat przeniesiony do innego fundu-
szu, podlega wykresieniu z rejestru fun-
duszy.

O zamiarze potaczenia funduszy inwe-
stycyjnych towarzystwo ogtasza
w dziennikach wskazanych w statutach
taczonych funduszy, niezwtocznie po
uzyskaniu zgody, o ktérej mowa
w art. 87a ust. 1. '

. Ogtoszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fun-
dusz przejmowany,

2) wskazuje termin, po uptywie ktérego
fundusz przejmowany nie bedzie
zbywat i odkupywat jednostek
uczestnictwa; termin ten nie moze
by¢ krétszy niz miesigc od dnia ogto-
szenia,

3) zawiera tres$¢ statutu funduszu przej-
mujgcego.

. Od dnia ogtoszenia zamiaru potaczenia

funduszy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera optat za od-
kupienie jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmowanego,

2) do funduszu przejmowanegao nie
stosuje sig art. 138.

Art. 87c. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu,

0 ktéorym mowa w art. 87b ust. 2 pkt 2,
towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu
przejmowanego jednostki uczestnic-
twa funduszu przejmujacego w licz-
bie wynikajacej z podzielenia iloczy-
nu liczby jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartosci akty-
woéw netto funduszu przejmowanego
przypadajacego na jednostke uczest-
nictwa w dniu poprzedzajacym dzien
przydziatu przez warto$é aktywow
netto funduszu przejmujacego przy-
padajacego na jednostke uczestnic-
twa w tym funduszu w dniu poprze-
dzajgcym dzien przydziatu oraz

2) niezwtocznie sktada do sadu wnio-
sek o wykreslenie funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwesty-
cyjnych; do wniosku towarzystwo
dotgcza zgode Komisji, o ktérej mo-
wa w art. 87a ust. 1.

2. Przepis art. 23 ust. 6 stosuje sie odpo-

wiednio.

Art. 87d. 1. Przydziat, o ktérym mowa w art. 87¢

ust. 1 pkt 1, nastgpuje poprzez wpisanie
do rejestru uczestnikdow funduszu
przejmujacego uczestnika funduszu
przejmowanego oraz liczby przydzielo-
nych mu jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujacego.

2. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa

w art. 87¢ ust. 1 pkt 1, wartos¢ aktywow
netto oraz warto$é aktywow netto na
jednostke uczestnictwa funduszu przej-
mujacego ustala sie z uwzglednieniem
aktywow i zobowigzan funduszu przej-
mowanego.

. Przepiséw ust. 1 i ust. 2 nie stosuje sie

w przypadku, gdy postanowienie sadu
odmawiajgce wykreslenia funduszu
przejmowanego z rejestru stanie sie
prawomaocne.

4. W przypadku przydziatu, o ktérym mo-

wa w art. 87c ust. 1 pkt 1, nie stosuje sie
przepisu art. 26 ust. 6.

Art. 87e. Z dniem wykreslenia funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwestycyj-
nych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w pra-

wa i obowiazki funduszu przejmowane-
go,

2) wpis do rejestru, o ktérym mowa

w art. 87d ust. 1, wywotuje skutek
prawny.
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Art. 87f. 1

. Depozytariusz funduszu przejmowane-

go wydaje depozytariuszowi funduszu
przejmujacego rejestr aktywow i prze-
chowywane aktywa funduszu przejmo-
wanego oraz dokumenty zwigzane z wy-
konywaniem obowigzkéw okreslonych
w art. 51 niezwtocznie po wykresleniu
funduszu przejmowanego z rejestru.

. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio

do innych podmiotéw przechowuja-
cych aktywa funduszu przejmowanego
zgodnie z art. 51 ust. 1 pkt 1.

Art. 87g. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 mie-
siecy od dnia potgczenia funduszy, dosto-
sowuje stan swoich aktywow do wyma-
gan okreslonych w ustawie i w statucie.

Art. 87h. Sprawozdanie finansowe funduszu przej-
mowanego sporzadza sie na dzien po-
przedzajacy dzien przydziatu jednostek
uczestnictwa.”;

70) w art. 90 dotychczasowg tres¢ oznacza sie jako
ust. 1i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu;

»2.Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji
certyfikatéw inwestycyjnych do publicznego
obrotu wystepuje towarzystwo, a w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 30 ust. 2, spétka akcyjna
ubiegajaca sig o uzyskanie zezwolenia na wy-
konywanie dziatalnosci przez towarzystwo.”;

71) w art. 91 dotychczasowg tres¢ oznacza sie jako
ust. 1i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

»2. Fundusz inwestycyjny zamkniety jest obowia-
zany wprowadza¢ do publicznego obrotu kazda
kolejna emisje certyfikatow inwestycyjnych.”;

72) po art. 91 dodaje sie art. 91ai art. 91b w brzmieniu:

LArt. 91a.

Art. 91b.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na
certyfikaty inwestycyjne drugiej i na-
stepnych emisji funduszu inwestycyjne-
go zamknietego wymaga zmiany statutu
funduszu w zakresie danych wymienio-
nych w art. 14 ust. 2 pkt 6—8, w odnie-
sieniu do kazdej z tych emisiji.

1. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne
drugiej i nastepnych emisji funduszu
inwestycyjnego zamknietego sg doko-
nywane na wydzielony rachunek fun-
duszu prowadzony przez depozytariu-
sza.

2. Do wptat dokonanych w papierach
wartosciowych lub udziatach w spoét-
kach z ograniczong odpowiedzialno-
$cig przepis ust. 1 stosuje sie odpo-
wiednio.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwe-
stycyjnych wptaty, o ktérych mowa
w ust. 1i ust. 2, nie powiekszaja war-
tosci aktywow funduszu.”;

73) art. 92 i art. 93 otrzymujg brzmienie:

LArt. 92. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonu-
je wyceny aktywéw funduszu i ustala war-
tos¢ aktywow netto oraz wartosé akty-
wow netto przypadajaca na certyfikat in-
westycyjny z czestotliwoscig okreslong
w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na
3 miesigce oraz na 7 dni przed rozpocze-
ciem przyjmowania zapisow na certyfika-
ty kolejnej emisii.

Art. 93. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyj-
nych drugiej i nastepnych emisji nie
moze byé nizsza niz warto$é aktywdw
netto funduszu przypadajaca na certyfi-
kat inwestycyjny wedtug wyceny akty-
wow dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze sta-
tut funduszu okresli maksymalna wyso-
kos$¢ réznicy pomiedzy wartoscig akty-
wow netto funduszu przypadajgca na
certyfikat inwestycyjny wedtug tej wy-
ceny a ceng emisyjng certyfikatu kolej-
nej emisji.

2. Cena certyfikatu moze byé powigkszo-
na o opfatg, o ktérej mowa w art. 26
ust. 6.”;

74) po art. 93 dodaje sie art. 93a w brzmieniu:

LArt. 93a. Statut funduszu inwestycyjnego za-
mknietego moze przyznac¢ dotychczaso-
wym posiadaczom certyfikatow inwe-
stycyjnych prawo pierwszenstwa do ob-
jecia nowych certyfikatow inwestycyj-
nych kolejnej emisji w stosunku do licz-
by posiadanych certyfikatow inwestycyj-
nych. Sposob, tryb i zasady wykonania
prawa pierwszenstwa okresla statut fun-
duszu.”;

75) art. 94—96 otrzymujg brzmienie:

LArt. 94. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych
jest zamknigta po dokonaniu wptat na
certyfikaty w liczbie i w terminie okre-
slonym w statucie i w prospekcie emi-
syjnym. Termin ten nie moze by¢ dtuz-
szy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwesty-
cyjnych jest mozliwa po zamknieciu po-
przedniej emisji albo po dokonaniu
zwrotu wptat do funduszu w przypad-
ku, o ktorym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastepne emisje certyfikatow
inwestycyjnych nie dochodzg do skut-
ku, jezeli nie zebrano wptat na certyfi-
katy w liczbie i terminie, o ktérych mo-
wa w ust. 1.

4. W przypadku niedojscia do skutku dru-
giej i nastepnych emisji certyfikatow in-
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westycyjnych fundusz w terminie
14 dni od dnia uptywu terminu, o kté-
rym mowa w ust. 1, zwraca wptaty do
funduszu wraz z wartoscig otrzyma-
nych pozytkéw i odsetkami naliczony-
mi przez depozytariusza za okres od
dnia wpfaty na rachunek prowadzony
przez depozytariusza do dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 95. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonu-
je przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych

«4. Ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 2, nie

stosuje sie do papieréw wartosciowych emi-
towanych lub gwarantowanych przez Skarb
Paniistwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe in-
stytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD.”,

g) w ust. 5 wyrazy ,art. 77 ust. 2 i 3" zastepuje sie
wyrazami ,art. 77 ust. 2—4";

drugiej i nastepnych emisji w terminie 14 78) po art. 98 dodaje sig art. 98a w brzmieniu:
dni od dnia zakonczenia przyjmowania za- +Art. 98a. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty mo-

pisow.

Art. 96. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na cer-
tyfikaty inwestycyjne drugiej i nastep-
nych emisji, fundusz inwestycyjny za-
mkniety jest obowiagzany wydaé przy-
dzielone certyfikaty na warunkach
i w sposéb okreslony w statucie fundu-
szu i w prospekcie emisyjnym.

2. Wydanie, o ktéorym mowa w ust. 1, na-
stepuje w chwili zapisania certyfikatu
na rachunku papieréw warto$ciowych
uczestnika.”;

76) w art. 97 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfika-
tow inwestycyjnych do obrotu, na rynkach wy-
mienionych w ust. 1, obrét nimi moze byé pro-
wadzony w trybie art. 92 ustawy, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 4.”;

ze nabywaé jednostki uczestnictwa
w innych funduszach inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwesto-
wania, majace siedzibe za granica.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety mo-
ze nabywac jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez to samo towarzystwo,
gdy mozliwosé nabywania jednostek
uczestnictwa w takich funduszach zo-
stata wyrainie okreslona w statucie
funduszu; mozliwosé ta nie dotyczy
nabywania jednostek uczestnictwa
w trybie art. 20 ust. 1.

3.W przypadku, o ktérym mowa
w ust. 2, towarzystwo nie moze pobie-
ra¢ wynagrodzenia ani obcigzaé¢ fun-
duszu kosztami zwigzanymi z lokowa-
niem aktywéw funduszu w jednost-

77) w art. 98: kach uczestnictwa tych funduszy.”;
a) w ust.1 w zdaniu wstepnym wyrazy ,ust. 2i 3" 79) w art. 99 po wyrazie ,aktywéw” dodaje sie wyraz
zastepuje sie wyrazami ,ust. 2—3a oraz «~netto”;
art. 98a”,

80) w art. 100 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Papiery wartosciowe wyemitowane przez je-
den podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mo-

»1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem
ograniczen, o ktérych mowa w art. 98
ust. 1—3a, sg wazine.”;

gq stanowic, z zastrzezeniem ust. 2a, tacznie  81) art.101 otrzymuje brzmienie:

wiecej niz 10% wartosci aktywéw fundu-

sz2u.” #Art. 101. 1. W funduszu inwestycyjnym zamknie-

¢) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie moga stanowié¢ wiecej
niz 25 % wartosci aktywow funduszu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze sta-
nowic wiecej niz 10% wartosci aktywow fun-
duszu.”,

e) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

«3a. EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 10%
wartosci aktywow funduszu.”,

f) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

tym dziata rada inwestoréw jako or-
gan kontrolny.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okre-
$la statut funduszu inwestycyjnego
zamknietego oraz regulamin przyjety
przez rade.

3. Rada inwestordw kontroluje realizacje
celu inwestycyjnego funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego i polityki in-
westycyjnej oraz przestrzeganie ogra-
niczen inwestycyjnych. W tym celu
cztonkowie rady inwestoréow moga
przeglada¢ ksiegi i dokumenty fundu-
szu oraz zgdac wyjasnien od towarzy-
stwa.
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4. W przypadku stwierdzenia nieprawi-

dtowosci w realizowaniu celu inwe-
stycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
w przestrzeganiu ograniczen inwesty-
cyjnych, rada inwestorow wzywa to-
warzystwo do niezwiocznego usunig-
cia nieprawidtowosci oraz zawiada-
mia o nich Komisje.

. Rada inwestorow moze postanowi¢
0 razwigzaniu funduszu inwestycyjne-
go zamknietego, jezeli statut tak sta-
nowi. Uchwata o rozwiazaniu fundu-
szu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwig-
zaniem funduszu oddali uczestnicy re-
prezentujacy tacznie co najmniej 2/3
ogoinej liczby certyfikatow inwesty-
cyjnych danego funduszu.”;

82) po art.101 dodaje sie art.101ai art. 101b w brzmie-

LArt. 101a. 1. Cztonkiem rady inwestoréw moze

byé wytgcznie uczestnik funduszu in-
westycyjnego zamknietego repre-
zentujgcy ponad 5% ogodlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych w da-
nym funduszu, ktoéry wyrazit pisem-
na zgode na udziat w radzie oraz do-
konat blokady certyfikatow inwesty-
cyjnych na rachunku papieréw war-
tosciowych w liczbie stanowiacej po-
nad 5% ogdlnej liczby certyfikatdw.

. Rada inwestoréw rozpoczyna dzia-
talnosé¢, gdy co najmniej trzech
uczestnikdw spetni warunki, o kto-
rych mowa w ust. 1.

3. Cztonkostwo w radzie inwestorow
ustaje z dniem ztozenia przez cztonka
rady rezygnaciji lub z dniem odwota-
nia blokady, o ktérej mowa w ust.1.

4. Rada inwestoréw zawiesza dziatal-
no$¢ w przypadku, gdy mniej niz
trzech cztonkdw rady spetnia warun-
ki, 0 ktérych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestoréw wznawia dziatal-
nosé, gdy co najmniej trzech uczest-
nikéw spetni warunki, o ktérych mo-
wa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiazki wynikajgce
z cztonkostwa w radzie inwestorow
uczestnik  wykonuje  osobiscie,
a w przypadku uczestnikow niebeda-
cych osobami fizycznymi — przez
osoby uprawnione do reprezentacji
uczestnika. W przypadku, o ktérym

mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwe-

stycyjny objety blokada daje prawo
do jednego gtosu w radzie.

Art. 101b. 1. Statut funduszu moze zezwoli¢ na

dokonywanie wptat na certyfikaty in-
westycyjne papierami wartosciowy-

mi lub udziatami w spétkach z ogra-
niczong odpowiedzialnoscia.

2. W przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1, papiery wartosciowe
i udziaty w spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscig beda wyceniane
wedtug metody przyjetej przez fun-
dusz dla wyceny aktywow netto.”;

83) art. 102 otrzymuje brzmienie:

#Art. 102

. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, po zasiggnieciu opinii Prze-
wodniczacego Komisji, moze okreslié,
w drodze rozporzadzenia, jaka czesé ak-
tywéw funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego moga stanowi¢ papiery war-
tosciowe i wierzytelnosci objete lub na-
byte poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej. Okreslenie to powinno wskazy-
wacé w ujeciu procentowym rodzaj da-
nego sktadnika aktywdw oraz uwzgled-
nia¢ panstwo jego pochodzenia.”;

84) po art.102 dodaje sie rozdziat 7a w brzmieniu:

~Rozdziat 7a

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamknigte

Art. 102a.

Art. 102b.

Art. 102c.

Do specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych i emitowanych
przez nie certyfikatow inwestycyjnych
stosuje sie przepisy o funduszach inwe-
stycyjnych zamknietych, jezeli przepisy
niniejszego rozdziatu nie stanowig ina-
czej.

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkniety moze emitowaé certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie podlegaja obo-
wigzkowi wprowadzenia do publicznego
obrotu w rozumieniu ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4. Takie certyfikaty in-
westycyjne mogg zostaé dopuszczone
do publicznego obrotu wytacznie

w przypadku, gdy dopuszczenie bedzie

obejmowaé rdéwniez certyfikaty wcze-

$niejszych emisji.

1. Certyfikaty inwestycyjne specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego moga byé papierami
wartosciowymi imiennymi lub na
okaziciela, z tym e certyfikaty inwe-
stycyjne dopuszczone do publicznego
obrotu moga byé wytacznie na okazi-
ciela.

2. Certyfikat inwestycyjny daje na zgro-
madzeniu inwestoréw prawo do jed-
nego gtosu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Statut funduszu moze okreslaé, ze cer-
tyfikaty inwestycyjne imienne s3
uprzywilejowane w zakresie prawa
gtosu, z tym ze jednemu certyfikatowi
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Art. 102d.

Art. 102e.

mozna przyzna¢ nie wiecej niz dwa
gtosy.

4. Zbycie lub zastawienie certyfikatu in-

westycyjnego imiennego statut fundu-
szu moze:

1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia
inwestordow, oznaczajac:

a) forme udzielenia zgody, jezeli nie
jest pisemna,

b) termin do wskazania nabywcy
w przypadku odmowy zgody, nie
dtuzszy jednak niz 2 miesigce od
dnia zgtoszenia zamiaru zbycia
lub zastawienia certyfikatu,

c) cene lub sposob jej okreslenia
oraz termin zaptaty ceny, albo

2) winny sposob ograniczyé, oznacza-
jac termin oraz szczegotowy tryb
i warunki stosowania takiego ogra-
niczenia.

5. W przypadku braku ktéregokolwiek

z postanowien statutu wymienionych
w ust. 4, dane ograniczenie jest bez-
skuteczne.

. Kazdy certyfikat inwestycyjny specja-

listycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego ma takg sama wartosé
nominalna.

. Fundusz nie moze wydawac¢ certyfika-

téw inwestycyjnych ponizej ich warto-
$éci nominalne;j.

. Certyfikaty inwestycyjne nie moga

byé wydawane przed ich catkowitym
optaceniem.

Jezeli statut specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego tak stano-
wi, certyfikaty inwestycyjne, ktére nie
podlegaja obowigzkowi wprowadzenia
do publicznego obrotu, moga nie mieé
formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne fun-
duszu nie maja formy dokumentu.

Art. 102f. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie do-

kumentu powinien zawierac:

1) nazwe specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego oraz
wskazanie siedziby funduszu,

2) numer wpisu funduszu do rejestru
funduszy,

3) date zarejestrowania funduszu i da-
te wyemitowania certyfikatu inwe-
stycyjnego,

4) czas trwania funduszu, jezeli jest
ograniczony,

5) warto$é¢ nominaing certyfikatu in-
westycyjnego,

Art. 102g. 1.

Art. 102h. 1.

6) serie i numer certyfikatu inwestycyj-
nego,

7) oznaczenie, czy certyfikat inwesty-
cyjny jest na okaziciela, czy imienny,

8) wskazanie, czy certyfikat inwesty-
cyjny imienny jest uprzywilejowany
w zakresie prawa gtosu, z okresle-
niem stopnia tego uprzywilejowa-
nia,

9) wskazanie ograniczen zbywalnosci
certyfikatu inwestycyjnego.

. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony

pieczeciag towarzystwa i podpisami
cztonkow jego zarzadu. Podpisy moga
by¢é mechanicznie odtwarzane.

Wydanie przez specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny zamknigty certyfi-
katu inwestycyjnego, ktory nie podle-
ga obowigzkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu, nastepuje:

1) przez  wreczenie  dokumentu,
w przypadku certyfikatu w formie
dokumentu, albo

2}z chwilag =zapisania certyfikatu
w ewidencji uczestnikéw funduszu,
o ktorej mowa w art. 102h, w przy-
padku certyfikatu niemajacego for-
my dokumentu.

. Na zadanie uczestnika podmiot pro-

wadzacy ewidencje ‘uczestnikow fun-
duszu, o ktérej mowa w art. 102h, wy-
daje mu zaswiadczenie o zapisaniu
certyfikatu w tej ewidenciji.

Prawa z certyfikatéw inwestycyjnych
specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego, ktére nie maja
formy dokumentu, powstajg z chwiia
dokonania zapisu w ewidencji uczest-
nikéw funduszu i przystuguja osobie
w niej wskazanej jako posiadacz certy-
fikatu inwestycyjnego.

. Ewidencja uczestnikéw specjalistycz-

nego funduszu inwestycyjnego :za-
mknigtego zawiera w szczegolnosci
dane identyfikujace uczestnika fundu-
szu oraz w odniesieniu do certyfika-
téw inwestycyjnych poszczegdinych
emisji nalezacych do uczestnika:
1) liczbe, rodzaj i serig certyfikatow,
2) liczbe gtoséw przypadajgcych na
certyfikat imienny, ktéry jest uprzy-
wilejowany w zakresie prawa gto-
su,

3) wskazanie ograniczen zbywalnosci
certyfikatu.

. Podmiotami uprawnionymi do pro-

wadzenia ewidencji uczestnikow fun-
duszu sa:
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Art. 102i.

1.

1) towarzystwo zarzadzajgce tym fun-
duszem,

2) Krajowy Depozyt Papierow Warto-
sciowych S.A,,

3) dom maklerski,
4) bank.

. Statut specjalistycznego funduszu in-

westycyjnego zamknietego okresla je-
den podmiot, sposréd wymienionych
w ust. 3, prowadzacy ewidencje
uczestnikéw funduszu.

. Umowa zobowigzujgca do przeniesie-

nia praw z certyfikatow inwestycyj-
nych niemajacych formy dokumentu
przenosi te prawa z chwilg dokonania
w ewidencji uczestnikéw funduszu za-
pisu wskazujgcego nabywce oraz licz-
be, rodzaj i serie nabytych certyfika-
téw inwestycyjnych.

. W przypadku gdy nabycie certyfika-

téw inwestycyjnych niemajacych for-
my dokumentu nastapito na podsta-
wie zdarzenia powodujacego, z mocy
prawa, przeniesienie praw z tych cer-
tyfikatow, zapis w ewidencji uczestni-
kéw funduszu jest dokonywany na z3-
danie nabywcy.

Do proponowania nabycia certyfika-
téw inwestycyjnych, stanowigcego pu-
bliczny obrot papierami wartosciowy-
mi w rozumieniu ustawy, o ktérej mo-
wa w art. 6 ust. 4, w przypadku, gdy
warto$é nominalna jednego certyfika-
tu jest nie mniejsza niz réwnowartos¢
w ztotych 40 000 EURO, ustalona przy
zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, nie stosuje sie przepisow
tej ustawy, pod warunkiem ze emitent
zawiadomi Komisje o tej emisji nie
poéiniej niz na 7 dni przed dniem rozpo-
czecia przyjmowania zapisow. Wartosé
nominalng certyfikatéw przelicza sie
na ztote polskie wedtug sredniego kur-
su EURO, ogtaszanego na dzien zawia-
domienia.

. Minister wtasciwy do spraw instytucji

finansowych okresla, w drodze rozpo-
rzadzenia, tre$é i wzoér zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1, zawierajgce-
go podstawowe informacje o emiten-
cie, certyfikatach inwestycyjnych oraz
o trybie ich zbywania.

. Przepisdw ust. 1 nie stosuje sie do cer-

tyfikatow inwestycyjnych, ktére podle-
gaja obowiagzkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu.

Art. 102j. Emisja certyfikatow inwestycyjnych, kto-
re nie podlegaja obowigzkowi wprowa-

dzenia do publicznego obrotu, moze na-
stapi¢ poprzez:

1)

2)

Art. 102k, 1.

. Warunki

proponowanie nabycia certyfikatow
inwestycyjnych skierowane bez wyko-
rzystania srodkéw masowego przeka-
zu do nie wiecej niz 300 oséb albo

proponowanie nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, o ktérych mowa
w art. 102i ust. 1, na warunkach okre-
slonych w tym przepisie.

Do propozycji nabycia, o ktérej mowa
w art. 102j, nalezy dotaczy¢:

1) informacje o miejscach, w ktérych
mozna zapoznaé sie z trescig statu-
tu specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego zamknietego,

2) warunki emisji certyfikatéw inwe-
stycyjnych.

emisji, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2, powinny zawieraé
w szczegblnosci:

1) nazwe, siedzibe i adres emitenta
certyfikatdw inwestycyjnych,

2) date i numer decyzji o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie fundu-
szu,

3) podstawowe dane o emitencie,
4) podstawowe dane o emisji,

5) wskazanie czynnikéw ryzyka dla na-
bywcow certyfikatow inwestycyj-
nych,

6) podstawowe dane o depozytariu-
szu,

7) podstawowe dane o towarzystwie
lub o podmiocie, o ktérym mowa
w art. 34a ust. 1,

8) zbadane sprawozdanie finansowe
funduszu za ostatni rok obrotowy
w przypadku drugiej i nastepnych
emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

. Rada Ministrow okresla, w drodze roz-

porzadzenia, szczegdtowa tresé wa-
runkéw emisji certyfikatow inwesty-
cyjnych specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknietego, ktére
nie podlegaja obowigzkowi wprowa-
dzenia do publicznego obrotu. Warun-
ki emisji powinny zawiera¢ informacje
niezbedne nabywcom certyfikatéw do
oceny ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem w te certyfikaty.

Art. 1021. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
' zamkniety moze nabywac¢ wtasne certy-

fikaty

inwestycyjne niepodlegajace

obowiazkowi wprowadzenia do publicz-
nego obrotu wytacznie w celu ich umo-
rzenia.
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Art. 102m. Statut funduszu moze dopuszcza¢ moz-

liwosé¢ jednoczesnego przeprowadza-
nia kilku emis;ji certyfikatow inwestycyj-
nych niepodlegajgcych obowigzkowi
wprowadzenia do publicznego obrotu.

Art. 102n. 1. Papiery wartosciowe wyemitowane

przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym
podmiocie nie moga stanowié facznie
wiecej niz 20% wartosci aktywow spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego zamknietego.

2. Waluta obca jednego panstwa nie mo-
ze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
aktywow specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

3. EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci aktywow funduszu.

4, Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1,
nie stosuje sie do papieréw warto-
$ciowych emitowanych lub gwaran-
towanych przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo miedzynarodowe in-
stytucje finansowe, ktérych czton-
kiem jest Rzeczpospolita Polska lub
¢o najmniej jedno z panstw naleza-
cych do OECD.

. Specijalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkniety moze zaciggaé, wytacznie
w bankach, pozyczki i kredyty o tacznej
wysokos$ci  nieprzekraczajacej 75%
wartos$ci aktywow netto funduszu
w chwili ich zaciggania.

Art. 1020.1. W specjalistycznym funduszu inwesty-

cyjnym zamknietym dziata zgroma-
dzenie inwestordéw.

. Uprawnionymi do udziatu w zgroma-

a) ztoza towarzystwu zaswiadczenie
wydane przez podmiot prowadzg-
cy ewidencje uczestnikow fundu-
szu, zawierajace informacje okre-
$lone w art. 102h ust. 2 pkt 1
i pkt 2, albo

b) zgtoszg  towarzystwu  zamiar
udziatu w zgromadzeniu w przy-
padku, gdy ewidencje uczestni-
kéw funduszu prowadzi towarzy-
stwo.

3. Sposéb i warunki zwotania zgroma-

dzenia oraz podejmowania uchwat
okresla statut funduszu.

Art. 102p. 1. Zgromadzenie inwestoréw odbywa

sie w miejscu siedziby funduszu albo
w innym miejscu na terytorium Rze-
czypospolitej Poiskiej okresionym
w statucie.

. Zgromadzenie inwestoréw zwotuje

towarzystwo zarzgdzajace fundu-
szem, oglaszajac o tym co najmniej
na 21 dni przed terminem zgromadze-
nia.

. Uczestnicy funduszu posiadajgcy co

najmniej 10% wyemitowanych przez
fundusz certyfikatow inwestycyjnych
moga domagac sig zwotania zgroma-
dzenia inwestorow, sktadajac takie za-
danie na piSmie zarzadowi towarzy-
stwa.

. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota

zgromadzenia w terminie 14 dni od
dnia zgtoszenia zadania, o ktérym mo-
wa w ust. 3, sad rejestrowy moze upo-
wazni¢ do zwotania zgromadzenia, na
koszt towarzystwa, uczestnikow wy-
stepujacych z tym zadaniem.

dzeniu inwestorow sa: Art. 102r. Uchwaty zgromadzenia inwestorow wy-
magaja dla swej waznosci zaprotokofo-

1) uczestnicy funduszu, o ktérych mo- _ )
wania przez notariusza.

wa w art. 5 ust. 1 pkt 2, ktérzy nie
pozniej niz na 7 dni przed dniem od- Art. 102s. 1. Zgromadzenie inwestoréw moze pod-

bycia zgromadzenia ztozg towarzy-
stwu $wiadectwo depozytowe wy-
dane zgodnie z przepisami art. 10
i art. 11 ustawy, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 4,

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mo-
wa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit. a), ktérzy
nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia zgromadzenia ztozg towa-
rzystwu zaswiadczenie wydane
przez depozytariusza o ztozeniu cer-
tyfikatobw w depozycie u depozyta-
riusza,

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mo-
wa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit. b), ktdrzy
nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia zgromadzenia:

jaé uchwate o rozwiazaniu specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego. Uchwata o rozwigzaniu
funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za
rozwigzaniem funduszu oddali uczest-
nicy reprezentujgcy tacznie co naj-
mniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatéw
inwestycyjnych danego funduszu.

.Jezeli statut funduszu tak stanowi,

zgromadzenie inwestoréw wyraza
zgode na:

1) zmiang depozytariusza,

2) emisje nowych certyfikatéw inwe-
stycyjnych,

3) zmiany statutu funduszu w zakresie
wytaczenia prawa pierwszenstwa
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3.

do nabycia nowej emis;ji certyfika-
téw inwestycyjnych.

Jezeli statut funduszu nie stanowi ina-
czej, decyzja inwestycyjna dotyczaca
aktywéw funduszu, ktérych wartosé
przekracza 15% wartosci aktywow
funduszu, wymaga dla swej waznosci
zgody zgromadzenia inwestoréw.

Art. 102t. Zgromadzenie inwestoréw, w terminie
4 miesiecy po uptywie kazdego roku ob-
rotowego, rozpatruje i zatwierdza spra-
wozdanie finansowe funduszu za ten rok.

Art. 102u. 1.

Art. 102w. 1.

Przedmiotem lokat specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamknigte-
go moga byé:

1) prawo wiasnosci:

a) nieruchomosci gruntowych w ro-
zumieniu przepiséw o gospodar-
ce nieruchomosciami lub

b) budynkéw i lokali stanowigcych
odrebne nieruchomosci, lub

2) udziat we wspdtwtasnosci nieru-
chomosci, o ktérych mowa w pkt 1.

. W sktad aktywoéw funduszu wchodza

rowniez przedmioty i urzadzenia,
w tym urzadzenia infrastruktury tech-
nicznej, potrzebne do korzystania
z przedmiotu praw okreslonych
w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-go-
spodarczym przeznaczeniem oraz nie-
zbedne do zachowania przedmiotu
tych praw w stanie niepogorszonym
lub zwigkszajace jego wartosé.

. Dochody i pozytki z lokat, o ktdrych

mowa w ust. 1, sg przeznaczane
w pierwszej kolejnosci na realizacje
celéw wynikajgcych z ust. 2 i nie pod-
legaja podziatowi miedzy uczestnikow
funduszu.

. Fundusz dokonujgcy lokat, o ktérych

mowa w ust. 1, moze jednoczes$nie do-
konywaé lokat wymienionych
w art. 98 i art. 98a.

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkniety moze nabywaé wytacznie
prawa do nieruchomosci o uregulo-
wanym stanie prawnym, wolnych od
obcigzen, w tym praw osoéb trzech,
i niebedacych przedmiotem zabezpie-
czenia lub egzekuciji.

. Wartosé poszczegolnych lokat, o kté-

rych mowa w art. 102u ust. 1, w chwi-
li ich nabycia nie moze przekraczac
10% wartosci aktywoéw funduszu.

Art. 102x. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkniety moze ustanawia¢ obcigzenia na
aktywach okreslonych w art. 102u
ust. 1 i ust. 2 o tacznej wysokosci nie-

przekraczajacej 50% wartosci aktywoéw
netto funduszu w chwili ustanowienia
obcigzenia, za zgoda depozytariusza i na
warunkach okreslonych w statucie.

Art. 102y. 1. Wycena aktywéw funduszu okreslo-
nych w art. 102u ust. 1 ust. 2 jest do-
konywana przez zespdot co najmniej
trzech oséb, w sktad ktorego wchodza
rzeczoznawcy majgtkowi uprawnieni
do szacowania nieruchomosci na pod-
stawie przepiséw o gospodarce nieru-
chomosciami, wybierani przez rade
nadzorcza towarzystwa.

2. Szczegotowy tryb i warunki pracy ze-
spotu, o ktérym mowa w ust. 1, okre-
s$la statut funduszu.”;

85) w art. 107 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Do emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego mieszanego stosuje si¢ odpo-
wiednio przepisy art. 90 ust. 2, art. 91— 91b
oraz art. 93a—97";

86) w art.108:

a) w pkt 2 wyraz ,wptat” zastepuje sie wyrazem
~Zapisow”,

b) w pkt 4 wyraz ,zbywania” zastepuje sie wyra-
zem ,wydania”;

87) art.109 otrzymuje brzmienie:

»Art. 109. 1. Cena emisyjna certyfikatéw inwesty-
cyjnych drugiej i nastepnych emisji
nie moze byé nizsza niz wartosé akty-
wow netto funduszu przypadajaca na
certyfikat inwestycyjny wedtug wyce-
ny aktywow dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania za-
pisdw na certyfikaty kolejnej emisji,
chyba ze statut funduszu okresli mak-
symalng wysokos$é réznicy pomiedzy
wartoscig aktywdw netto funduszu
przypadajaca na certyfikat inwestycyj-
ny wedtug tej wyceny a ceng emisyj-
na certyfikatu kolejnej emisji. Cena
emisyjna certyfikatu moze by¢ po-
wiekszona o optate, o ktorej mowa
w art. 26 ust. 6.

2. Cena wykupu certyfikatow inwesty-
cyjnych jest rowna wartosci aktywow
netto funduszu, przypadajacej na cer-
tyfikat inwestycyjny, wedtug wyceny
aktywow z dnia wykupienia. Cena ta
moze byé pomniejszona o optate,
o ktérej mowa w art. 26 ust. 6.”;

88) skresla sig art. 110 art. 111;
89) art. 113 otrzymuje brzmienie:

#Art. 113. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany mo-
ie, z zastrzezeniem art. 120, lokowa¢é
aktywa w:
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1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuizszym niz
rok,

3) udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

4) waluty

— pod warunkiem zZe sg one zbywalne
i ich warto$¢ moze byé ustalona nie
rzadziej niz w kazdym dniu wyceny ak-
tywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe

woéw funduszu, chyba ze statut funduszu na
to zezwala i wskazuje tego emitenta lub
gwaranta.”;

92) w art. 116 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusz inwestycyjny mieszany mozie naby-
wac jednostki uczestnictwa innych funduszy in-
westycyjnych zarzadzanych przez to samo to-
warzystwo, gdy mozliwo$¢ nabywania jedno-
stek uczestnictwa w takich funduszach zostata
wyraZnie okreslona w statucie funduszu; mozli-
wosé ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.”;

lub wierzytelnosci w panstwie innym
niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD wymaga uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie takich
iokat.”;

93) w art. 119 po wyrazie ,aktywow” dodaje sie wyraz
~netto”;

94) art. 120 otrzymuje brzmienie:

~Art. 120. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego

90) w art. 114

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze doko-
nywacé¢ lokat, o ktérych mowa w art. 113
ust. 1, pod warunkiem ze nie wiecej niz 5 %,
z zastrzezeniem ust. 1a, wartosci jego akty-
wow beda stanowity:

1) papiery wartosciowe wyemitowane przez

mieszanego tak stanowi, fundusz moze
dokonywac lokat w papiery wartosciowe
wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy, o kt6-
rej mowa w art. 6 ust. 4, inne prawa po-
chodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe, przy uwzglednieniu celu inwe-
stycyjnego funduszu.”;

jeden podmiot, wierzytelnosci wobectego  95) po art. 120 dodaje sig¢ art. 120a w brzmieniu:

podmiotu lub udziaty w tym podmiocie,
2) waluta obca jednego pafnistwa,
3) EURO.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiece;j

JArt.120a. 1. W funduszu inwestycyjnym miesza-

nym dziata rada inwestoréw jako or-
gan kontrolny.

2. Do rady, o ktorej mowa w ust. 1, sto-
suje sie odpowiednio przepisy art.101
ust. 2—5i art. 101a.”;

niz 25 % wartosci aktywow funduszu.”, 96) art. 121 otrzymuje brzmienie:

c) w ust. 2 wyrazy ,waluty jednego panstwa” za-
stepuje sie wyrazami ,walute obcg jednego pan-
stwa lub EURO”;

91) w art. 115:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 114, nie
stosuje sig, z zastrzezeniem ust. 4, réwniez
do lokat w papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,
2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzy-

LArt. 121. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-

nansowych, po zasiggnieciu opinii Prze-
wodniczacego Komisji, moze okresli¢,
w drodze rozporzadzenia, jaka cze$¢ ak-
tywéw funduszu inwestycyjnego mie-
szanego mog3g stanowié papiery warto-
$ciowe i wierzytelnosci objete lub naby-
te poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Okreslenie to powinno wskazywad
w ujeciu procentowym rodzaj danego
sktadnika aktywow oraz uwzgledniac
paristwo jego pochodzenia.”;

narodowe instytucje finansowe, ktérych 97) po art.121 dodaje sig rozdziat 8a w brzmieniu:

czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do

,Rozdziat 8a

OECD, jezeli Komisja na to wyrazi zgo- Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto-
de.”, $ciowych
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie: Art. 121a. Za zezwoleniem Komisji wydanym na

. 4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2, dokonywa-
ne w papiery wartosciowe jednego emiten-
ta lub gwarantowane przez jeden podmiot
nie mogg przewyzsza¢ 35% wartosci akty-

wniosek towarzystwa towarzystwo mo-
Ze zarzadzaé zbiorczym portfelem papie-
row wartosciowych na zasadach okre-
slonych w art. 121d—121j.
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Art.121b. Do wniosku, o ktérym mowa w art. 121a, 4. Do chwili zbycia pierwszej jednostki
zatacza sie: uczestnictwa w zbiorczym portfelu pa-

1) dane osobowe o0s6b zatrudnionych pierow .W?rtOéCiOWVCh, towarzystwo
w towarzystwie, ktére maja istotny pozostaje jedynym wtascicielem tego
wplyw na zarzadzanie zbiorczym port- portfela.
felem papierow  wartosciowych, 5. Jednostki

uczestnictwa zbiorczego
w tym w szczegolnos$ci na decyzje in-

portfela papieréw wartosciowych, kto-

westycyjne towarzystwa w tym zakre-
sie,

2) liste oséb wyznaczonych przez depo-
zytariusza do wykonywania obowigz-
kéw okreslonych w umowie,

3) informacje o kwalifikacjach i doswiad-
czeniu zawodowym o0sob, o ktérych
mowa w pkt 1 i pkt 2, w szczegdlnosci
w zakresie lokowania w papiery war-
tosciowe i inne prawa majagtkowe,
ktére moga wchodzi¢ w sktad zbior-
czego portfela papierow wartoscio-
wych, oraz zaswiadczenia o niekaral-
nosci tych oséb,

Art. 121f. 1.

re nie zostaly przydzielone uczestni-
kom tego portfela, przystugujg towa-
rzystwu. Przepisy ust. 1—4 stosuje sie
odpowiednio.

. Towarzystwo wykonuje we wtasnym

imieniu prawa i obowigzki wynikajace
z poszczegolnych sktadnikéw zbiorcze-
go portfela papieréw wartosciowych
oraz obowigzki wynikajace z zarzadza-
nia tym portfelem.

Zasady dziatania, zarzadzania i likwi-
dacji zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych okresla regutamin,

o ktéorym mowa w art. 121b pkt 4, do
ktorego stosuje sie art. 384 Kodeksu
cywilnego.

4) regulamin wykonywania dziatalnosci.

Art. 121c. Do zezwolenia, o ktdrym mowaw art. 1213,

stosuje si¢ odpowiednio art. 18. 2. Regulamin, o ktérym mowa w ust.1,

Art. 121d. 1. Zbiorczy portfel papieréw wartoscio- okresla w szczegolnosci:

wych stanowi wspotwtasnosé taczng
posiadaczy jednostek uczestnictwa,
z zastrzezeniem art. 121e ust. 4.

. Sktadniki zbiorczego portfela papie-
réw wartosciowych nie podlegajg eg-
zekucji prowadzonej z majgtku uczest-
nika zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych. Egzekucja nastepuje
wytacznie poprzez odkupienie jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierdw wartosciowych.

. Uczestnik zbiorczego portfela papie-
réw wartosciowych nie mozie rozpo-
rzadzaé¢ udziatem w zbiorczym portfe-
lu papieréw wartosciowych ani udzia-
tem w poszczegolnych sktadnikach te-
go portfela.

Art.121e. 1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel

papieréw wartosciowych przez naby-
cie papieréw wartosciowych na rachu-
nek wtasny towarzystwa.

. Po nabyciu papierow wchodzacych
w sktad zbiorczego portfela papierow
wartosciowych towarzystwo przydzie-
la uczestnikom tego portfela jednostki
uczestnictwa.

.Jednostka uczestnictwa zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych re-
prezentuje prawo jej posiadacza do z3-
dania zbycia proporcjonalnej czesci ak-
tywow zbiorczego portfela papierow
wartosciowych i przeniesienia na rzecz
tego posiadacza $rodkdw pienieznych
uzyskanych w wyniku tego zbycia.

3.

1) procentowy udzial poszczegdinych
papieréw wartosciowych i praw ma-
jatkowych okreslonych w art. 97
ustawy, o ki6érej mowa w art. 6
ust. 4, w portfelu, ze wskazaniem
konkretnych papieréw wartoscio-
wych i praw wchodzacych w sktad
tego portfela,

2) maksymalng liczbe  jednostek
uczestnictwa w zbiorczym portfelu
papieréw wartosciowych,

3) liczbe jednostek uczestnictwa pozo-
statych w zbiorczym portfelu, ktéra
stanowi przestanke likwidacji zbior-
czego portfela papieréw wartoscio-
wych,

4) okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 121h ust. 2 pkt 3,

5) sposob zarzadzania zbiorczym port-
felem papierow wartosciowych,
z uwzglednieniem pozytkéw z pa-
pieréw wartosciowych i praw majat-
kowych wchodzacych w sktad zbior-
czego portfela papieréw wartoscio-
wych oraz kosztéw zwiazanych z za-
rzadzaniem tym portfelem, w tym
kosztow transakcji dotyczacych po-
szczegdllnych sktadnikow portfela
oraz kosztéw zwigzanych ze zbywa-
niem i umarzaniem jednostek
uczestnictwa tego portfela.

Postanowienia regulaminu, o ktérym
mowa w ust. 1, nie mogg uprzywilejo-
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Art.121g. 1.

Art. 121h. 1

Art. 121i. 1.

wacé towarzystwa w stosunku do in-
nych posiadaczy jednostek uczestnic-
twa w zbiorczym portfelu papieréw
wartosciowych.

Maksymalng liczbg jednostek uczest-
nictwa w zbiorczym portfelu papieréw
wartosciowych jest liczba ustalona
w wyniku przydziatu, o ktérym mowa
w art. 121e ust. 2.

. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym

portfelu papierow wartosciowych jest
niezbywalna; podlega umorzeniu na
Zadanie jej posiadacza. Towarzystwo
nie moze zbywaé nowych jednostek

uczestnictwa w miejsce jednostek
umorzonych.
. Procentowy sktad portfela papierow

wartosciowych nie moze podlegad
zmianom, z zastrzezeniem ust. 2.

. Zmiana sktadu portfela papieréw war-

tosciowych jest dopuszczalna w przy-
padku wystgpienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego,
ktére powoduje umorzenie, wykup
lub utrate z innej przyczyny przez
dany sktadnik portfela statusu pa-
pieru wartosciowego w publicznym
obrocie lub statusu prawa majatko-
wego okreslonego w art. 97 ustawy,
o ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

2) takiej relacji wartosci sktadnikéw
portfela papierow wartosciowych
do sktadu procentowego okreslo-
nego w regulaminie, o ktérym mo-
wa w art. 121f, ktéra uniemoziiwia
doktadne ustalenie tego sktadu;
w takim przypadku towarzystwo
jest obowigzane do dokonywania
transakcji zbycia sktadnikéw w spo-
sOb zapewniajgcy jak najmniejsze
odchylenie rzeczywistego sktadu
portfela od skfadu procentowego
okreslonego w regulaminie,

3) okolicznosci, ktdre ze wzgledu na
wazny interes ekonomiczny
uczestnikdw zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych wyma-
gaja zmiany sktadu portfela,
w szczegolnosci w razie znacznego
spadku wartosci papieréw warto-
sciowych ponizej wysokosci okre-
$lonej w regulaminie lub utraty
statusu papieru wartosciowego
dopuszczonego do obrotu na ryn-
ku regulowanym.

Towarzystwo prowadzi rejestr jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych. Art. 65 sto-
suje sie odpowiednio.

Art. 121j.

2. Do zbywania lub odkupywania jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela
papieréw wartoséciowych stosuje sie
odpowiednio przepisy dotyczace zby-
wania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych.

3. Rada Ministréw okresli, w drodze roz-
porzadzenia, szczegotowe warunki wy-
konywania przez towarzystwo dziatal-
nosci w zakresie zarzadzania zbiorczy-
mi portfelami papieréw wartoscio-
wych, z uwzglednieniem warunkoéw fi-
nansowych i organizacyjnych, jakie
musi spetni¢ towarzystwo w celu za-
pewnienia bezpieczenstwa wykony-
wania tej dziatalnosci.

4. Do wyceny aktywoéw zbiorczego port-
fela papieréw wartosciowych stosuje
sie odpowiednio art. 7.

1. Towarzystwo jest obowigzane do spo-
rzgdzania potrocznych i rocznych spra-
wozdan finansowych zbiorczego port-
fela papierdw wartosciowych oraz do
udostepniania tych sprawozdan na z3-
danie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze roz-
porzadzenia, zakres sprawozdan,
o ktérych mowa w ust. 1. Sprawozda-
nia te powinny umozliwiaé nabywcom
jednostek uczestnictwa zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych oce-
ne ryzyka zwigzanego z inwestowa-
niem w te jednostki.”;

98) art. 122—124 otrzymujg brzmienie:

#Art. 122,

Art. 123.

Art. 124,

Fundusz inwestycyjny otwarty oraz spe-
cjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty majg obowigzek publikowania
skrétow prospektoéw informacyjnych we
wskazanym w statucie dzienniku o zasie-
gu ogoélnopolskim, niezwtocznie po ich
sporzadzeniu.

Fundusz inwestycyjny zamkniety i fun-
dusz inwestycyjny mieszany publikujg
prospekty emisyjne oraz ich skréty
w sposdb okreslony przepisami o pu-
blicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi.

Prospekt informacyjny funduszu inwe-
stycyjnego otwartego powinien zawie-
ra¢ statut funduszu oraz wszelkie infor-
macje niezbedne do oceny ryzyka inwe-
stycyjnego.”;

99) po art. 124 dodaje sig art. 124a w brzmieniu:

LArt. 124a. Rada Ministrow okreéli, w drodze roz-

porzadzenia, szczegotowe warunki, ja-
kim powinien odpowiada¢ prospekt in-
formacyjny funduszu inwestycyjnego
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otwartego oraz specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego  otwartego,
a takze skrét tego prospektu. Rozporza-
dzenie powinno w szczegdlnosci zawie-
ra¢ wymaog przedstawienia informacji,
ktére umozliwig nabywcom jednostek
uczestnictwa ocene ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w te jednostki.”;

100) w art. 125 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Ko-
misji prospekty informacyjne po ich sporza-
dzeniu, a roczne i poiroczne sprawozdania fi-
nansowe niezwiocznie po ich zbadaniu przez
biegtego rewidenta.”;

101) art. 126 otrzymuje brzmienie:

L~Art. 126. Fundusz inwestycyjny ma obowigzek
ogtaszaé, w sposoéb okreslony w statu-
cie, wartos$¢ aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny
oraz ceng zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa, niezwtocznie po ich usta-
leniu.”;

102) w art. 127 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadze-
nia, zakres sprawozdan i informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz terminy ich dostarczania.
Sprawozdania i informacje powinny umozli-
wiaé¢ Komisji wykonywanie nadzoru nad dzia-
talnoscig towarzystwa i funduszu w zakresie
okreslonym ustawg oraz ocene, czy dziatalnosé
ta jest wykonywana w interesie uczestnikdéw
funduszu albo uczestnikéw zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych.”;

103} art. 128 otrzymuje brzmienie:

4) podmiotu, ktéremu towarzystwo
powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkéw — w celu sprawdze-
nia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynika-
jacych z umowy zawartej z towarzy-
stwem jest zgodna z tg umowag oraz
statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotu prowadzacego rejestr
uczestnikow, o ktorym mowa
w art. 65 — w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnos$¢ w zakresie wyko-
nywania obowigzkéw wynikajg-
cych z umowy zawartej z fundu-
szem inwestycyjnym jest zgodna
z tg umowa oraz statutem funduszu
inwestycyjnego.

2. Kontrolujacy ma prawo:

1) wgladu do ksiag, dokumentéw i in-
nych nosnikéw informaciji,

2) zadania sporzadzenia, na koszt kon-
trolowanego, kopii tych dokumen-
tow i nosnikow informacji,

3) zadania udzielenia informacji lub
wyjasnien przez pracownikow kon-
trolowanych podmiotow.

3. Upowaznienie, o ktérym mowa

w ust. 1, wydawane jest na pismie
i okresla:

1) imig i nazwisko kontrolujacego oraz
jego stanowisko stuzbowe,

2) serig i numer dowodu osobistego
kontrolujacego,

3) oznaczenie podmiotu kontrolowa-
nego,

4) termin waznosci upowaznienia.”;

LArt. 128. 1. Osoba upowazniona przez Przewodni- 104) po art. 129 dodaje sig art.129a w brzmieniu:

czacego Komisji ma prawo wstepu do
pomieszczen:

1) towarzystwa — w celu sprawdze-
nia, czy jego dziatalnosé jest zgod-
na z prawem, statutem lub z udzie-
lonym zezwoleniem,

2) depozytariusza — w celu spraw-
dzenia, czy jego dziatalno$é w za-
kresie wykonywania obowigzkow
depozytariusza jest zgodna z pra-
wem lub z umowa, o ktérej mowa
w art. 50,

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 26
ust. 2 — w celu sprawdzenia, czy je-
go dziatalnos¢ w zakresie posred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub wyku-
pywaniu certyfikatow inwestycyj-
nych jest zgodna z prawem, umowa
zawartg z funduszem i udzielonym
zezwoleniem,

JArt.129a. 1. W przypadku gdy towarzystwo naru-

sza przepisy prawa, nie wypetnia wa-
runkéw okreslonych w zezwoleniu,
przekracza zakres zezwolenia lub na-
rusza interes uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie albo
2) natozy¢ kare pieniezng do wysoko-
$ci 500 000 zt, albo

3) zastosowaé tacznie obie sankcje,
o ktoérych mowa w pkt 1 i pkt 2.

. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo

sankcje, o ktérych mowa w ust. 1, jeze-
li stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny
wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem
przepisow ustawy, statutu funduszu
lub warunkéw zezwolenia.

. Wydanie decyzji nastepuje po prze-

prowadzeniu rozprawy. Komisja moze
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nadac decyzji rygor natychmiastowe;j
wykonalnosci.

4. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzien-
niku Urzedowym Komisji Papieréow
Wartosciowych i Gietd. Komisja moze
nakazac jej ogtoszenie w dwdch dzien-
nikach ogdlnopolskich na koszt towa-
rzystwa.

Komisja moze zleci¢ kontrole tych
sprawozdan, informacji i ksigg ra-
chunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdan finan-
sowych. W przypadku gdy kontrola
wykaze, ze watpliwosci byly uzasad-
nione, towarzystwo zwraca Komis;ji
koszty przeprowadzenia kontroli.”;

5. Wydane przez Komisje decyzje doty- 107) po art. 133 dodaje sig art. 133a w brzmieniu:

czace funduszu inwestycyjnego, kto-
rego jednostki uczestnictwa lub certy-
fikaty inwestycyjne sg zbywane na te-
rytorium panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, a poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, Komisja nie-
zwiocznie przekazuje organom pan-
stwa wtlasciwym dla nadzoru nad fun-
duszami inwestycyjnymi, w ktérym te
jednostki lub certyfikaty sg zbywa-
ne.”;

105) w art. 130 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Kazda reklama odnoszgca sie do nabywania
jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwe-
stycyjnych musi wskazywaé na istnienie od-
powiednio prospektiu informacyjnego, pro-
spektu emisyjnego albo warunkdw emisji
i wskazywaé miejsce, w ktérym dany doku-
ment jest publicznie dostepny.”;

106) art. 133 otrzymuje brzmienie:

LArt. 133. 1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy
ustawy lub nie wypetnia obowigzkéw
okreslonych w umowie, o ktérej mo-
wa w art. 50, Komisja moze nakazaé¢
funduszowi zmiane depozytariusza
lub natozyé na depozytariusza kare
pieniezng w wysokoséci do 500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia
okreslonych w ustawie obowigzkéw
przekazywania informacji Komisji, Ko-
misja moze natoiyé kare pieniging
w wysokosci do 500 000 zt.

3. Jezeli fundusz inwestycyjny nie prze-

~Art.133a. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym

mowa w art. 26 ust, 2, narusza przepi-
sy ustawy, nie wypetnia warunkéow
okreslonych w zezwoleniu lub prze-
kracza zakres zezwolenia, Komisja
moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie albo
2) natozy¢ kare pieniezna do wysoko-
$ci 500 000 zi, albo

3) zastosowaé tacznie obie sankcje,
o ktérych mowa w pkt 1i pkt 2.

. W przypadku gdy podmiot, o ktérym

mowa w art. 128 ust. 1 pkt 4, wykonu-
je dziataino$¢é w zakresie wykonywa-
nia obowigzkéw wynikajacych z umo-
wy zawartej z towarzystwem nie-
zgodnie z tg umowsg oraz statutem
funduszu inwestycyjnego, Komisja
moze natozyé na ten podmiot kare
pieniezng do wysokosci 500 000 zt lub
nakazaé towarzystwu odstapienie od
umowy.

. W przypadku gdy podmiot, o ktérym

mowa w art.128 ust. 1 pkt 5, wykonu-
je dziatalno$é w zakresie wykonywa-
nia obowigzkéw  wynikajgcych
z umowy zawartej z funduszem, nie-
zgodnie z tg umowa oraz statutem
funduszu inwestycyjnego, Komisja
moze natozy¢ na ten podmiot kare
pieniezng do wysokosci 500 000 zt
lub nakaza¢ funduszowi odstgpienie
od umowy.”;

Strzega przepiséw UStaWy lub statutu, 108) art. 135 otrzymuje brzmienie:

okreslajacych zasady inwestowania,

w tym ograniczenia dokonywania lo- ~Art. 135. 1. Udzielenie przez Komisje zezwolenia

kat funduszu, lub nie wykona obo-
wigzku okreslonego w art. 16 ust. 2,
art. 76 ust. 2, art. 97 ust. 1, art. 100
ust. 2 lub art. 117 ust. 2, Komisja mo-
Zze nalozy¢ na towarzystwo kare pie-
niezng w wysokosci do 100 000 zi.

4. W razie powzigcia watpliwosci co do
prawidtowosci lub rzetelnosci spra-
wozdan finansowych towarzystwa lub
funduszu inwestycyjnego albo innych
informacji finansowych, ktérych obo-
wiazek sporzadzenia wynika z odreb-
nych przepiséw, lub prawidtowosci
prowadzenia ksiag rachunkowych,

albo zgody, o ktérej mowa w art. 39
ust. 1i ust. 3, art. 42 ust. 1, art. 70
ust. 2, art. 77 ust. 4, art. 113 ust. 2
i art. 115 ust. 2 pkt 2, podlega stafej
optacie w wysokosci nie wigkszej niz
rownowartos$é 4 500 EURO, ustalanej
przy zastosowaniu s$redniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Na-
rodowy Bank Polski.

. Przeznaczenie 1 rozdysponowanie

wplywéw z optat, o ktérych mowa
w ust. 1, nastepuje w trybie i na zasa-
dach okreslonych w art. 21 ustawy,
o ktérej mowa w art. 6 ust. 4.
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3. Minister wtasciwy do spraw instytucji

finansowych, po zasiegnigciu opinii
Przewodniczagcego Komisji, okresla,
w drodze rozporzadzenia, wysokosgé,
szczegotowy sposdb ustalania oraz
warunki i terminy uiszczania optat
okreslonych w ust. 1, z uwzglednie-

4. W przypadku ztozenia wniosku, o kté-

rym mowa w ust. 2, otwarcie likwida-
c¢ji funduszu inwestycyjnego nastepu-
je z dniem, w ktérym decyzja Komisji
o odmowie zgody na potaczenie fun-
duszy inwestycyjnych stata si¢ osta-
teczna.”;

niem rodzaju optat i podmiotdw uisz-
czajacych te optaty. Optaty te nie po-
winny w istotny sposéb wptywaé na
zwiekszenie kosztéw dziatalnosci tych
podmiotow.”;

111) w art. 139:

a) w ust.1 wyraz ,likwidacji” zastepuje si¢ wyra-
zem ,rozwigzania”,

b} ust. 3 otrzymuje brzmienie:
109) tytut rozdziatu 10 otrzymuje brzmienie:

,Rozdziat 10

3. W zakresie okreslonym w ust. 1 i ust. 2
w przypadku funduszy inwestycyjnych za-
mknietych i mieszanych stosuje sie réowniez
przepisy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.”,

Przeksztatcenie, rozwigzanie i likwidacja funduszu
inwestycyjnego oraz przejecie zarzagdzania fundu-
szem inwestycyjnym”;
c) skresla sig ust. 4;
110) art. 138 otrzymuje brzmienie:

112) w art. 140 dotychczasowg tres¢ oznacza sie jako

LArt. 138. 1. Fundusz inwestycyjny ulega rozwigza- ust. 1i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

niu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) uptynat okres, na ktory, zgodnie ze
statutem, fundusz zostat utworzo-
ny,

2) zarzadzanie funduszem nie zostato
przejete przez inne towarzystwo
w trybie i w terminie okreslonych
w art. 48 ust. 2,

3) depozytariusz zaprzestat wykony-
wania swoich obowigzkdw i nie za-
warto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru,

4) warto$é aktywodw netto funduszu
inwestycyjnego otwartego spadta
ponizej wartosci okreslonej
w art. 63a,

b) rada inwestorow albo zgromadze-
nie inwestorow podjeto uchwate
o rozwigzaniu funduszu,

6) wystapity inne przyczyny okreslone

»2. Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru
funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane li-
kwidatora.”;

113) w art. 143 skresla sig wyraz ,zlikwidowanego”;

114) art. 144 otrzymuje brzmienie:

JArt. 144. Rada Ministréw okresli, w drodze rozpo-
rzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwe-
stycyjnych, z uwzglednieniem sposobu
i terminéw dokonywania poszczegdl-
nych czynnosci w ramach postepowania
likwidacyjnego.”;

115) po art. 144 dodaje si¢ rozdziat 10a w brzmieniu:

~Rozdziat 10a

Zbywanie tytutow uczestnictwa emitowanych
przez fundusze inwestycyjne z siedzibag w pan-
stwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej

w statucie funduszu inwestycyjne- Art. 144a. 1. Jezeli tytuty uczestnictwa emitowane

go. przez fundusz inwestycyjny otwarty

. . . z siedziba w panstwie bedacym czton-

w terminie 7 dni od dnia wystapienia Rzeczpospolita Po[ska, zvxany _daIeJ

zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 ,,fundu_szem zagranicznym ', maja byc

pkt 4 Kor’nisja udzieli zgody na po.fa— w wynltl)(u publtlchnego proponowania

. - . L ich nabycia zbywane na terytorium

bie i na warunkach okreslonych spotka nim zarzadzajaca sa obow;azg-

W przevisach rozdziatu 6a ne do uprzedniego poinformowania
P ) P ) AR ) Komisji o tym zamiarze.

- Rozwigzanie funduszu inwestycyjne- 2. Fundusz zagraniczny lub spétka nim

go nastepuje po przeprowadzeniu li-
kwidacji. Z dniem rozpoczecia likwida-
cji fundusz inwestycyjny nie moze
zbywaé jednostek uczestnictwa albo
emitowaé certyfikatow inwestycyj-
nych.

zarzadzajgca, o ktoérych mowa
w ust. 1, sa obowigzane do przedsta-
wienia Komisji:

1) zaswiadczenia wtasciwego organu
panstwa siedziby funduszu zagra-
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Art. 144b.

Art. 144c.

nicznego lub spdtki nim zarzadzaja-
cej o przestrzeganiu przez ten fun-
dusz i spotke nim zarzadzajaca
przepisow prawa regulujgcych
przedsiewziecia w zakresie zbioro-
wego inwestowania w papiery war-
tosciowe, obowiagzujacych tgcznie
w panstwach bedacych cztonkami
Unii Europejskiej,

2) regulaminu funduszu zagraniczne-
go,

3) prospektu informacyjnego fundu-
SzuU zagranicznego,

4) ostatniego raportu rocznego i ra-
portu pétrocznego funduszu zagra-
nicznego, jezeli zostaty sporzadzo-
ne,

5) danych o przewidywanych sposo-
bach zbywania na terytorium Rze-
czypospolitej  Polskiej  tytutow
uczestnictwa emitowanych przez
fundusz zagraniczny.

3. Przez regulamin funduszu zagranicz-
nego, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2,
rozumie sig réwniez statut tego fun-
duszu lub statut albo regutamin spoét-
ki, jezeli fundusz utworzony jest w for-
mie spotki.

4. Przez siedzibe funduszu zagraniczne-
go rozumie sie réwniez siedzibe spot-
ki zarzadzajacej, jezeli fundusz ten nie
jest osobg prawna.

5. Zbywanie tytutow uczestnictwa emi-
towanych przez fundusz zagraniczny
moze rozpoczac sie po uptywie 2 mie-
siecy od ztozenia dokumentow, o kto-
rych mowa w ust. 2, chyba ze Komisja
wyrazi zgode na skrocenie tego termi-
nu albo przed jego uptywem zglosi
sprzeciw, stwierdzajac, ze przewidy-
wane sposoby zbywania tytutéw
uczestnictwa nie spetniajg warunkoéw
okreslonych w przepisach prawa obo-
wiazujacych na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

Fundusz zagraniczny jest obowigzany
do publikowania w Rzeczypospolitej
Polskiej, w jezyku polskim, informacji
i dokumentdéw, zgodnie z przepisami
prawa obowigzujgcymi w panstwie jego
siedziby.

Fundusz zagraniczny moze uzywac tych
samych ogdlnych okreslen w rodzaju
»fundusz inwestycyjny” lub ,spétka in-
westycyjna”, ktérych uzywa w panstwie
swojej siedziby, z tym ze okreslenie to
powinno byé uzyte w jezyku polskim
oraz uzupetnione o okreslenie odpo-

wiednio ,zagraniczny” lub ,zagranicz-
n”

na .

Art. 144d. 1. Nadzor nad funduszami zagraniczny-

mi wykonuja wtasciwe organy pani-
stwa siedziby tych funduszy, z zastrze-
Zeniem ust. 2.

2. Komisja wykonuje nadzér nad zbywa-
niem na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytutdw uczestnictwa emito-
wanych przez fundusz zagraniczny
zgodnie z przepisami prawa i zasada-
mi uczciwego obrotu.

Art. 144e. 1. Wytacznie wtasciwe organy panstwa

siedziby funduszu zagranicznego sa
uprawnione do podejmowania odpo-
wiednich srodkéw w przypadku naru-
szenia przepisodw prawa lub regulami-
nu funduszu zagranicznego, z zastrze-
Zzeniem ust. 3.

2. Komisja informuje wtasciwe organy
panstwa siedziby funduszu zagranicz-
nego o fakcie naruszenia przez ten
fundusz, na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, przepiséw prawa lub re-
gulaminu.

3. W przypadku naruszenia przepiséw
prawa lub zasad uczciwego obrotu
przy zbywaniu tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusz zagranicz-
ny na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej Komisja moze, w drodze decyzji:
1) zakazaé¢ dalszego ich zbywania
albo

2) natozy¢ na fundusz zagraniczny ka-
re pieniezng w wysokosci do
500 000 zt, albo

3) zastosowacé tacznie obie sankcje,
o ktérych mowa w pkt 1i pkt 2.

Art. 144f, Do zbywania tytutéw uczestnictwa emi-

towanych przez fundusze zagraniczne
nie stosuje sie przepisow ustawy, o kto-
rej mowa w art. 6 ust. 4.”;

116) art. 145 otrzymuje brzmienie:

LArt. 145. Do potaczenia towarzystw lub przejecia

zarzadzania funduszem inwestycyjnym
stosuje sie przepisy ustawy z dnia 24 lu-
tego 1990 r. o przeciwdziataniu prakty-
kom monopolistycznym i ochronie inte-
resow konsumentéw (Dz. U. z 1999 r.
Nr 52, poz. 547 oraz z 2000 r. Nr 31,
poz. 381 i Nr 60, poz. 704), z zastrzeze-
niem art. 146.”;

117) w art. 146 w ust. 3 wyraz ,handlowego” zastepu-
je sie wyrazem ,przedsigbiorcow”;

118) art. 147 — 149 otrzymuja brzmienie:
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~Art. 147, Kto, bedac odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie informacyj-
nym, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane wplywajgce w istotny
sposob na tresé informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub
karze pozbawienia wolno$ci do lat 3.

Art. 148. 1. Kto, bedac obowigzanym do zachowa-
nia tajemnicy zawodowej dotyczacej
dziatalnosci funduszu inwestycyjne-

go, ujawnia jg lub wykorzystuje,

podlega grzywnie do 1 000 000 zi
lub karze pozbawienia wolnosci do
lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza sie czynu
okreslonego w ust. 1 w celu osiggnie-
cia korzysci majatkowej lub osobiste;j,

podiega grzywnie do 5 000 000 zt al-
bo karze pozbawienia wolnosci do
lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 149, 1. Kto bez wymaganego zezwolenia wy-
konuje dziatalno$é, o ktérej mowa

w art. 2 ust. 1,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt al-
bo karze pozbawienia wolnosci do
lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Kto bez spetnienia warunkdw, o kté-
rych mowa w art.144a—144c, zbywa
tytuly uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych,

podiega grzywnie do 5 000 000 zt al-
bo karze pozbawienia wolnosci do
lat 5, albo obu tym karom tacznie.”;

119) po art. 149 dodaje sig art. 149a w brzmieniu:

#Art. 149a. Kto, nie bedac do tego uprawnionym,
uzywa w nazwie (firmie), reklamie lub
do okreslenia wykonywanej przez sie-
bie dziatalnosci gospodarczej okreslen,
o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lub
art. 33 ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt al-
bo karze pozbawienia wolnosci do
lat 2, albo obu tym karom tgcznie.”

Art. 2. Do ztozonych przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy wnioskéw o uzyskanie zezwolenia
na utworzenie towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych oraz do trybu tworzenia towarzystw na podsta-
wie takich wnioskow stosuje sie przepisy dotychcza-
sowe.

Art. 3. Do wnioskéw o uzysKanie innych zezwolen
niz okreslone w art. 2, ztozonych przed dniem wejscia
w Zycie niniejszej ustawy, stosuje sie przepisy tej usta-
wy.

Art. 4. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed
dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy s3 obowigza-
ne, w terminie roku od dnia jej wejécia w zycie, z za-
strzezeniem ust. 2, do dostosowania tresci statutow do
zmian wynikajacych z tej ustawy.

2. W przypadku zmiany statutu wynikajacej z art. 11
ust. 4—6 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawag, termin, o ktérym mowa
w ust. 1, wynosi 2 lata od dnia wejscia w Zycie niniej-
szej ustawy.

3. Zmiana statutu wytacznie w zakresie okreslonym
w ust. 1 i ust. 2 nie pedlega optacie, o ktérej mowa
w art. 135 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

Art. 5. Do czasu wydania przepiséw wykonawczych
okreslonych w ustawie zachowuja moc przepisy do-
tychczas obowigzujace, nie dtuzej jednak niz przez 2 la-
ta od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 6. Z dniem uzyskania przez Rzeczpospolitg Pol-
ska cztonkostwa w Unii Europejskiej tracg moc art. 81,
art. 102 i art. 121 ustawy, o ktdrej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 7. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, w terminie dziewieciu miesiecy od dnia
ogtoszenia niniejszej ustawy, ogtosi w Dzienniku
Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej jednolity tekst usta-
wy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyj-
nych, z uwzglednieniem zmian wynikajacych z przepi-
sow ogtoszonych przed dniem wydania jednolitego
tekstu.

Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem:

1) art. 11 ust. 4 oraz art. 149a w zakresie art. 11 ust. 4
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejszg ustawa, ktére wchodzg w zycie po
uptywie 12 miesiecy od dnia ogtoszenia,

2) art. 50 pkt 2, art. 67 ust. 6, art. 129a ust. 4, przepi-
sOow rozdziatu 10a i art. 149 ust. 2 ustawy, o kidrej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa, ktére wchodzg w zycie z dniem uzyskania
przez Rzeczpospolita Polskg cztonkostwa w Unii
Europejskiej.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski



