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369
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 26 kwietnia 1999 r.

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej.

Na podstawie art. 55 ustawy z dnia 26 listopada
1998 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 155,
poz. 10141z 1999 r. Nr 38, poz. 360) zarzadza sie, co na-
stepuje:

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania
obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy
detalicznej, w tym obligacji oszczednosciowych beda-
cych skarbowymi papierami oszczedno$ciowymi,
o ktérych mowa w art. 59 ustawy z dnia 26 listopada
1998 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 155,
poz. 1014z 1999 r. Nr 38, poz. 360), zwanych dalej ,,ob-
ligacjami”.

2. Warto$¢ nominalna obligacji oferowanych w sie-
ci sprzedazy detalicznej okresla list emisyjny. taczna
wartoé¢ nominalna wyemitowanych w danym roku
obligacji nie moze przekroczy¢ kwot okreslonych
w ustawie budzetowej na dany rok.

3. Kazda z emisji obligacji moze obejmowaé wiele
serii.

4. Nominat obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych)
badz wielokrotnos¢ tej kwoty.

5. Obligacje sa na okaziciela.

6. Warunkiem dojscia emisji do skutku jest podanie
listu emisyjnego do wiadomosci publicznej w prasie
o zasiggu ogodlnokrajowym. Emisja nastepuje z dniem
rozliczenia pienigznego sprzedazy.

7. Wartos$¢ emisji obligaciji jest réwna wartosci no-
minalnej obligacji sprzedanych.

8§ 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie sie przez to list emisyj-
ny, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, o ktérej
mowa w § 1 ust. 1,

2) punkcie obstugi klienta — rozumie sie przez to jed-

nostke organizacyjna banku lub jednostke organiza-
cyjna podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ makler-

ska, bioragce udziat, na podstawie umowy Ministra
Finanséw z agentem emisji lub podmiotami, o kto-
rych mowa w § 7, w sprzedazy i obstudze obligacji,

3} rejestrze nabywcow obligacji — rozumie sie przez
to rejestr, prowadzony przez agenta emisji lub pod-
mioty na zasadach okreélonych w umowie, o kto-
rej mowa w 8 6 lub 8 7 ust. 2, zawierajacy zapisy,
o ktérych mowa w art. 9 ust. 2 ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami warto$ciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr
141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715); w rejestrze tym sg ujawnione osoby, kto-
re nabyty obligacje na rynku pierwotnym, oraz ko-
lejni posiadacze obligaciji, jezeli obligacje nie zosta-
ty zdeponowane na rachunkach papieréw warto-
sciowych prowadzonych przez uprawnione pod-
mioty lub na kontach uczestnikéw bezposrednich
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
umiejscowieniu obligacji — rozumie sie przez to
prowadzenie czynnosci w zakresie sprzedazy i ob-
stugi obligacji przez punkt obstugi klienta, w kto-
rym nastgpita sprzedaz pierwszemu nabywcy, do
dnia zdeponowania obligacji na rachunku papie-
réow wartosciowych, prowadzonym w ramach
umowy o S$wiadczenie ustug brokerskich, jezeli
$wiadczenie z tytutu obligacji nie nastepuje wytacz-
nie przelewem na rachunek bankowy,

5) dniu ustalenia praw do $wiadczen z obligacji — ro-
zumie sig przez to dzien, w ktorym okreslony zosta-
je stan posiadania obligacji, w celu ustalenia pod-
miotéw uprawnionych do otrzymania w dniu wy-
magalnosci $wiadczen z tytutu obligacii,

6) subskrypcji — rozumie sie przez to sprzedaz obliga-
¢ji w drodze zapisow na obligacje,

7} zamianie — rozumie sig przez to sprzedaz obligacji
poprzez zaliczenie na poczet ceny nabywanych ob-
ligacji wierzytelnosci z tytutu podlegajacych wyku-
powi obligacji.
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§ 3. Obligacje, dopuszczone do publicznego obrotu
Z mocy prawa, nie maja formy dokumentu i sg rejestro-
wane w depozycie papierow wartosciowych prowa-
dzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoscio-
wych S.A.

8 4. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez rezy-
dentéw i nierezydentéw, bedacych osobami fizyczny-
mi lub osobami prawnymi, araz spoétki nie posiadajace
osobowosci prawnej, z zastrzezeniem 8 5 pkt 3 oraz od-
rebnych przepiséw.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu miedzy
podmiotami, o ktorych mowa w ust. 1, przy zachowa-
niu warunkow okreslonych w przepisach regulujacych
obrdt dewizowy, a takie publiczny obrét papierami
wartosciowymi, z zastrzezeniem ograniczen wynikaja-
cych z odrebnych przepiséw.

3. Minister Finansoéw moze wskazaé w liscie emisyj-
nym, ze obligacje, ktore beda emitowane jako skarbo-
we papiery oszczednosciowe, moga byé wytacznie
przedmiotem obrotu pomiedzy krajowymi osobami fi-
zycznymi.

§ 5. Obligacje sa oferowane przez agenta emisji lub
podmioty, o ktérych mowa w 8 7 ust. 1, w szczegodlno-
$ci przez:

1) subskrypcje, :

2) zamiane — na kolejne emisje obligacji, okreslone
w liscie emisyjnym, posiadaczom obligacji podle-
gajacych wykupowi,

3) sprzedaz w punktach obstugi klienta — wytacznie
osobom fizycznym.

§ 6. Agent emisji prowadzi sprzedaz obligacji na
rynku pierwotnym, a takze obstuge obligacji na pod-
stawie umowy zawartej z Ministrem Finanséw.

§ 7. 1. Minister Finanséw moze zawrze¢ umowe
z podmiotami, w ktérej przyzna wytaczne prawo skia-
dania ofert zakupu na obligacje lub wytgczne prawo do
sktadania ofert zakupu na okreslone emisje lub serie.
informacje o zawarciu umowy Minister Finanséw po-
daje do wiadomosci publicznej co najmniej na dwa dni
przed emisjg danej obligacji.

2. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem Fi-
nansow podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, moga pro-
wadzi¢ sprzedaz obligacji na rynku pierwotnym, a tak-
ze obstuge obligacii.

§ 8. Subskrypcje prowadza uczestnicy bezposredni
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, agent
emisji lub podmioty, o ktérych mowaw § 7 ust. 1, wtry-
bie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy De-
pozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

8 9. 1. Minister Finansdw, przed rozpoczeciem sub-
skrypcji obligacji, ogtasza w prasie o zasiegu ogodlno-
krajowym zapisy na obligacje.

2. Publiczne ogtoszenie na zapisy na obligacje za-
wiera:

1) date listu emisyjnego oraz miejsce publikacji,

2) ilo$¢ i rodzaj oferowanych obligacji,

3) warto$¢ nominalna i ceng subskrypcyjna obligacii,

4) miejsca subskrypcji, termin jej otwarcia i zamknie-
cia,

5) wysokos$¢, miejsce i terminy wptat,

6) zasady oraz date przydziatu obligacji subskryben-
tom,

7} termin, do ktérego subskrybent bedzie zwigzany za-
pisem.

3. Zapisy na obligacje powinny zawiera¢ w szcze-
goinosci:

1) imie i nazwisko lub nazwe sktadajgcego deklaracje,

2) serig, warto$¢ nominalng i cene subskrypcyjna jed-
nej nabywanej obligacji oraz liczbe i taczng wartos¢
nabywanych obligacji, wedtug ceny subskrypcyj-
nej,

3) wysokosé wptaty dokonanej na zakup obligacji,

4) rachunek, na ktéry ma by¢ przelana kwota z tytutu
redukcji zlecen, o ktérych mowa w § 10 ust. 2,

5) oswiadczenie o przyjeciu warunkéw emisiji,
6) podpisy subskrybenta i osoby upowaznionej do
przyjmowania zapisow i wptat na obligacje.
4. Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub
z zastrzezeniem jest niewazny.

5. Ztozony przez subskrybenta zapis na obligacje
jest nieodwotalny.

58 10. 1. Cena subskrypcyjna obligacji moze by¢
rowna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej obli-
gacji.

2. W przypadku gdy taczna warto$é¢ subskrybowa-
nych obligacji przekracza wartosé¢ obligacji oferowa-
nych do sprzedazy w drodze subskrypcji, Minister Fi-
nanséw zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wynika-
jacych z deklaracji zakupu. Stopa redukcji jest podawa-
na do wiadomosci w prasie o zasiegu ogolnokrajo-
wym, nie pézniej niz w terminie okreslonym w liscie
emisyjnym. Nie przydziela sie utamkowych czesci ob-
ligacji.

3. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze subskryp-
cji otrzymuje potwierdzenie nabycia obligaciji.

& 11. 1. Zamiane prowadzg uczestnicy bezposredni
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, agent
emisji lub podmioty, o ktérych mowaw § 7 ust. 1, w try-
bie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy De-
pozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz zgodnie
Z przepisami rozporzadzenia.

2. Warunkiem prowadzenia zamiany przez uczest-
nika bezposredniego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych jest prowadzenie przez niego rejestru
nabywcoéw obligacji lub rachunkéw papieréw warto-
$ciowych, na ktérych zostaty zdeponowane obligacje,
w tym rachunkéw prowadzonych w ramach umowy
o $wiadczenie ustug brokerskich.

§ 12. 1. Zamiana obligacji moze by¢ dokonywana
poprzez:

1) Ztozenie agentowi emisji lub podmiotom, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, lub uczestnikom bezposrednim
Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
stosownej dyspozycji przez posiadacza obligacji
okreslonej emisiji obligacji albo

2) uznanie dokonania wczesniejszych ustaled, ze nie-
ztozenie w okreslonym terminie stosownej dyspo-
zycji oznacza zgode posiadacza na zamiane obliga-
cji.
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2. Emitent wskazuje w liscie emisyjnym sposéb do-
konywania zamiany obligaciji.

§ 13. 1. Warunkiem nabycia obligacji w drodze za-
miany w sposob, o ktérym mowa w § 12 ust. 1 pkt 1,
jest ztozenie dyspozycji zakupu obligacji, wraz z wnio-
skiem o zaliczenie na poczet ceny nabywanych obliga-
cji wierzytelnosci z tytutu podlegajacych wykupowi ob-
ligacji, o ktérych mowa w 8 5 pkt 2, z tytutu naleznoséci
gtéwnej i ubocznych. Nabycie obligacji nastepuje
w dniu wymagalnosci tej wierzytelnosci.

2. Dyspozycja zakupu obligacji powinna zawieraé
w szczegdblnoscei:

1) serig, warto$¢ nominalng jednej obligacji, wysokosé
wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji
{warto$¢ nominalna wraz z naleznymi odsetkami),
liczbe obligacji oraz faczna wysokos$é wierzytelno-
$ci z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu,

2) serig, warto$¢ nominalng i ceng zamiany jednej na-
bywanej obligacji oraz liczbe i taczng wartos¢ na-
bywanych obligacji, wedtug ceny zamiany,

3) kwote roznicy, okreslong zgodnie z 8 14 ust. 4, oraz
numer rachunku bankowego, na ktéry ma zostaé
przelana ta kwota,

4) oswiadczenie o przyjeciu do wiadomosci warun-
kéw emisji,
5) podpis sktadajgcego dyspozycje.
3. W przypadku ztozenia deklaracji, o ktérej mowa
w ust. 1, wczesniejsze dyspozycje w przedmiocie spo-
sobu realizacji $wiadczen z tytutu obligacji nie powo-
duja skutkéw prawnych.

4. Dyspozycja zakupu obligacji jest nieodwotalna.

§ 14. 1. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze za-
miany sg przyjmowane dla obligacji o danym terminie
wykupu, w terminach wskazanych w liscie emisyjnym.

2. Warto$é nominalna obligacji o danym terminie
wykupu, oferowanych w drodze zamiany, oraz cena za-
miany obligacji, ustalana przez Ministra Finanséw, sa
podawane do publicznej wiadomosci najpézniej na je-
den dzien przed rozpoczeciem zamiany na obligacje
o danym terminie wykupu, w drodze ogtoszenia
w érodkach masowego przekazu oraz za posrednic-
twem podmiotow, o ktérych mowa w 8§ 11. Cena zamia-
ny moze by¢ réwna, wyzsza lub nizsza od wartosci no-
minalnej obligacji.

3. W przypadku gdy tagczna wartos$é obligacji zade-
klarowanych do zakupu w drodze zamiany przekracza
wartos¢ obligacji oferowanych w drodze zamiany, Mi-
nister Finansow zastrzega sobie prawo redukcji zlecen
wynikajacych z dyspozycji zakupu. Stopa redukgiji jest
podawana do wiadomosci, zgodnie z trybem okreslo-
nym w ust. 2, nie pdzniej niz w dniu okresionym w li-
$cie emisyjnym. Nie przydziela sie utamkowych czesci
obligaciji.

4. Wartosé obligacji nabywanych w drodze zamia-
ny po cenie zamiany nie moze przewyzsza¢ wysokosci
wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do wy-
kupu. Kwota réznicy miedzy wierzytelnoscia z tytutu
obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscig naby-
wanych w drodze zamiany obligacji wedtug ceny za-
miany jest wyptacana w sposéb wskazany w liscie emi-
syjnym.

5. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze zamiany
otrzymuje potwierdzenie nabycia obligaciji.

8 15. Sprzedaz w punktach obstugi klienta rozpo-
czyna sig, dla obligacji serii o danym terminie wykupu,
w terminie okreslonym w liscie emisyjnym.

§ 16. 1. Nabywca, dokonujacy zakupu obligacji
w ramach sprzedazy w punktach obstugi klienta, kupu-
je je po dziennej cenie sprzedazy, obliczanej w sposdéb
okreslony w liscie emisyjnym, odpowiadajacej:
1) cenie emisyjnej obligacji powiekszonej o wartos¢:
a) odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia sprze-
dazy danej serii w punktach obstugi klienta do
dnia zakupu — w przypadku obligac;ji, w ktérych
naleznoscig uboczng sg odsetki, lub
b) zmiany dyskonta od dnia sprzedazy do dnia za-
kupu albo '

2) wartosci nominalnej obligacji.

2. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wyku-
pu, ustalana przez Ministra Finanséw, moze by¢ réw-
na, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji.
Cena ta jest podawana do wiadomosci przed rozpocze-
ciem sprzedazy przez agenta emisji, lub podmioty
okreslone w 8§ 7 ust. 1, w drodze ogtoszenia w srodkach
masowego przekazu oraz w punktach obstugi klienta.
Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz cena zamiany
lub cena subskrypcyjna obligacji o danym terminie wy-
kupu.

3. Wysokos$é dziennej ceny sprzedazy ustalonej
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 1, jest okre-
élana z doktadnoscia do jednego grosza.

4. Nabyweca obligacji, dokonujacy zakupu w punk-
tach obstugi klienta, otrzymuje potwierdzenie nabycia
obligac;ji.

& 17. Minister Finanséw moze odstgpié od sprzeda-
2y w catosci lub w czesci obligacji o danym terminie
wykupu, bez podania przyczyn.

§ 18. 1. Oprocentowanie obligacji jest naliczane od
jej wartosci nominalnej, w okresach odsetkowych,
okreslonych w liscie emisyjnym.

2. Poczynajac od dnia wykupu obligacje nie podle-
gaja oprocentowaniu, z zastrzezeniem 8 23 ust. 1, § 24
ust. 1 oraz § 25 ust. 1.

§ 19. 1. Stope procentowg lub sposéb jej obliczania
oraz wysokos$é lub sposéb obliczania naleznych odse-
tek badz innych naleznosci ubocznych, dni ustalenia
praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek badz
innych naleznos$ci ubocznych dla obligacji o danym
terminie wykupu okresla list emisyjny.

2. Stopa procentowa dia obligacji o danym termi-
nie wykupu jest podawana przez Ministra Finansow do
wiadomosci publicznej w prasie o zasiegu ogdlnokra-
jowym oraz w innych srodkach masowego przekazu.

§ 20. 1. Wypftata odsetek nastepuje za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

2. Wyptata odsetek za dany okres odsetkowy, na
rzecz posiadaczy obligacji ujawnionych w rejestrze na-
bywcow obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek za
ten okres, nastepuje za posrednictwem agenta emisji
albo podmiotéw, o ktérych mowa w 8§ 7 ust. 1.
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3. W przypadku zdeponowania obligacji na rachun-
ku papieréw wartosciowych, wyptata odsetek za dany
okres odsetkowy nastepuje za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego w dniu ustalenia praw do odse-
tek ten rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym
obligacje sg zdeponowane; wczes$niejsze dyspozycje
nie powodujg skutkéw prawnych.

§ 21. 1. Wykup obligacji nastepuje wedtug ich war-
tosci nominalnej, z zastrzezeniem 8 23 ust. 2, § 24 ust. 1
oraz § 25 ust. 2.

2. Wykup obligaciji, wraz z wyptata naleznych odse-
tek, nastepuje ze srodkdw budzetu panstwa w nastgpu-
jacy sposdb:

1) gotéwka — po stawieniu sig¢ posiadacza obligacji
w punkcie obstugi klienta, w ktérym jest umiejsco-
wiona obligacja, jezeli umiejscowienie nie ustato,

2) przelewem — na rachunek bankowy wskazany naj-
poiniej do konca miesigca poprzedzajgcego mie-
sigc, w ktdrym przypada dzien ustalenia praw do
$wiadczen z tytutu obligacji, pod warunkiem ztoze-
nia przez posiadacza obligacji odpowiedniej dys-
pozycji przelewu w punkcie obstugi klienta, albo
w przypadku posiadaczy obligacji, ktorzy posiada-
ja obligacje na rachunku papieréw wartosciowych,
na konto pienigezne tego rachunku,

3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci posiadacza obli-
gacji na poczet ceny zakupywanych przez niego ob-
ligacji kolejnych emisji, na warunkach okreslonych
w 8 22, a w szczegolnosci w terminie wykupu obli-
gacji kolejnych emisii.

3. Minister Finanséw wskaze w liscie emisyjnym,
ktéry ze sposobow, o ktérych mowa w ust. 2, ma zasto-
sowanie przy wykupie.

4. Wykup obligacji wraz z wyptata naleznych odse-
tek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, z zastrzezeniem, Ze na rzecz
posiadaczy obligacji, znajdujacych sie w rejestrze na-
bywcow obligacji w dniu ustalenia praw do swiadczen
z obligacji, realizacja praw nastepuje za posrednic-
twem agenta emisji lub podmiotow, o ktérych mowa
w § 7 ust. 1.

5. Posiadacz obligacji, znajdujacych sig w dniu
ustalenia praw do $wiadczen z obligacji w rejestrze na-
bywcow obligacji, jest obowigzany w celu dokonania
wykupu stawi¢ sie w punkcie abstugi klienta, nie p6z-
niej niz w ciggu roku od dnia wykupu obligacji danej
serii.

6. W przypadku posiadania obligacji na rachunku
papieréw wartosciowych, wykup obligacji, wraz z wy-
ptata odsetek, nastepuje za posrednictwem podmiotu
prowadzacego ten rachunek. Wczesniejsze dyspozy-
cje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, nie wywotujg skut-
kow prawnych. ‘

§ 22. 1. Wierzytelno$é¢ z obligacji moze by¢ zaliczo-
na na poczet ceny zakupu obligacji kolejnych emis;ji, na-
bywanych w drodze zamiany, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Minister Finansdw zastrzega mozliwo$é wskaza-
nia typu i serii obligacji, ktére beda mogty byé zaofero-
wane w sposob, o ktérym mowa w ust. 1, posiadaczom
obligacji, wedtug rozréznienia na obligacje stanowiace
oferte skierowang do:

1) oséb fizycznych,
2) podmiotéw nie bedacych osobami fizycznymi.

3. Minister Finanséw, przed terminem wykupu ob-
ligacji serii o danym terminie wykupu, poda do wiado-
mosci w prasie o zasiegu ogdélnokrajowym obligacje
kolejnych emisji, za ktdre ich nabywcy moga dokonaé
zaptaty w sposob okreslony w ust. 1.

§ 23. 1. Minister Finanséw moze w prasie o zasiggu
ogolnokrajowym wezwac posiadaczy obligacji do
przedtozenia obligacji do wczesniejszego wykupu, wy-
znaczajac im w tym celu odpowiedni termin. Obligacje
nie podlegajg oprocentowaniu od dnia wymagalnosci
z tytutu wcezeséniejszego wykupu obligaciji.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji moze
by¢ réwna, wyisza lub nizsza od wartosci nominalnej
obligacji. Minister Finanséw okresli szczegotowe wa-
runki, w tym wartos$é nominalna obligacji, ktére beda
wczesniej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia oraz
termin wczesniejszego wykupu w prasie o zasiegu
ogdélinokrajowym.

§ 24. 1. Minister Finansow moze przyznac posiada-
czowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo bezwarun-
kowego wezwania emitenta do przedterminowego wy-
kupu obligacji, po uptywie okreslonego okresu i po
okreslonej cenie, ktéra moze by¢ nizsza od wartosci no-
minalnej obligacji. W przypadku skorzystania przez po-
siadacza obligacji z prawa, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu
od dnia wymagalnosci z tytutu przedterminowego wy-
kupu, wskazanego w liscie emisyjnym.

2. Szczegdotowe warunki przedterminowego wyku-
pu, w tym: )

1) warto$é nominalng obligacii, ktére moga byé wcze-
$niej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia,

2) termin wczesniejszego wykupu,

3) wysokos¢ albo sposdb ustalenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zmiany oprocentowania,

4) dzien, w ktérym zaprzestaje sie nalicza¢ oprocento-
wanie,

okresla list emisyjny.

3. W przypadku gdy taczna wartos$¢ obligacji przed-
stawionych do wykupu przekracza wartos¢ nominalng
obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finansow za-
strzega sobie prawo redukcji zlecen wynikajacych
z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego wy-
kupu. Stopa redukcji jest podawana do wiadomosci
w prasie o zasiegu ogélnokrajowym, nie poézniej niz
w dniu okreslonym w liscie emisyjnym, po uptywie ter-
minu sktadania deklaracji.

4. Dyspozycja dokonania przedterminowego wyku-
pu powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) imig i nazwisko lub nazwe sktadajgcego dyspozy-
cle,

2) serig, liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji, kto-
re przedstawia do przedterminowego wykupu,

3) rachunek, na ktdry ma byé przelana kwota z tytufu
przedterminowego wykupu,

4) oswiadczenie o przyjeciu warunkdéw
przedterminowego wykupu,

5) podpisy sktadajgcego dyspozycje lub osoby upo-
waznionej do jej ztozenia.

realizacji

8 25. 1. Minister Finanséw moze zastrzec, w liscie
emisyjnym, prawo bezwarunkowego wezwania posia-
daczy obligacji do przedstawienia obligacji do przed-
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terminowego wykupu. W takim przypadku obligacje
nie podlegaja oprocentowaniu od dnia wymagalnosci
z tytutu przedterminowego wykupu.

2. Cena wykupu obligacji moze byé rowna, wyzsza
lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji. Szczego-
towe warunki, w tym warto$¢ nominalng obligac;ji, kto-
re beda wczeéniej wykupywane, lub sposob jej ustale-
nia oraz termin wczeéniejszego wykupu okresla list
emisyjny.

§ 26. Minister Finansow moze wskazac w liscie emi-
syjnym, ze os$wiadczenie woli, sktadane w zwigzku
z dokonywang czynnoscig zakupu, wyptaty odsetek lub
wykupu obligacji, moze by¢ wyrazone przez posiada-
cza obligacji za pomoca elektronicznych nosnikéw in-
formaciji.

8 27. 1. Nabywajacy obligacje na podstawie umo-
wy sprzedazy, zawartej na rynku wtérnym poza ryn-
kiem regulowanym, jest obowigzany:

1) stawié sie, wraz ze zbywca, w jednym z punktow ob-
stugi klienta, jezeli umiejscowienie obligacji nie
ustato, lub u prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym zdeponowano przed-
miotowe obligacje, oraz

2) przedstawi¢ umowe sprzedazy wraz ze $wiadec-
twem depozytowym, jezeli byto wystawione, badz
potwierdzenie nabycia obligacji; dokumenty te
przekazuje sie agentowi emisji w celu dokonania
odpowiednich zmian w rejestrze nabywcéw obli-
gacji albo podmiotom, o ktérych mowaw § 7 ust. 1,
lub uczestnikom bezposrednim Krajowego Depo-
zytu Papieréw Wartosciowych w celu dokonania
zmian na rachunkach papieréw wartosciowych.

2. W przypadku niedopetnienia obowiazku, o kté-
rym mowa w ust. 1, spetnienie $wiadczenia z obligaciji
do rgk podmiotu ujawnionego w rejestrze nabywcow
obligacji lub posiadajacego rachunek papieréw warto-
$ciowych, na ktérym zdeponowano obligacje, stanowi
wykonanie zobowigzania przez emitenta.

3. W przypadku nabycia obligacji na innej podsta-
wie niz umowa sprzedazy, przepisy ust. 1i 2 stosuje sie
odpowiednio.

§ 28. 1. Spetnienie swiadczenia przez emitenta ob-
ligacji nastepuje wedtug stanu posiadania obligacji
w dniu ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji.

2. Dni ustalenia praw do swiadczen z tytutu obliga-
cji przypadaja w terminach okreslonych w liscie emi-
syjnym.

§ 29. 1. Roszczenie o wykup obligacji ulega
przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w kto-
rym stato sie ono wymagalne.

2. Roszczenie o wyptate odsetek ulega przedawnie-
niu po uptywie 3 lat od dnia, w ktérym naleznos¢ z ty-
tutu odsetek stata sig wymagalna.

§ 30. Jezeli dzien, w ktdrym na podstawie rozporza-
dzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek wyko-
nania czynnosci, przypada na dzien ustawowo wolny
od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci
uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 31. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
7 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finanséw: L. Balcerowicz



